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OZET

Bu doktora tezi, BRICS+ (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Tiirkiye, Misr,
Etiyopya, Endonezya, iran ve Birlesik Arap Emirlikleri) iilkelerinin ve Tiirkiye nin
ithalatlar1 ve ihracatlari tizerinde politik istikrar ve dogrudan yabanc1 yatirimlarin (DYY)
etkilerini incelemektedir. Globallesen ekonomik yapi i¢inde, politik istikrar ve DYY,
iilkelerin uluslararasi ticaret performansinda kritik bir rol oynamaktadir. Calismanin temel
amaci, politik istikrar ve DY Y'nin bu iilkelerdeki ticaret hacmi, ticaret dengesi ve genel
ekonomik performanslar1 lizerindeki etkilerini degerlendirmektir. Tezde, 2005-2022
yillart arasinda BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye’ye ait veriler kullanilarak panel veri analizi
uygulanmigtir. Calismada, politik istikrar ve DY Y'nin uluslararasi ticaret tizerindeki
etkileri, ¢esitli ekonomik gostergeler araciligiyla Slgiilmiis ve tilkeler arasi farkliliklar
degerlendirilmistir. Analiz sonuglari, politik istikrarin ve DY Y nin BRICS+ iilkelerinde
uluslararasi ticareti anlamli sekilde etkiledigini ortaya koymustur. Ozellikle, politik
istikrarin yiiksek oldugu tilkelerde, DY Y nin uluslararas: ticaret hacmi iizerinde daha
giiclii ve olumlu bir etki yaptig1 gozlemlenmistir. Bu bulgular, BRICS+ f{ilkelerinin
ekonomik kalkinma stratejilerinde, politik istikrarin saglanmasinin ve yabanci
yatirnmlarin tesvik edilmesinin Onemini vurgulamaktadir. Ayrica, c¢alisma, politika
yapicilar i¢in DY Y'nin artirilmasi ve ticaret hacminin genisletilmesi yoniinde oneriler
sunmaktadir. Bu tez, hem akademik alanda hem de politika yapiminda, gelismekte olan
iilkelerin uluslararasi ticaret performansini artirmak ig¢in politik istikrar ve DYY
arasindaki dinamiklerin daha iyi anlagilmasina katkida bulunmay1 amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Politik Istikrar, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Uluslararas: Ticaret,
BRICS+ Ulkeleri, Panel Veri Analiz
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Abstract

This dissertation analyses the effects of political stability and foreign direct investment
(FDI) on the imports and exports of BRICS+ (Brazil, Russia, India, China, South Africa,
Tiirkiye, Egypt, Ethiopia, Indonesia, Iran and the United Arab Emirates) countries and
Tiirkiye. In a globalised economic structure, political stability and FDI play a critical role
in the international trade performance of countries. The main objective of the study is to
evaluate the effects of political stability and FDI on trade volume, trade balance and
overall economic performance of these countries. In the thesis, panel data analysis is
applied by using the data of BRICS+ countries and Tiirkiye between 2005-2022. In the
study, the effects of political stability and FDI on international trade are measured through
various eco-nomic indicators and cross-country differences are evaluated. The results of
the analyses reveal that political stability and FDI significantly affect international trade
in BRICS+ countries. In particular, in countries with higher political stability, FDI has a
stronger and more positive impact on international trade volume. These findings
emphasise the importance of ensuring political stability and encouraging foreign
investments in the economic development strategies of BRICS+ countries. Furthermore,
the study provides recommendations for policy makers to increase FDI and expand trade
volume. This thesis aims to contribute to a better understanding of the dynamics between
political stability and FDI to improve the international trade performance of developing
countries, both in the academic field and in policy making.

Keywords: Political Stability, Foreign Direct Investment, International Trade, BRICS+
Countries, Panel Data Analysis
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GIRIS

Globallesen diinyada, uluslararasi ticaret, iilkelerin ekonomik kalkinmalarinda 6nemli bir
belirleyici haline gelmistir. Ticaretin artan derecede kiiresel bir karakter kazanmasi, her bir
iilkenin uluslararas1 piyasalarda rekabet¢i olabilme yetenegi {lizerinde dogrudan etkili
olmaktadir. Bu baglamda, iilkelerin ekonomik gelisim siireglerinde dis ticaretin artmasi,
yalnizca i¢ pazarlari canlandirmakla kalmaz, ayn1 zamanda uluslararasi isbirlikleri, yatirimlar
ve teknolojik yeniliklerle de giiclii bir sekilde iligkilidir. Bununla birlikte, uluslararasi ticaretin
dinamiklerini sekillendiren faktorlerin basinda politik istikrar ve dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) yer almaktadir. Politikalarda yasanan belirsizlikler, ekonomik biiyiime siire¢lerini
olumsuz etkileyebilecegi gibi, dis yatirimlarin ¢ekilmesini de hizlandirabilir. Ote yandan,
giivenli ve istikrarli bir politik ortam, yabanci yatirimcilarin iilkede yatirim yapma istegini

artirmakta ve bunun sonucunda ticaret hacmi de yiikselmektedir.

Bu calismanin amaci, BRICS+ iilkelerinde ve Tiirkiye’de politik istikrar ve dogrudan yabanci
yatirimlarin uluslararasi ticaret {izerindeki etkilerini derinlemesine incelemektir. BRICS+
iilkeleri, kiiresel ekonominin 6nemli oyunculari olarak kabul edilmekte olup, ekonomik
bliylime, dis ticaret ve yatirim stratejileri bakimindan dikkatle incelenmesi gereken iilkelerdir.
Bu iilkelerin farkli politik yapilari, ekonomik reform siirecleri ve uluslararasi ticaret politikalari,
ticaretin dinamiklerini farkl sekillerde etkilemektedir. Dolayistyla, bu ¢alismanin odagi, politik
istikrarin ve DY Y'nin, bu {ilkelerin ticaret hacmi ve ticaret dengesi lizerindeki etkilerini

irdelemektir.

Calisma, BRICS+ {ilkelerinin ekonomik kalkinma stratejilerinde, politik istikrarin ve dogrudan
yabanc1 yatirimlarin hangi 6l¢iide belirleyici oldugunu anlamay1 amaglamaktadir. Bu tilkeler,
sadece gelismekte olan ekonomiler degil, ayn1 zamanda kiiresel ticaretin de sekillenmesinde
onemli rol oynayan aktorlerdir. Calisma, 2005-2022 yillar1 arasindaki verilerle yapilacak panel
veri analizi yoluyla, bu tlilkelerdeki politik istikrarin ve DY Y'larin uluslararasi ticaret izerindeki
etkilerini aragtiracak ve Ozellikle bu iilkelerin dis ticaretindeki genel egilimleri ortaya

koyacaktir.

Arastirmada, BRICS+ iilkelerinin dis ticaret verileri, ihracat ve ithalat rakamlar1 gibi ekonomik
gostergeler lizerinden detayli bir inceleme yapilacak, bu gostergelerin politik istikrar ve
DYY'lar ile olan iliskisi analiz edilecektir. Ayrica, iilkelerin politik yapilarina gore ortaya ¢ikan
farkliliklarin, uluslararasi ticaretin dinamikleri tizerindeki etkisi degerlendirilecektir. Bununla

birlikte, bu tlkelere 6zgii ekonomik ve politik faktorlerin ticaretle olan iliskisini anlamak,



sadece akademik bir merak konusu degil, ayn1 zamanda politika yapicilar i¢in de 6nemli bir yol

gosterici olacaktir.
Bu caligma ile agagidaki temel arastirma sorularina yanit aranmasi amaglanmaktadir:

Politik istikrar, Tiirkiye ve BRICS + {ilkelerindeki uluslararasi ticaret {izerinde nasil bir etkiye

sahiptir?

Dogrudan yabanci yatirimlar, bu {ilkelerdeki uluslararasi ticaret hacmini ve ticaret dengesini

nasil etkilemektedir?

Politik istikrar ve DYY arasindaki iliski, uluslararasi ticaretin dinamiklerini nasil

sekillendirmektedir?
Tiirkiye ve BRICS + iilkeleri arasinda bu etkilerde herhangi bir farklilik gézlemlenmekte midir?

Arastirma kapsaminda, panel veri analizi kullanilarak politika istikrar1 ve DY Y'lerin dis ticaret
iizerindeki etkileri incelenirken, Oncelikle bir veri seti olusturulacak ve bu veri seti {izerinden
deskriptif istatistikler sunulacaktir. Deskriptif analizlerin ardindan, panel veri analizi ile politik
istikrar ve dogrudan yabanci yatirimlarin uluslararasi ticaret tizerindeki etkileri tahmin edilecek
ve bulgularin dogrulugunu test etmek igin ¢esitli regresyon analizleri ve hipotez testleri
yapilacaktir. Elde edilen bulgular, BRICS+ {ilkeleri ve Tiirkiye arasinda karsilastirmali olarak

degerlendirilecek ve her bir iilkenin ticaret politikasina dair 6nemli ¢ikarimlar yapilacaktir.

Bu tez, alt1 ana bdliimden olusmaktadir. Ik béliimde, arastirmanin amaci, kapsami, arastirma
sorulari, yontemi ve tezin genel yapisi sunulacaktir. Ikinci boliimde, politik istikrar, dogrudan
yabanc1 yatirimlar ve uluslararasi ticaret iizerine mevcut literatiir taramasi yapilacaktir. Ugiincii
boliimde, arastirma yontemi ve kullanilan veri seti detaylandirilacak, dordiincii boliimde ise
panel veri analizi sonucglar1 sunulacak ve politik istikrar ile DYY’ nin uluslararasi ticaret
iizerindeki etkileri degerlendirilecektir. Besinci boliimde, elde edilen bulgular tartisilacak ve
literatiirle karsilastirmalar yapilacaktir. Son olarak, altinci boliimde ise sonuclar 6zetlenerek,

politika yapicilara yonelik oneriler sunulacaktir.



1.POLITIK iSTIKRAR

Politik istikrar, bir iilkenin siyasi sisteminin siireklilik ve dngoriilebilirlik icerisinde islemesini
ifade eden temel bir kavramdir. Mesru hiikiimetlerin varligi, hukukun istiinliigiiniin tesis
edilmesi, etkin kurumlar ve toplumsal baris, istikrarin ana bilesenleri arasinda yer almaktadir
(Akoz, 2018; Tekbas & Armutcu, 2023). Bu ¢ercevede politik istikrar yalnizca devletin yonetim
kapasitesini degil, ayn1 zamanda ekonomik biiyiime, sosyal refah ve uluslararas iliskilerde
giivenilirligi dogrudan etkilemektedir. Istikrarli bir siyasi ortam, hem yerel girisimciler hem de
yabanci yatirinmcilar agisindan Ongoriilebilirlik saglamakta ve uzun vadeli planlamalari

miimkiin kilmaktadir (Yalginkaya & Kaya, 2017).

Bu boliimde politik istikrar kavraminin tanimi, unsurlari, ekonomik ve sosyal etkileri ayrintili
bi¢imde ele almacaktir. Oncelikle, hiikiimetlerin mesruiyetinin, toplumsal barisin ve hukukun
iistiinliiglinlin politik istikrarin temel dayanaklarini olusturdugu vurgulanacaktir. Daha sonra,
istikrarin ekonomik yansimalari {izerinde durularak, yatirimlarin artisi, stirdiiriilebilir biiytime,
issizligin azalmasi ve finansal dengelerin korunmasi gibi etkiler 6rneklendirilecektir. Ayrica
sosyal boyutta, istikrarin egitim ve saglik hizmetlerine katkisi, gelir dagilimindaki adalet ve
demokratik haklarin giiclenmesi gibi ciktilar analiz edilecektir. Politik istikrarin uluslararasi
iliskilerdeki rolii de bu béliimde ayr1 bir baslik altinda incelenecektir. Istikrarli iilkelerin
giivenilir ortaklar olarak algilandigi, daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢ektigi ve uluslararasi

ticaret anlagmalarini1 daha kolay gerceklestirdigi literatiirden 6rneklerle ortaya konacaktir.

Bu baglamda BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye’nin politik istikrar durumlari karsilastirmali bicimde
degerlendirilerek, her iilkenin sahip oldugu avantajlar ve karsilastig1 zorluklar tartisilacaktir.
Son olarak, politik istikrarin dis ticaret ve yabanci yatirimlar iizerindeki etkisi incelenecek;
gimriik politikalarimin 6ngoriilebilirligi, yatirnmei giiveni, sermaye akislarinin istikrarr ve
hukuki cer¢evenin giliglenmesi baglaminda degerlendirmeler yapilacaktir. Boylece, politik
istikrarin hem ulusal kalkinma hem de uluslararas1 ekonomik entegrasyon agisindan ne denli

kritik bir unsur oldugu ortaya konacaktir.



1.1. Politik istikrar Kavrami ve Onemi

Siyasi istikrar, bir siyasi sistemin sik sik kesintiye ugramadan veya yonetimde Onemli
degisiklikler olmadan etkili bir sekilde islev gébrmesini saglayan kalic1 6zelliklerini ifade eden
cok yonlii bir kavramdir. Siyasi istikrarin temel 6zellikleri arasinda mesru bir hiikiimetin varligi,
tutarli politikalar, etkili kurumlar ve hukukun istlinliigii yer alir (Akoz, 2018). Bu unsurlar,
vatandaglarin ve kurumlarin ani bir calkanti korkusu olmadan faaliyet gosterebilecegi
Ongoriilebilir bir siyasi ortama katkida bulunur. Dahasi, siyasi istikrar, bir {ilke i¢inde siyasi
calkant1 olasiligini1 degerlendiren ve iilkenin yonetim dinamiklerine iliskin énemli i¢ goriiler
saglayan cesitli endeksler kullanilarak 6l¢iilebilir (Akoz, 2018; Bigen, 2020). Bu tanimlar1 ve
ozellikleri anlamak, siyasi istikrarin toplum ve yOnetim iizerindeki daha genis etkilerini analiz
etmek i¢in kritik 6neme sahiptir. Ekonomik kosullardan sosyal yapilara kadar ¢esitli faktorler
siyasi istikrar etkiler. Dahasi ekonomik performans, siyasi istikrari belirlemede énemli bir rol
oynar; tutarl ekonomik biiyiime yasayan uluslarin siyasi silkunetin tadini ¢ikarma olasiligi daha
yiiksektir (Akoz, 2018: Yal¢inKaya, Kaya, 2017). Ek olarak, farkli sosyal gruplarin
entegrasyonunu ve giiclii bir sivil toplumun varligin1 kapsayan sosyal uyum, siyasi istikrarin
stirdiiriilmesi i¢in temeldir. Siyasi istikrarsizlik genellikle yaygin esitsizlik, hak mahrumiyeti
veya sosyal gruplar arasinda c¢atismanin oldugu baglamlarda ortaya ¢ikar (Arslan, 2011) Bu
nedenle, bu etki faktorlerini anlamak, istikrarli bir siyasi ortam yaratmay1 amaglayan politika

yapicilar i¢in esastir.

Siyasi istikrarin 6nemi yOnetisimin Otesine uzanir; ekonomik kalkinma ve sosyal uyumda
onemli bir rol oynar. Siyasi istikrar, yatirima elverigli bir ortam yaratarak isletmelerin ve
altyapmin biiylimesine olanak tanir (Yal¢inkaya & Kaya, 2017). Dahasi, istikrarl siyasi
ortamlar farkli gruplar arasindaki gerginlikleri azaltarak sosyal uyumu tesvik eder ve bdylece
catisma ve huzursuzluk risklerini azaltir (TASAM, 2011). Cesitli iilkelere iliskin tarihsel
perspektifler, siyasi istikrarin genellikle siirdiiriilebilir ekonomik biliyiime ve vatandaslar i¢in
gelismis yasam kalitesi ile iliskili oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla, siyasal istikrar,
ekonomik performans ve toplumsal birlik arasindaki karsilikli etkilesim, bir ulusun genel refahi

icin istikrarl bir siyasal ortamin siirdiiriilmesinin 6nemini vurgulamaktadir.



1.1.1. Politik istikrarin Tanim ve Unsurlar

Politik istikrar, bir lilkenin siyasi sisteminin siireklilik ve dngdriilebilirlik igerisinde islemesi
olarak tanimlanabilir. Bu tanim altinda, hiikiimetlerin mesru yollarla degisimleri ve toplumsal
huzurun saglanmasi gibi unsurlar bulunmaktadir. Politika ve ekonomi arasindaki etkilesim, bu
istikrarin meydana gelmesinde kritik bir rol oynamaktadir. Ozellikle, istikrarl1 bir siyasi ortamin
saglanmasi, ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir ortam olusturmakta ve bu da hem yerel hem
de uluslararas1 aktorler icin giiven ortaminmi beslemektedir (Tekbas & Armutcu, 2023;
Degirmenci et al., 2024). Siyasi sistemin siirekliligi, natiirel olarak, anayasa ve yasalarin
ongoriilebilir bir sekilde islerlik kazanmasini gerektirmektedir. Bunun sonucunda, hiikiimet
degisiklikleri sirasinda temel kurumlarin bozulmadan kalmasi miimkiin hale gelir. Ozellikle
demokrasi ¢ergevesinde yapilan se¢imler, bu siirekliligin saglanmasi agisindan hayati 6neme
sahiptir; zira bu durum, vatandaslarin hiikiimetlere olan giivenini artirmakta ve dolayisiyla

politik istikrar1 gliclendirmektedir (Cetin, 2018; Sen, 2020).

Diger bir onemli unsur, hiikiimetlerin mesruiyetidir. Se¢im yoluyla veya diger demokratik
yontemlerle goreve gelen yonetimler, toplum tarafindan kabul gordiiklerinde politik istikrar
saglanmis olur. Mesru olmayan yollarla hiikiimet degisiklikleri, askeri darbeler gibi durumlar,
genellikle politik istikrarsizliga yol agmaktadir (Bayramoglu & Yurtkur, 2016). Hiikiimetin
mesru olmasi, kamu hizmetlerinin etkin bir sekilde verilmesini ve toplumda huzurun

saglanmasini kolaylagtirir.

Toplumsal huzur ve baris da politik istikrarin énemli unsurlar1 arasinda yer almaktadir. Farkli
etnik veya sosyal gruplar arasindaki catigsmalar, siyasi istikrar1 tehdit eden unsurlar olarak
degerlendirilmektedir. Bu nedenle, sosyal barisin saglanmasi, sadece i¢ politikada degil,
uluslararas iliskilerde de tilkenin itibarini artirmaktadir (Ugur & Celik, 2023). Ayrica, hukukun
istiinliigli, politik istikrarin temel taslarindan biri olarak bilesenlerini olusturmaktadir.
Hukukun {stiinliigiiniin tesis edilmesi, hem bireylerin hem de kurumlarin kanun 6niinde esit
olmalarin1 saglamakta, bu da yolsuzluk oranlarin1 azaltmakta ve yatirimei i¢in giiven ortami
yaratmaktadir (Akkus, 2017). Son olarak, politik istikrar, ekonomik politikalarin tutarlilig: ile
de siki bir iliski i¢indedir. Sik sik degisen ekonomik politikalar, yatirimecilarin giivenini
zedelemekte ve uzun vadeli yatirimlarini planlamasini zorlastirmaktadir. Bu durum, ekonomik
biliyiime iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir; zira yatirimcilar, belirsizlik ortaminda risk
almak istemiyor olabilirler (Ustaoglu, 2021; Bayar, 2023). Alesina ve Perotti'nin (1996)
caligmalari, politik istikrarsizligin yatirimlart azalttigini ve dolayisiyla ekonomik biiylimeyi
olumsuz etkiledigini gostermektedir (Koca, 2023). Benzer sekilde, Feng'in (2003) ¢alismalari,

politik istikrarin yabanci yatirimeilar i¢in kritik bir faktdr oldugunu belirtmektedir (Gokpinar,
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2022). Biitiin bu unsurlar, bir lilkenin i¢ ve dis politikalarinin dengeli bir sekilde yonetilmesi ve
stirdiiriilebilir kalkinma saglamasi agisindan son derece Onemlidir. Politik istikrar, sadece
hiikiimetlerin etkinligini degil, ayn1 zamanda toplumlarin gelecege yonelik giiven duygusunu
artirarak sosyal ve ekonomik kalkinmayi tesvik etmektedir (Zilfiioglu, 2021; Akyol, 2020).
Sonug olarak, politik istikrar, bir iilkenin temel siyasi yap1 taslarini olusturan ve onun uzun
vadeli gelisimini saglayacak unsurlardan biridir. Her bir bilesen, genel stabilite i¢in gereklidir

ve bir arada ¢alisarak toplumun huzurunu ve refahini tegvik etmektedir.
1.1.2. Politik istikrarin Ekonomik ve Sosyal Etkileri

Politik istikrar, bir tilkenin ekonomik ve sosyal gelisimi agisindan olduk¢a dnemli bir unsurdur.
Siyasi istikrar, yalnizca hiikiimetlerin siirekli ve Ongdriilebilir bir bicimde islev gérmesini
saglamakla kalmay1p, ayn1 zamanda toplumsal giiven ve refahin artmasini da desteklemektedir.
Bu baglamda, politik istikrarin ekonomik ve sosyal alanlarda dogurdugu etkiler detayl bir

sekilde incelenmelidir.

1.1.2.1.Ekonomik Etkiler

Dogal afetlerin ekonomik etkileri, yalnizca felaketin gerceklestigi anda ortaya ¢ikan dogrudan
mali kayiplarla sinirli kalmaz; ayn1 zamanda uzun vadede iiretim kapasitesi, isgiicii verimliligi,
ticaret dengesi ve makroekonomik istikrar lizerinde de 6nemli sonuglar dogurur. Dogrudan
etkiler arasinda altyapinin zarar gormesi, sanayi tesislerinin faaliyet dis1 kalmasi ve tarimsal
iiretimin kesintiye ugramasi yer alirken; dolayl etkiler, liretim zincirlerinin bozulmasi, igsizlik
oranlarinin artmasi ve kamu biitcesinde beklenmeyen harcama yiiklerinin dogmas1 seklinde
ortaya ¢cikmaktadir (Albala-Bertrand, 1993). Ozellikle gelismekte olan iilkelerde bu tiir afetler,
smnirli mali kaynaklarin yeniden dagitilmasina neden olmakta, kalkinma projelerinin
ertelenmesine yol agmaktadir. Ekonomik acidan bakildiginda afetler, gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYH) tizerinde hem kisa vadeli daraltict hem de uzun vadeli yeniden yapilanma yoluyla
bilyiimeyi tesvik edici etkiler yaratabilir. Ornegin, biiyiik 6l¢ekli depremler sonrasinda insaat
sektoriinde yasanan canlanma, ekonomide gegici bir biiyiime etkisi yaratsa da bu durum
stirdiiriilebilir kalkinmaya katki saglamaktan uzaktir (Okuyucu, 2011). Ayrica afet sonrasi
yeniden yapilanma harcamalari, kamu biit¢esi lizerinde ek bir yiik olustururken, dis bor¢lanma
ithtiyacini artirabilmektedir. Bu da 6zellikle disa bagimli ekonomilerde mali kirillganlig: artiran
bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger yandan, sigortacilik ve finans sektorii de dogal
afetlerden dogrudan etkilenmektedir. Afet sonrasi ddenen tazminatlar, sigorta sirketlerinin
bilanco dengelerini bozarken, sigortalilik oraninin diisiik oldugu iilkelerde ise kayiplarin biiytik

kismi1 hane halki ve devlet tarafindan karsilanmak zorunda kalmaktadir (Kunreuther & Michel-



Kerjan, 2009). Bu durum, sosyal adaletsizlikleri derinlestirmekte ve diisiik gelirli gruplarin
ekonomik toparlanma siirecinde daha fazla zorluk yagamasina neden olmaktadir. Ayrica dogal
afetlerin uluslararas1 ticaret tizerindeki etkileri de géz ardi edilemez. Liman, kara yolu ve
demiryolu gibi lojistik altyapilarda meydana gelen tahribat, ihracat ve ithalat hacminde
daralmalara yol agmakta, kiiresel tedarik zincirlerinde aksamalara neden olmaktadir (Rose,
2009). Bu baglamda, afetlerin ekonomik etkilerinin sadece yerel degil, bolgesel ve kiiresel
boyutlar1 da bulundugu sdylenebilir. Sonug¢ olarak, dogal afetlerin ekonomik etkileri ¢ok
boyutludur ve yalnizca mali kayiplar iizerinden degerlendirilemez. Bu nedenle afet yonetimi
politikalarmin, ekonomik dayaniklilig1 artiracak sekilde tasarlanmasi ve risk azaltma
yatirimlarinin 6nceliklendirilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Boylece hem afet 6ncesi hazirlik
asamasinda maliyetler disiiriilebilir hem de afet sonrasi ekonomik toparlanma siireci

hizlandirilabilir.

Yatirnmlarin Artmasi: Politika istikrari, hem yerel hem de uluslararasi yatirimcilar igin giiven
ortami yaratarak yatirimlarin artmasma olanak tanir. Istikrarli bir yOnetim, ekonomik
politikalarin  6ngoriilebilirligini artirir, bdylece yatirimcilarin uzun vadeli planlamalar
yapabilmesini saglar Younis et al. (2008). Yatirimcilar, belirsiz bir siyasi ortamda risk almak
istemedikleri icin, istikrarl tilkeleri tercih etmektedirler (Tri, 2023). Ayrica, yerel girisimciler

de istikrar sayesinde biiylik dl¢ekli yatirimlar yapma cesareti bulurlar (Fan et al., 2022).

Ekonomik Biiyiime ve Kalkinma: Politik istikrar, siirdiiriilebilir ekonomik biiylimenin
saglanmasinda kritik bir faktordiir. Istikrarli hiikiimetler, tutarli makroekonomik politikalar
uygulayarak ekonomik kalkinmayi desteklerler. Ozellikle altyap: yatirimlari, sanayi tesvikleri
ve teknoloji reformlari, politik istikrarsizlik olmadan daha etkin bigimde uygulanabilmektedir
(Alesina et al., 1996). Alesina ve digerleri (1996), politik istikrarin ekonomik biiyiimeyi olumlu
etkiledigini ve bu durumun yiiksek biiyiime oranlariyla sonug¢landigini ortaya koymustur

(Alesina et al., 1996).

Igsizligin Azalmasi ve Istihdam Artisi: Istikrarli bir siyasi ortam, is giicii piyasasmin
gelisimini destekler ve istihdam oranlarinin artmasina olanak tanir. Isletmeler, ongoriilebilir bir
ekonomik atmosferde biiyiime planlarini1 daha rahat yapabilirler, bdylece yeni istihdam alanlar
dogar. Ozellikle devletin istikrarli politikalar uygulamasi, etkili sosyal programlarin hayata
gecirilmesine imkan tanir ve bu da issizlikle miicadelenin desteklenmesine yardime1 olur (Bilan

etal., 2019).



Enflasyon ve Finansal istikrar Uzerindeki Etkiler: Politika istikrari, enflasyonu kontrol
altina almay1 ve finansal istikrarin korunmasini da kolaylastirir. Hiikiimetlerin tutarli ekonomik
politikalar izlemesi, para politikasinin etkin bir sekilde yonetilmesine ve fiyat istikrarinin
saglanmasina yardimci olur. Politika belirsizlikleri, finansal piyasalarda dalgalanmalara ve

enflasyonist baskilarin artmasina yol agabilir (Tri, 2023; Choy, 2013).
1.1.2.2.Sosyal Etkiler

Toplumsal Huzur ve Giivenligin Artmasi: Politika istikrar1 toplumsal huzurun
saglanmasinda da 6nemli bir etkiye sahiptir. Siyasi belirsizlikler, toplum i¢indeki kutuplasmay1
artirirken, istikrarli bir yonetim, kapsayici politikalar gelistirerek sosyal barisi destekleyebilir
(Wang & Xuehe, 2024). Rodrik (1999), politik istikrarin toplumsal huzuru artirdigini ifade

etmistir (ITomaza-ITonomapenko et al., 2023).

Egitim ve Saghk Hizmetlerinin Gelismesi: Politika istikrari, devletin uzun vadeli planlamalar
yapmasina imkan tantyarak egitim ve saglik alanlarindaki yatirimlar: artirir. Egitim sisteminin
stirekli bir sekilde gelismesi, beseri sermayenin giiclenmesine katki saglar; benzer sekilde
saglik politikalarinin istikrarl bir sekilde uygulanmasi, halk saglig1 gostergelerinin iyilesmesini

destekler (Wu & Zhao, 2024).

Gelir Dagimindaki Adaletin Saglanmasi: Politika istikrari, sosyal adaletin saglanmasina ve
gelir dagilimindaki esitsizliklerin azaltilmasina yardimci olmaktadir. Siyasi belirsizlikler,
diistik gelirli gruplar1 olumsuz etkileyebilirken, uzun vadeli istikrarli politikalar sosyal refah
programlarinin devamliligini saglayarak gelir dagiliminda adaleti arttirabilir (Bilan et al., 2019;

Ajide & Raheem, 2016).

Demokratik Hak ve Ozgiirliiklerin Giiclenmesi: Istikrarli siyasi sistemlerde demokratik
siiregler daha etkin bir sekilde isler; bu da bireylerin temel hak ve 6zgiirliiklerinin korunmasini
artirir. Istikrarl bir ydnetim, hukukun iistiinliigiinii giiclendirir ve insanlarin kendilerini ifade
edebilme olanaklarini artirir (Wang & Xuehe, 2024; Orayo & Mose, 2016). Sonug olarak,
politika istikrar1 ekonomik biiylime, yatirim artisi, isttihdamda genisleme ve sosyal refahin
saglanmasi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Siyasi istikrarsizlik, hem ekonomik hem de
sosyal alanlarda ciddi olumsuz etkilere yol acabilir ve bu nedenle iilkelerin uzun vadeli
kalkinma hedeflerine ulagsmalari i¢in istikrarlit bir siyasi yapiya sahip olmalar1 biiylik 6nem

tasimaktadir.



1.1.3. Politik istikrarin Uluslararasi iliskilerdeki Rolii

Politik istikrar, uluslararasi iliskilerde 6nemli bir rol oynamaktadir. Bir iilkenin siyasi yapisinin
istikrarlt olmasi, hem uluslararasi arenada hem de dis politika iligkilerinde 6nemli kazanimlar
elde etmesine olanak saglamaktadir. Istikrarli iilkeler, giivenilir ortaklar olarak taninir ve bu

durum, uluslararast is birlikleri ve ticaret iligkilerini gli¢lendirir.

Giivenilirlik ve Itibar: Politik istikrar, bir iilkenin uluslararas1 diizeyde giivenilir bir ortak
olarak algilanmasini saglar. Istikrarli iilkeler, diger iilkelerle daha uzun vadeli ve giivenilir
iligkiler kurabilir. Giiglii bir diplomatik iligkiler agi, istikrarsiz iilkelerin aksine, istikrarl
yonetimlerin etkileyici bir dis politika yiiritmelerine olanak tanir. Keohane ve Nye (1977)
kitaplarinda uluslararasi iliskilerde karsilikli bagimliligin 6nemine ve istikrarl iilkelerin giiclii

diplomatik baglar kurarak elde ettikleri kazanimlara dikkat ¢ekmislerdir.

Dis Yatirnmlar ve Ekonomik Is Birlikleri: Politika istikrar1, yabanci yatirimeilar igin 6nemli
bir ¢ekim merkezi haline gelir. Istikrarli iilkeler, genellikle yabanci yatirimlari cekme
konusunda daha basarilidir. Yatirnmcilar, gilivenli ve oOngoriilebilir bir yatirnm ortami
bulduklarinda, siyasi istikrar1 6ncelikli bir kriter olarak degerlendirirler. Acemoglu ve Robinson
(2012), istikrarl iilkelerin daha fazla yabanci yatirim ¢ektigini vurgulamislardir. Bu durum,

uzun vadeli ekonomik biiylimeyi desteklerken ayni1 zamanda uluslararasi i birligini de artirir.

Uluslararasi Ticaretin Gelisimi: Politika istikrari, uluslararasi ticaretin gelismesine de katkida
bulunur. Istikrarli iilkeler, ticaret anlasmalarmni daha kolay bir sekilde imzalayabilir ve bu
anlagmalar {izerinden ticaret iliskilerini gelistirebilirler. Glimriik politikalarinin 6ngoriilebilir
olmas1 ve ticaret altyapisinin siirdiiriilebilir sekilde yonetilmesi, uluslararasi ticaretin tegvik
edilmesinde dnemli rol oynamaktadir. North (1990) ¢alismasinda, politik istikrar1 yiliksek olan

iilkelerin ticaret iligkilerini daha etkin bir sekilde yiiriittiigiinii belirtmistir.

Kisaca politik istikrar, uluslararasi iliskilerde bir iilkenin giivenilirligi, dis yatirimlar ve
uluslararasi ticaret {izerinde kayda deger etkiler yapmaktadir. Istikrarli bir siyasi ortam, hem
uluslararasi is birliklerinin artirilmasina hem de ekonomik biiylimenin siirekliligine hizmet
etmektedir. Bu nedenle, iilkelerin uluslararast arenadaki rollerini gliglendirmek ve
sirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmak i¢in istikrarli bir siyasi yapiya sahip olmalar

biiyiik bir 6nem tasimaktadir.



1.1.4. Politik istikrarin BRICS+ Ulkelerindeki ve Tiirkiye’deki Durumu

BRICS+ iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika Cumhuriyeti, Misir,
Etiyopya, Endonezya, Iran ve Birlesik Arap Emitlikleri) kiiresel ekonomik ve siyasi
dinamiklerde 6nemli bir yere sahiptir. Politik istikrar, bu iilkelerin uluslararasi iliskilerini,
ekonomik biiylimelerini ve toplumsal refah diizeylerini dogrudan etkilemektedir. Bu iilkelerin
siyasi rejimleri, ekonomik politikalar1 ve toplumsal yapilarinda farkliliklar bulunsa da,

hepsinin politik istikrar1 saglama konusunda karsilastig1 zorluklar vardir.

1.1.4.1.BRICS+ Ulkeleri ve Tiirkiye’de Politik Istikrar

BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye, politik istikrar acisindan birbirinden farkli dinamiklere sahip
olmakla birlikte, kiiresel ekonomi ve jeopolitik gii¢ dengeleri bakimindan benzer kirilganliklar
ve firsatlar tasimaktadir. Brezilya 6rneginde oldugu gibi yolsuzluk skandallar1 ve ekonomik
dalgalanmalar demokratik siirecleri zayiflatirken, giiclii dogal kaynak tabani iilkenin yeniden
toparlanmasina zemin hazirlamaktadir (Tekbas, 2021). Rusya’da ise merkeziyetci otoriter
yonetim bi¢imi kisa vadede istikrar saglasa da, Ukrayna savasi sonrast uygulanan yaptirimlar
ve enerji bagimlilig1 uzun vadeli kirilganlik yaratmaktadir (Wasnik & Sarraf, 2023). Hindistan,
diinyanin en biiylik demokrasisi olarak segimlerle giiclenen mesruiyetini korusa da, etnik
catigmalar ve gelir dagilimi adaletsizligi istikrara golge diisiirebilmektedir (Sungur & Altiner,
2023). Cin’de Komiinist Parti’nin giiclii merkezi kontrolii, politik istikrarin siirdiiriilmesine
imkan tanimakta; ancak artan borg¢ yiikii, emlak sektorii sorunlar1 ve ABD ile ticaret savaslari
bu tabloyu riskli hale getirmektedir (Himawan et al., 2024; Mukhia et al., 2024). Gliney
Afrika’da demokratik kurumlar islese de yiiksek issizlik ve yolsuzluk, politik istikrarin
ontindeki en temel engellerdir (Singh, 2023). Misir ise Arap Bahari sonrasi otoriter bir yonetime
evrilmis, Siiveys Kanali gibi stratejik kaynaklarla rejim varligini siirdiirse de, geng issizligi ve
enflasyon gibi ekonomik sorunlar istikrarsizlig1 beslemektedir (Abdeldayem & Kswat, 2024).
Etiyopya, hizli biiyiimesine ragmen etnik catismalar nedeniyle istikrarsiz bir yapiya sahiptir;
Abiy Ahmed’in reform ¢abalar1 BRICS iiyeligiyle desteklense de, Nil su anlasmazlig1 gibi dis
faktorler istikrar1 tehdit etmektedir (Kipgen & Chakrabarti, 2022). Endonezya ise genis niifusu
ve demokrasisi ile gorece istikrarli goriinse de, dinsel ayrigsmalar ve yolsuzluk sorunlari
toplumsal huzursuzlugu artirabilmektedir (Himawan et al., 2024). Iran, otoriter teokratik rejimi
nedeniyle uluslararasi yaptirimlar altinda olup, genclerin reform talepleri ve toplumsal
protestolar i¢ istikrar1 kirilganlagtirmaktadir (Mukhia et al., 2024). BAE ise petrol gelirleri ve
monarsik yapistyla istikrar sergilese de, enerji gecis siireci ve bolgesel rekabet uzun vadeli

riskler yaratmaktadir (Singh, 2023).
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Tiirkiye agisindan bakildiginda, son yillarda yasanan ekonomik dalgalanmalar, yiiksek
enflasyon, i¢ siyasi kutuplasma ve jeopolitik gerilimler politik istikrarin zayiflamasina neden
olmustur. Ayrica politik istikrar ile ilgili 1yi bir 6l¢ii sayilabilecek Diinya Bankasi Politik
Istikrar indeksi incelendiginde; 2023 yilinda politik istikrarin Tiirkiye i¢in -1,01 puan olarak
gerceklestigi goriilmektedir Bu 2022°deki -1,03’e kiyasla bir miktar iyilesmeye isaret eder
(theglobaleconomy.com & Trading Economics, 31.08.2024) Ayrica Tirkiye i¢in 19962023
donemi ortalamasi incelendiginde ise politik istikrar endeksinin ortalamasinin -1,09 oldugu
goriilmektedir. indekste Minimum degerinin -2,01 ile 2016 yilina ait oldugu, maksimum indeks
degerinin ise -0,59 ile 2006 yilina ait oldugu goriilmektedir (theglobaleconomy.com,

31.08.2024).

Tablo 1. Tiirkiye — Politik istikrar Endeksi (1996-2023)

Yil Politik Istikrar Endeksi (PV.EST)
Ortalama (1996-2023) —1,09 puan
2023 —1,01 puan
2022 —1,03 puan
En Diisiik (2016) —2,01 puan
En Yiiksek (2006) —0,59 puan

Kaynak: Diinya Bankasi veri bankasi politik istikrar indeksinden tiretilmistir. (World Bank,
2024)

Onis ve Kutlay (2017), Tiirkiye’deki politik istikrar sorunlarinin ekonomik performans
tizerinde olumsuz etki yarattigini vurgulamaktadir. Bununla birlikte, Tiirkiye nin stratejik
konumu, gen¢ ve dinamik niifusu ile sanayi altyapisi, yeniden istikrar saglanabilmesi igin
onemli bir potansiyel sundugu bilinmektedir (Jadhav & Katti, 2012). Fakat Tiirkiye icin politik
istikrar indeksi incelendiginde, Diinya ortalamasinin olduk¢a altinda bir istikrar seviyesine
sahip oldugu goriilmektedir. 2023°te ortalama -0,07 olarak bir istikrar endeksi puanina sahip

oldugu goriilmektedir (theglobaleconomy.com, 31.08.2024).

Tablo 2. Tiirkiye - Politik Istikrar Endeksi ve Kiiresel Ortalama (2024)

Gosterge Deger (2023)
Tiirkiye —1,01 puan
Diinya Ortalamasi —0,07 puan

Kaynak: Diinya Bankasi1 veri bankasi politik istikrar indeksinden tiretilmistir. (World Bank,
2024)

11



Bu verilere dayanarak, Tiirkiye’'nin Bati’daki {ilkelerle veya diinya ortalamasiyla
karsilastirildiginda politik istikrar bakimindan zayif bir pozisyonda bulundugu; 2006'da zirveye
ulagan puanin ardindan o6zellikle 2016°da ciddi diislisler yasandigi; ve bu durumun yonetim
kalitesi, hukukun {stiinligli, yolsuzluk kontrolii gibi diger gostergelerle paralel oldugu
savunulabilir. Ayrica Acemoglu ve Robinson’un (2012) da belirttigi {lizere, uzun vadeli
kalkinma i¢in politik istikrar kritik bir unsur olup, BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye’nin gelecekteki
kiiresel rolii bu istikrarin ne 6l¢lide saglanabilecegine baghdir. Dolayisiyla, BRICS+ {ilkeleri
ve Tiirkiye’nin politik istikrar diizeyi sadece kendi ekonomik ve toplumsal gelisimlerini degil,
ayn1 zamanda kiiresel gii¢ dengelerinin sekillenmesini de dogrudan etkilemektedir (Wilson &
Purushothaman, 2003; Abdeldayem & Kswat, 2024). Asagida BRICS+ iilkeleri ile ilgili daha
ayrintili bilgi yer almaktadir.

Brezilya: Brezilya, demokratik bir yonetim sistemine sahip olmasina ragmen, son yillarda
siyasi krizler, yolsuzluk skandallar1 ve hiikiimet degisiklikleri ile sarsilmistir. Eski devlet
baskanlar1 hakkinda yiriitiilen yolsuzluk sorusturmalari, ekonomik durgunluk ile birleserek
politik istikrar1 zayiflatmistir. Sosyal esitsizliklerin derinlesmesi, toplumsal protestolar
artirarak hiikiimetin istikrarin1 tehdit etmistir. Ancak, Brezilya’nmin gii¢clii dogal kaynak
rezervleri ve biiylik i¢ pazari, ekonomik toparlanma potansiyeline katki saglamaktadir

(Tekbas, 2021).

Rusya: Rusya'nin otoriter yonetim yapisi, i¢ siyasi istikrar1 korumasini saglasa da, uluslararasi
yaptirimlar ve diislik enerji fiyatlari, finansal istikrar1 zorlamaktadir. Ukrayna krizi sonrasi
yasanan gerilim, Rusya'nin dis politikada izolasyonunu derinlestirmistir. Devletin merkezi
yonetimi ve enerji kaynaklarina dayali ekonomisi, politik istikrar1 siirdiiren unsurlar arasinda

yer alir (Wasnik & Sarraf, 2023).

Hindistan: Hindistan, diinyanin en biiyiik demokrasisi olarak politik istikrarini biiyiik 6l¢iide
korumaktadir. Ancak etnik ve dini ¢atismalar, kast sistemi ve ekonomik esitsizlikler, zaman
zaman bu istikrar tehdit edebilmektedir. Yine de, Hindistan’in hizl1 ekonomik biiyiimesi ve
teknoloji sektoriindeki gelisimi, uzun vadede istikrar iizerinde olumlu bir etki yaratmaktadir

(Sungur & Altiner, 2023).
Cin: Cin, otoriter bir yonetim ile yonetilmesine ragmen, ekonomik biiyiime ve sosyal kalkinma

acisindan politik istikrarin1 korumaktadir. Komiinist Parti’nin sik1 merkezi kontrolii, hiikiimet

politikalarinin uzun vadeli olmasini saglamaktadir. Yiikselen bor¢ seviyesi, emlak sektorii
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krizleri ve uluslararasi ticaret savaglari, ekonomik biiylimeyi yavaslatma potansiyeli

tasimaktadir (Himawan et al., 2024; Mukhia et al., 2024).

Giiney Afrika: Giiney Afrika, Afrika kitasinda demokratik siirecleri giiclii bir sekilde
uygulayan tlilkelerden biridir. Ancak yiiksek issizlik, gelir dagilimindaki adaletsizlik ve
yolsuzluk skandallar1 politikanin istikrarini tehdit etmektedir. Ulkenin apartheid sonrasi
donemde uygulanan ekonomik politikalar1 ve siyasi c¢alkantilar, zaman zaman hiikiimet
degisikliklerine yol agmistir. Yine de, giiclii hukuk sistemi ve demokratik kurumlar, iilkenin

uzun vadede istikrarint korumasina yardimei olmaktadir (Singh, 2023).

Misir: Misir, Arap diinyasinda jeopolitik agidan kritik bir role sahip olmasina ragmen,
2011'deki Arap Bahar1 sonrasinda siyasi istikrarsizliklar yagamistir. Askeri yonetimin giiglii
etkisi ve otoriterlesme egilimleri, i¢ politikada kontrolii saglasa da, ekonomik zorluklar, yiliksek
enflasyon ve geng issizligi toplumsal huzursuzlugu artirmaktadir. Siiveys Kanal1 gibi stratejik
gelir kaynaklar1 ve uluslararasi destek (6zellikle Korfez iilkelerinden), rejimin ayakta kalmasini
kolaylastirsa da, uzun vadeli istikrar i¢in ekonomik reformlar ve sosyal adalet talepleri 6nemli

bir sinav olusturmaktadir (Abdeldayem & Kswat, 2024).

Etiyopya: Etiyopya, Afrika’nin en hizli biiyliyen ekonomilerinden biri olmasina ragmen, etnik
temelli siyasi gerilimler ve i¢ savas riski nedeniyle politik istikrar agisindan kirilgan bir
durumdadir. Tigray bolgesindeki ¢atigmalar ve merkezi hiikiimetle bolgesel gruplar arasindaki
glic miicadelesi, iilkenin birligini tehdit etmektedir. Bagsbakan Abiy Ahmed’in reform cabalari
ve BRICS’e katilim siireci, uluslararasi yatirimlari artirabilir; ancak, etnik boliinmelerin
derinlesmesi ve dis miidahaleler (6zellikle Misir ile Nil Nehri anlasmazligi), istikrari

zorlagtirmaktadir (Kipgen & Chakrabarti, 2022).

Endonezya: Endonezya, Gilineydogu Asya’nin en biiylik demokrasisi olarak siyasi istikrarini
biiylik 6l¢iide korumaktadir. Ancak, adalar arasindaki ekonomik esitsizlikler, dini ayrismalar
ve yolsuzluk sorunlar1 zaman zaman protestolara yol agmaktadir. Ulke, Cin ile olan ekonomik
is birligi sayesinde altyap: yatirimlarmni artirmis olsa da, asir1 milliyetci politikalar ve Islami
gruplarin siyasetteki artan etkisi, laik devlet yapisini zorlamaktadir. Buna ragmen, geng niifus

ve dinamik ekonomi, uzun vadede istikrar icin umut vaat etmektedir (Himawan et al., 2024).
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Iran: iran, teokratik bir rejimle yonetilmesi ve Bati ile yasadig1 gerilimler nedeniyle politik ve
ekonomik izolasyonla karsi karsiyadir. Niikleer miizakerelerdeki belirsizlikler ve ABD
yaptirimlari, ekonomik krizin derinlesmesine neden olmustur. Geng niifusun reform talepleri
ve kadin haklar1 protestolar1 (6rnegin, Mahsa Amini olay1), rejimin baskici tedbirlerini artirsa
da, toplumsal muhalefetin siirekli biiylimesi, i¢ istikrar1 tehdit etmektedir. Enerji kaynaklar1 ve
bolgesel proxy savaslardaki etkinligi (Suriye, Yemen), iran’m jeopolitik agirligini korumasini

saglamaktadir (Mukhia et al., 2024).

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE): BAE, monarsik yapis1 ve petrol gelirlerine dayali ekonomisi
sayesinde gorece bir politik istikrar sergilemektedir. Dubai ve Abu Dhabi gibi kiiresel finans
merkezleri, iilkeyi yabanci yatirimlar i¢in cazip hale getirmistir. Ancak, insan haklar1 ihlalleri
(6zellikle gocmen isgilerin durumu) ve Yemen’deki savasa dahil olma gibi dis politika
hamleleri, uluslararasi elestirilere yol agmaktadir. Ayrica, Suudi Arabistan ile rekabet ve enerji
gecis silirecinde petrole olan bagimliligin azaltilmasi gerekliligi, uzun vadeli istikrar igin

ekonomik cesitlendirme politikalarini zorunlu kilmaktadir (Singh, 2023).

Literatiire bakildiginda ise, Wilson ve Purushothaman (2003), BRICS+ iilkelerinin ekonomik
biiyiime potansiyelinin yan1 sira politik istikrarin 6nemini vurgulamis; Onis ve Kutlay (2017),
Tiirkiye’deki politik istikrar sorunlarinin ekonomik performansi olumsuz etkiledigini tespit
etmistir (Abdeldayem & Kswat, 2024; Kipgen & Chakrabarti, 2022). Ayrica, Acemoglu ve
Robinson (2012), otoriter ve demokratik yonetim modellerinin ekonomik biiytimeye etkilerini
analiz ederken, uzun vadeli politik istikrarin kalkinma i¢in kritik bir unsur oldugunu
belirtmislerdir. Sonug olarak, BRICS+ iilkelerinin politik istikrar durumu, kiiresel ekonomi ve
jeopolitik dengeler acisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu iilkeler, ekonomik biiyiime ve
uluslararasi ticaret potansiyeline sahip olsalar da, her birinin kendi 6zgii siyasi ve ekonomik
zorluklar1 bulunmaktadir. Politik istikrarin saglanmasi, bu {llkelerin kiiresel giic

dengelerindeki yerlerini saglamlastirabilmesi i¢in kritik bir unsurdur.

1.1.5. Politik istikrarin Dis Ticaret ve Yabanc1 Yatirnmlara Etkisi

Politik istikrar, dig ticaretin ve yabanci yatirimlarin siirdiiriilebilir gelisimi agisindan kritik bir
faktordiir. Istikrarli bir siyasi ortam, hem yerel hem de uluslararasi yatirimeilar igin giivenli bir
ortam saglamaktadir ve bu da ekonomik biiylimeyi tesvik etmektedir. Politika istikrarmin dig

ticaret ve yabanci yatirimlar {izerindeki etkileri, asagida detayl bir bigimde ele alinacaktir.
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1.1.5.1.D1s Ticaret Uzerindeki Etkisi

Politik istikrarin dis ticaret iizerindeki etkisi, tilkelerin ekonomik gelisme siireclerinde son
derece kritik bir rol oynamaktadir. Ozellikle uluslararasi ticaretin giivene ve dngoriilebilirlige
dayanmasi, siyasal istikrar1 dis ticaretin en 6nemli belirleyicilerinden biri haline getirmektedir.
Siyasal istikrarsizlik, yatirimcilar ve dis ticaret aktorleri acisindan belirsizlik yaratmakta; bu
durum da hem ithalat hem de ihracat hacminde daralmalara yol agabilmektedir (Busse ve
Hefeker, 2007: 404). Politik risklerin yiiksek oldugu iilkelerde yabanci yatirimeilar uzun vadeli
ticari iliskiler kurmaktan kaginmakta, mevcut iliskiler ise daha kisa vadeli ve diisiik hacimli
olmaktadir. Bununla birlikte, siyasal istikrar sadece mevcut ticaret hacmini korumakla
kalmamakta, ayn1 zamanda ticaretin cesitlenmesi agisindan da belirleyici olmaktadir. Ornegin,
istikrarl1 yonetimlere sahip iilkeler, ihracat pazarlarini genisletme ve yeni iirlin gruplarinda
rekabet etme konusunda daha avantajlidir. Ciinkii siyasi istikrar, ekonomik politikalarda
stireklilik saglayarak ihracatcilarin uzun vadeli stratejiler gelistirmesine imkan tanir. Ayrica,
siyasal istikrarin saglandigi iilkelerde giimriik politikalari, ticaret anlagmalart ve dis ticaret
mevzuatinda ongoriilebilirlik artmakta; bu durum hem yerli hem de yabanci firmalarin ticari

faaliyetlerini kolaylastirmaktadir (Rodrik, 1991: 229).

Siyasal istikrarsizligin en belirgin etkilerinden biri, ticaret maliyetlerindeki artiglardir. Giivenlik
riskleri, biirokratik engeller ve sik degisen ekonomik politikalar, isletmelerin maliyetlerini
yiikseltmekte, bu da iiriinlerin uluslararas piyasalarda rekabet giiciinii azaltmaktadir. Ozellikle
gelismekte olan llkelerde yasanan politik istikrarsizlik, doviz kurlarindaki dalgalanmay1
artirarak ihracatcilarin gelirlerini belirsiz hale getirmektedir. Boyle bir ortamda firmalar uzun
vadeli yatirrm ve ticaret kararlar1 almaktan c¢ekinmekte, bu da dis ticaret hacmini

sinirlandirmaktadir (Alesina ve Perotti, 1996: 1202).

Ote yandan, politik istikrar dis ticaret politikalarinin uluslararasi entegrasyonuna da katki
saglamaktadir. Istikrarli iilkeler serbest ticaret anlagsmalari, bolgesel entegrasyonlar ve Diinya
Ticaret Orgiitii gibi uluslararasi yapilara daha etkin katilim gdsterebilmekte; bu da dis ticaret
hacmini dogrudan artirmaktadir. Ayrica siyasal istikrar, iilke imajin1 giiclendirerek yabanci
yatirimeilarin ve ticaret ortaklarinin giivenini pekistirmektedir. Sonug olarak, siyasal istikrarin
dis ticaret tlizerindeki etkisi hem dogrudan hem de dolayli kanallar araciligiyla
gerceklesmektedir. Siyasal istikrarsizlik; giiven kaybi, maliyet artis1 ve belirsizlik gibi faktorler
nedeniyle ticaret hacmini azaltirken; istikrar ise ticari iliskilerin siirdiiriilebilirligini ve
cesitlenmesini miimkiin kilmaktadir. Bu nedenle, iilkelerin dig ticaret stratejilerinde politik
istikrar1 koruyucu ve giiclendirici 6nlemler almalari, uzun vadeli ekonomik biiyiime agisindan

kritik bir 6neme sahiptir.
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Ticaret Anlasmalarimin Kolaylastirilmasi: Politika istikrari, iilkeler arasinda ticaret
anlagmalarinin daha kolay imzalanmasina olanak tanir. Giiglii ve diizenli bir hukuk sistemi,
diger iilkelerin uzun vadeli ticaret ortaklig1 kurma istegini artirir. Tiirkiye’nin Avrupa Birligi
ile yaptig1 Glumriik Birligi anlasmasi, iilkenin en istikrarli oldugu donemlerde dis ticaret

hacmini 6nemli dl¢iide artirmistir (Zhou et al., 2024).

Ticaret Hacminin Artisi: Politika istikrari, bir iilkenin ticaret hacmini artiran Onemli
unsurlardan biridir. Disiik siyasi belirsizligin hakim oldugu iilkelerde, ihracatcilar ve
ithalatcilar uzun vadeli ticari iliskiler kurma konusunda daha istekli olabilmektedir. Politika
istikrarinin artirilmasi, ticaretin 6niindeki biirokratik engellerin istikrarli hiikiimetler tarafindan

hafifletilmesine olanak tanir; bu da ticaretin gelisimini hizlandirir (Lobanova et al., 2018).

Giimriik ve Vergi Politikasinin Ongoriilebilirligi: Istikrarli bir siyasi sistem, giimriik
tarifeleri ve ithalat-ihracat vergileri gibi ticareti dogrudan etkileyen politikalarin
ongoriilebilirligini saglar. Siirekli degisen ve aniden uygulamaya konulan vergisel
diizenlemeler, ticari faaliyetleri sekteye ugratabilir ve dolayisiyla yatirimci gilivenini sarsabilir.
Ozellikle, ticari faaliyetlerdeki belirsizliklerin azaltilmasi, dis ticaretin kesintisiz siirdiiriilmesi

acisindan 6nem tasir (Paul & Jadhav, 2019).

Lojistik ve Altyapr Yatirinmlari: Politika istikrari, hitkiimetlerin lojistik ve altyap1 projelerine
uzun vadeli yatirimlar yapma yetenegini artirir. Istikrarli yonetimler, limanlar, yollar ve
demiryollar1 gibi ticareti dogrudan etkileyen altyap: projelerine daha fazla kaynak ayirabilir ve

boylece ticaret akisini hizlandirabilir (Mmeri et al., 2023).
1.1.5.2.Yabanc1 Yatirimlar Uzerindeki EtKisi

Politik istikrarin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi, yalnizca sermaye girislerinin hacmini
degil, aym1 zamanda bu yatirimlarin siirdiiriilebilirligini ve c¢esitliligini de dogrudan
belirlemektedir. Yatirimcilar agisindan ongoriilebilir bir siyasi ortam, uzun vadeli stratejik
yatirimlarin 6n kosuludur. Istikrarli hiikiimetler, yabanci yatirrmeilar igin giivenilir bir hukuki
cergeve, seffaf bir diizenleyici ortam ve tutarli makroekonomik politikalar saglayarak sermaye
akislarini tegvik etmektedir (Taghiyev, 2023). Asagidaki tablo, Tiirkiye ve BRICS+ iilkelerinde
2010-2022 doneminde gergeklesen dogrudan yabanci yatirim (DYY) girislerini
gostermektedir. Veriler, politik istikrarin yatirimlar1 nasil etkiledigine dair karsilastirmali bir

bakis acis1 sunmaktadir.
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Tablo 3.Tiirkiye ve BRICS+ Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri (2010-2022,
Milyon $)

Yil Tiirkiye DYY BRICS+ DYY
2010 9.000 240.000
2011 16.000 260.000
2012 13.500 245.000
2013 12.500 270.000
2014 12.500 290.000
2015 17.000 310.000
2016 13.000 280.000
2017 11.000 250.000
2018 13.000 265.000
2019 8.700 230.000
2020 7.200 210.000
2021 9.800 260.000
2022 9.650 275.000

Kaynak: UNCTAD, Diinya Bankas1 veri tabanlar1 derlenerek hazirlanmistir.

Tabloya gore, Tiirkiye’nin DYY girigleri 2011 yilinda 16 milyar dolar ile zirve yapmis, ancak
sonraki yillarda siyasi ve ekonomik dalgalanmalarm da etkisiyle azalis gostermistir. Ozellikle
2016 sonrast donemde yasanan politik belirsizlikler ve makroekonomik kirilganliklar,
yatirimlarin stirdiiriilebilirligi lizerinde olumsuz etki yaratmistir. Buna karsilik, BRICS+
iilkeleri daha yiiksek ol¢ekli sermaye girislerini korumay1 basarmis, ancak kiiresel kriz ve

ticaret savaglari gibi digsal faktorlerden dolay1r donemsel dalgalanmalar yagsamistir.

Turkiye'nin Dogrudan Yabanci Yatinm Girisi (2010-2022)
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Grafik 1: Tiirkiye'nin Dogrudan Yabanci Yatirim Girisi (2010 - 2022)

Kaynak: Diinya Bankasi veri tabani derlenerek hazirlanmistir. (Word bank, 2024)
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Grafik incelendiginde, Tirkiye’de yatirimlarin dalgali bir seyir izledigi goriilmektedir.
Ozellikle 2015 yilinda yakalanan 17 milyar dolarlik giris, sonrasindaki politik ve ekonomik
belirsizliklerle birlikte diislise gegmistir.

BRICS+ Ulkelerinin Dogrudan Yabanci Yatirnmlari (2010-2022)
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Grafik 2: BRICS+ Ulkelerinin Dogrudan Yabanci Yatirimlari (2010 - 2022)
Kaynak: Diinya Bankas1 veri tabani derlenerek hazirlanmistir. (Word bank, 2024)

BRICS+ iilkeleri, donem boyunca gorece daha istikrarli bir yatirim ¢ekim giicii sergilemistir.
Cin ve Hindistan’in yiiksek biiylime oranlari, bu iilkelerin kiiresel yatirimcilar icin cazibe

merkezi olmasina katki saglamistir.

Turkiye ve BRICS+ Karsilastirmali DYY Girisleri (2010-2022)
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Grafik 3: Tiirkiye ve BRICS+ Karsilastirmali DY'Y Girisleri (2010 - 2022)

Kaynak: Diinya Bankas1 veri tabani derlenerek hazirlanmigtir. (Word bank, 2024)
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Karsilagtirmali grafikte, Tiirkiye’nin yatirnm g¢ekme performansinin BRICS+ ortalamasina
kiyasla oldukc¢a diisiik oldugu net bir big¢imde goriilmektedir. Bu fark, yalnizca ekonomik
biiyiikliikten degil, ayn1 zamanda politik istikrar ve diizenleyici ¢ercevedeki farkliliklardan da
kaynaklanmaktadir. Sonug olarak, politik istikrarin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi Tiirkiye
orneginde acik¢a godzlemlenmektedir. Istikrarli donemlerde yatirimlar artis gostermekte,
belirsizliklerin yogunlastigi donemlerde ise sert diislisler yasanmaktadir. Buna karsilik,
BRICS+ iilkeleri daha genis ol¢ekli yatinmlar ¢ekebilmekte ve kiiresel sermaye icin cazibe
merkezi olmaya devam etmektedir. Bu durum, yatirimci giivenini pekistirmek i¢in yalnizca
ekonomik reformlarin degil, ayn1 zamanda hukuki ve siyasi istikrarin da gii¢clendirilmesi
gerektigini ortaya koymaktadir (Kiptoo, 2024; Megasari & Saleh, 2021; Darmawan et al.,
2024).

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM

Bu bolimde dogrudan yabanci yatirimin (DYY) kavramsal temelleri, ekonomik sistem
icerisindeki rolii ve ev sahibi iilkeler i¢in yarattig1 etkiler detayl olarak ele alinmaktadir. DY'Y,
yalnizca sermaye transferi anlamina gelmemekte; ayni zamanda teknoloji, bilgi, yonetim
tecriibesi ve uluslararasi pazarlara erisim gibi ¢ok boyutlu katkilar sunmaktadir. Béliimiin ilk
kisminda, kavramin tanimi yapilmakta ve literatiirde One c¢ikan farkli bakis agilar
aktarilmaktadir. Burada DYY’nin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi, tretkenlik artisi,
istihdam yaratma, bilgi ve teknoloji transferi ile kiiresel deger zincirlerine katilim baglaminda
tartisilmaktadir.  Devaminda, dogrudan yabanci yatirimlarin  ekonomik etkileri
ayrintilandirilmaktadir. Bu baglamda, ev sahibi iilkelerde verimlilik artisi, rekabet giicliniin
yikselmesi ve yerli sirketler i¢in pozitif digsalliklarin ortaya ¢ikmasi tizerinde durulmaktadir.
Finansal piyasalarin gelismisligi, DY 'Y nin bilylime iizerindeki etkilerini gili¢lendiren kritik bir
unsur olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, ekonomik 6zgiirliigiin yatirim kararlar: tizerindeki
belirleyici rolii incelenmekte, diizenleyici cercevenin giicii, miilkiyet haklar1 ve piyasa
acikligimin DY'Y girislerini nasil sekillendirdigi ortaya konulmaktadir. Boliimiin bir diger alt
baslhiginda, DYY tiirleri ve yatirim modelleri lizerinde durulmaktadir. Yatay, dikey ve ¢apraz
DYY tiirlerinin avantajlar1 ve dezavantajlar1 agiklanmakta; yesil alan, kahverengi alan
yatirimlari, ortak girisimler ve birlesme-satin alma modelleri 6rneklerle incelenmektedir. Bu
baglamda, farkli yatirnm stratejilerinin hem yatirimcilar hem de ev sahibi iilkeler agisindan
dogurdugu firsatlar ve riskler karsilagtirmali sekilde sunulmaktadir. Boliim ayrica, DYY nin
kiiresel ekonomideki yeri ve dnemine odaklanmaktadir. Sermaye transferi, teknoloji ve bilgi
akisi, i1stthdam yaratma ve rekabetin artmasi gibi faktorlerin uluslararasi ticaret ve kalkinma

iizerindeki rolii degerlendirilmistir. Ozellikle kiiresel deger zincirlerinin olusumunda DYY *nin
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merkezi bir rol oynadigina dikkat ¢ekilmektedir. Son olarak, BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye
ornegi lizerinden dogrudan yabanci yatirimlarin durumu ve etkileri karsilastirmali olarak analiz
edilmektedir. Brezilya’da tarim ve enerji sektorlerine yonelen yatirnmlar, Rusya’da enerji
kaynaklarina dayali DY'Y akislari, Hindistan’da teknoloji ve hizmet sektorlerinde 6ne ¢ikan
girisler, Cin’de hem yatirim alict hem yatirimer iilke konumu, Giiney Afrika’da madencilik
yatirnmlart ve Tirkiye’de otomotiv ile tekstil sektorlerindeki yabanci yatirimlar ele
almaktadir. Bunun yan1 sira, Misir, Etiyopya, Endonezya, Iran ve BAE gibi iilkelerdeki DYY
dinamikleri, siyasi istikrar ve ekonomik diizenlemelerle baglantili olarak agiklanmaktadir.
Dolayisiyla bu béliim, DY Y ’nin tanim ve kavramsal g¢ercevesinden baslayarak ekonomik
etkilerine, yatirim tiirleri ve modellerine, kiiresel roliine ve BRICS+ ile Tiirkiye’deki
yansimalarina kadar ¢ok boyutlu bir analiz sunmaktadir. Bu kapsam, hem literatiiriin teorik
birikimine hem de giincel ampirik bulgulara dayandirilarak, yabanci yatirimlarin siirdiiriilebilir

ekonomik kalkinma stratejilerindeki kritik roliinii ortaya koymaktadir.

2.1. Dogrudan Yabanci Yatirnm Kavrami

Dogrudan yabanci yatirirm (DYY), uluslararasi sermaye hareketleri igerisinde en kritik
unsurlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Kavramsal olarak DYY, bir iilke sinirlart iginde
yerlesik olmayan kisi veya kurumlarin, baska bir iilkede uzun vadeli ¢ikar saglamak ve isletme
izerinde kontrol elde etmek amaciyla gerceklestirdikleri yatirimlar seklinde tanimlanmaktadir
(UNCTAD, 2023). Bu baglamda DY, portfdy yatirnmlarindan farkli olarak yalnizca sermaye
girisini degil, ayn1 zamanda yonetim, teknoloji ve bilgi transferini de icermektedir. Dolayisiyla,
ev sahibi iilkelerde yalnizca finansal kaynak artist degil, ayni zamanda iiretkenlik ve
rekabetcilik agisindan yapisal doniisiim de beraberinde gelmektedir (Dunning, 1993).
OECD’nin tanimima goére dogrudan yabanci yatirim, yabanci yatirimciya isletmenin karar
mekanizmasi iizerinde kalict bir “etkin etki” imkani taniyan yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu
nedenle, genellikle %10 ve tizerindeki hisse payi, DYY nin ayirt edici Olgiitii olarak kabul
edilmektedir (OECD, 2008). Bu oran, yabanci yatirimeilarin yalnizca pasif bir finansér degil,
ayni zamanda isletmenin yonetimine katilan ve stratejik kararlarini etkileyebilen aktorler haline
gelmelerini ifade etmektedir. DYY kavramu, tarihsel siirecte farkli evrelerden ge¢mistir. 19.
ylizyilda agirlikli olarak hammadde teminine ve somiirge ekonomilerine dayal1 yatirimlar s6z
konusu iken, II. Diinya Savasi sonrast donemde c¢ok uluslu sirketlerin yiikselisiyle birlikte
DY Y nin kapsami1 genislemis ve liretim aglarinin uluslararasilasmasi hiz kazanmistir (Hymer,
1976; Vernon, 1966). Giinliimiizde ise, kiiresellesmenin etkisiyle DYY yalnizca sanayi
iretiminde degil, hizmetler, finans, bilgi teknolojileri ve enerji gibi ¢ok farkli sektdrlerde

yogunlagsmis durumdadir.

20



Ekonomik acidan bakildiginda, DY, ev sahibi lilkeye cesitli avantajlar sunmaktadir. Sermaye
birikiminin artirilmasi, istthdam olanaklarinin genisletilmesi, yerel firmalarin kiiresel deger
zincirlerine entegrasyonu ve yeni teknolojilerin transfer edilmesi bu avantajlarin basinda
gelmektedir (Borensztein, De Gregorio & Lee, 1998). Bununla birlikte, yabanci yatirimlarin
sadece olumlu etkileri bulunmamakta, kimi zaman yerel firmalarin rekabet baskisi altinda
kalmasi veya kar transferleri yoluyla 6demeler dengesinde sorunlar olusmasi da muhtemel
olabilmektedir (Caves, 1996). Bu nedenle, DYY kavraminin anlasilmasi yalnizca sermaye
girisleri baglaminda degil, ev sahibi iilkenin ekonomik yapisi, kurumsal diizenlemeleri ve

kalkinma stratejileri ¢cer¢evesinde degerlendirilmelidir.

Literatiirde, dogrudan yabanci yatirimin kavramsal gercevesini aciklamak iizere cesitli teorik
yaklagimlar gelistirilmistir. Bunlarin basinda Dunning’in “OLI Paradigmas1” gelmektedir. Bu
paradigma, DYY’nin ii¢ temel unsur iizerine insa edildigini 6ne siirmektedir: miilkiyet
avantajlari  (Ownership advantages), lokasyon avantajlari (Location advantages) ve
icsellestirme avantajlar (Internalization advantages) (Dunning, 1993). Bu unsurlarin bir araya
gelmesi, firmalarin neden uluslararasilasma yoluyla bagka iilkelerde dogrudan yatirim
yaptiklarini agiklamaktadir. Sonug olarak, dogrudan yabanci yatirim kavrami, hem teorik hem
de pratik diizeyde, uluslararasi iktisadin ve kalkinma politikalarinin merkezinde yer almaktadir.
Kavramin kapsami, yalnizca sermaye akisini degil, ayn1 zamanda teknoloji transferini, bilgi
paylasimini, istihdam yaratmayi ve kiiresel iiretim zincirlerine entegrasyonu icermektedir.
Dolayisiyla DYY, giiniimiiz ¢ok kutuplu kiiresel ekonomisinin sekillenmesinde belirleyici bir

unsur olmay1 siirdiirmektedir.

2.2.Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlarin Tanimi ve Ekonomik Rolii

Dogrudan yabanci Yatirirm (DY), kiiresel ekonomide 6nemli bir unsur olarak ortaya ¢ikmus,
ev sahibi iilkelerin kalkinma ydriingelerini etkilerken ayni zamanda uluslararas1 finansin
dinamiklerini yeniden sekillendirmistir. Bir tilkedeki bir firma veya bireyin baska bir iilkedeki
ticari ¢ikarlar i¢in yaptig1 yatirimlar olarak tanimlanan DY'Y, ortak girisimler kurmaktan yerel
sirketleri satin almaya kadar ¢esitli bi¢cimleri kapsar ve bdylece yalnizca sermaye girisini degil
ayni zamanda teknoloji transferini, yonetim uzmanligini ve uluslararasi pazarlara erigimi de
kolaylagtirir. DYY'larin ev sahibi {lilkeler {izerindeki ekonomik etkisi ¢ok yonlidiir ve
ekonomik biiylime i¢in énemli etkileri vardir; iiretkenlik seviyelerini ylikselttigi, is firsatlart
yarattig1 ve alici iilkelerin genel GSY IH'sine katkida bulundugu gosterilmistir. Ancak, DYY ile
ekonomik biiylime arasindaki iliski niianslidir ve genellikle finansal piyasalarin rolii de dahil

olmak tiizere cesitli faktorler tarafindan aracilik edilir; bu da yabanci yatirimlarin etkili
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kullanimimi destekleyebilir veya engelleyebilir. Ayrica, bir ev sahibi iilkedeki ekonomik
ozgiirlik derecesi, diizenleyici g¢erceveler, miilkiyet haklar1 ve piyasa agikligi yabanci
yatirimcilarin - sermaye taahhiit etmeye ne Olclide gilivenli ve tesvikli hissettiklerini
belirlediginden, dogrudan yabanci yatirnmin c¢ekiciligini 6nemli Olclide etkileyebilir. Bu
makale, dogrudan yabanci yatirimin bu kritik boyutlarini kesfetmeyi, ekonomik biiyiimeyi nasil
etkiledigini, bu iligskide finansal piyasalarin aracilik roliinii ve ekonomik 6zgiirliigiin yabanci
yatirimlarin akisi ve etkinligi iizerindeki genel etkisini incelemeyi amacglamaktadir. Bu
arastirma, kapsamli bir analiz yoluyla, dogrudan yabanci yatirim ile ekonomik kalkinma
arasindaki karmasik etkilesimi aydinlatmay1 ve siirdiiriilebilir biiylime i¢in yabanci yatirimin
faydalarindan yararlanmaya c¢alisan politika yapicilart ve paydaslar1 bilgilendirebilecek

icgoriiler saglamay1 amaglamaktadir.

2.2.1.Dogrudan Yabanc1 Yatirnmin Ekonomik Etkisi

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), ev sahibi iilkelerin ekonomik yapilar1 iizerinde c¢ok
boyutlu etkiler yaratan stratejik bir sermaye hareketi olarak degerlendirilmektedir. Yabanci
yatirimcilarin yalnizca finansal kaynak saglamasiyla sinirli kalmayan bu siire¢, ayn1 zamanda
teknoloji transferi, yonetim bilgi birikimi ve yenilik¢i uygulamalarin yayilmasi gibi unsurlarla
ekonomik kalkinmanin niteligini de dontistiirmektedir. Cok uluslu sirketlerin ev sahibi lilkelere
getirdigi modern {iiretim teknikleri ve ileri teknoloji, yerel firmalarin verimliliklerini
artirmalarina ve kiiresel pazarlarda rekabet avantaji elde etmelerine imkan tanimaktadir (Alfaro
vd., 2010). Bu baglamda, DY Y 'nin etkisi yalnizca kisa vadeli sermaye girisleriyle degil, uzun
vadeli yapisal dontisiimle de iligkilendirilmektedir. Finansal piyasalarin gelismisligi, DYY nin
ekonomik biiyiime lizerindeki etkilerini belirleyen kritik faktorlerden biridir. Alfaro vd. (2010),
giiclii ve derin finansal sistemlere sahip iilkelerde yabanci yatirimlarin daha etkin bir sekilde
iretken sektorlere yonlendirildigini, bunun da ekonomik biiyiime {izerinde g¢arpan etkisi
yarattigin1 vurgulamaktadir. Benzer sekilde Bengoa ve Sanchez-Robles (2003), gelismis
finansal piyasalarin yalnizca sermaye akislarini diizenlemedigini, ayn1 zamanda ekonomik
ozgiirlik ortamini giliglendirerek yatirimer gilivenini artirdigini belirtmektedir. Dolayisiyla,
DY Y nin ekonomik biiylime iizerindeki pozitif etkilerinin siirdiiriilebilirligi, ev sahibi iilkelerin
finansal altyapilarinin saglamligina ve piyasalarin etkin isleyisine dogrudan baglidir. Bunun
yaninda, ekonomik 6zgiirliik diizeyi de yabanci yatirimlarin yoniinii belirleyen bir bagka 6nemli
unsurdur. Azman-Saini vd. (2010), miilkiyet haklarinin giivence altina alindig1, diizenleyici
yuklerin azaltildig1 ve ticaretin daha serbest bir sekilde gerceklestirildigi iilkelerin daha fazla
DYY cekme egiliminde oldugunu ortaya koymaktadir. Kapuria-Foreman (2007) ise 6zellikle

gelismekte olan tilkelerde ekonomik 6zgiirliiglin artmasinin, yatirimeilarin kamulagtirma riski
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algisini diisiirdiglinii ve uzun vadeli yatirim kararlarini kolaylastirdigini ileri siirmektedir. Bu
durum, Quazi (2007)’nin Dogu Asya 0rnegi iizerinden yaptig1 arastirmalarda da dogrulanmas;
ekonomik ozgirlik ile DYY arasinda pozitif bir korelasyonun varligi gii¢lii bigimde
desteklenmistir. DYY’nin olumlu etkileri arasinda istihdam artisi, tiretim kapasitesinin
genislemesi ve dig ticaretin gelismesi de bulunmaktadir. Cok uluslu sirketlerin ev sahibi
iilkelerde gerceklestirdigi yatirnmlar, yeni is alanlar1 agmakta ve isglicii piyasasini dinamize
etmektedir. Bununla birlikte, DYY’nin yalnizca fayda saglayan bir unsur olmadigi, yerel
isletmelerin rekabet baskisi altinda kalabilmesi veya pazar tekellesmesi gibi olumsuz yan
etkilerinin de olabilecegi literatiirde siklikla tartigiimaktadir (Crespo & Fontoura, 2007). Bu
nedenle, politika yapicilarin DYY’yi yalnizca sermaye girisleri baglaminda degil, uzun vadeli
ekonomik siirdiiriilebilirlik ¢ercevesinde degerlendirmeleri gerekmektedir. Sonug¢ olarak,
dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi iilkelerde ekonomik biiyiimenin, finansal piyasa
gelisiminin ve teknolojik ilerlemenin temel itici giiclerinden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ancak
bu yatirnmlarin yaratacagi faydanin diizeyi, iilkenin kurumsal yapisi, finansal piyasalarinin
etkinligi ve ekonomik ozgiirliikk derecesiyle yakindan iliskilidir. Literatiirden elde edilen
bulgular, DY Y nin yalnizca sermaye transferi degil, ayn1 zamanda kalkinma stratejilerinin

sekillenmesinde belirleyici bir unsur oldugunu gostermektedir.

2.2.1.1. Dogrudan Yabanci Yatirnmin ev sahibi iilkelerdeki ekonomik bityiime uizerindeki

etkisi

Dogrudan Yabanci Yatirnm (DYY), ¢esitli kanallar araciligiyla ev sahibi iilkelerde ekonomik
bliyiime icin bir katalizor gorevi gorir. DYY'larin bliylimeyi tesvik ettigi temel
mekanizmalardan biri, yerel firmalarin verimliligini ve rekabet giiciinii artirmaktir. Cok uluslu
sirketler bir ev sahibi iilkeye yatirim yaptiklarinda, genellikle yerel ekonomideki tiretkenligi
onemli Olclide artirabilecek ileri teknoloji, yonetimsel uzmanlik ve yenilik¢i uygulamalar
getirirler. Bu bilgi ve beceri akisi, daha rekabetci endiistrilerin gelismesine yol agarak ekonomik
genislemeye elverisli bir ortam yaratabilir. Dahasi, DY'Y, daha giiclii finansal sistemlerin yerel
isletmeler i¢in sermayeye daha iyi erisimi kolaylastirarak DYY’larin biiylime iizerindeki
olumlu etkilerini artirabilecegini iddia eden Alfaro vd. (2010) tarafindan vurgulandig1 gibi, ev
sahibi tlkelerin finans piyasalarinin iyilestirilmesine yardimci olabilir (Alfaro vd, 2010). Ek
olarak, ekonomik 6zgiirliik ile DY'Y arasindaki iliski de biiylimeyi tesvik etmede 6nemli bir rol
oynar. Azman-Saini vd. (2010), daha az diizenleme, daha saglam miilkiyet haklar1 ve ticarete
yonelik daha diisiik engellerle karakterize edilen daha yiiksek ekonomik 6zgiirliik seviyelerine
sahip iilkelerin daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢ektigini ve bunun da artan yatirnm ve

tiiketim yoluyla ekonomik biiyiimeyi yonlendirdigini vurgulamaktadir (Azman-Saini vd,2010).
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Bu nedenle, dogrudan yabanci yatirim, finansal piyasalarin verimliligi ve ekonomik 6zgiirliik
arasindaki etkilesim, yabanci yatirimin ev sahibi iilkelerin biiyiime ydriingeleri tizerindeki ¢ok

yonlii etkisini vurgulamaktadir.

2.2.1.2. Dogrudan Yabanci Yatirnm ve biiyiime arasindaki iliskide finansal piyasalarin

etkisi

Finansal piyasalar, dogrudan yabanci yatirrm (DYY) ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
kolaylastirmada 6nemli bir rol oynar. Sermaye seferberligi i¢in bir kanal gorevi gorerek,
iiretkenligi artirabilecek ve ekonomik faaliyeti tesvik edebilecek kaynaklarin verimli bir sekilde
tahsis edilmesini saglar. Bengoa ve Sanchez-Robles'a (2003) gore, gelismis finansal piyasalarin
varlig1, yatirim i¢in gerekli altyapiy1 sagladigi ve ekonomik 6zgiirliige katkida bulundugu igin,
DY Y'nin faydalarini en iist diizeye ¢ikarmak i¢in esastir; bu da biiylimeyi tesvik eder. Giliglii
bir finansal piyasa, hem yerli hem de yabanci yatirimcilar i¢in finansmana erisimi iyilestirir,
sermaye maliyetini diisiiriir ve Uretken sektorlere yatirimi tesvik eder. Dahasi, finansal
piyasalar, yerel firmalarin yabanci yatirnmcilar tarafindan getirilen teknolojiye ve yonetim
uzmanligina erisimini artirarak DYY’'nin olumlu tasma etkilerini artirabilir; Crespo ve
Fontoura (2007), anlamli biiyiime sonuglar1 elde etmek i¢in bunun ¢ok 6nemli oldugunu
vurgulamaktadir. Ek olarak, iyi isleyen finansal piyasalar, DY ile iliskili riskleri azaltabilir ve
daha fazla yabanci yatirim ¢eken istikrarli bir yatirim ortamini tesvik edebilir. Dolayisiyla
finans piyasalari ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki etkilesim, ev sahibi ekonomilerde

stirdiiriilebilir biiylime yoriingelerinin sekillenmesinde etkili olmaktadir.
2.2.1.3.Ekonomik 6zgiirliigiin Dogrudan Yabanci Yatirim iizerindeki etkisi

Ekonomik 6zgiirliik ile dogrudan yabanci yatirim (DY'Y) arasindaki iliski, ekonomik 6zgiirliik
derecesinin yatirim akisini 6nemli dlgilide etkileyebildigi gelismekte olan iilkeler baglaminda
ozellikle belirgindir. Arastirmalar, miilkiyet haklarini1 giivence altina alan, diizenleyici yiikleri
azaltan ve rekabetci bir piyasa ortamini tesvik eden politikalar araciligiyla ekonomik 6zgiirliigii
destekleyen iilkelerin daha yiiksek diizeyde DYY ¢ekme egiliminde oldugunu gdstermistir.
Ornegin, Kapuria-Foreman (2007), artan ekonomik 6zgiirliigiin gelismekte olan iilkelerdeki
DYY girisleriyle pozitif korelasyon gosterdigini ve yatirimcilarin daha diisiik kamulastirma
riski ve daha yliksek kar potansiyeli algiladiklar1 ortamlara sermaye yatirma olasiliklarinin daha
yliksek oldugunu gostermektedir. Bu egilim, 6zellikle Dogu Asya'da ekonomik 6zgiirliigiin FDI
tizerindeki olumlu etkisini vurgulayan Quazi'nin (2007) ¢alismasinda da yankilanmakta ve
giiclii ekonomik politikalarin yabanci yatirimcilar igin elverigli bir atmosfer yarattig fikrini
desteklemektedir. Oziinde, ekonomik &zgiirliigii benimseyen iilkeler yalnizca yabanci
yatirimeilar icin gekiciliklerini artirmakla kalmaz, ayni zamanda is yaratma ve teknoloji
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transferi de dahil olmak iizere daha genis ekonomik faydalar da deneyimler ve nihayetinde

ekonomik biiyiimelerini ve kalkinmalarii destekler.

Dogrudan Yabanci Yatirnmin (DYY) ekonomik roliinli incelerken, etkisinin salt sermaye
girislerinin ¢ok 6tesine uzandigi agikea ortaya ¢ikiyor; DY'Y, Azman-Saini vd.'nin bulgulariyla
desteklendigi gibi, ev sahibi iilkelerde birden fazla kanal araciligiyla ekonomik biiylimenin
onemli bir itici giicli olarak hizmet ediyor. Cokuluslu sirketlerden gelen sermaye enjeksiyonu,
yalnizca ileri teknoloji ve yonetim uzmanliginin transferini kolaylastirmakla kalmiyor, ayni
zamanda yerel firmalarin tiretkenligini ve rekabet giiciinii artirabilecek yenilik¢i uygulamalar
da getiriyor. Alfaro vd. tarafindan vurgulandigi gibi, DY ile finansal piyasalarin iyilestirilmesi
arasindaki bu etkilesim, giicli finansal kurumlarin yabanci yatirimlarin faydalarini
kolaylastirmada ve artirmada elzem oldugunu gostermektedir. Ancak, Kapuria-Foreman (2007)
tarafindan gosterildigi ve Quazi (2007) tarafindan daha da giiclendirildigi gibi, DYY ¢ekmek
icin ekonomik 6zgiirligiin temel bir siitun olarak roliinii kabul etmek zorunludur. Bu ¢aligmalar,
giivenli miilkiyet haklari, en aza indirilmis diizenleyici yiikler ve rekabetci bir piyasa ortami ile
karakterize edilen ekonomik ozgiirliik ile o6zellikle gelismekte olan bdlgelerdeki yabanci
yatinm akig1 arasinda agik bir korelasyon oldugunu gostermektedir. Bu iligki, politika
yapicilarin yatirimeilar tarafindan algilanan riskleri azaltan saglam ekonomik politikalar
uygulayarak yabanci sermayeye elverisli bir ortam yaratma gerekliligini vurgulamaktadir. Bu
arastirma, dogrudan yabanci yatirimin ekonomik biiylime iizerindeki olumlu etkilerine iligskin
kapsamli bir genel bakis sunarken, ayn1 zamanda daha fazla arastirmayi gerektiren farkli
sektorler ve bolgeler arasinda dogrudan yabanci yatirnmin degisen etkileri gibi igsel
sinirlamalar1 da vurgulamaktadir. Gelecekteki arastirmalar, farkli dogrudan yabanci yatirim
tiirlerinin (6rnegin, sifirdan yatirim ile birlesme ve satin almalar) yerel ekonomileri nasil
etkilediginin niianslarin1 arastirmali ve yabanci yatirimlarin yonlendirdigi biiylimenin uzun
vadeli siirdiiriilebilirligini arastirmalidir. Ek olarak, dogrudan yabanci yatirimin faydalar
belirgin olsa da, ekonomik kalkinmada dogrudan yabanci yatirimin roliiniin dengeli bir sekilde
anlagilmasini saglamak i¢in pazar tekellesmesi ve yerel isletmelerin yerinden edilmesi riski gibi
olas1 dezavantajlan elestirel bir sekilde degerlendirmek esastir. Bu bosluklarin giderilmesiyle
gelecekteki caligmalar, dogrudan yabanci yatirimlar konusunda daha ayrintili bir sdyleme
katkida bulunabilir ve sonug olarak politika yapicilara, yerel ekonomilerin ¢ikarlarini korurken

yabanci yatirimlarin faydalarini en {ist diizeye ¢ikaran stratejiler olugturmada rehberlik edebilir.
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2.2.2. Dogrudan Yabanc1 Yatirim’in Tiirleri ve Yatirnm Modelleri

Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DY'Y), lilkelerin ekonomik biiylimesini tegvik etme ve istthdami
artirma konusundaki roliiyle dikkat ¢cekmektedir. DY Y'nin tiirleri, yatirimcilarin stratejilerine
ve hedeflerine gore farklilagsmaktadir. Yatay, dikey ve ¢apraz DYY, bu tiirler arasinda en

belirgin olanlaridir.
2.2.2.1.Dogrudan Yabanci Yatirim Tiirleri

Yatay DY, bir sirketin kendi faaliyet gosterdigi sektorle ayni sektérde baska bir iilkede yatirim
yapmasidir. Bu tiir, sirketlerin uluslararas1 pazardaki rekabet giiciinli artirmasina yardimci
olurken, ayn1 zamanda marka bilinirligini artirma ve dogrudan miisteri erisimi saglama gibi
avantajlar sunar (Zuhal et al., 2022). Bununla birlikte, yliksek baslangic maliyetleri ve

operasyonel zorluklar gibi dezavantajlar1 da bulunmaktadir (Songur, 2017).

Dikey DYY, tedarik zincirinin farkli agsamalarinda yurtdisinda yatirim yapilmasini ifade eder.
Bu tiir yatirimlarin avantajlari arasinda maliyet diisiirme ve siireclerin daha iyi kontrol edilmesi
on plana ¢ikarken, tedarik zinciri bagimlilig gibi istikrarsizliklara da yol acabilir (Akar, 2020).
Capraz DYY ise, sirketlerin kendi sektorleri disinda yatirim yaparak risklerini gesitlendirmeyi
hedefler (Sevinc & Seker, 2023). Bu tiir, yeni gelir kaynaklar1 yaratma potansiyeli sunarken,
farkl sektorlerde uzmanlik eksikligi gibi zorluklarla da karsilasabilir (Agayev, 2011).

1.2.2.2.Yatirim Modelleri

DYY'da en yaygin yatirim modellerinden biri yesil alan yatirimlaridir. Bu model, sifirdan tesis
kurmay1 ve genellikle biiytik 6l¢ekli uzun vadeli projeleri igerir. Avantajlar1 arasinda daha fazla
kontrol saglama ve yerel diizenlemelere uyum saglama bulunurken, dezavantajlar1 arasinda
yiksek baslangi¢c maliyetleri sayilabilir (Terzi & Bekar, 2019). Kahverengi alan yatirimlari,
mevcut tesislerin satin alinip gelistirilmesi seklindedir ve genellikle daha az maliyetlidir, bu da
hizl1 bir piyasa girisi saglar (Topaloglu & Korkmaz, 2021). Ancak, dnceki yonetimden gelen

sorunlar veya borglar gibi olumsuz unsurlar da igerebilir (Belke & Ozturgut, 2020).

Ortak girisimler, yerel ve yabanci sirketlerin ortaklasa yeni isletmeler kurmasi veya mevcut
isletmelere katilmasi seklinde tanimlanir. Bu model, yerel piyasa bilgisine erisim saglayarak
risk paylasimini kolaylastirirken, yonetimsel uyumsuzluk gibi zorluklar da ortaya ¢ikabilir (Han
& Uygur, 2021). Ayrica, birlesme ve satin almalar (M&A), pazar payini artirmak ve rekabet
avantaji saglamak amaciyla tercih edilen bir DYY tiiriidiir. Ancak, kiiltiirel uyum ve

entegrasyon sorunlari da dnemli dezavantajlar arasinda yer alir (Canbay & Kirca, 2020).
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Literatiirden Orneklere bakildiginda Dunning'in OLI Paradigmasi, dogrudan yabanci
yatirimlarin incelenmesinde dnemli bir ¢erceve sunmakta ve yatirimcilarin gesitli stratejiler
izledigini gdstermektedir (Oncii & Celik, 2018). Caves'in yaptig1 calismalar, yatay ve dikey
DYY tiirlerinin ekonomik biiylimeye sagladig1 katkilar1 gbzler oniine sererken, Hymer bu
yatirimlarin firmalarin uluslararasi rekabet giiciinii artirmadaki roliinii vurgulamaktadir (Seker
& Isgiiven, 2022). Vernon'un iiriin yasam déngiisii teorisi ise dogrudan yabanci yatirimlarin
zamanla degisen piyasa kosullarina uyum sagladigini ifade etmektedir (Acaraver & Sentiirk,
2021). Sonug olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, hem ekonomik biiyiimeyi destekleyen hem
de kiiresel ticaret ve sanayi yapisinin doniisiimiine katkida bulunan 6nemli unsurlardir.
Yatirimeilar, stratejilerini etkileyen politik ve ekonomik faktorleri dikkate alarak farkli DY'Y

tiirlerini ve yatirim modellerini tercih etmektedirler (Tiitlincii & Evlimoglu, 2023).

2.2.3. Dogrudan Yabanc1 Yatirim’mn Kiiresel Ekonomideki Yeri ve Onemi

Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DY), kiiresel ekonomik sistemde énemli bir rol oynamaktadir.
Bu yatirimlar, {ilkeler arasinda sermaye, teknoloji ve bilgi akisini saglayarak ekonomik
biliylimeyi desteklemekte, uluslararasi ticaretin gelisimine yardimci olmakta ve kiiresel deger
zincirlerinin olusumunu tesvik etmektedir. DY Y'nin kiiresel ekonomideki yerini ve 6nemini su

basliklar altinda incelemek miimkiindiir.
2.2.3.1.Kiiresel Ekonomideki Yeri

Dogrudan Yabanci Yatinnmlar (DYY), kiiresel ekonomik sistemin isleyisinde ve filkeler
arasindaki ekonomik entegrasyonun derinlesmesinde son derece kritik bir role sahiptir.
DYY'lar, yalnizca sermaye transferi araci olmanin 6tesine gegerek, teknoloji ve bilgi akisini
saglamakta, istthdam yaratmakta, rekabeti artirmakta ve kiiresel deger zincirlerinin olusumuna
ve gliclenmesine dogrudan katkida bulunmaktadir. Bu yatirimlar, ev sahibi iilkelerin ekonomik
biliylime yoriingelerini sekillendirirken, ayn1 zamanda yatirimi yapan tllkeler i¢in de yeni

pazarlara erisim ve kaynak ¢esitlendirmesi imkani sunmaktadir.

DYY'nm kiiresel ekonomideki yerini anlamak i¢in oncelikle sermaye transferindeki roliine
odaklanmak gerekir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler icin DY, i¢ tasarruf oranlarinin yetersiz
kaldig1 durumlarda 6nemli bir sermaye kaynagi olarak islev goriir. Yabanci yatirnmeilar, bu
iilkelere finansal kaynak aktararak yalnizca ekonomik biiylimeyi desteklemekle kalmaz, ayni
zamanda yerel finansal piyasalara derinlik kazandirir ve likiditeyi artirirlar (Degirmenci et al.,
2024). Bu durum, bir¢ok iilkenin altyapi, enerji ve iiretim tesisleri gibi biiyiik 6lgekli yatirim

projelerini hayata gecirebilmeleri ve ekonomik kalkinma c¢abalarin1 hizlandirabilmeleri
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acisindan hayati bir katki saglar. Sermaye transferi, makroekonomik istikrarin saglanmasinda

ve 0demeler dengesi lizerindeki baskilarin hafifletilmesinde de 6nemli bir isleve sahiptir.

DYY'min kiiresel ekonomideki bir diger kritik islevi, teknoloji ve bilgi transferini
kolaylastirmasidir. Gelismis iilkelerden gelen ¢ok uluslu sirketler, ev sahibi lilkelere sadece
finansal kaynak getirmekle kalmaz, ayn1 zamanda ileri teknoloji, yenilik¢i yOnetim
uygulamalar1 ve iiretim siireclerine dair uzmanlik da transfer eder. Bu durum, yerel sirketlerin
inovasyon kapasitelerini artirir, Ar-Ge faaliyetlerini tesvik eder ve iiretkenlikte artisa yol acgar
(Bogglmez & Cengel, 2023). Borensztein ve arkadaglar1 (1998) tarafindan yapilan bir ¢alisma,
bu tiir teknoloji transferinin gelismekte olan iilkelere sagladigi dnemli faydalari ve uzun vadeli
ekonomik biiylimeye olan katkisini vurgulamistir (Sevine & Seker, 2023). Teknoloji transferi,
ev sahibi iilkenin kiiresel piyasalarda daha rekabetc¢i hale gelmesini saglayarak, katma degeri

yiiksek iiriinler iretme kapasitesini gii¢lendirir.

DYY'nin kiiresel ekonomideki yerini giiclendiren bir diger unsur, istihdam yaratma
potansiyelidir. Yabanci yatirimeilar, ev sahibi iilkede fabrikalar, ofisler ve igletmeler kurarak
veya mevcut olanlar satin alarak dogrudan ve dolayli olarak 6nemli sayida istihdam alani
yaratirlar. Bu durum, issizlik oranlarinin disiiriilmesine ve yerel ekonomilere gelir
saglanmasina katkida bulunur (Ugur & Tas, 2022). Yaratilan bu istihdam olanaklari, ayni
zamanda calisanlarin becerilerinin gelismesine ve mesleki egitim diizeylerinin artmasina da
olanak tanir. Istihdam artisi, gelir diizeyini yiikselterek i¢ talebi canlandirir ve ekonomide bir
canlanma siirecini tetikler. Son olarak, DY Y'nin kiiresel ekonomideki yeri, rekabetin artmasina
olan katkistyla da sekillenmektedir. Yabanci yatirimecilarin piyasaya girisi, yerel firmalar
iizerinde bir rekabet baskisi olusturur. Bu baski, yerel firmalar1 daha verimli iiretim modelleri
benimsemeye, maliyetlerini diisiirmeye ve iiriin/hizmet kalitelerini iyilestirmeye zorlar (Cunda
& Hatirli, 2019). Artan rekabet, tiiketicilere daha kaliteli {Uriinlerin daha uygun fiyatlarla
sunulmasina olanak tanirken, ayn1 zamanda fiyat istikrarinin saglanmasina da yardimci olur.
Rekabetci bir piyasa ortami, yeniligi tesvik eder ve kaynaklarin daha etkin bir sekilde dagilimini
saglayarak ekonominin genel verimliligini artirir. Sonug olarak, Dogrudan Yabanci Yatirimlar,
kiiresel ekonominin ayrilmaz bir parcasidir ve sermaye, teknoloji, istthdam ve rekabet kanallari
aracilifiyla hem ev sahibi iilkelerin hem de kiiresel ekonominin biiyiime ve kalkinma
dinamiklerini derinden etkilemektedir. Bu nedenle, DY Y'larin kiiresel ekonomideki stratejik

onemi her gecen giin daha da artmaktadir.
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2.2.3.2.Dogrudan Yabanci Yatirim’m Onemi

Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DY), kiiresel ekonominin isleyisinde ve iilkelerin kalkinma
siireclerinde stratejik bir oneme sahiptir. Bu 6nem, yalnizca sermaye girisi saglamasindan degil,
ayni zamanda beraberinde getirdigi teknoloji transferi, istihdam olanaklari, yonetim bilgisi ve
uluslararas1 pazarlara erisim gibi ¢ok boyutlu katkilarindan kaynaklanmaktadir. DYY'lar, ev
sahibi iilkelerin ekonomik yapilarini giiclendirerek uzun vadeli ve siirdiiriilebilir bir biiyiime
pathine girmelerine kritik bir destek saglar (Yalman & Kosaroglu, 2017). DY Y'nin oncelikli
onemi, ekonomik biiylimeye ve kalkinmaya dogrudan yaptig1 katkida yatmaktadir. Yabanci
yatirimcilarin iiretim tesisleri kurmasi veya mevcut isletmelere sermaye enjekte etmesi, ev
sahibi iilkenin iiretim kapasitesini ve verimliligini artirarak Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)
biliylimesini dogrudan tetikler. Bu durum, 6zellikle sermaye birikimi ve yatirim finansmant
konusunda kisitlar yasayan gelismekte olan ekonomiler i¢in hayati bir dis kaynak anlamina
gelmektedir. Ayrica, ¢ok uluslu sirketlerin getirdigi ileri teknoloji ve yenilik¢i {iretim
yontemleri, yerel endiistrilerde verimlilik artisina yol agarak ekonomik ¢iktinin kalitesini ve

miktarmi yiikseltir.

DYY'nin bir diger kritik 6nemi, uluslararasi ticaretin gelisimine ve cesitlenmesine olan
etkisidir. Yabanci yatirimcilar, genellikle ev sahibi iilkede iirettikleri mallar1 kiiresel deger
zincirlerine entegre bir sekilde diinya pazarlarina ihra¢ etme egilimindedir (Yazgan vd., 2023).
Bu durum, iilkenin ihracat hacmini genisletir ve doviz girdisini artirarak 6demeler dengesi
tizerinde olumlu bir etki yaratir. Ayn1 zamanda, bu sirketler global tedarik zincirlerinin bir
parcast oldugundan, ev sahibi iilkenin yerel firmalar1 da bu aglara dahil olarak uluslararasi
pazarlara acilma ve ihracat yapma firsati bulur. Kiiresel deger zincirlerinin olusmasi ve
entegrasyonu da DY Y'nin tasidigi 6nemli bir rol olarak 6ne ¢ikmaktadir (Topalli, 2016). DY,
farkli lilkelerdeki iiretim siireglerini birbirine baglayarak, karmasik ve birbirine bagimli kiiresel
bir iiretim ag1 yaratilmasini saglar. Bir iilke, bu zincirlerde belirli bir alanda uzmanlasarak
katma degeri yiiksek iirlinler liretme imkani elde eder. Bu entegrasyon, iilkeyi kiiresel
ekonominin ayrilmaz bir parcasi haline getirir ve ekonomisinin dis soklara kars1 direncini
artirabilir. Sonug olarak, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, bir iilkenin ekonomik kalkinmasi i¢in
yalnizca bir finansman kaynagi olmanin ¢ok 6tesinde bir anlam tagimaktadir. DY'Y, teknoloji
transferi, istthdam yaratma, ihracati artirma ve kiiresel ekonomik sistemle biitiinlesme gibi
dinamikleri harekete ge¢irerek, iilkelerin siirdiiriilebilir biiylime ve kalkinma hedeflerine
ulagmalarinda vazgecilmez bir ara¢ islevi goriir. Bu nedenle, saglam makroekonomik
politikalar ve istikrarli bir yatirim ortami ile desteklenen DY'Y girisleri, 6zellikle BRICS+ gibi

yiikselen piyasa ekonomileri icin kiiresel refah ve istikrar arayisinda kilit bir 6neme sahiptir.
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2.2.4.Dogrudan Yabana Yatirnm’larin BRICS+ Ulkelerindeki ve Tiirkiye’deki Durumu
ve Etkileri

BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika Cumhuriyeti,
Mistr, Etiyopya, Endonezya, Iran ve Birlesik Arap Emirlikleri)), son yillarda dogrudan yabanci
yatirmmlar (DYY) acisindan 6nemli bir ¢ekim merkezi haline gelmistir. Bu {iilkeler, hem
biiyliyen ekonomileri hem de genis pazar potansiyelleri nedeniyle yabanci yatirimeilar igin
cazip bir hedef haline gelmistir. Ancak, her bir lilkenin DYY alanindaki performansi ve bu

yatirimlarin etkileri farklilik gostermektedir.

Brezilya: Brezilya, Latin Amerika’nin en biiylik ekonomisi olarak tarim, madencilik ve enerji
sektorlerinde yogun DYY almaktadir (Yilmazer & Karabiber, 2022). Ancak, son yillarda

yasanan siyasi ve ekonomik krizler, yabanci yatirimlari olumsuz etkilemistir.

Rusya: Enerji zenginlikleri sayesinde biiylik miktarda DY'Y c¢eken Rusya, siyasi belirsizlikler

ve uluslararasi yaptirimlar nedeniyle bazi zorluklarla karsilasmaktadir (Sarithan & Bayir, 2023).

Hindistan: Hizla biiyiiyen ekonomisiyle Hindistan, 6zellikle teknoloji ve hizmet sektorlerinde
DYY cekmektedir (Korkut et al., 2021). Hindistan, gen¢ niifusuyla yabanci yatirimcilar igin

cazip bir tlkedir.

Cin: Diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Cin, hem DYY alicist hem de gondericisi olarak
stratejik bir konumda bulunmaktadir (Ayyildiz & Uziimcii, 2022). Cin’in, diinyanin en biiyiik
ikinci ekonomisi olmast DYY acisindan onu 6nemli bir lilke yapmaktadir. Cin, hem yabanci
yatirimlar1 gekmekte hem de kendi yabanci yatirimlarmi artirmaktadir. Ozellikle teknoloji ve

altyap1 sektorlerinde yabanci yatirimlar yogunlagmistir

Giiney Afrika: Giiney Afrika, Afrika kitasinin en biiyiik ekonomisi olarak DYY acgisindan
onemli bir iilkedir. Ozellikle madencilik ve enerji sektdrlerinde yabanci yatirimlar
yogunlagsmistir. Ancak, yolsuzluk ve ekonomik esitsizlikler, yabanci yatirimlari olumsuz

etkilemektedir (Ogal, 2023).

Misir: Misir, Kuzey Afrika ve Orta Dogu’nun 6nemli bir ekonomik merkezi olarak 6zellikle
enerji, turizm ve altyap: projelerinde DYY ¢ekmektedir. Siiveys Kanali ve stratejik konumu,
yabanci yatirimcilar igin avantaj saglamaktadir. Ancak, doviz kuru dalgalanmalari ve

biirokratik engeller, yatirim ortamini olumsuz etkileyebilmektedir (El-Kady & Sen, 2023).

Etiyopya: Afrika’nin hizla biiyiiyen ekonomilerinden biri olan Etiyopya, tarim, tekstil ve enerji

sektorlerinde DYY’lar1 artirmaktadir. Ozellikle Cin ve diger Asya iilkelerinden gelen
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yatirimlar, sanayi bdlgelerinin gelisimine katki saglamaktadir. Ancak, i¢ siyasi istikrarsizlik ve

altyap eksiklikleri, yatirimeilar igin risk olusturmaktadir (Abebe & Yildirim, 2022).

Endonezya: Giineydogu Asya’nin en biiylik ekonomisi olan Endonezya, dogal kaynaklar
(nikel, komiir, palm yag1) ve dijital ekonomi alanlarinda DYY ¢ekmektedir. Geng ve dinamik
niifusu, yabanci yatirimcilar i¢in 6nemli bir ¢ekicilik unsurudur. Bununla birlikte, yasal
diizenlemelerdeki karmasiklik ve korumact politikalar, bazi sektorlerde yatirimlari

sinirlandirabilmektedir (Wijaya & Demir, 2023).

Iran: Enerji kaynaklari (petrol ve dogalgaz) agisindan zengin olan iran, uluslararasi yaptirimlar
nedeniyle DY'Y’larda dalgalanmalar yasamaktadir. Ancak, Asyali ve Avrasyali yatirimeilar igin
hala énemli bir pazar olmaya devam etmektedir. Ozellikle ulastirma ve lojistik sektorlerinde

yabanci yatirimlarin artmasi beklenmektedir (Fars¢1 & Akkaya, 2023).

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE): Orta Dogu’nun finans ve ticaret merkezi olan BAE,
ozellikle Dubai ve Abu Dhabi’deki serbest bolgeleriyle yiiksek miktarda DYY ¢ekmektedir.
Enerji, turizm, fintech ve lojistik sektorleri yabanci yatirimeilar igin 6ne ¢ikmaktadir. Is dostu
politikalar1 ve vergi avantajlari, BAE’yi kiiresel yatirimcilar i¢in cazip kilmaktadir (Al-

Mansoori & Kaya, 2023).

Tiirkiye: Tiirkiye, otomotiv ve tekstil sektorlerinde DYY almakta olup, ekonomik ve siyasi
belirsizlikler yatirimlarin stirekliligini tehdit etmektedir (Celik et al., 2020). Sonug¢ olarak,
DYY, kiiresel ekonomik biiyltimeyi destekleyen, teknoloji ve bilgi akisini saglayan, istihdam
yaratan ve uluslararasi ticareti gelistiren kritik bir unsurdur. BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye

0zelinde DY Y'nin durumu ve etkileri, bu tilkelerin ekonomik yapilar1 ve politik kosullar: ile

dogrudan iligkilidir; bu baglamda bu yatirimlara yonelik duyulan ihtiya¢ daha da artmaktadir.
2.3.Uluslararasi Ticaretin Temelleri

Uluslararasi ticaret uzun zamandir ekonomik kalkinmanin ve kiiresellesmenin temel tas1 olmus,
uluslarin giderek daha fazla birbirine bagli hale gelen bir diinyada etkilesim kurma ve biiyiime
bicimlerini sekillendirmistir. Oziinde, uluslararas: ticaret ¢alismasi iilkelerin mal, hizmet ve
kaynak aligverisinde bulunma mekanizmalarini agiklamaya ¢alisan ¢esitli teorileri kapsar. Bu
teoriler arasinda, artan getiri ve tekelci rekabet ilkeleri, piyasa dinamiklerinin ve &lgek
ekonomilerinin kiiresel piyasalarda nasil belirgin ticaret kaliplarina ve rekabet avantajlarina yol
acabilecegini aydinlattiklart i¢in ¢ok 6nemlidir. Dahasi, emek, sermaye ve arazi gibi faktor
bagislarinin rolii, emtia fiyatlarin1 derinden etkileyerek, yalnizca iilkelerin neyi ihrag¢ veya ithal
ettigini degil, ayn1 zamanda ekonomik yapilarin1 ve ticaret politikalarin1 da sekillendirir.

Ekonomik cografya, yakinlik, kaynak dagilimi ve altyapi gibi cografi faktorlerin ticaret
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akislarim1 ve bolgesel kalkinmayi nasil etkiledigine dair i¢goriiler saglayarak baska bir
karmasiklik katmani ekler. Ayrica bu boliim, uluslararasi ticaretin bu temel kavramlarini
derinlemesine incelemeyi, bunlarin nasil birbirleriyle iliskili oldugunu ve kiiresel ekonomik
kaliplar1 anlamamiza nasil katkida bulundugunu kesfetmeyi amacglamaktadir. Bu teorileri
derinlemesine inceleyen bu boliim, hizli kiiresellesme ve degisen ekonomik gii¢c dinamikleriyle
karakterize edilen bir ¢cagda uluslararasi ticaretin karmasik dokusunu ve politika yapimi ve

ekonomik strateji tizerindeki etkilerini aydinlatacaktir.
2.3.1.Uluslararasi Ticaret Teorileri

Uluslararasi ticaret teorileri, lilkeler arasindaki mal, hizmet ve kaynak aligverisinin temelini
olusturan mekanizmalar1 agiklamay1 amaclayan gesitli yaklasimlari icermektedir. Bu teoriler,
iilkelerin neden ticaret yaptigini, hangi mallar ihra¢ ve ithal etme egiliminde olduklarini ve
ticaretin refah iizerindeki etkilerini analiz eder. Ozellikle artan getiriler, tekelci rekabet, faktor
donanimlar1 ve ekonomik cografya gibi kavramlar, modern uluslararasi ticaret teorilerinin

temel taslarini olusturmaktadir.
2.3.1.1.Ticarette artan getirilerin ve tekelci rekabetin temel prensipleri

Artan getiri ve tekelci rekabet ilkeleri, uluslararasi ticaret dinamiklerini sekillendirmede 6nemli
bir rol oynar. Olgege gore artan getiri, iiretim genisledikge birim basina ortalama maliyetin
azaldigin1 ve bunun da firmalar1 belirli iirlinlerde uzmanlagmaya yonelttigini ve bunun da
kiiresel pazarlardaki rekabet gii¢lerini artirabilecegini gostermektedir. Bu ilke, 6zellikle yiiksek
sabit maliyetlerle karakterize edilen endiistrilerde belirgindir; burada daha biiyiik firmalar bu
maliyetleri daha biiyiik bir ¢iktiya yayabilir ve tiiketiciler i¢in daha diisiik fiyatlar ve artan pazar
pay1 ile sonuglanabilir (Krugman, 1979). Tekelci rekabet, firmalarin pazarda rekabet ederken
driinlerini farklilagtirmalarina olanak taniyarak bunu tamamlar. Bdyle bir farklilagma,
sirketlerin marka sadakati olugturmasini ve birgok rakibin varligina ragmen bir miktar pazar
giiciinli korumasini saglar (Posner, 1961). Kenen'in de belirttigi gibi, artan getiriler ve tekelci
rekabet arasindaki bu etkilesim, firmalar tiiketici tercihlerine yanit olarak yenilik yapip
iirlinlerini iyilestirdik¢e kaynaklarin daha verimli bir sekilde tahsis edilmesine yol acabilir
(Kenen, 1965). Ayrica, Keesing tarafindan saglanan iggoriiler, iilkeler belirli mal ve
hizmetlerde uzmanlagmak i¢in benzersiz yeteneklerinden yararlandikga, isgiicli becerilerinin ve
teknolojik ilerlemelerin bu ilkeler kapsamindaki ticaret akislarin1 6nemli 6l¢iide etkiledigini
vurgulamaktadir (Keesing, 1965). Sonug olarak, artan getiriler ve tekelci rekabetin birlesimi,
iilkeler arasinda artan ekonomik entegrasyona ve ticarete yol acarak, kiiresel pazarlarda

inovasyonu ve biliyiimeyi tesvik eden rekabetci bir ortami tesvik eder (Leontief, 1953).
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2.3.1.2. Faktor donanimlar1 ve emtia fiyatlar1 arasindaki iliski

Faktor donanimlari ile emtia fiyatlar1 arasindaki etkilesim, uluslararasi ticaret dinamiklerini
anlamak i¢in temeldir. Faktér donanimlari, bir iilkede bulunan arazi, emek ve sermaye gibi
iiretim faktorlerinin niceligini ve kalitesini ifade eder ve bunlar iilkenin rekabet avantajini
onemli Ol¢iide etkiler. Rybezynski (1955), belirli bir faktoriin donanimindaki artisin, bu faktorii
yogun sekilde kullanan emtianin ¢iktisinin genislemesine yol acacagini ve bdylece kiiresel
pazardaki goreceli emtia fiyatlarmi etkileyecegini One siirmektedir (Rybczynski, 1955).
Ornegin, sermaye agisindan zengin bir iilke muhtemelen sermaye yogun mallar1 ihrag ederken
emek yogun mallar ithal edecektir. Bu kavram, uluslararasi ticaret modellerini ve fiyatlari
belirlemede goreceli faktér donanimlarinin 6nemini vurgulayan Ohlin'in teorileriyle uyumludur
(Ohlin, 1933). Dahasi, Haberler (1933), faktér donanimlarindaki degisikliklerin iiretim
maliyetlerinde farkliliklara yol acabilecegini ve bdylece uluslararast1 alanda emtia
fiyatlandirmasini etkileyebilecegini daha da aciklamaktadir (Haberler, 1933). Ricardonun
karsilastirmali stiinliige iliskin daha onceki iggdriileri de bu kavrami destekler ve iilkelerin
faktor bagislarina dayali olarak goreceli bir avantaja sahip olduklar1 mallar1 iiretmede
uzmanlasacaklarin1 6ne siirer (Ricardo, 1821). Ayrica Mill, faktor bagislarina dayali ticaretin
kiiresel olarak daha verimli kaynak tahsisine yol agabilecegi i¢in bu ekonomik ilkelerin
toplumsal refah iizerindeki etkisini vurgular (Mill, 1909). Bu nedenle faktoér bagislarinin
etkisini anlamak, emtia fiyat hareketlerini ve uluslar arasindaki ticaret akiglarini tahmin etmek
icin ¢ok Onemlidir, ¢iinkii uluslararast ekonomide karsilastirmali {stlinliigiin temelini

sekillendirir.
2.3.1.3.Ekonomik cografyalarin ticaret modellerini anlamadaki rolii

Ekonomik cografya, kaynaklarin, niifusun ve ekonomik faaliyetlerin mekansal dagilimini i¢ ige
gecirdigi icin ticaret modellerinin ardindaki karmasikliklar1 ¢6zmede 6nemli bir rol oynar.
Adam Smith gibi ekonomistlerin temel teorileri, cografi faktorlerin kaynaklarin nerede
bulundugunu ve bir piyasa ekonomisinde bunlarin nasil etkili bir sekilde degistirilebilecegini
belirleyerek ticaret dinamiklerini 6nemli Olclide etkileyebilecegini gdstermektedir (Smith,
1776). Dahasi, Paul Krugman'in getirileri artirma konusundaki ¢alismasi, cografi yakinligin
ekonomik verimliligi nasil tesvik edebilecegini ve endiistrileri nasil kiimelendirebilecegini,
yerel avantajlara ve kiimelenme etkilerine dayali farkli ticaret modellerine nasil yol
acabilecegini vurgulamaktadir (Krugman, 1991). Bu kiimelenme yalnizca rekabeti artirmakla
kalmaz, ayn1 zamanda ticaretin dogasini sekillendiren uzmanlasmis pazarlar da yaratir ve
Grubel ve Lloyd tarafindan tartisildig: gibi tilkelerin benzer iiriinleri ihrag ve ithal ettigi endiistri

il ticaretin ortaya ¢ikmasina olanak tanir (Grubel & Lloyd, 1975). Dahasi, Vernon tarafindan
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Onerilen iirlin dongiisii teorisi, lirlinler yagsam dongiilerinin farkli asamalarindan gegerken ticaret
modellerinin nasil evrimlestigini gostererek baska bir anlayis katmani ekler, bu genellikle
iretim ve tiiketimdeki cografi degisimlerden etkilenir (Vernon,1966). Genel olarak, bu
ekonomik cografi faktorlerin etkilesimi, ticaretteki temel egilimlerin daha derinlemesine
anlasilmasin1  kolaylastirarak, politika yapicilarin  ve isletmelerin kiiresel ticaretin

karmasikliklarini daha etkili bir sekilde yonetmesini saglar.

Bu arastirma, 6l¢ek getirilerinin artmasi ile tekelci rekabet arasindaki etkilesimi inceleyerek, bu
dinamiklerin uluslararas1 ticaret iizerindeki etkilerini vurgulamaktadir. Olgek getirileri,
firmalarin iiretimlerini artirdik¢a ortalama maliyetlerini diisiirmelerine olanak tanirken, bu
durum ayni1 zamanda kiiresel pazarlarda rekabet avantajlarini da artirmaktadir. Guo ve Li'nin
caligmasi, tekelci bir firmanin {iriin kalitesini ve siire¢ inovasyonunu artirma g¢abalarini ele
alarak, tiliketici talebinin fiyat, kalite ve referans fiyat gibi faktorlere bagli oldugunu
gostermektedir (Guo & Li, 2023). Bu durum, firmalarin 6l¢eklerini artirarak maliyetlerini
diisiirmeleri ve dolayisiyla rekabet avantaji elde etmeleri ile dogrudan iliskilidir. Tekelci
rekabet ortaminda, irlinlerin farklilastirilmasi firmalarin ¢esitli tiiketici tercihlerine hitap
etmesine olanak tanir. Bu farklilagma, inovasyonu tesvik eder ve daha yiiksek kaliteli {iriinlerin
piyasaya siiriilmesine yol acar (Boitier, 2021). Bu baglamda, Mondal'in ¢alismasi, tekelci
rekabet altinda kamu mallarinin saglanmasinin 6nemini vurgularken, firmalarin farklilastirilmig
iriinler sunarak tiiketici ihtiyaglarini karsilama yeteneklerini artirdigini belirtmektedir (Mondal,
2013). Bu durum, iilkelerin benzer mallarin es zamanli olarak ihra¢ ve ithalatini
gerceklestirmesiyle, uzmanlagmis pazarlarin olusmasina ve dolayisiyla ticaret modellerinin
gelismesine katkida bulunur. Ancak, bu makale, uzmanlagsma ve inovasyon yoluyla elde edilen
verimliliklerin yani sira, belirli sektorlere asir1 bagimliligin ekonomik kirilganliklara yol
acabilecegini de kabul etmektedir. Ozellikle, bazi sektdrlerin asir1 yogunlasmasi, piyasa
dalgalanmalarina kars1 savunmasiz hale getirebilir (Yoshida et al., 2022). Bu noktada, Yoshida
ve Turnbull'un ¢aligmasi, tekelci rekabet altinda cevresel digsalliklarin ve {liretim etkilerinin
nasil yonetilecegine dair 6nemli bilgiler sunmaktadir (Yoshida & Turnbull, 2021). Gelecekteki
arastirmalar, 6zellikle dijital platformlarin rekabet avantajlarini nasil yeniden sekillendirdigi
acisindan, teknolojik gelismelerin bu ticaret dinamikleri iizerindeki etkilerini inceleyebilir. Son
olarak, hiikiimet politikalarinin bu ekonomik etkilesimleri kolaylastirma veya engelleme rolii,
kiiresel ticareti destekleyen diizenleyici cerceveler agisindan kritik bir dneme sahiptir. Bu
baglamda, Tilzo ve Bykadorov'un galigmasi, tekelci rekabetin diizenlenmesi ve rekabet
politikalarinin etkilerini ele alarak, politika yapicilarin stratejilerini  sekillendirmelerine

yardimei olacak degerli iggoriiler sunmaktadir (Tilzo & Bykadorov, 2020). Genel olarak, bu
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bulgular, uluslararasi ticaretin daha iyi anlagilmasina katkida bulunarak, politika yapicilarin
hem faktor bagislarint hem de rekabet ortamini dikkate alarak ulusal ve kiiresel ekonomik refahi

artirma stratejileri gelistirmeleri gerektigini vurgulamaktadir.
2.3.2. Uluslararasi Ticaretin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi

Uluslararas1 ticaret, ekonomik biiylimenin 6nemli bir motoru olarak kabul edilmektedir.
Ulkeler, karsilastirmali iistiinliikkler temelinde belirli sektorlerde uzmanlasarak iiretim
kapasitelerini artirabilirler. Bu siireg, Ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in verimliligi
artirmanin ve daha yliksek katma degerli iirlinler iretmenin anahtaridir (Tastemel & Balkan,
2024). Ticaretin serbestlesmesi, lilkelerin kaynaklari daha verimli kullanmalarina ve kiiresel
pazarlara erigimlerini genisletmelerine olanak taniyarak ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir
faktor olarak dne ¢ikmaktadir (Catalbas, 2014; Giiney, 2017). Ornegin, Brezilya gibi iilkeler
dogal kaynaklara dayali bir ekonomik model benimsiyor olsa da, Cin ve Hindistan gibi iilkeler
diisiikk maliyetli iiretim avantajlarin1 kullanarak kiiresel ticarette dnemli roller listlenmektedir
(Bayrakdaroglu & Kaya, 2021). Bir diger 6nemli husus, uluslararasi ticaretin teknoloji
transferini tesvik etmesi ve yenilik¢iligi artirmasidir. Dis ticaret, {ilkelerin daha gelismis liretim
tekniklerine erigimini, bilgi birikimini genisletmesini ve sanayi sektorlerini modernize etmesini
kolaylastirir (Ustaoglu, 2021; Sucu, 2017). Ulkeler arasinda artan yabanci yatirim miktarlari,
dogrudan ve dolayli olarak ekonomik biiylimeye katkida bulunmaktadir. Yabanci yatirimlar,
yerel pazarlarin uluslararasi rekabete agilmasina ve dolayisiyla yerel firmalarin verimliligini
artirmasina yardimct olur (Sarthan & Bayir, 2023). Bununla birlikte, bu etkilerin ortaya
cikabilmesi icin iilkelerin makroekonomik yapilari, ticaret politikalari, kiiresel ekonomik
konjonktiir ve bolgesel ticaret anlagmalar1 gibi degiskenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir

(Yags, 2024; Bayar, 2023).
2.3.3. Uluslararasi Ticaret Politikalar1 ve Uygulamalar:

Uluslararas1 ticaret politikalari, tilkelerin dis ticaret hacimlerini ve kiiresel entegrasyon
stireglerini dogrudan etkileyen kritik unsurlardir. Serbest ticaret politikalari, ticaret engellerini
en aza indirerek, mal ve hizmet akisini1 kolaylagtirir. Diger yandan, korumaci politikalar yerel
endiistrileri korumak amaciyla tarifeler ve kotalar gibi araclarla desteklenmektedir (Cetin et al.,
2023; Sarthan & Bayir, 2023). Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) gibi kiiresel kuruluslar, ticaret
politikalarinin belirlenmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir (Bayrakdaroglu & Kaya, 2021).
Ozellikle gelismekte olan iilkeler, disa acik biiyiime stratejileri gelistirmekte ve ticaret
politikalarin1 bu dogrultuda sekillendirmektedir (Giiney, 2017; Sucu, 2017). Ayrica, bolgesel
ticaret anlagsmalar1 (6rnegin, Avrupa Birligi, UMSCA, ASEAN) iilkeler arasindaki ticaret
iliskilerini belirleyen 6nemli gergevelerden biridir. Ticaret politikalarinin belirlenmesi, tilkenin
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ekonomik yapisina, sanayi politikalarina ve kiiresel piyasalardaki rekabet giicline bagl olarak
degiskenlik gosterebilir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler, ekonomik kalkinma hedeflerine
ulagabilmek i¢in ihracata dayali biiyiime stratejileri gelistirmekte ve ticaret politikalarini bu
dogrultuda sekillendirmektedir.  Uluslararasi ticaret politikalarinin uygulanmasi, iilkeler
arasindaki ekonomik dengeleri de dogrudan etkileyebilir. Ornegin, yiiksek giimriik tarifeleri ve
ithalat kisitlamalari, ticaret hacmini azaltabilirken, serbest ticaret anlasmalari ekonomik
bliyiimeyi destekleyen bir unsur olarak ©One c¢ikmaktadir. Dolayisiyla, iilkelerin ticaret
politikalarini belirlerken hem ulusal ¢ikarlarin1 hem de kiiresel ekonomik dinamikleri dikkate

almalar1 gerekmektedir.
2.3.4. BRICS+ Ulkelerinde Uluslararasi Ticaretin Yapisi ve Dinamikleri

BRICS+ tilkeleri arasinda ticaret dinamikleri de oldukga ¢esitlidir. Bu tilkeler, farkli ekonomik
modeller ve tiretim yapilari ile uluslararasi ticaret sistemine entegre olmuslardir. Cin’in Kusak
ve Yol Girisimi gibi projeleri, ticaret hacmini artirmaya yonelik énemli adimlar atmaktadir
(Ersin & Siit, 2022). Ancak, bu iilkeler, gelismis lilkelerin korumaci politikalar1 ve kiiresel
ekonomik belirsizlikler gibi zorluklarla da kars1 karsiya kalmaktadir (Gokpinar, 2022; Sarthan
& Bayir, 2023). BRICS+ iilkeleri, ticaret politikalarin1 daha etkili hale getirmek ve altyap:
yatirimlarini artirarak uluslararasi alandaki rekabet giiclerini artirmalidir (Bayramoglu &
Yurtkur, 2016; Bayar, 2023). Bu baglamda, uluslararas ticaretin biiylime {lizerindeki etkisinin
stirdiiriilebilir kilinabilmesi, bu faktorlerin dogru bir sekilde yonetilmesine baglidir. BRICS+
iilkeleri arasindaki ticaret, bolgesel ve kiiresel ticaret anlagmalari ile desteklenerek biiylimekte
ve ekonomik entegrasyonu giiclendirmektedir. Ozellikle Cin’in Kusak ve Yol Girisimi gibi
projeler, bu iilkeler arasindaki lojistik baglantilar1 gelistirerek ticaret hacmini artirmaktadir.
Bunun yani sira, BRICS+ {ilkeleri kendi aralarinda yeni ticaret mekanizmalar1 ve finansal i
birlikleri gelistirmekte, boylece kiiresel ekonomik sistemde daha bagimsiz hareket edebilme
kapasitesine sahip olmaktadirlar. Ancak, bu iilkelerin uluslararas: ticarette karsilastiklar1 bazi
yapisal sorunlar da bulunmaktadir. Ticaretin Oniindeki en biiyiik engellerden biri, gelismis
iilkelerin uyguladig1 korumaci politikalar ve glimriik tarifeleridir. Ayrica, kiiresel ekonomik
krizler ve dalgalanmalar, bu {ilkelerin dig ticaret dengelerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Altyapr eksiklikleri, lojistik maliyetlerin yiiksekligi ve finansal istikrarsizlik gibi faktorler de
BRICS+ H{ilkelerinin uluslararas1 ticaret dinamiklerini zorlayan unsurlar arasinda yer

almaktadir.

Sonug¢ olarak, uluslararasi ticaret, ekonomik biiylimenin 6nemli bir belirleyicisi olarak,
iilkelerin kalkinma stratejilerini sekillendirmektedir. Ticaret politikalari, teknoloji transferi ve

yabanc1 yatirimlarin etkisi, bu biiylimenin nasil gerceklesecegi iizerinde kritik 6neme sahiptir.
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Globallesme siirecinin bir parcasi olarak, iilkelerin bu dinamikleri etkili bir sekilde yonetmesi

gerekmektedir.
2.4.Politik Istikrar ve Dogrudan Yabanc1 Yatirim Iliskisi

Siyasi istikrar, 6zellikle ev sahibi iilkelerde biiylime, yenilikg¢ilik ve istihdam firsatlarinin tesvik
edilmesi i¢in hayati énem tasiyan Yabanct Dogrudan Yatirim (FDI) ¢ekme baglaminda,
ekonomik kalkinmanin temel tasi olarak siklikla duyurulur. Siyasi istikrar ve FDI girisleri
arasindaki iliski ¢cok yonlidiir, ¢iinkii istikrarli siyasi ortamlar genellikle belirsizligi ve riski en
aza indirerek yabanci yatirimcilar i¢in uygun bir iklim yaratir ve bdylece cesitli sektorlerde
sermaye yatirimini tesvik eder. Tersine, hiikiimet ayaklanmasi, i¢ karisiklik veya tutarsiz
politika ¢erceveleri gibi faktorler de dahil olmak {izere siyasi istikrarsizlik, potansiyel yabanci
yatirnmcilart caydirabilir ve FDI girislerinin azalmasina yol acabilir. Dahasi, hiikiimet
politikalar1 bu dinamikte 6nemli bir rol oynar; seffaf, ongoriilebilir ve yatirimci dostu
diizenlemeler bir lilkenin yabanci sermaye i¢in ¢ekiciligini artirabilir. Buna karsilik, bilirokratik
verimsizlikler ve yolsuzluk, siyasi istikrarin FDI {izerindeki olumlu etkilerini baltalayabilecek
zorlu engeller olusturur. Yolsuzluk sadece yatirimcilar arasindaki giiveni asindirmakla kalmaz,
ayni1 zamanda rekabet ortamini da garpitir ve bu faktorlerin yatirim kararlarini sekillendirmek
icin nasil i¢ ice gegtigini analiz etmeyi zorunlu hale getirir. Bu makale, bu karmasik karsilikli
iligkileri kesfetmeyi, siyasi istikrarin, hiikiimet politikalarinin ve yolsuzlugun toplu olarak
dogrudan yabanci yatirnm akisini nasil etkiledigini incelemeyi ve nihayetinde c¢esitli siyasi
baglamlarda yabanci yatirimi tesvik eden veya engelleyen kosullarin daha derin bir sekilde

anlasilmasina katkida bulunmay1 amag¢lamaktadir.
2.4.1.Politik Istikrarin Dogrudan Yabanc1 Yatirnm Uzerindeki Etkisi

Politik istikrar, dogrudan yabanci yatirrm (DYY) kararlarinin sekillenmesinde en kritik
faktorlerden biri olarak kabul edilmektedir. Yabanci yatirimcilar, yatirnm yaptiklar iilkenin
yalnizca ekonomik potansiyelini degil, ayn1 zamanda politik ortamini da dikkate alirlar. Siyasal
risklerin ytiksek oldugu, sik sik hiikiimet degisikliklerinin yasandig1 veya politik belirsizliklerin
hakim oldugu iilkelerde yatirim kararlar1 ertelenmekte ya da farkl tilkelere yonlendirilmektedir.
Bu baglamda politik istikrar, bir iilkenin yabanci sermaye i¢in cazip hale gelmesinde temel bir
belirleyici rol tstlenmektedir (Busse & Hefeker, 2007). Uluslararas: literatiirde yapilan
caligmalar, politik istikrarin DYY girisleri iizerindeki etkisini giiclii bicimde ortaya
koymaktadir. Politik agidan istikrarl iilkelerde miilkiyet haklarmin korunmasi, yatirimeilarin
yasal giivenceler altinda olmasi ve uzun vadeli plan yapabilme imkani yabanci yatirimeilarin
kararlarin1 olumlu etkilemektedir (Globerman & Shapiro, 2003). Gelismekte olan iilkelerde,
politik istikrarin saglanmasi ile DY'Y girisleri arasinda dogrudan bir korelasyon oldugu ¢esitli
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ampirik calismalarla desteklenmistir (Asiedu, 2006). Politik istikrar ayni zamanda
yatirnmcilarin ~ ongoriilebilirlik  beklentilerini  karsilamaktadir.  Yatirimcilar — agisindan
ongoriilebilir bir politika ortami, ekonomik diizenlemelerde ani degisikliklerin yasanmayacagi,
vergilendirme sisteminin tutarli olacagi ve biirokratik engellerin minimize edilecegi anlamina
gelmektedir. Bu kosullar, uzun vadeli sermaye yatirimlarinin giivenle yapilmasina imkan
tammaktadir. Ozellikle enerji, altyap1 ve imalat sektorlerinde yapilan yatirimlarin geri déniis
siiresinin uzun olmasi nedeniyle, politik istikrar yabanci yatirimcilar agisindan daha da biiyiik
bir onem tasimaktadir (Campos & Nugent, 2003). Bununla birlikte, politik istikrarsizlik
yalnizca yatirim kararlarini erteletmekle kalmayip mevcut yatirimlarin da ilke disina ¢gitkmasina
yol acabilmektedir. Ornegin Latin Amerika ve Afrika iilkelerinde 1980°li ve 1990’11 yillarda
yasanan politik dalgalanmalar sonucunda bir¢ok yabanci yatirimci faaliyetlerini sonlandirmis
ve yatirimlarini daha giivenli pazarlara kaydirmistir. Ayni donemde politik istikrari koruyabilen
Dogu Asya iilkeleri ise yiiksek diizeyde yabanci sermaye ¢ekmeyi basarmistir (Henisz, 2000).
Bu 6rnek, politik istikrarin yatirim ¢ekme giicii tizerindeki etkisini somut olarak gostermektedir.
Tiirkiye 6zelinde degerlendirildiginde ve 2000 - 2022 donemine ait veriler incelendiginde,
Tiirkiye’ye yonelen dogrudan yabanci yatirim (DY'Y) girisleri ile politik istikrar endeksi verileri
arasinda dikkat gekici bir iliski oldugu gériilmektedir. Ozellikle 2000°1i yillarin ilk yarisinda
saglanan siyasi istikrar, yapisal reformlar ve Avrupa Birligi miizakere siireciyle birlikte yabanci

sermaye girislerinde belirgin bir artig yasanmustir.

Turkiye'de Dogrudan Yabanc Yatinm Girisleri (2000-2022)
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DYY (Milyar %)
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Grafik 4. Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim girisleri (2000- 2022)
Kaynak: Diinya Bankas1 veri tabani derlenerek hazirlanmistir. (Word bank, 2024)

Grafik 4’te goriildiigii tizere, 2000 y1linda yalnizca 1,7 milyar dolar olan DY'Y girisleri, 2005°te

10 milyar dolarin tizerine ¢ikmis, 2006-2007 doneminde ise 20 milyar dolar seviyelerini
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asmistir. Bu artig, politik istikrarin yatirimer giivenini giiclendiren roliinii acik bir sekilde ortaya

koymaktadir.

Turkiye'de Politik istikrar Endeksi (2000-2022)
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Grafik 5. Tiirkiye’de Politik istikrar Endeksi (2000- 2022)
Kaynak: Diinya Bankas1 veri tabani derlenerek hazirlanmistir. (Word bank, 2024)

Grafik 5’te yer alan Politik Istikrar Endeksi verileri ise, Tiirkiye’nin 2000-2022 dénemi
boyunca siirekli olarak negatif degerlerde seyrettigini gostermektedir. Diinya Bankas1 WGI
endeksinde 0’in altindaki degerler, istikrar agisindan kirilganlik anlamina gelmektedir. Bu
tablo, Tiirkiye’de yabanci sermaye girislerinin yalnizca istikrar algisina degil, ayn1 zamanda
yuksek biiylime potansiyeli, stratejik konum ve geng niifus gibi ekonomik faktorlere de bagl
oldugunu ortaya koymaktadir. Yani, yatirimeilar politik riskleri goz ard1 edememekle birlikte,

belirli donemlerde cazip ekonomik firsatlar istikrar eksikligini kismen dengeleyebilmistir.

Son olarak Grafik 6’da ise DYY girisleri ile politik istikrar endeksi birlikte incelendiginde,
dalgalanmalarm biiyiik 6l¢iide paralel seyrettigi gdzlemlenmektedir. Ornegin, 2008 kiiresel
finans krizi sonrasi politik ve ekonomik kirillganliklarin artmasiyla birlikte DYY girislerinde

belirgin bir diisiis yaganmistir.
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Turkiye'de Politik Istikrar ve DYY Girisleri (2000-2022)
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Grafik 6. Tiirkiye’de Politik istikrar ve DYY Girisleri (2000- 2022)
Kaynak: Diinya Bankasi veri tabani derlenerek hazirlanmistir. (Word bank, 2024)
2.4.1.1.Politik istikrar VE DYY girisleri Arasindaki Mliski

Siyasi istikrar, is operasyonlarina elverigli bir ortam yarattig1 i¢in dogrudan yabanci yatirim
(DYY) girislerini etkilemede 6nemli bir rol oynar. Yatirimcilar genellikle siyasi ¢alkanti veya
istikrarsizlik riskinin diisiik oldugunu diigiindiikleri iilkelere sermaye yatirmaya daha meyillidir.
Bu istikrar, yasal cergeveye ve diizenleyici sistemlere giliven asilayarak yatirimlarin
korunacagindan ve getirilerin ani politika degisiklikleri veya siyasi catismalar nedeniyle
tehlikeye atilmayacagindan emin olur. Ornegin, Sahra Alt1 Afrika'da yapilan arastirmalar, siyasi
istikrarin hem yerel hem de yabanci yatirim seviyelerini dnemli 6l¢iide etkiledigini ve sonugta
bolgedeki ekonomik biiylimeye katkida bulundugunu gostermistir (Adams, 2009). Bir hiikiimet
politikalarinda tutarlilik gosterdiginde ve barisgil bir sosyo-politik iklimi korudugunda,
potansiyel yatirimcilar arasinda bir gliven iklimi yaratir. Sonug¢ olarak, siyasi istikrari
onceliklendiren iilkeler genellikle artan DY'Y girisleriyle ddiillendirilir ve bu da is yaratmaya,
teknoloji transferine ve genel ekonomik kalkinmaya yol acgabilir. Buna karsilik, siyasi
huzursuzluk veya yolsuzlukla isaretlenen iilkeler potansiyel yatirimcilart caydirabilir ve
ekonomik biiylimede durgunluga veya diisiise yol agabilir. Dolayisiyla, siyasi istikrar ile
dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliski kritik dneme sahip olup, yabanct yatirim ¢ekmede

yonetisimin ve kurumsal biitiinliigiin 6nemini vurgulamaktadir.
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2.4.1.2.Hiikiimet politikalar1 ve yabanci yatirinmcilar arasindaki iliski

Hiikiimet politikalari, bir {ilkenin yatirim destinasyonu olarak hem riskini hem de ¢ekiciligini
dogrudan etkiledigi i¢in, yabanci yatirimcilar i¢in yatirnm manzarasini sekillendirmede 6nemli
bir rol oynar. Siyasi istikrar1, ekonomik ac¢iklig1 ve diizenleyici seffafligi tesvik eden politikalar,
sermaye tahsisi i¢in gilivenli bir ortam sagladiklart i¢in yabanci yatirimcilar i¢in dzellikle
cekicidir. Ornegin, iyi yapilandirilmis vergi tesvikleri ve elverisli ticaret anlasmalari, bir
iilkenin cazibesini 6nemli Ol¢lide artirabilir ve potansiyel yatirimcilara yatirimlarinin hiikiimet
tarafindan korunacagi ve desteklenecegi sinyalini verebilir. Tersine, Arslan ve Furtana (2020)
tarafindan yapilan ¢alismada vurgulandigi gibi, siyasi risk yabanci yatirimi caydirabilir;
istikrarsizlik donemleri veya olumsuz politika degisiklikleri belirsizlik yaratir ve yatirimeilari
taahhiitlerini yeniden gozden gec¢irmeye yonlendirir (Arslan ve Furtana, 2020). Dahasi,
miilkiyet haklarim1 ve sdzlesmesel anlasmalari uygulayan giiclii yasal cerceveler, yabanci
yatirimeilar arasinda giiven olusturmak i¢in ¢ok dnemlidir. Bu nedenle, hiikiimetler yatirimci
giivenligini onceliklendiren ve misafirperver bir is ortami yaratan politikalar uyguladiginda,
yalnizca dogrudan yabanci yatirimi ¢ekmekle kalmaz, ayni zamanda yurt ici bilylimeyi ve

gelismeyi de tesvik ederek daha genis ekonomik faydalar saglar.
2.4.1.3.Yolsuzluk, siyasi istikrar ve Dogrudan Yabanci Yatirim arasindaki iliski

Yolsuzluk, siyasi istikrar ile dogrudan yabanci yatirinm (DYY) arasindaki dinamikleri
sekillendirmede onemli bir rol oynar. Yolsuzluk yaygin oldugunda, yatirimcilarin bir iilkenin
siyasi ortamina olan giivenini ve inancini zayiflatir. Bu giiven erozyonu, potansiyel yatirimcilar
sermayeleri i¢in daha istikrarl ve seffaf pazarlar aradik¢a, DY'Y girislerini caydiran artan siyasi
riske yol acabilir. Kizilkaya (2017), yolsuzlugun genellikle yaygin oldugu gecis
ekonomilerinde, daha yliksek yolsuzluk seviyelerinin azalan DYY seviyeleriyle iligkili
oldugunu gosteren acik bir nedensel iliski oldugunu vurgular (Kizilkaya, 2017). Yatirimcilar,
yolsuzlugun yaygin oldugu pazarlara girmekten cekinirler. Ciinkii bu, yatirim siirecini
karmasiklastirir ve riigvet ve yasal belirsizliklerle iligkili beklenmedik maliyet potansiyelini
artirir. Dahast, yolsuzluk kaynaklarin verimsiz tahsisine yol acabilir ve yatirimlar en iiretken
sektorlere yonlendirilmeyebilir ve sonucta ekonomik biiylimeyi ve siyasi istikrar1 bogar.
Boylece, bir kisir dongii ortaya ¢ikar: artan yolsuzluk, azalan siyasi istikrara yol agar ve bu da
DYY'lar1 daha da caydirir. Buna karsilik, diisiik yolsuzluk seviyeleri gosteren iilkeler,
ongoriilebilirlik ve adalet ile karakterize edilen daha elverisli bir yatirim ortami1 sunduklari igin
daha fazla DYY ¢ekme egilimindedir. Bu nedenle, yolsuzluga deginmek, yabanci yatirimi etkili
bir sekilde ¢ekebilen ve siirdiirebilen istikrarli bir siyasi ortami tesvik etmek i¢in hayati 6nem

tasir.
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Bu arastirmanin bulgulari, 6zellikle siyasi ortamin ekonomik yoriingeleri 6nemli Olciide
etkileyebilecegi Sahra Alt1 Afrika gibi bolgelerde, siyasi istikrar ile dogrudan yabanci yatirim
(DYY) arasindaki kritik karsilikli bagimlilig1 vurgulamaktadir. Sonuglar, yatirimcilarin altiist
olma ve yolsuzluk riski daha diisiik iilkeleri tercih etmesi nedeniyle, istikrarli bir siyasi ortamin
DYY c¢ekmek icin ¢ok 6nemli oldugunu dogrulamaktadir. Bu iliski yalnizca yonetisimin
onemini vurgulamakla kalmamakta, ayn1 zamanda uluslarin siyasi ¢ergevelerini gelistirmek ve
yolsuzlukla miicadele etmek i¢in aktif olarak calisarak istikrarsizlik ve ekonomik durgunluk
dongiisiinii kirabileceklerini de gostermektedir. Ancak bu g¢alisma, siyasi istikrarin farkli
yatirimcilar tarafindan nasil algilandigina iligkin potansiyel degiskenlik ve siyasi faktorlerin
otesinde DY'Y belirleyicilerinin ¢ok yonlii dogas: dahil olmak tizere belirli sinirlamalar1 kabul
etmektedir. Gelecekteki arastirmalar, siyasi istikrarin portfoy yatirimlari ile dogrudan yatirimlar
gibi ¢esitli DYY tiirlerini etkiledigi belirli mekanizmalar1 daha derinlemesine inceleyebilir ve
sektore Ozgl etkileri arastirabilir. Ek olarak, uluslararasi kurumlarin siyasi istikrari tegvik
etmedeki roliiniin incelenmesi degerli icgoriiler saglayabilir. Tartisma ayrica, politika
yapicilarin seffaf ve istikrarli bir siyasi iklimi tesvik etmenin yalnizca diizenleyici bir gereklilik
degil, ayn1 zamanda ekonomik biiylime i¢in stratejik bir zorunluluk oldugunu kabul etmelerinin
gerekliligini vurgulamaktadir. Ulkeler, yolsuzlukla miicadele dnlemlerine dncelik vererek ve
siyasi istikrar1 tesvik ederek daha cekici bir yatirnm ortami yaratabilir, boylece ekonomik

beklentilerini iyilestirebilir ve daha genis bolgesel kalkinmaya katkida bulunabilirler.
2.4.2. Politik Riskler ve Yabanci Yatirinmlarin Yonlendirilmesi

Politik riskler, bir iilkenin siyasi istikrarina dogrudan etki eden faktorler olarak yabanci
yatirimlar iizerinde belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu riskler, hiikiimet degisiklikleri, ani
siyasi kararlar, hukuki belirsizlikler ve uluslararasi iligkilerdeki gerginliklerden
kaynaklanmaktadir (Kiptoo, 2024). Politika belirsizliginin yiiksek oldugu iilkelerde
yatirimeilar, miilkiyet haklarinin korunmasi ve sozlesmelerin uygulanabilirligi konusunda
endise duymakta, bu da dogrudan yabanci yatirrm (DYY) girislerini olumsuz etkilemektedir
(Krifa-Schneider & Matei, 2010; Vasilyeva & Mariev, 2021). Ozellikle geleneksel olarak
politik istikrarsizlik yasayan gelismekte olan iilkelerde, yabanci yatirimeilar bu tiir risklerin
varlig1 nedeniyle yatirnmlarini erteleme veya alternatif pazarlara yonelme egilimindedirler

(Bhatti & Khan, 2023; Holburn & Zelner, 2010).

Yatirnmcilarin politik risk algisini azaltmak ve giivenilir bir yatirim ortami olusturmak igin
hiikiimetlerin stratejik adimlar atmasi gerekmektedir. Bunun i¢in, yasal ¢erceve olusturarak,
yatirim tegvikleri gelistirerek ve seffaf kamu politikalar1 uygulayarak yatirimeilarin giivenini

artirabilirler (Erkekoglu, 2016; Liu et al., 2017). Ayrica, yolsuzlukla miicadele ve hukukun

42



istiinliiglinlin saglanmasi, yabanci yatirimcilarin risk algisini olumlu ydnde etkilemektedir
(Adhikari et al., 2024). Bu baglamda, politik istikrarin artirilmasi, uzun vadeli ekonomik
biliyiime ve kalkinma i¢in sarttir ve ayn1 zamanda iilkelerin uluslararasi yatirimcilar nezdindeki

itibari yiikseltmektedir (Groznykh et al., 2020; Bertrand et al., 2016).

Bu baglamda, politik istikrarin saglanmasi ve yatirim ortaminin iyilestirilmesi, yabanci
yatirimlarin yonlendirilmesinde kritik bir rol oynar. Uzun vadeli ekonomik biiyiime ve
kalkinma acisindan, hiikiimetlerin siirdiiriilebilir politikalar benimsemesi, uluslararasi
yatirimcilarin - giivenini  kazanmasimi ve lilkeye giren sermaye miktarinin artmasini
saglayacaktir. Ayrica, iilkelerin yatirim ortamlarini daha cazip hale getirmeleri, sadece DYY

giriglerini artirmakla kalmayip ayni zamanda ekonomik dayaniklilig1 da giiclendirecektir.
2.4.3. Politik Istikrarin Uzun Vadeli Yatirimlara Etkisi

Politik istikrar, bir iilkenin ekonomik biiyiimesi ve kalkinmasi i¢in temel bir unsur olup, uzun
vadeli yatirimlarin siirdiiriilebilirligi acisindan hayati bir faktordiir. Ozellikle altyapi, sanayi ve
teknoloji alanlarinda gergeklestirilen biiylik Ol¢ekli yatirimlar, politik istikrarin varligina
baglhdir. Ciinkii bu tiir yatirimlar, yatinmcilarin gelecege dair giiven duymasini gerektirir ve
belirsizlik ortamlarinda yatirim kararlar1 genellikle ertelenir ya da riskler nedeniyle alternatif

pazarlara yonlendirilir.

Politik istikrar, yatirnmcilarin risk algisini azaltarak onlarin uzun vadeli projelere girismelerini
tesvik eder. Yatirimcilar, ongoriilebilir ve istikrarli bir politik ortamda faaliyet gdstermeyi
tercih ettiklerinden, hiikiimet politikalarindaki belirsizliklerin ve ani degisimlerin olmamasi,
yatirrmlarin ~ artmasini  destekler. Istikrarli bir siyasi yapi, ekonomik biiyiimenin
sirdiiriilebilirligini artirarak is diinyasinin uzun vadeli planlamalar yapmasina imkéan tanir. Bu
baglamda, saglam kurumsal yapilar, bagimsiz yargi, seffaf ekonomik yonetim ve istikrarli para

politikalari, politik istikrarin saglanmasinda kilit unsurlar arasinda yer almaktadir.

Ote yandan, politik istikrarsizlik ve hiikiimetler aras1 catismalar, yatirrme: giivenini zedeleyerek
ekonomik belirsizliklerin artmasina ve dogrudan yatirimlarin azalmasina neden olabilir.
Yatirnmcilarin  operasyonel riskleri minimize etmek adina istikrarsiz iilkelere yatirim
yapmaktan kaginmasi, bu iilkelerdeki ekonomik kalkinma siireglerini olumsuz etkileyebilir.
Sonug olarak, politik istikrarin saglanmasi, hem yerel hem de uluslararasi yatirimcilar i¢in
ekonomik giiveni artirarak uzun vadeli yatirimlarin tesvik edilmesini miimkiin kilar. Bu
cergevede, hiikiimetlerin siirdiiriilebilir ekonomik politikalar izlemesi, demokratik siirecleri
giiclendirmesi ve hukuki reformlar yaparak yatirimer dostu bir ortam olusturmasi biiylik 6nem

tasimaktadir.
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2.4.4. BRICS+ Ulkelerinde Politik Istikrar ve Dogrudan Yabane1 Yatirim liskisi

BRICS+ iilkeleri, politik istikrarin yabanci yatirim iizerindeki etkilerinin belirgin olarak
gozlemlenebilecegi dnemli 6rnekler sunmaktadir. Bu tilkelerde politik istikrarin yiiksek oldugu
donemlerde DY'Y girislerinde artis yasanirken, belirsizlik ve hiikiimet krizleri donemlerinde ise
bu yatirimlarin azalmasi s6z konusu olmaktadir (Yu & Wang, 2023; Anwar et al., 2023).
Ozellikle Cin ve Hindistan, politik istikrarin sagladig1 giiven ortami sayesinde énemli miktarda
yatirim ¢ekmistir (Han et al., 2014), ancak Brezilya ve Giiney Afrika gibi iilkelerdeki siyasi
skandallar, bu iilkelerdeki DY'Y akislarini olumsuz etkilemistir (Nkechi et al., 2024).

Tiirkiye 6zelinde bakildiginda, politik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin yabanci yatirimci
giivenini azalttigi gozlemlenmektedir. Ancak Tiirkiye’nin stratejik konumu ve potansiyel
biliylik i¢ pazari, etkili politikalar benimsemesi durumunda uluslararasi yatirimcilar igin
cezbedici hale gelebilir (Anwar et al., 2023; Lu & Biglaiser, 2019). Dolayisiyla, politik
istikrarin saglanmasi, hem yerel hem de uluslararasi yatirimeilar i¢in ekonomik giiveni artirarak
DYY yi destekleyecek temel bir unsurdur (Albino-Pimentel et al., 2018; Adhikari et al., 2024).

Bunun en 6nemli gostergesi sekil 1’deki DY'Y yatirim oranlarindan anlagilmaktadir.

262

15

Sekil 1: Tiirkiye'de Uluslararas1 Dogrudan Yatirim (1973-2023)

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Yatirnm Ofisi, Tiirkiye'de Uluslararast Dogrudan
Yatirim, https://www.invest.gov.tr/tr/whyturkey/sayfalar/fdi-in-turkey.aspx , erisim tarihi: 24.03.2025
/saat: 09.00
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Yukaridaki sekil Tiirkiye’nin 1973 yilindan 2023 yilina kadar ¢ektigi DYY sayilarini
gostermektedir. Sekil incelendiginde Tiirkiye’nin biiylime performansi ve son yirmi yilda
hayata gecirdigi yapisal reformlarla, pek cok uluslararasi yatirnrmcinin dikkatini ¢ekmeyi
basardigini gostermektedir. Tiirkiye, 2020 yilinda Avrupa’da DYY ¢ekmede 7. iilke iken, 2023
yilinda 375 projeyle tiim Avrupa’da sifirdan uluslararasit dogrudan yatirimlar agisindan 4. en
popliler destinasyon haline gelmistir. Baska bir deyisle Tiirkiye, 2023 yilinda Avrupa’da en ¢ok
DYY projesi ¢ceken 4. iilke konumuna gelmistir. Ayrica, 2023 yilinda Tiirkiye, Avrupa'daki ilk
on lilke arasinda toplam DY'Y projelerinde %17'lik artisla en yiiksek biiylime oranina sahip tilke
olmustur  (https://www.invest.gov.tr/tr/whyturkey/sayfalar/fdi-in-turkey.aspx, 24.03.2025)
Ozellikle Tiirkiye’nin 2002 yilindan sonra yiikselen sekilde DY'Y yatirim ¢ektigi, son 21 yilda
Tiirkiye'deki DY'Y girisinin biiyiik bir kism1 Avrupa, Kuzey Amerika ve Korfez iilkelerinden
gerceklesirken, Asya'nin payinin da belirgin bir sekilde arttig1 gézlenmektedir. Sekil 2°de 2003
yilindan 2023 yilina kadar Tiirkiye’nin en ¢cok DY'Y ¢ektigi iilkeler yer almaktadir.

Hollanda: 15.6 %
Diger: 20.3 %

ABD: 7.9 %

Yunanistan: 3.7 %

Azerbaycan: 4.0 % "
Fransa: 4.4 %

Birlesik Krallik: 7.4 %

Belgika: 4.9 % Kérfez Ulkeleri: 7.3 %

Lilksemburg: 5.8 % Almanya: 6.5 %

Avusturya: 5.9 % ispanya: 6.1 %

Sekil 2: En Biiyiik DYY Kaynagi Ulkeler (2003-2023)

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Yatirim Ofisi, Tirkiye'de Uluslararasi Dogrudan
Yatirim, https://www.invest.gov.tr/tr/whyturkey/sayfalar/fdi-in-turkey.aspx , Erisim tarihi: 24.03.2025
/Saat: 09.00
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Sonu¢ olarak, politik risklerin yoOnetimi ve istikrarin saglanmasi, yabanci yatirimlarin
yonlendirilmesi i¢in kritik bir O6neme sahiptir. Hiikiimetlerin siirdiiriilebilir politikalar
benimsemesi ve yatinm dostu reformlar yapmasi, iilkeye akacak olan sermaye miktarini
artiracak ve ekonomik dayaniklilig1 giiclendirecektir (Holburn & Zelner, 2010; Erkekoglu,
2016). Bu baglamda, uluslararasi iliskilerin diizgiin yonetilmesi ve 6ngdriilebilir bir siyasi yap1

olusturulmasi, yatirimlari tesvik eden unsurlar arasinda yer almaktadir.
2.5.Dogrudan yabanci yatirim ve Uluslararasi Ticaret iliskisi

Dogrudan Yabanci Yatirirm (DYY) ile uluslararasi ticaret arasindaki karmasik iligki, giinlimiiz
ekonomik tartigmalarinda 6nemli bir yer tutmaktadir. DYY, bir iilke i¢indeki bir sirket veya
bireyin bagka bir iilkedeki ticari ¢ikarlarina yaptig1 yatirimlar olarak tanimlanir ve bu yatirimlar,
ticaret dinamiklerini sekillendirmede, ticaret hacimlerini etkilemede ve uluslarin rekabet
ortamin1 degistirmede kritik bir rol oynamaktadir (Martinez et al., 2012). DYY, yeni pazarlara
erisimi kolaylastirarak ve tiretim kapasitelerini artirarak iilkeler arasindaki ticaret hacimlerini
etkileyebilir. Ornegin, Martinez ve arkadaslari, DY ile ticaret arasindaki iliskinin tamamlayici
veya ikame edici olabilecegini ortaya koymuslardir; bu durum, DY Y'nin ev sahibi {ilkelerdeki
ticaret performansini olumlu yonde etkileyebilecegini gostermektedir (Martinez et al., 2012;
Voica et al., 2021). DY Y'nin ihracat performansini etkileyen mekanizmalar arasinda teknoloji
transferi, yonetim uygulamalar1 ve tedarik zincirlerinin kurulmasi gibi faktorler bulunmaktadir.
Bu baglamda, Voica ve digerleri, gelismis ekonomilerdeki firmalarin DYY yoluyla pazar
arayis1 ve verimlilik arayis1 motivasyonlarinin, ticaret {izerindeki olumlu etkilerini
vurgulamaktadir (Voica et al., 2021). Ayrica, DY Y'nin ev sahibi llkelere sagladig1 faydalar
arasinda artan istthdam, iyilestirilmis altyapr ve gelismis ekonomik kalkinma potansiyeli
bulunmaktadir. Bu unsurlar, daha canli bir ticaret ortamina yol acabilir (Tiiliice & Dogan, 2014;
Agbloyor et al., 2016). Ornegin, Tiiliice ve Dogan, DYY'nin KOB{'lerin gelisimi {izerindeki
olumlu etkilerini inceleyerek, DYY'nin ticaret desenlerini ve ekonomik biiyiimeyi nasil
etkileyebilecegini gostermektedir (Tiiliice & Dogan, 2014). DYY'nin ev sahibi iilkelere
sagladigi faydalarin yani sira, bu yatinmlarin bazi olumsuz etkileri de olabilir. Ornegin,
Adediran, DYY'nin yerel ireticileri pazardan diglayarak ekonomik siirdiiriilebilirligi tehdit
edebilecegini belirtmektedir (Adediran, 2019). Bu nedenle, DYY'nin diizenlenmesi ve
yoOnetimi, ev sahibi iilkelerin uzun vadeli ekonomik yararlarint maksimize etmek i¢in kritik bir
oneme sahiptir. Sonug olarak, DYY ve uluslararasi ticaret arasindaki iliski, karmasik ve ¢ok
boyutlu bir etkilesim icermektedir. DYY, ticaret hacimlerini artirarak, yeni pazarlara erisimi

kolaylastirarak ve iiretim kapasitelerini artirarak ekonomik biiyiimeyi tesvik edebilir. Ancak,
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bu siirecte dikkat edilmesi gereken unsurlar arasinda yerel iireticilerin korunmasi ve

stirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin gozetilmesi yer almaktadir.
2.5.1.Yabanci Dogrudan Yatirimin Uluslararas: Ticaret Uzerindeki Etkisi

Yabanci Dogrudan Yatirnm (DYY), uluslararasi ticaret lizerinde ¢ok yonlii ve derin etkilere
sahip olan onemli bir ekonomik aragtir. DYY, ev sahibi iilkelere yalnizca sermaye girisi
saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda teknoloji transferi, yonetim bilgisi ve uluslararasi pazarlara
erisim imkani sunar. Bu baglamda, DY Y 'nin uluslararasi ticaret iizerindeki etkisi hem dogrudan
hem de dolayli kanallar aracilifiyla gerceklesmektedir. DY Y'nin ticaret hacimleri tizerindeki
en belirgin etkisi, liretim kapasitesinin artirilmast ve ihracatin tesvik edilmesidir. Yabanci
yatirimeilar, ev sahibi iilkede iiretim tesisleri kurarak veya mevcut tesisleri satin alarak, bu
iilkelerin ihracat potansiyelini dnemli 6lgiide artirmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde,
DYY vyoluyla gelen sermaye ve teknoloji, yerel firmalarin uluslararasi standartlara uyum
saglamasina ve ihracat yapabilmesine olanak tanir. OECD (1997) tarafindan yapilan ¢alismalar,
DY Y'nin ekonomik entegrasyonu tesvik ettigini ve rekabet avantajlarini giiclendirdigini ortaya
koymaktadir. Ayrica, DY Y'nin ev sahibi lilkelerdeki iiretkenligi ve inovasyonu artirarak ticaret

hacmini genislettigi belirtilmektedir.

Bir diger 6nemli mekanizma, teknoloji ve bilgi transferidir. Cok uluslu sirketler, ev sahibi
ilkelere getirdikleri ileri teknoloji ve yonetim uygulamalari sayesinde yerel firmalarin
verimliligini artirmakta ve ihracat kapasitelerini gii¢lendirmektedir. Pain ve Wakelin (1998) ile
Blomstrom (1991) gibi arastirmacilar, DY Y'nin yerel firmalara teknoloji transferi yaparak
onlarin uluslararas1 pazarlarda daha rekabetci hale gelmelerine katkida bulundugunu
vurgulamaktadir. Bu durum, o6zellikle gelismekte olan iilkelerde ihracat performansinin

tyilestirilmesinde kritik bir rol oynamaktadir.

DYY ayni zamanda kiiresel tedarik zincirlerine entegrasyonu kolaylastirarak uluslararasi
ticaretin gelisimine katki saglamaktadir. Yabanci yatirimcilar, ev sahibi iilkeleri kiiresel tiretim
aglarinin bir parcasi haline getirerek, bu tilkelerin ihracatini ¢esitlendirmekte ve ticaret hacmini
artirmaktadir. Bu siire¢, Ozellikle imalat sanayii ve hizmet sektoriinde belirgin olarak
gozlemlenmektedir. Martinez vd. (2012) ve Voica vd. (2021) tarafindan yapilan ¢aligsmalar,
DYY ile ticaret arasindaki iliskinin tamamlayict oldugunu ve DY Y'nin ev sahibi {ilkelerin
ticaret performansini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir. Ancak, DY Y'nin uluslararasi
ticaret lizerindeki etkisi her zaman olumlu olmayabilir. Baz1 durumlarda, DYY yerel firmalar1
pazardan dislayabilir veya ithalati artirarak ticaret dengesini olumsuz etkileyebilir. Ozellikle
ara mali ithalatina dayal1 iiretim yapan yabanci firmalar, ev sahibi lilkenin cari agigini artirabilir.
Adediran (2019) gibi arastirmacilar, DY Y'nin yerel {ireticiler iizerindeki olumsuz etkilerine
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dikkat ¢ekmekte ve bu durumun ekonomik siirdiiriilebilirligi tehdit edebilecegini
belirtmektedir. Sonug olarak, DY Y'nin uluslararasi ticaret {izerindeki etkisi, ev sahibi lilkenin
ekonomik yapisi, sektorel dagilim ve kurumsal kapasitesine bagli olarak degiskenlik
gostermektedir. Dogru politikalar ve diizenlemelerle desteklendigi takdirde, DY'Y uluslararasi

ticaretin biiylimesine ve ¢esitlenmesine 6nemli katkilar saglayabilir.
2.5.1.1. Dogrudan Yabanci Yatirim ve iilkelerin ticaret hacimleri arasindaki iliski

Yabanci Dogrudan Yatirm (DYY), ekonomik entegrasyonu tesvik ederek ve rekabet
avantajlarin1 artirarak lilkeler arasindaki ticaret hacimlerini sekillendirmede 6nemli bir rol
oynar. OECD'ye gore, DYY yalnizca yabanci pazarlara erisimi kolaylastirmakla kalmaz, ayni
zamanda ev sahibi iilkelerde artan {iretkenlige ve inovasyona yol agabilen teknoloji ve beceri
transferini de tesvik eder (OECD,1997). Bu sermaye ve uzmanlk akisi genellikle yeni
endiistrilerin yaratilmasi veya mevcut olanlarin genislemesiyle sonuclanir, bdylece yerel
ekonomiyi canlandirir ve bu yatirimlarla iiretilen mal ve hizmetler ihra¢ edildikce ticaret
hacmini artirir. Tirkiye’nin 2002 sonrasindaki gelisimi bu konuya verilebilecek iyi
orneklerdendir. Ozellikle Tiirkiye'deki uluslararas1 sermayeli sirketlerin sayis1 2002 yilinda
5.600 iken, 2023 yili sonu itibariyla bu sayr 82.716’ya ulasmistir. Boylece iiretkenligin
artmasina ve inovasyona yol acabilen teknoloji ve beceri transferinin gerceklesmesi

saglanmistir.

B82.716

5.600

Sekil 3: Uluslararas1 Sermayeli Sirket Sayis1 (2002-2023)

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Yatirrm Ofisi, Tiirkiye'de Uluslararas1 Dogrudan
Yatirim, https://www.invest.gov.tr/tr/whyturkey/sayfalar/fdi-in-turkey.aspx , Erigim tarihi: 24.03.2025
/Saat: 09.00
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Ek olarak, DYY rekabet ortamini degistirebilir ve yerel firmalar1, pazarlarinda faaliyet gosteren
yabanci kuruluslarin getirdigi artan rekabete yanit olarak iiretkenliklerini artirmaya tesvik
edebilir (OECD, 1998). Sonug olarak, 6nemli miktarda DY'Y ¢eken iilkeler, bu yatirnmlar yeni
ticaret baglantilar1 yarattigi ve uluslar arasindaki ekonomik baglar1 derinlestirdigi igin
genellikle ticaret hacimlerinde bir artis yasarlar. Bu dinamik, yalnizca ticaret dengesini
iyilestirerek ev sahibi lilkeye fayda saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda yatirim yapan iilkenin
yeni pazarlara ve kaynaklara erismesini saglayarak her iki tarafta da siirdiiriilebilir ekonomik

biliyiimeye yol acabilen karsilikli olarak faydali bir iliskiye neden olur.
2.5.1.2.Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin ihracat performansini etkileyen mekanizmalar

Yabanct Dogrudan Yatirim (DYY), ¢esitli mekanizmalar araciligiyla ihracat performansini
artirmada doniistiiriicii bir rol oynar. Birincil mekanizmalardan biri, genellikle artan tiretkenlik
ve verimlilige yol agan, yabanci yatirimcilardan yerel firmalara teknoloji ve uzmanlik
transferidir. Bu transfer, yerel sirketlerin {iriin kalitelerini iyilestirmelerine ve yenilik
yapmalarina olanak tanir ve onlar1 uluslararasi pazarlarda daha rekabetci hale getirir (Pain and
Wakelin, 1998). Ek olarak, DY, yerel firmalarin aksi takdirde niifuz etmelerinin zor olacagi
yeni pazarlara ve aglara erisim saglayarak yeteneklerini artirabilir. Yerel firmalar, kiiresel
tedarik zincirleriyle baglantilar kurarak uluslararasi talebi daha iyi anlayabilir ve boylece
tiriinlerini ihracat standartlarina ve tercihlerine gore uyarlayabilir (Blomstrom, 1991). Dahast,
yabanci yatirimcilar genellikle tiretim kapasitelerini genisletmek i¢in kullanilabilecek sermaye
getirir ve bu da bir firmanin operasyonlar1 6l¢eklendirme ve ihracat hacimlerini artirma
yetenegini dogrudan etkiler. Genel olarak, bu mekanizmalar toplu olarak daha giiclii bir ihracat
performansina katkida bulunur ve DYY’larin yalnizca finansal bir akis degil, daha genis

ekonomik biiyiime ve uluslararasi rekabet giicii i¢in bir katalizor oldugunu gosterir.
2.5.1.3.Dogrudan Yabanci Yatirimlarin iilke ticaretlerine faydalar:

Yabanct Dogrudan Yatirrm (DYY), ekonomik biiylime ve gelismeyi tesvik ederek ev sahibi
iilkelerin ticaret dinamiklerini gelistirmede onemli bir rol oynar. DYY’larin bu faydalara
katkida bulunmasinin 6nemli bir yolu, ¢ok uluslu sirketlerin ev sahibi iilkeye gelismis
teknolojiler ve uygulamalar getirerek yerel liretkenligi ve verimliligi iyilestirdigi teknoloji
transferidir. Borenzstein ve de Gregorio'nun belirttigi gibi, yabanci sermayenin infiizyonu
yalmizca kaynaklarin kullanilabilirligini artirmakla kalmaz, ayni zamanda yerel pazarda
inovasyonu da tesvik ederek uzun vadede ekonomik biiyiimeyi tesvik eder (Borenzstein and
Gregorio, 1995). Dahasi, DYY’lar ev sahibi iilkedeki rekabet ortamini iyilestirebilir, ¢iinkii
yerel firmalar genellikle yabanci katilimcilarla ayni hizda ilerlemek i¢in yenilik yapmaya ve
operasyonlarini iyilestirmeye zorlanirlar. Bu rekabet baskisi, Pain ve Wakelin'in DYY ile
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ihracat faaliyetleri arasindaki pozitif korelasyonu vurgulayan ¢alismasinda vurgulandig: gibi,
ihracat performansinda genel bir yiikselmeye yol acabilir (Borenzstein and Gregorio, 1995). Ek
olarak, Eaton ve Tamura'nin arastirmasi, lilkeler arasinda ticaret baglantilar1 kurmada, yerel
iireticiler i¢in pazar erisimini daha da genisletebilecek ikili ve bolgesel ticaret anlagmalarini
kolaylagtirmada DYY’'nin roliinii vurgulamaktadir (Eaton and Tamura, 1994). Bu
avantajlardan yararlanarak, ev sahibi iilkeler nihayetinde ticaret performanslarinda saglam bir
artis yasayabilir, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmaya ve kiiresel ekonomiye katilimin

artmasina katkida bulunabilirler.

Bu boliim, Yabanct Dogrudan Yatirimin (DYY) oOzellikle gelismekte olan ekonomilerde
uluslararasi ticaret dinamiklerini gelistirmede oynadigi kritik roliin altin1 ¢izmektedir. Bolim,
OECD'nin DYY'lar1 ekonomik entegrasyon ve rekabet avantaji i¢in bir katalizor olarak
vurgulayan caligmasi gibi mevcut literatiirle uyumludur. DYY’larin ticaret hacimlerini
etkiledigi mekanizmalar ¢ok yonliidiir ve yalnizca teknoloji ve beceri transferini degil, ayni
zamanda iilkeler arasindaki ekonomik baglari giiclendiren yeni ticaret baglantilari olusturmayi1
da igerir. Bununla birlikte, DY 'Y larin ticaret performansi lizerindeki olumlu etkileri agik olsa
da, bu boliimde bulunan belirli sinirlamalar1 kabul etmek 6nemlidir. Ornegin, analiz, DYY ’larin
farkli sektorlerdeki degisen etkilerini veya yerel firmalar arasindaki biiytikliiklerine veya
mevcut kapasitelerine dayali potansiyel fayda farkliliklarini tam olarak hesaba katmayabilir.
Dahasi, yabanci sermaye akisi ekonomik biiylimeyi tesvik edebilse de, daha kiigiik yerel
isletmeleri dezavantajli duruma diisiirebilecek artan rekabet gibi olumsuz digsalliklara da yol
acabilir. Gelecekteki arastirmalar, belki de sektore 6zgii etkileri veya hiikiimet politikalarinin
dogrudan yabanci yatirnmin ticaret iizerindeki etkilerinin aracilik etmesindeki roliinii
inceleyerek bu niianslar1 daha kapsamli bir sekilde kesfetmeyi hedeflemelidir. Ek olarak,
uzunlamasina ¢aligmalar dogrudan yabanci yatirimin ticaret kaliplar1 ve ekonomik dayaniklilik
iizerindeki uzun vadeli etkilerine dair daha derin iggoriiler saglayabilir. Bu bosluklar ele alarak,
sonraki ¢aligmalar dogrudan yabanci yatirimin uluslararasi ticaretle olan karmasik iligskisinin
daha ayrintili bir sekilde anlagilmasina katkida bulunabilir ve nihayetinde politika yapicilarin
olas1 olumsuzluklar azaltirken yabanci yatirimlarin faydalarini en iist diizeye ¢ikaran stratejiler

olusturmasina yardimei olabilir.
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2.5.2.Dogrudan Yabanc1 Yatirim ve Kiiresel Deger Zincirleri

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), kiiresel deger zincirlerinin (KDZ) olusumunda ve
gelisiminde 6nemli bir rol oynamaktadir. DY Y'ler, iilkelerin {iretim siire¢lerini uluslararasi
diizeyde organize etmesine ve kaynaklar1 en verimli sekilde kullanmasina olanak tanir (Tung,
2019; Pegkas, 2015). DYY'ler yoluyla saglanan uluslararasi baglantilar, gelismekte olan
iilkelerin daha yiiksek katma degerli iriinler liretme kapasitesini artirirken, yerel isletmelerin
de yeni teknolojilere erisim saglamasina olanak verir (Yusuf & Aras, 2023; Shafi & Hua, 2014).
Ancak, bu yatinmlarin bazi1 dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Ozellikle yerli endiistrilerin
gelisimini sekteye ugratabilirler, zira yabanc1 yatirimcilarin teknoloji ve liretim yapilarinin cogu
kendi iilkelerinde tutulmaktadir (Ajagbe et al., 2018). Dolayisiyla, bu durum, yerel sanayi

iizerinde olumsuz etkilere yol acabilir ve tilkelerin disa bagimliligini artirabilir.

Gelismekte olan iilkelerde DYY, ekonomik biiylimeyi tesvik ederken, ayni zamanda ticaret
dengesine de iki yonlii etkilerde bulunur. DY Y'nin etkisi, yerel iiretim kapasitesini artirmak
suretiyle ihracatin yiikselmesine yol agabilir (Jiang, 2023). Ancak, yabanci yatirimcilarin
genellikle iiretim i¢in ihtiya¢ duyduklari ara mallar1 kendi iilkelerinden tedarik etme egilimleri,
ithalati artirarak cari agig1 genisletebilir (Indrasari et al., 2024). Ornegin, diisiik maliyetli iiretim
altyapisi ve genis i¢ pazar avantajlariyla Cin ve Hindistan gibi iilkeler, DY Y'den yararlanarak

ihracatlarini artirmiglardir (Kozlova & Miecinskiené, 2016).
2.5.3.Dogrudan Yabanc1 Yatirnm’in Uluslararasi Ticaret Dengesine Etkisi

Dogrudan yabanci yatirimlar (DY'Y), uluslararasi ticaret dengesi iizerinde hem dogrudan hem
de dolayl etkilere sahiptir. DY'Y, yatirim yapilan iilkede iiretim kapasitesini artirarak ihracatin
artmasina katkida bulunabilir. Ozellikle ihracata yonelik sanayilere yapilan yatirimlar, iilkenin

dis ticaret fazlas1 vermesine yardimci olabilir.

Bununla birlikte, DYY ayn1 zamanda ithalati da artirabilir, ¢linkii yabanci yatirimcilar
genellikle ara mallarim1 veya teknolojik ekipmanlarmmi kendi iilkelerinden temin etme
egilimindedir. Bu durum, o6zellikle gelismekte olan iilkelerde cari agigin artmasina neden
olabilir. Ayrica, DY Y'nin uluslararas1 ticaret dengesi lizerindeki etkisi, yatirimin yapildigi
sektdre ve iilkenin mevcut ekonomik yapisina bagl olarak degiskenlik gosterebilir. Ornegin,
teknoloji yogun sanayilere yapilan yatirimlar, uzun vadede {ilkenin rekabet giicilinii artirarak
ticaret dengesini olumlu yonde etkileyebilirken, ham madde ve dogal kaynak yogun sanayilere

yapilan yatirimlar ise iilkelerin dis ticaret dengesi iizerinde daha dalgali etkiler yaratabilir.
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2.5.4. BRICS+ Ulkelerinde Dogrudan Yabanci1 Yatirim ve Uluslararasi Ticaret iliskisi

BRICS+ iilkeleri agisindan degerlendirildiginde, bu iilkelerde DYY, hem DYY ¢ekme
yetenekleri hem de kiiresel ticaret aglarina entegrasyonlar1 agisindan stratejik bir konumda yer
almaktadir (Jankovic & Yatrakis, 2011). Ozellikle dogrudan yabanci yatirimlar, Brezilya ve
Rusya gibi dogal kaynak zengini iilkelerde, bu kaynaklara dayali sanayilerin gelismesine
katkida bulunmaktadir. Ancak, bu tiir yatirimlar, bu tilkelerin ekonomisini dis soklara daha agik
hale getirebilir (Santanu & Wardani, 2023). Tiirkiye ise Avrupa ve Asya pazarlar1 arasinda
koprii islevi gorerek, hem DYY c¢ekiminde hem de uluslararasi ticarette onemli bir rol

oynamaktadir (Tiganasu et al., 2022).

Ozellikle Cin ve Hindistan, diisiik maliyetli iiretim altyapisi ve genis i¢ pazar avantajlariyla
yabanci yatirimcilar i¢in cazip merkezler haline gelmistir. Cin'in ihracat odakli sanayi yapisi,
DY Y'nin iilkenin dis ticaret fazlasi vermesine biiyliik katki saglamis, Hindistan ise bilgi
teknolojileri ve hizmet sektoriinde yabanci sermayenin etkinligini artiracak politikalar

gelistirmistir.

Brezilya ve Rusya ise, dogal kaynak yogun endiistrilere yapilan yatirimlar sayesinde DY'Y
cekmekte, ancak bu durum iilkelerin ekonomilerini dis soklara karsi daha kirilgan hale
getirebilmektedir. Giliney Afrika, Afrika kitasinin en gelismis ekonomisi olarak bolgesel bir
ticaret merkezi konumundayken, Tiirkiye ise Avrupa ve Asya pazarlar arasindaki stratejik
konumu sayesinde hem DYY hem de uluslararasi ticarette dnemli bir oyuncu olmaya devam
etmektedir. Sonug olarak, DYY ler, kiiresel deger zincirlerinin olusumu ve uluslararasi ticaret
dengesi lizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Ancak DY Y nin bu siiregteki etkileri, tilkelerin uzun
vadeli ekonomik politikalar1 ve yerel sanayi {lizerinde yarattig1 baskilar goz Oniinde
bulundurularak dikkatle degerlendirilmelidir (Mayoshi, 2021). Bu nedenle, gelismekte olan
ilkelerin DYY entegrasyonunda siirdiiriilebilir ve stratejik politikalar gelistirmeleri kritik

oneme sahiptir.
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2.6. BRICS+ Ulkelerinin Ekonomik Durumu ve Politik istikrar

BRICS+ iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Misir, Etiyopya, Endonezya,
Iran ve Birlesik Arap Emirlikleri), kiiresel ekonomide giderek artan bir 6neme sahip olan ve
farkli ekonomik, siyasi ve sosyal yapilar1 bilinyesinde barindiran bir grup olarak ©ne
cikmaktadir. Bu iilkeler, hem dogal kaynak zenginlikleri hem de geng ve dinamik niifus yapilari
sayesinde kiiresel ticaret ve yatirim akimlarinda belirleyici bir role sahiptir. Ancak, ekonomik
biliyiime potansiyellerinin yani sira, politik istikrar diizeyleri de bu iilkelerin stirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulasmalarinda kritik bir 6nem tagimaktadir. Politik istikrar, bir tilkenin
uzun vadeli ekonomik planlamalar yapabilmesi, yatirimci glivenini saglamasi ve kurumsal
yapilarii giiclendirmesi agisindan hayati bir unsurdur. BRICS+ iilkeleri igerisinde politik
istikrar diizeyi iilkeden iilkeye dnemli farkliliklar gdstermektedir. Ornegin, Cin ve Birlesik Arap
Emirlikleri gibi iilkeler, merkezi yonetim yapilar1 ve uzun vadeli politikalar1 sayesinde nispeten
daha istikrarli bir ortam sunarken; Brezilya, Giiney Afrika ve Misir gibi iilkeler ise siyasi
krizler, yolsuzluk skandallar1 ve toplumsal huzursuzluklarla miicadele etmektedir. Bu durum,
dogrudan yabanci yatirimlar (DY'Y) ve ekonomik biiyiime {izerinde dogrudan etkili olmaktadir.
Ekonomik performans agisindan bakildiginda, Cin ve Hindistan gibi tlilkeler hizl1 sanayilesme
ve teknolojik ilerleme sayesinde yliksek biiyiime oranlari yakalarken; Brezilya ve Giiney Afrika
gibi iilkeler ise donemsel ekonomik dalgalanmalar ve yapisal sorunlarla karst karsiya
kalmaktadir. Rusya, enerji kaynaklarma dayali ekonomisiyle kiiresel piyasalarda énemli bir
aktor olmasma ragmen, uluslararas1 yaptirimlar ve siyasi gerilimler nedeniyle ekonomik
performansinda istikrarsizliklar yasamaktadir. Tirkiye ise cografi konumu, geng¢ niifusu ve
sanayi altyapisiyla potansiyelini korumakla birlikte, son yillarda yasadig politik belirsizlikler
ve makroekonomik dalgalanmalar nedeniyle yatirnm c¢ekme konusunda zorluklarla
karsilasmaktadir. Politik istikrar ile ekonomik performans arasindaki iliski, BRICS+ iilkeleri
ozelinde belirgin bir sekilde gozlemlenmektedir. Siyasi istikrarin yliksek oldugu dénemlerde,
buiilkelerde DYY girislerinde artis yasanmakta ve ekonomik biiylime hiz kazanmaktadir. Buna
karsilik, politik krizler ve toplumsal huzursuzluklar, yatirimer giivenini zedeleyerek ekonomik
daralmaya yol acabilmektedir. Dolayisiyla, BRICS+ iilkelerinin kiiresel ekonomideki
konumlarim1 gili¢lendirebilmeleri i¢in, politik istikrar1 saglamalart ve kurumsal reformlari
hayata gecirmeleri biiylik 6nem tasimaktadir. Sonu¢ olarak, BRICS+ iilkeleri, ekonomik
potansiyelleri ve kiiresel ticaretten aldiklar1 pay ile diinya ekonomisinde onemli bir rol
oynamaktadir. Ancak, siirdiiriilebilir bir biiylime i¢in politik istikrarin saglanmasi, yolsuzlukla

miicadele edilmesi ve seffaf yonetisim mekanizmalarinin gelistirilmesi gerekmektedir.
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2.6.1. BRICS+ Ulkelerinin Ekonomik Performansi

Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Tiirkiye, misir, Endonezya, Etiyopya, Birlesik
Arap emirlikleri olusan BRICS+ iilkeleri, kiiresel ekonomide 6nemli bir blok olusturarak, ¢esitli
ekonomik manzaralar ve belirgin politik ortamlarla karakterize edilmektedir. Bu iilkelerin
ekonomik performanslar1 ile politik istikrar arasindaki karmasik iligskiyi anlamak, hem
ekonomik biiyiime hem de siirdiiriilebilir kalkinma agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Toplam
faktor verimliligi (TFV), ekonomik verimlilik ve biliylimenin 6nemli bir gostergesi olarak,
BRICS+ iilkelerinin ekonomik ydriingelerini nasil etkiledigini analiz etmek, bu iilkelerin
kalkinma stratejilerine dair 6nemli i¢goriiler sunmaktadir (Singh, 2023; Hess et al., 2019). Dis
Yatirimin (DYY) BRICS+ iilkelerindeki ekonomik biiyiime tizerindeki etkileri, siyasi istikrar
ile dogrudan iliskilidir. Siyasi istikrar, yatirnrm ortamini iyilestirerek ekonomik biiylimeyi
desteklerken, istikrarsizlik ise ekonomik gerilemelere yol agabilir ve vatandaslarin yasam
kalitesini olumsuz etkileyebilir (Sungur, 2023; Wasnik, 2023). Omegin, Sungur'un ¢alismasi,
BRICS+ iilkelerinde demokrasi ve politik istikrarin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini
inceleyerek, 1iyi yoOnetisim uygulamalarinin ekonomik gelisimi nasil destekledigini
gostermektedir (Sungur, 2023). Ayrica, Wasnik'in arastirmasi, yonetisim ve finansal gelisimin
DYY iizerindeki etkilerini ele alarak, bu faktdrlerin ekonomik biiylime ve kalkinma iizerindeki
Oonemini vurgulamaktadir (Wasnik, 2023). Siyasi istikrarin ekonomik performans iizerindeki
etkileri, BRICS+ {ilkelerinin ekonomik dayanikliligini artirmak igin kritik bir faktordiir.
Istikrarli bir yonetisim yapisi, yatirimer giivenini artirarak, siirdiiriilebilir bilyiime icin elverisli
bir ortam yaratir (Singh, 2023). Bununla birlikte, siyasi istikrarsizlik, ekonomik biiyiimeyi
engelleyebilir ve bu durum, BRICS+ {ilkelerinin gelisiminde énemli bir engel teskil edebilir
(Firmansyah, 2023; Adebayo et al., 2022). Ornegin, Adebayo'nun galismasi, siyasi risklerin
ekonomik biiylime iizerindeki olumsuz etkilerini inceleyerek, bu iilkelerdeki ydnetisim
kalitesinin ekonomik gelisim iizerindeki 6nemini ortaya koymaktadir (Adebayo et al., 2022).
Sonug olarak, BRICS+ iilkelerinde toplam faktor verimliligi, ekonomik biiylimeyi etkileyen
onemli bir faktordiir ve siyasi istikrar ile ekonomik performans arasindaki etkilesim, bu
iilkelerin kalkinma stratejilerini sekillendirmede kritik bir rol oynamaktadir. Bu dinamik
etkilesimleri derinlemesine inceleyerek, BRICS+ {ilkelerinin ekonomik dayanikliligini ve
siyasi yonetimini artiracak politika Onerileri gelistirmek miimkiindiir. Gelecek arastirmalar, bu
iligkilerin daha iyi anlagilmasina katkida bulunarak, BRICS+ {ilkelerinin kiiresel ekonomik

sistemdeki rollerini giiclendirebilir.
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2.6.1.1.Toplam faktor verimliligi ve BRICS+ iilkeleri

Toplam faktor verimliligi (TFV), BRICS+ iilkelerinde ekonomik biiyiimeyi etkileyen kritik bir
unsurdur. TFP, girdilerin ¢iktiya doniistiiriildiigii verimliligi ve etkinligi 6lger ve dolayisiyla bir
ekonominin yenilikgiligi ve teknolojik ilerlemesinin hayati bir gostergesi olarak hizmet eder.
BRICS+ iilkeleri baglaminda, TFV'yi artirmak, mevcut kaynaklardan elde edilen ¢iktiy1 en iist
diizeye ¢ikararak ekonomik performansta énemli iyilestirmelere yol acabilir. Ornegin, Akkog
vd.'nin (2018) belirttigi gibi, teknoloji transferi bu iilkelerde TFV'yi artirmada 6énemli bir rol
oynar, daha verimli liretim yontemlerinin benimsenmesini saglar ve ¢esitli sektorlerde rekabet
avantajlarin1 tegvik eder (Akkog, 2018). Dahasi, TFV'deki bir artis yalnizca ekonomik
biliylimeyi dogrudan tesvik etmekle kalmaz, ayn1 zamanda yatirimeilar girdi bagina daha yiiksek
cikt1 kapasitesi gosteren ekonomilere ilgi duyduklari i¢in yabanci yatirimi da tesvik eder. TFV
ile ekonomik biiylime arasindaki bu karsilikli iliski, siyasi istikrarin ve etkili yonetisimin de
iiretkenlik iyilestirmeleri ve stirdiiriilebilir biiyiimeye elverisli bir ortam yaratmak i¢in ¢ok
onemli oldugu BRICS+ iilkeleri i¢in 6zellikle 6nemlidir. Genel olarak, TFV'nin artirilmasi,
kiiresel arenada ekonomik statiilerini yiikseltmeyi hedefleyen BRICS+ iilkeleri i¢in 6nemli bir

strateji olmaya devam ediyor.
2.6.1.2. BRICS+ iilkelerinde siyasi istikrar ile ekonomik performans arasindaki iliski

BRICS+ iilkelerindeki siyasi istikrar ile ekonomik performans arasindaki iligki, arastirmacilarin
giderek daha fazla dikkatini ¢geken ¢ok yonlii bir dinamiktir. Alper (2018) tarafindan yapilan bir
caligma, siyasi istikrarin bu {ilkelerdeki ekonomik performansin Onemli bir belirleyicisi
oldugunu, ¢iinkii yatirim ve biiyiimeye elverisli bir ortam yarattigii vurgulamaktadir. Ote
yandan siyasi huzursuzluk, yabanci yatirnmi caydirabilir ve ekonomik faaliyetleri aksatarak
verimsizliklere ve GSYIH'da diisiislere yol acabilir. Bu, farkli siyasi istikrar derecelerinin
gdzlemlenebildigi BRICS+ iilkelerinde 6zellikle belirgindir. Ornegin, Brezilya'daki siyasi iklim
onemli 6l¢iide dalgalanmis ve ekonomik ydriingesini ve yatirimer giivenini etkilemistir. Ayrica,
Dilek vd. (2018), BRICS+ {ilkelerinin kiiresel ekonomide yeni bir giic merkezi olarak ortaya
ciktigin1 ve bunun da siyasi manzaralarinin ekonomik hirslari i¢in ¢ok énemli oldugunu 6ne
siirmektedir. Oziinde, bu bolgelerdeki siyasi istikrar ile ekonomik performans arasindaki
etkilesim, saglam yoOnetisim ve politika ¢ercevelerinin gerekliligini vurgulamaktadir. Siyasi
istikrar yalnizca ekonomik dayaniklilig: artirmakla kalmiyor, ayni zamanda BRICS+ iilkelerini
kiiresel pazarda rekabet¢i oyuncular konumuna getiriyor ve bu da siirdiiriilebilir biiyiime ve
kalkinmay1 saglama kabiliyetlerini etkiliyor.  Siyasi istikrarsizlik, yatirimer gilivenini
zayiflatarak ve piyasalarin isleyisini bozarak BRICS-PLUS iilkelerinde ekonomik biiylimeyi

onemli oOlclide engelleyebilir. Siyasi belirsizligin hakim oldugu ortamlarda, potansiyel
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yatirnmcilar genellikle daha yiiksek riskler algilar ve bu da dogrudan yabanci yatirimlarin
(DYY) ve sermaye girisinin azalmasina yol agar. Bu duygu, siyasi istikrarsizlig1 Tiirkiye'de
ekonomik biiylimeye baglayan bir nedensellik analizi yapan Sanlisoy'un (2017) bulgularini
yansitmaktadir ve istikrarsizligin enflasyon ve issizlik gibi olumsuz ekonomik sonuglari
tetikleyebilecegini ortaya koymaktadir. Dahasi, Downs (1957) tarafindan sunulan teorik
cergeve, demokratik siireclerin siyasi ¢alkantilardan olumsuz etkilenebilecegini ve dolayisiyla
ekonomik kalkinmay1 tesvik etmeyi amaglayan politikalarin etkinligini sinirlayabilecegini 6ne
siirmektedir. Yonetim yapilarinin kirilgan olabilecegi BRICS+ iilkelerinde, bu tiir istikrarsizlik,
uzun vadeli biiyiime hedefleriyle uyusmayan diizensiz ekonomik politikalara yol acabilir.
Liderlik ve politikada siirekliligin olmamasi, hem yerel hem de uluslararasi isletmelerin
karsilastig1 zorluklar1 daha da kétiilestirerek Ongoriilemeyen bir is ortami yaratabilir. Sonug
olarak, siyasi istikrarsizlik ile ekonomik performans arasindaki etkilesim hayati 6nem
tasimaktadir; zira istikrarli yonetim siklikla siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin 6n kosulu

olarak goriilmektedir.

BRICS+ iilkelerinin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika, Endonezya, Etiyopya,
Mistr, Birlesik Arap Emirlikleri) ve Tiirkiye nin ekonomik manzarasini sekillendirmede toplam
faktor verimliliginin (TFV) oynadigi temel rolii vurgulamaktadir. Vurgulandigi gibi, TFV
ekonomik biiylimenin temel belirleyicisi olarak hizmet eder ve mevcut kaynaklardan elde
edilen ¢iktiy1 maksimize etmek icin gelistirilmesi hayati 6nem tasir. Bu iliski, 6zellikle siyasi
istikrarin ekonomik performansi siirdiirmek i¢in kritik bir dnciil olarak ortaya ¢iktigt BRICS+
iilkelerinde belirgindir. Siyasi istikrarsizlik ile ekonomik biiylime arasindaki etkilesim karmasik
bir dinamigi yansitir: siyasi huzursuzluk yatirimcr giivenini ciddi sekilde zayiflatabilir, piyasa
operasyonlarini bozabilir ve nihayetinde tiretkenlik ilerlemelerini engelleyebilir. Bu, BRICS+
iilkelerinde gozlemlenen ve ekonomik sonuglariyla iliskili olan ¢esitli siyasi istikrar
derecelerinde belirgindir. Bu bulgularin etkileri derindir ve ekonomik biiylimeyi tesvik etmek
icin bu iilkelerde yonetisimi iyilestirmek ve siyasi ¢erceveleri istikrara kavusturmak i¢in ortak
bir caba olmas1 gerektigini gostermektedir. Ayrica, TFV ve ekonomik performansin karsilikli
dogasi, kalkinma igin ikili bir yol ortaya koyar: TFV arttik¢a, yalnizca ekonomik bilylimeyi
tesvik etmekle kalmaz, ayn1 zamanda yabanci yatirnmi da ¢eker ve boylece liretkenlik ve
istikrarin erdemli bir dongiisiinii yaratir. Ancak, bu ¢alisma sinirlamalardan yoksun degildir;
analiz oncelikle nicel metriklere odaklanir ve TFV ve siyasi istikrar1 etkileyen nitel faktorler
daha fazla arastirmay1 gerektirir. Gelecekteki aragtirmalar, sektore 6zgii iiretkenlik artiglarini
ve kurumsal ¢ergevelerin bu tilkelerdeki TFV {lizerindeki etkisini arastirabilir. Ek olarak, resmi

istatistiklere asir1 glivenmek gibi veri toplama siirecindeki olasi Onyargilar, sonuglari
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yorumlarken dikkatli olmay1 gerektirir. Bu bosluklarin ele alinmasi, BRICS+ iilkelerinde ve
Tiirkiye’de siyasi istikrar ve ekonomik biiylime arasindaki karsilikli bagimliliklara iliskin daha
ayrintili bir anlayis saglayabilir ve nihayetinde istikrarli ve iiretken bir ekonomik ortami tesvik

eden politikalarin formiile edilmesine katkida bulunabilir.

2.6.2. BRICS+ Ulkelerinde Politik Istikrarin Dogrudan Yabana Yatirnm Uzerindeki
Etkisi

BRICS+ iilkeleri son yillarda kiiresel ekonomi igerisinde giderek daha fazla 6nem kazanan
iilkeler arasinda yer almaktadir. Bu iilkeler, sahip olduklar1 genis dogal kaynak rezervleri,
biiyiik ve dinamik niifus yapilari, artan liretim kapasiteleri ve stratejik cografi konumlari
sayesinde kiiresel ticaretin ve yatirim akislarinin belirleyici aktorleri haline gelmistir. Ozellikle,
dogrudan yabanci yatirnmlar (DY'Y) agisindan, bu iilkeler hem gelismekte olan hem de gelismis
ekonomiler i¢in dikkate deger firsatlar sunmaktadir. Ancak, bir iilkeye yonelen dogrudan
yabanct yatirimlarin miktarimi ve siirekliligini belirleyen en kritik faktdrlerden biri politik
istikrar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Politik istikrar, yatirimcilar agisindan dngoriilebilir bir yatirim
ortam1 saglamakta, hukuk kurallarinin belirli ve giivenilir bir sekilde uygulanmasini garanti
etmekte ve ililkenin uzun vadeli ekonomik performansina olan giiveni artirmaktadir. Bunun
aksine, siyasi c¢alkantilar, hukukun dstlinliigiiniin zayiflamasi, yolsuzluk ve kamu
yonetimindeki belirsizlikler, dogrudan yabanci yatirimcilarin karar alma siireglerini olumsuz
yonde etkileyerek yatirimlarin yoniinii degistirebilmektedir. Arastirmalar, BRICS+ iilkelerinde
politik istikrar ile DYY arasinda giiglii bir iliski oldugunu gdstermektedir (Kechagia &
Metaxas, 2022; Agrawal, 2015).

BRICS+ iilkelerinde politik istikrar ile DY'Y arasindaki iliski incelendiginde, iilkeler arasinda
belirgin farkliliklar oldugu goriilmektedir. Ornegin, Tiirkiye’de son yillarda yasanan siyasi
belirsizlikler, jeopolitik gerginlikler ve makroekonomik dalgalanmalar, DYY potansiyelini
olumsuz etkilemistir (Tabash et al., 2024; Al-Jafari, 2018). Benzer sekilde, Brezilya ve Giiney
Afrika'da yasanan siyasi krizler, bu iilkelerdeki DYY akislarini derinden etkilemistir.
Brezilya’daki yolsuzluk skandallari, yabanci yatirimcilarin giivenini zedeleyerek dogrudan
yabanci yatirimlarda belirgin bir azalmaya yol agmistir (Bose & Kohli, 2018; Tabash et al.,
2024). Cin ve Hindistan gibi daha istikrarli siyasi sistemlere sahip iilkeler ise DYY c¢ekme
konusunda basarili olmustur. Cin, merkezi planlama ve uzun vadeli ekonomik politikalar
sayesinde yatirimcilar i¢in dngoriilebilir bir ortam yaratmistir (Kechagia & Metaxas, 2022; Arif
et al., 2020). Hindistan ise bilisim ve hizmet sektoriindeki reformlarla yabanci yatirimceilarin

ilgisini cekebilmistir (Inanglh & Torusdag, 2022; Jakovljevié et al., 2019). Bu iilkelerde politik
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istikrarin varligi, uzun vadeli yatirim projelerinin gergeklestirilmesini kolaylastirmakta ve

yatirimlarin devamliligini saglamaktadir (Tsaurai, 2023; Brosig, 2021).

Tiirkiye 6zelinde degerlendirildiginde, politik istikrarin DY'Y iizerindeki etkisi hem pozitif hem
de negatif yonleriyle ele alinabilir. Tiirkiye’nin sahip oldugu stratejik konum, Avrupa ve Asya
pazarlarina erigim avantaji, biiyiik ve geng is giicii potansiyeli gibi unsurlar, dogrudan yabanci
yatirimcilar i¢in cazip faktorler arasinda yer almaktadir. Ancak, 6zellikle son yillarda yasanan
siyasi belirsizlikler, jeopolitik gerilimler ve makroekonomik dalgalanmalar, Tiirkiye’nin DY'Y
¢cekme potansiyelini sinirlayan unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Eger Tiirkiye, ekonomik ve
politik istikrar1 saglamak adina yapisal reformlara yonelirse, bu durum iilkenin dogrudan
yabanct yatirimlardaki cazibesini artiracak ve uzun vadeli biliyime potansiyelini

giiclendirecektir.

Genel olarak degerlendirildiginde, BRICS+ iilkelerinde politik istikrarin saglanmasi, dogrudan
yabanci yatirimlart artirarak bu tilkelerin kiiresel ekonomi igerisindeki rekabet gli¢lerini daha
da ileriye tasiyacaktir. Bu nedenle, yatirimeir dostu politikalarin benimsenmesi, hukukun
iistiinliiglinlin giiclendirilmesi ve ekonomik reformlarin hizlandirilmasi, bu iilkeler agisindan

kritik bir gereklilik olarak one ¢ikmaktadir.
2.6.3. BRICS+ Ulkelerinin Kiiresel Ekonomideki Yeri ve Gelecek Perspektifleri

BRICS+ iilkeleri, diinya niifusunun biiylik bir kismini barindirmalari, genis dogal kaynak
rezervlerine sahip olmalar1 ve ekonomik biiyiime oranlariyla kiiresel ekonomide giderek daha
belirgin bir rol iistlenmektedirler. Bu iilkeler, 6zellikle 2000°1i yillarin baslarindan itibaren
uluslararasi ekonomik dengeleri etkileyen en 6nemli aktdrlerden biri haline gelmistir. BRICS+
iilkelerinin toplam kiiresel tiretimdeki pay: giderek artarken, 6zellikle Cin ve Hindistan gibi
iilkelerin hizli sanayilesme siirecleri, kiiresel ticarette 6nemli degisimlere yol agmistir. Cin,
diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi konumunda bulunarak kiiresel tedarik zincirlerinin en
kritik noktalarindan birinde yer almaktadir. Uretim kapasitesindeki cesitlilik, altyap: yatirimlari
ve ileri teknolojiye yaptig1 yatirimlar, Cin’in kiiresel ekonomi igerisindeki konumunu giderek
daha da giiclendirmektedir. Hindistan ise 6zellikle hizmet sektorii, bilisim teknolojileri ve
yazilim gelistirme alanindaki basarilariyla diinya genelinde biiyiik yatirnmlar ¢ekmektedir.
Rusya, sahip oldugu zengin enerji kaynaklar1 sayesinde kiiresel enerji piyasasinda belirleyici
bir oyuncu olarak 6ne ¢ikarken, Brezilya ise tarim ve madencilik sektorlerindeki rekabet giicii
ile kiiresel pazarda yer almaktadir. Giliney Afrika, Afrika kitasinin en gelismis ekonomisi
olarak, kitanin kiiresel ticarete entegrasyonunda koprii iglevi gormektedir. Tiirkiye ise cografi
konumu, sanayi altyapist ve biiyiik tiiketici pazar1 ile BRICS+ iilkeleri arasinda onemli bir
stratejik avantaja sahiptir. Gelecege yonelik analizler, BRICS+ iilkelerinin kiiresel ekonomik
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sistemde daha da belirgin bir rol oynayacaklarim1 gostermektedir. Ancak, bu {ilkelerin
biliylimelerini siirdiirebilmeleri i¢in yapilandirici reformlar gerceklestirmeleri ve ekonomik
istikrar1 saglamalar1 gerekmektedir. DYY akiglarim1 artirmak amaciyla yatirimer dostu
politikalarin benimsenmesi ve hukukun istiinliigiiniin giiclendirilmesi, BRICS+ {ilkeleri i¢in
kritik bir gereklilik olarak 6ne ¢ikmaktadir (Ren et al., 2020; (Kechagia & Metaxas, 2022).
Ozellikle dijital ekonomi ve yesil enerji gibi alanlarda yapilacak yatirimlar, BRICS+ iilkelerinin
rekabet giiclinii artirmada belirleyici olacaktir. Benzer sekilde politik istikrar, BRICS+
iilkelerinin DYY akislarini etkileyen en onemli unsurlardan biridir. Yatirimcilarin giivenini
artirmak ve dogrudan yabanci yatirimlarin siirekliligini saglamak i¢in, bu iilkelerin siyasi ve
ekonomik istikrar1 giliclendirmeye yonelik adimlar atmalar1 gerekmektedir. Aksi takdirde,
kiiresel ekonomik rekabet ortaminda yerlerini korumalar1 zorlasabilir ve biiylime ivmeleri

yavagslayabilir (Kayani et al., 2023; YILDIRIM et al., 2024; Freckleton et al., 2012).
2.7. Diinya Yonetisim Gostergeleri’nin (Worldwide Governance Indicators-WGI)

Diinya Yonetisim Gostergeleri (WGI), iilkelerin yonetisim kalitesini 6l¢en Onemli bir
kavramsal ¢erceve sunmaktadir. Diinya Bankasi tarafindan gelistirilen bu gostergeler, hiikiimet
etkinliginden hukukun istiinliigiine, yolsuzlukla miicadele kapasitesine kadar alt1 ana boyutta
iilkelerin yonetisim performanslarini karsilagtirmaktadir. WGI'nin alt bilesenleri "hiikiimet
etkinligi", "hukukun Gstlinligii", "yolsuzlukla miicadele", "siyasi istikrar", "regiilasyon kalitesi"
ve "ses ve hesap verebilirlik" gibi unsurlar, {lkelerin ydnetisim kalitesinin genel bir
degerlendirmesini saglamaktadir (Tarverdi et al., 2019; Kaufmann et al., 2011). Yonetisim
kalitesinin ekonomik ve sosyal performans iizerindeki etkisi de belgelenmistir. Yapilan
aragtirmalar, gelismekte olan iilkelerde 1yi yonetisim uygulamalarinin siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerinin bagarisinda kritik bir rol oynadigim gostermektedir. Ornegin, Shang ve ark.
tarafindan yapilan bir ¢aligmada, ulusal yonetim kalitesinin temiz enerji liretimini artirmadaki
rolline vurgu yapilmistir (Shang et al., 2023). Ayrica, Sukarno ve Nurmandi'nin arastirmast,
Gilineydogu Asya iilkelerinde e-hiikiimet gelistirme indeksinin WGI iizerindeki olumlu
etkilerini ortaya koymaktadir (Sukarno & Nurmandi, 2023). Bu sonuglar, yonetisimin yalnizca

siyasi degil, ekonomik siire¢ler lizerindeki etkisini de betimlemektedir.

Gelismekte olan iilkelerde yonetisim kalitesinin artirilmasi, uluslararasi igbirligi ve reformun
tesvik edilmesi agisindan biiylik bir 6nem tagimaktadir. WGI, bu iilkelerin yonetisim
reformlariin onceliklerini belirlemeleri ve uluslararasi standartlar1 benimsemeleri igin bir
zemin sunmaktadir. Ornegin, Ho ve Im tarafindan yapilan bir calismada, gelismekte olan
iilkelerde etkili bir hiikiimet insa etmenin zorluklar1 irdelenmis ve yonetisim kalitesindeki

tyilestirmelerin yerel baglamlarda uygulanmasi gerektigi belirtilmistir (Ho & Im, 2013).
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Ayrica, Lobont ve ark.’nin incelemesi, iyi hiikiimet uygulamalarinin vatandaslarin refahryla
dogrudan iligkili oldugunu gostermektedir (Lobont et al., 2019). Sonug¢ olarak, WGI,
kiiresellesen diinyada yonetisim kalitesinin anlasilmasi ve iyilestirilmesi acisindan kritik bir
aractir. Arastirmacilar, politika yapicilar ve uluslararasi kuruluslar i¢in saglam bir veri seti
sunarak daha adil, seffaf ve refah diizeyi yliksek bir diinya hedefine ulagmanin yollarini
belirlemede 6nemli bir referans noktasi olusturmaktadir (Nurseiit, 2024; Hassan et al., 2019).
WGIP'nin imkam1 verdigi karsilagtirmali analizler, iilkelerin kendi yoOnetisim kalitesini
degerlendirmelerine ve gerekli reformlari planlamalarina yardimci olmaktadir (Alcala &

Sanchez, 2021; Khaltar, 2023).

2.7.1. Diinya Yonetisim Gostergeleri’nin (Worldwide Governance Indicators-WGI)

Kavramsal Cercevesi

Diinya Yo6netisim Gostergeleri (Worldwide Governance Indicators - WGI), iilkelerin yonetisim
kalitesini ve yonetim performansini degerlendirmek i¢in gelistirilmis kapsamli bir ¢ergevedir.
WG], tilkeleri kargilagtirmak amaciyla alt1 temel gostergeden yararlanmaktadir; bu gostergeler,
iilkenin siyasi, ekonomik ve sosyal yapisinin farkli boyutlarini ele alarak yonetisimi ¢ok yonlii

bir sekilde anlamamiza olanak tanir Kim & Wang (2019)Olumekor et al., 2024).
2.7.1.1. ifade Ozgiirliigii ve Hesap Verebilirlik (Voice and Accountability)

Bu gosterge, bireylerin siyasi siireglere katilimi ve hiikiimetlerin vatandaslarina karsi hesap
verebilirligini lgmektedir. Ozgiir bir medya ortamu, sivil toplum kuruluslarinin varhig ve adil
secim siirecleri bu gdstergeyi olusturan kritik bilesenlerdir. Ozellikle, ifade 6zgiirliigiiniin sinirl
oldugu iilkelerde bu gdstergenin diisiik ¢ikmasi muhtemeldir, bu durum demokratik katilimin

azalmasina isaret eder (Svoboda et al., 2021; Doh, 2013).

2.7.1.2. Siyasi Istikrar ve Siddet Yoklugu (Political Stability and Absence of

Violence/Terrorism)

Siyasi istikrar, bir ilkenin giivenilirligi ve ekonomik kalkinma potansiyeli agisindan dnemlidir.
Darbe, i¢ savas riski ve teror olaylar gibi faktorler, bu gosterge altinda degerlendirilir. Bu tiir
siddet olaylarinin yaygin oldugu iilkeler, politik istikrarsizlik nedeniyle bu gostergede diisiik
puan alirlar (Svoboda et al., 2021; Wehrmeister et al., 2017).
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2.7.1.3. Hiikiimetin Etkinligi (Government Effectiveness)

Hiikiimetin kamu hizmetlerinin kalitesi, devlet kurumlarinin bagimsizligi ve tesvik edilen
politikalarin uygulanabilirligini 6l¢mektedir. Hiikiimetin etkinligi, vatandaslarin almis oldugu
hizmetlerin kalitesini ve siirdiiriilebilirligini saglamada etkili bir faktérdiir (Olumekor et al.,

2024; Demirgli¢-Kunt et al., 2017).
2.7.1.4. Diizenleyici Kalite (Regulatory Quality)

Bu gosterge, piyasa dostu politikalarin ve girisimcilik faaliyetlerinin varligini 6lgmektedir.
Ekonomik biiylime i¢in kritik dneme sahip olan bu gdsterge, is yapma siirecinin kolaylig1 ve
diizenlemelerin etkinligi ile dogrudan iliskilidir (Kabongo & Mbonigaba, 2024; Wehrmeister
etal., 2017).

2.7.1.5. Hukukun Ustiinliigii (Rule of Law)

Hukukun iistiinliigii, miilkiyet haklari, sézlesmelerin uygulanabilirligi ve yargi bagimsizligini
degerlendirir. Bu gosterge, adalet sisteminin etkinligi ve tarafsizligi acisindan Onemli bir
gostergedir ve diisiik seviyelerde yolsuzlukla dogru orantilidir (Doh, 2013; Demirgiig-Kunt et
al., 2017).

2.7.1.6. Yolsuzlugun Kontrolii (Control of Corruption)

Yolsuzluk seviyesinin belirlenmesi, hiikiimetin seffaflig1 ve devlet yetkililerinin diirtistliigiinii
ol¢mektedir. Yillik kamu kaynaklarinin kotiiye kullanimi ve yolsuzluk iddialari, bu bilesenin
diisiik olmasina yol agar. Yolsuzlugun azaltilmasi, hiikiimete olan giiveni artirarak toplumsal

refah1 da olumlu yonde etkilemektedir (Soysa & Almads, 2019; Ngatsi, 2023).

WGI, bu alt1 gosterge araciligiyla iilkelerin yonetisim kalitesini kapsamli bir sekilde analiz
etmemize yardimci olmaktadir. Her bir gosterge, politika yapicilar ve arastirmacilar i¢in
iilkelerin yonetim performansini iyilestirmek ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagmak
icin gerekli adimlart belirlemede kritik bir rol oynamaktadir (Salah et al., 2022; Haug et al.,
2020).

2.7.2. Diinya Yonetisim Gostergeleri’nin (Worldwide Governance Indicators-WGI)

Onemi ve Kullanim Alanlar:

Worldwide Governance Indicators (WGI), iilkelerin yonetisim kalitesini 6l¢en ve degerlendiren
kritik bir arag olarak, giiniimiizde politika yapicilar, yatirimcilar, akademisyenler ve uluslararasi
kuruluslar i¢in vazgecilmez bir referans kaynagi haline gelmistir. WGI'nin sundugu gostergeler,
iilkelerin yonetisim performanslarini izleme, karsilastirma ve reform siireclerinin etkinligini

degerlendirme amaciyla kullanilmaktadir. Bu ¢ok boyutlu degerlendirme sistemi, sadece
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iilkelerin i¢ dinamiklerini anlamakla kalmaz, ayn1 zamanda kiiresel yonetisim standartlarinin

gelisimine de katki saglar Kaufmann et al. (2011)Alvarez et al., 2021).

WGI gostergeleri, 6zellikle ¢cok uluslu sirketler ve yatirimeilar i¢in biiylik 6nem tasimaktadir.
Yatirnm kararlarinda, bir lilkenin yonetisim kalitesi, seffaflik, hesap verebilirlik ve hukukun
istiinliigii gibi faktorler belirleyici unsurlar olarak degerlendirilmektedir (Niarachma et al.,
2021). WGI, bu unsurlar1 kapsamli bir sekilde dlgerek, yatirimeilara iilkelerin risk profillerini
degerlendirme konusunda giivenilir bir karar destek mekanizmas1 sunar. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde yapilacak yatirimlarin 6ncesinde WGI verileri, yatirim ortaminin elverisliligini
anlamak icin temel araglardan biri olarak degerlendirilmektedir. Bu, yatirimcilarin potansiyel
riskleri daha iyi yonetmesine ve daha bilingli yatirim kararlar1 almasina olanak tanir (Freitag,

2015).

Uluslararas1 kredi derecelendirme kuruluslart da WGI verilerini iilkelerin ekonomik risk
analizlerinde sik¢a kullanmaktadirlar. Bir iilkenin yonetisim kalitesi, ekonomik istikrar ve
biliylime potansiyeli arasinda dogrudan bir iligki bulunmaktadir. WGI gdstergeleri, bu iligkiyi
ortaya koyarak, kredi derecelendirme kuruluslarinin {ilkelerin kredi notlarini belirlerken daha
kapsaml1 analizler yapmalarina olanak tanimaktadir. Ozellikle yolsuzluk, ydnetimde seffaflik
eksikligi ve hukuk sisteminin zayiflig1 gibi faktorler, bir iilkenin kredi notunu olumsuz

etkileyebilir (Bhattacharya & Sharma, 2019; Cesaroni, 2015).

Akademik arastirmalar agisindan da WGI gostergeleri biiyiik bir éneme sahiptir. Ozellikle
yOnetisim ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢caligmalarda WGI verileri siklikla
kullanilmaktadir. Bu gostergeler, iilkelerin kurumsal kapasitelerinin ekonomik kalkinma
lizerindeki etkisini analiz etmek igin temel bir veri kaynagi olarak hizmet etmektedir. Ornegin,
iyl yOnetisim uygulamalarinin ekonomik biiylimeyi nasil destekledigi ya da yolsuzlugun
ekonomik kalkinmay1 nasil etkiledigi gibi konular, WGI verileri kullanilarak detayli bir

bicimde incelenmektedir (Caceres et al., 2024).

Kisacasi, WGI, iilkelerin yonetisim kalitesini anlamak ve uluslararas: standartlarla kiyaslamak
acisindan 6nemli bir aractir. Gelismekte olan iilkelerde reform siireglerinin izlenmesi ve
basarilarinin degerlendirilmesi agisindan biiyiik bir rol oynamaktadir. WGI verileri, bu
iilkelerin yonetisim performanslarint izleyerek uluslararasi standartlara uyum saglama
kapasitelerini artirabilir. Ozellikle uluslararasi finans kuruluslarinin, gelismekte olan iilkelere
sagladiklar1 mali destek ile ilgili kosullar1 belirlerken WGI verilerini dikkate aldiklar
goriilmektedir (Baber, 2014). Bu nedenlerle, WGI gostergelerinin  kullanimi  giderek
genislemekte ve bu gostergeler, kiiresel yonetisim anlayisinin gelismesine onemli katkilar
saglamaktadir.
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2.7.3. Diinya Yonetisim Gostergeleri (Worldwide Governance Indicators-WGI) Uzerine

Elestiriler

Diinya Y 6netisim Gostergeleri (Worldwide Governance Indicators -WGI), yonetisim kalitesini
O0lecmek amaciyla yaygin olarak kullanilan bir degerlendirme araci olmasina ragmen, cesitli
elestirilere ve smirliliklara maruz kalmaktadir. Bu elestiriler, WGI'nin metodolojisi, veri
kaynaklari, karsilastirilabilirlik diizeyi ve zaman i¢inde degisimleri yansitma kapasitesi lizerine

yogunlagmaktadir.
2.7.3.1. Algiya Dayah Veriler ve Subjektif Yorumlar

WGTI'nin en temel elestirilerinden biri, kullandig1 verilerin biiylik 6lgiide algiya dayali
olmasidir. Bu durum, verilerin subjektif yorumlara agik olmasina neden olmaktadir. WGI,
yolsuzluk, hukukun istiinliigii, diizenleyici kalite, yonetim etkinligi gibi boyutlarda dl¢iimler
yaparken, anketler ve uzman goriislerine dayanmaktadir. Bu tiir veri kaynaklari, 6zellikle
yolsuzluk gibi soyut kavramlarin 6l¢iimiinde yiiksek derecede 6znellik barindirabilir (Khadka,
2021; Alvarez et al., 2021). Ornegin, bir iilkedeki yolsuzluk algis1, o tilkedeki gergek yolsuzluk
vakalarindan farklilik gosterebilir, bu da yaniltici sonuglara yol agabilir (Apaza, 2009).

2.7.3.2. Tarihsel ve Kurumsal Baglamin Yetersiz Dikkate Alilnmasi

WGTI'nin bir diger elestiri noktasi, iilkelerin tarihsel ve kurumsal baglamlarmin yeterince
dikkate alinmamasidir. Yonetisim kalitesi, bir iilkenin tarihsel ge¢cmisine ve siyasi yapisina
bagli olarak degiskenlik gosterir. Ancak WGI, bu unsurlar1 genel bir ¢cer¢cevede ele alarak, farkl
siyasi rejimler arasinda karsilastirmalarda sorunlara neden olmaktadir. Ornegin, otoriter
rejimlerin stabil yonetim yapilari yiiksek yonetisim puanlar: alabilirken, demokratik ama siyasi
istikrarsizlik yasayan iilkeler daha diisiik puanlar alabilir. Bu durum, yonetisim kalitesinin

gercek yansimasini bozmaktadir (Langbein & Knack, 2008; Marino et al., 2016).
2.7.3.3. Zaman i¢cindeki Degisimleri Yansitma Kapasitesi

WGI'nin bir diger smirlilig, zaman iginde meydana gelen degisiklikleri hemen
yansitamayabilmesidir. YOnetisim kalitesi dinamik bir siirectir ve iilkelerin siyasi, ekonomik ve
sosyal yapilarindaki degisimler hizla gerceklesebilir. Ancak WGI, veri toplama ve giincelleme
stireclerindeki gecikmeler nedeniyle bu degisimleri aninda yansitamamaktadir (Langbein &
Knack, 2008). Bu durum, o&zellikle reform siireclerinin etkilerinin ge¢ yansimasiyla
olurlanabilir ve yonetisim kalitesinin iyilesmelerinin veya diislislerinin tam olarak

ol¢iilememesine yol agmaktadir.
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2.7.3.4. Veri Tutarhihigr ve Yontemsel Sorunlar

WG, farkli veri kaynaklarindan yararlanarak kompozit bir indeks olustururken, bu yontem veri
tutarliliginda sapmalara neden olabilmektedir. Farkli {ilkeler i¢in ayni1 veri toplama
yontemlerinin uygulanmamasi, bazi iilkelerin yonetisim kalitesinin tam olarak dl¢iilememesine
neden olmaktadir (Croissant & Pelke, 2022). Ayrica, WGI veri setlerinin giincellenme siklig1
elestirilmektedir; zira bu gilincellemelerin yetersizligi gostergelerin glincelligini kaybetmesine

yol acgabilir (Apaza, 2009).
2.7.3.5. WGI'nin Onemi ve Gelecege Dair Beklentiler

Tiim bu elestirilere ve smirliliklara ragmen, WGI hala uluslararasi alanda yonetisim kalitesini
O0lcmede Onemli bir ara¢ olarak kabul edilmektedir. Hem akademik arastirmalarda hem de
politika yapim siire¢lerinde genis bir kullanim alan1 bulunmaktadir. WGI, iilkelerin yonetisim
yapilarinin giiglii ve zayif yonlerini analiz etmeye ve reform siireclerine rehberlik etmeye
yardimci olmaktadir (SARANTIS et al., 2022; Yuliantini & Nurmandi, 2023). Bununla birlikte,
metodolojik gelismelere ve veri kaynaklarindaki iyilestirmelere ihtiyag duyulmaktadir. Sonug
olarak, WGI'nin metodolojisi, veri kaynaklar1 ve yansitma kabiliyeti {izerine yapilan elestiriler,
bu aracin smurlarini gostermektedir. Ancak, elestiriler dogrultusunda WGI'nin gelistirilmesi,
yonetisim kalitesinin iyilestirilmesi ve siirdiiriilebilir kalkinmanin saglanmasi agisindan

onemlidir (Evans, 2022; Asadnabizadeh, 2022).
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3. POLITiK iSTIKRARIN VE YABANCI YATIRIMLARIN ULUSLARARASI
TICARETE ETKISI

Bu boliimde, politik istikrar ve yabanci yatirimlarin uluslararasi ticaret iizerindeki etkisi
BRICS+ iilkeleri o6rnegi iizerinden ekonometrik yontemlerle incelenmistir. BRICSH,
gelismekte olan ekonomiler arasinda yiikselen ticaret hacmi ve yatirim akimlariyla 6ne ¢ikan,
Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika’nin yani sira bu gruba entegre olmus diger
gelismekte olan ekonomileri kapsamaktadir. Son yillarda s6z konusu iilkeler, kiiresel ticaret ve
yatirim dengelerinde 6nemli paya sahip olmaya baslamais, politik istikrar ve yabanci sermaye

hareketleri de bu siireci dogrudan etkilemistir.

Analiz kapsaminda, panel veri seti kullanilarak 2005-2022 donemi incelenmis ve uluslararasi
ticaret hacmi {lizerindeki belirleyici unsurlar olarak politik istikrar endeksi ile dogrudan yabanci
yatirnm girisleri dikkate alinmistir. Bu boliimde oncelikle veri setine ve degiskenlere iliskin

tanimlayici istatistikler sunulmakta, ardindan panel veri analizi sonuglar1 yorumlanmaktadir.
3.1. Arastirmanin Problemi

Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla birlikte wuluslararasi ticaret, iilkelerin ekonomik
kalkinmalarinda temel bir unsur haline gelmistir. Ancak, dis ticaretin gelisimi yalnizca
ekonomik gostergelerle agiklanamaz; ayni zamanda bir iilkenin kurumsal yapisi, yonetisim
kalitesi ve politik istikrar diizeyi gibi faktorler de bu siireci dogrudan etkilemektedir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde, dis ticareti artirmaya yoOnelik politikalarin basarisi, bu ilkelerin

yatirim ortamini sekillendiren yapisal ve kurumsal dinamiklerle yakindan iliskilidir.

BRICS+ Plus tilkeleri, son yillarda kiiresel ticaret hacminde 6nemli bir rol oynamaya baslamas,
ayni zamanda dogrudan yabanci yatirirm ¢ekme kapasiteleriyle dikkat ¢ekmistir. Ancak bu
iilkelerde ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilirligi, yalmizca makroekonomik gostergelerle
degil; aym1 zamanda yonetisim kalitesi, politik istikrar ve hukukun iistiinliigii gibi kurumsal
faktorlerle de belirlenmektedir. Bu baglamda, dis ticaretin hangi ekonomik ve kurumsal
faktorlerden nasil etkilendigi, hem teorik hem de ampirik agidan 6nem arz eden bir arastirma
konusudur.Bu calismada temel problem, dis ticaretin BRICS+ Plus iilkelerinde ne olciide
ekonomik gostergeler (6rnegin, dogrudan yabanci yatirimlar, enflasyon, doviz kuru, kisi bagina
gelir ve dijitallesme) ve kurumsal faktorler (6rnegin, hiikiimet etkinligi, politik istikrar,
yolsuzlukla miicadele, hukukun iistiinliigii) tarafindan belirlendigini ortaya koymaktir. Farkli
yonetisim gostergelerinin dis ticaret lizerindeki etkisinin karsilastirmali olarak analiz edilmesi,
politika yapicilar i¢in dis ticareti tesvik edici stratejilerin hangi alanlarda yogunlastiriimasi

gerektigi konusunda 6nemli ipuglar1 sunacaktir.
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3.2. Cahsmanin Onemi

Dis ticaret, iilkelerin ekonomik biiyiime, istthdam ve refah seviyelerinin artirilmasinda kritik
bir rol oynamaktadir. Ancak dis ticaretin yalnizca ekonomik gostergelerle agiklanmasi yeterli
degildir; iilkelerin kurumsal yapilari, yonetisim kalitesi ve politik istikrar diizeyleri de dig
ticaretin gelisiminde belirleyici unsurlar arasinda yer almaktadir. Ozellikle gelismekte olan
BRICS+ Plus iilkeleri gibi dinamik ekonomilerde, uluslararasi ticaret performansinin
siirdiiriilebilir bicimde artirilabilmesi, yatirim ortaminin gii¢clendirilmesi ve makroekonomik

istikrarin saglanmasi kadar, iyi yonetisim uygulamalarinin hayata gecirilmesine de baglidir.

Bu baglamda, calismanin onemi birkag temel noktada &ne ¢ikmaktadir. Ilk olarak, mevcut
literatiirde dis ticareti belirleyen faktorler siklikla makroekonomik gostergeler {izerinden
degerlendirilmekte, kurumsal ve yoOnetisimsel faktorlerin etkisi ¢ogu zaman g6z ardi
edilmektedir. Bu c¢alisma, dis ticaretin belirleyicilerini hem ekonomik hem de kurumsal

faktorleri birlikte ele alarak incelemesi bakimindan literatiire 6zgiin bir katki saglamaktadir.

Ikinci olarak, BRICS+ Plus iilkeleri iizerinde yapilacak bu tiir bir analiz, gelismekte olan
ekonomilerin dis ticaret performansini etkileyen dinamikleri daha iyi anlamaya ve kiyaslamaya
imkan taniyacaktir. Ozellikle dogrudan yabanci yatirimlar, enflasyon, déviz kuru gibi
ekonomik degiskenlerin yani sira, politik istikrar, hiikiimet etkinligi, yolsuzlukla miicadele ve
hukukun stinliigli gibi yoOnetisim gostergelerinin  dis ticaret iizerindeki etkilerinin
karsilastirmali  bi¢imde analiz edilmesi, politika yapicilar agisindan dis ticaretin

desteklenmesine yonelik daha etkili ve biitiinciil stratejiler gelistirilmesine katki saglayacaktir.

Son olarak, dijitallesmenin dis ticaret iizerindeki etkisinin de modele dahil edilmesi, gliniimiiz
dijital ekonomisinde giderek Onem kazanan dijital altyapr ve e-ticaret uygulamalarinin
uluslararas1 ticaret akimlar1 tizerindeki roliinii anlamaya yonelik gilincel bir perspektif
sunmaktadir. Bu yoniiyle ¢alisma, hem akademik literatiire hem de ekonomi politikasi

uygulayicilarina 6nemli veriler ve degerlendirmeler sunmay1 hedeflemektedir.
3.3. Arastirmanin Simirhhiklary/Kasitlar

Bu calisma, BRICS+ iilkeleri 6rnegi lizerinden dis ticaretin ekonomik ve kurumsal faktorlerle
iliskisini incelemeyi amaglamakta olup, belirli simirliliklara sahiptir. ilk olarak, analizde
kullanilan veri seti, veri erisilebilirligi ve tutarlilig1 agisindan 2005-2023 donemiyle sinirlidir.
Bazi tilkelerde ilgili gostergelere iliskin veri eksiklikleri nedeniyle donemsel ya da iilkesel
kapsam daraltmas1 yapilmak zorunda kalinmistir. Bu durum, sonuglarin genellenebilirligini

siirlayabilecek bir unsur olarak degerlendirilebilir.
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Ikinci olarak, calismada dis ticaret gdstergesi olarak dis ticaretin gayrisafi yurt ici hasilaya oran
(XMGDP) kullanilmistir. Ancak dig ticaret performansi; ihracat ve ithalatin yapisi, ticaret
partnerlerinin ¢esitliligi, ticaret hacmi ve ticaret dengesi gibi daha farkli boyutlarla da
incelenebilir. Bu yoniiyle ¢calismanin bulgulari, yalnizca XMGDP degiskeni tizerinden yapilan

degerlendirmelerle sinirli kalmaktadir.

Ugiincii olarak, kurumsal faktdrler World Governance Indicators (WGI) verileri kullanilarak
Olciilmiis olup, bu gostergeler iilkelerin yonetisim kalitesini genis Ol¢ekte yansitmakla birlikte,
iilkeler arasi kiiltiirel ve yapisal farkliliklar1 tamamen agiklamada sinirli olabilir. Ayrica bu tiir
kurumsal gostergelerin  Ol¢iimiinde  6znel degerlendirmeler ve raporlamalar da

bulunabileceginden, veri kaynakli 6l¢iim hatalar1 olasilig1 géz 6niinde bulundurulmalidir.

Son olarak, calismada panel veri analizi yontemi kullanilmis ve dogrusal regresyon modelleri
kurulmustur. Bu yontemler, degiskenler arasindaki dogrusal iligkileri ortaya koymada etkili
olmakla birlikte, olasi nedensellik iligkilerini ve dinamik etkilesimleri tam anlamiyla
aciklamada sinirhi kalabilir. Bu nedenle, ilerleyen calismalarda nedensellik testleri ya da

dogrusal olmayan modellerin kullanilmasi, daha derinlemesine analizlere imkén saglayabilir.
3.4.Arastirmanin Kapsam

Bu arastirma, BRICS+ iilkeleri 6rneginde dis ticaretin ekonomik ve kurumsal faktorlerle
iligkisini incelemektedir. Caligmanin kapsamina, hem geleneksel BRICS fiilkeleri (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin ve Gliney Afrika) hem de bu gruba eklemlenmis olan Tiirkiye, Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE), Suudi Arabistan, Misir, iran ve Etiyopya dahil edilmistir. Bu iilkeler,
gelismekte olan ekonomiler arasinda son yillarda dis ticaret hacmi, dogrudan yabanci yatirimlar
ve yonetisim gostergeleri bakimindan dikkat ¢eken ve kiiresel ticaret sisteminde artan bir paya
sahip olan iilkelerden olugsmaktadir. Calisma kapsaminda, 2005-2023 dénemine ait yillik panel
veri seti kullanilmistir. Analizde kullanilan bagimli degisken dis ticaretin gayrisafi yurt igi
hasilaya oram1 (XMGDP) olarak belirlenmis, bagimsiz degiskenler ise dogrudan yabanci
yatirimlar (FDI), enflasyon (INF), doviz kuru (EXR), kisi basina gelir (GDPPER), dijitallesme
diizeyi (DIG) gibi ekonomik faktorler ile hiikiimet etkinligi (GE), hukukun iistiinliigii (RQ),
yolsuzlukla miicadele (VA), politik istikrar (PS) ve hesap verebilirlik (CC) gibi yonetisim

gostergelerinden olusmaktadir.
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3.5.Veri Toplama Araclar1 ve Yontem

Bu ¢alismada, BRICS+ iilkelerine ait 2005-2023 donemi yillik verileri kullanilarak dis ticaretin
ekonomik ve kurumsal faktorlerle iliskisini incelemek amaciyla panel veri analizi
uygulanmigtir. Panel veri, hem zaman serisi hem de kesit (lilke) boyutlarini i¢eren veri yapisidir
ve bu yap1 sayesinde iilkeler arasindaki heterojenlik ile zaman igerisindeki degisimler ayni

model ¢ergevesinde birlikte analiz edilebilmektedir.

Panel veri analizinin temel avantaji, hem birim i¢i hem de zaman i¢i degisimleri dikkate alarak,
gozlem sayisini artirmasi ve degiskenler arasindaki iliskileri daha giivenilir ve giiclii bigimde
tahmin etmesidir. Bu yoniiyle ¢aligma, BRICS+ iilkeleri gibi farkli ekonomik, sosyal ve politik

yapilara sahip lilkelerin karsilastirmali analizinde 6nemli bir yontemsel katki sunmaktadir.
Calismada kullanilan temel panel veri modeli su sekilde ifade edilebilir:
Yie = a; + BXye + uye

Burada:

e Y, : Dis ticaretin GSYH'ye oran1 (XMGDP)

o X;:: Bagimsiz degiskenler vektorii (FDI, INF, EXR, GDPPER, DIG, GE, RQ, VA, PS, CC)

e q; +: Ulkeye 6zgii sabit etkiler

e u;: Hata terimi

i : Ulkeleri (i=1,2,...,Ni=1,2,...Ni=1,2,....N)

e t:Yillan (t=1,2,...,Tt=1,2,..., Tt=1,2,...,T) ifade etmektedir.

Panel veri analizinde modelleme yaklasimi olarak Sabit Etkiler (Fixed Effects) ve Rastgele
Etkiler (Random Effects) modelleri kullanilmaktadir. Hangi modelin tercih edilmesi gerektigini
belirlemek i¢in Hausman testi uygulanmistir. Hausman testi sonucu anlamli ¢iktigr icin, sabit

etkiler modeli tercih edilmistir.

Sabit etkiler modeli, {iilkeler arasindaki gozlemlenemeyen ve zaman icinde degismeyen
ozelliklerin (6r. cografi, kiiltiirel ve tarihsel farkliliklar) modele sabit bir etkisi oldugunu kabul
eder ve bu etkileri kontrol ederek diger bagimsiz degiskenlerin etkisini daha dogru tahmin

etmeye imkan tanir.
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Ancak modellerde heteroskedastisite ve otokorelasyon sorunu tespit edildiginden, statik panel
veri analizi yontemlerinden biri olan Driscol-Kray (1998) testi kullanilmistir. Driscol-Kray
testi, panel veri analizinde hata terimlerinde hem heteroskedastisite hem de otokorelasyon
sorunlarini tespit etmek amaciyla kullanilan bir testtir. Panel veri modellerinde, hata
terimlerinin kesitler ve zaman boyunca bagimsiz ve sabit varyansli (homoskedastik) olmasi
varsayimi siklikla ihlal edilebilir. Bu durumda standart hata tahminleri yaniltici olabilir ve
tahmin edilen parametrelerin glivenilirligi azalir. Driscol-Kray testi, modelin hata terimleri igin

asagidaki yapiy1 varsayar:
Eit = PEie—1 + U, Uy ~ 1ID(0,07)

Burada p otokorelasyon katsayisini, o ise kesit birimine 6zgii heteroskedastik varyansi
gosterir. Test, paneldeki tiim kesit birimleri i¢in hata terimlerinin zaman i¢indeki korelasyonunu
ve varyanslarinin esitligini siar. Hesaplanan Driscol-Kray test istatistigi, hata terimlerinde
otokorelasyon ve heteroskedastisite olup olmadigin1 belirlemek i¢in kullanilir. Test istatistigi
kritik degeri asarsa, modelde bu sorunlarin varligina isaret eder ve parametre tahminlerinin
giivenilirligi i¢in modelin yeniden gdzden gegirilmesi gerekir. Driscol-Kray testi 6zellikle sabit
etkiler ve rastgele etkiler modellerinde yaygin olarak tercih edilir ve ekonometrik modellerin
saglamligl acisindan 6nemli bir 6n test islevi goriir. Boylece, panel veri analizinde dogru

cikarimlar yapmak ve modelin varsayimlarini saglamak icin bu test kritik dneme sahiptir.
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3.6. Arastirmada Kullanilan Veri Seti

Calismada kullanilan veriler, Diinya Bankasi ve Yonetisim Gostergeleri gibi uluslararasi
kaynaklardan elde edilmistir. Bu kaynaklar, diinya c¢apinda giivenilir ve kapsamli veri
saglamalariyla bilinmektedir. Veri seti, BRICS+ iilkeleri ve Tirkiye i¢in 2005-2022 yillari
arasindaki yillik verileri igermektedir. Bu zaman araligi, iilkelerin ekonomik ve kurumsal

yapilarindaki degisimleri analiz etmek i¢in uygun bir donemi kapsamaktadir.

Veri seti, llkelerin ekonomik performanslarini ve kurumsal yapilarimi temsil eden ¢esitli
gostergelerden olusmaktadir. Bu gostergeler arasinda ithalat ve ihracatin GSYIH'ye orani
(XMGDP), yabanci dogrudan yatirimlar (FDI), enflasyon orani (INF), déviz kuru (EXR), kisi
basia diisen GSYIH (GDPPER), dijitallesme oram1 (DIG) ve hiikiimet gostergeleri (PS, CC,
GE, RL, RQ, VA, IQU) yer almaktadir. Bu gostergeler, iilkelerin ekonomik biiyiime, ticaret
performanst ve kurumsal yapilar1 hakkinda kapsamli bir analiz yapilmasina olanak
tanimaktadir. Diinya Bankasi, ekonomik biiyiime, ticaret, yatirimlar ve diger makroekonomik
gostergelerle ilgili veriler saglarken, Yonetisim Gostergeleri ise hiikiimet etkinligi, hukukun
istiinliigli, yolsuzlukla miicadele ve diger kurumsal faktorler hakkinda detayli bilgiler
sunmaktadir. Bu veriler, BRICS+ iilkelerinin ekonomik ve kurumsal yapilarini karsilastirmali

olarak incelemek i¢in kullanilmistir.

Veri setinin se¢imi, ¢alismanin amacina uygun olarak yapilmistir. BRICS+ {ilkeleri, diinya
ekonomisinde 6nemli bir yere sahip olan ve hizli bilylime potansiyeli gosteren iilkelerdir. Bu
nedenle, bu iilkelerin ekonomik ve kurumsal yapilarinin analiz edilmesi, dis ticaret ve ekonomik
bliyiime arasindaki iligkiyi anlamak agisindan onemlidir. Veri setinin 2005-2022 yillarini
kapsamasi, bu donemde yasanan kiiresel ekonomik degisimlerin ve krizlerin etkilerini de analiz
etme imkani sunmaktadir. Yani, ¢alismada kullanilan veri seti, BRICS+ iilkelerinin ekonomik
ve kurumsal yapilarini kapsamli bir sekilde analiz etmek i¢in uygun bir temel olusturmaktadir.
Bu veriler, dis ticaretin ekonomik biiyiime ve kurumsal faktorlerle olan iligkisini anlamak i¢in

kullanilmistir. Arastirmada kullanilan degiskenler tablo 3’te verilmistir.
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Tablo 4. Bagimli, Bagimsiz ve Kontrol Degiskenleri Tablosu

Veri Aciklama Hesaplama Yontemi Kaynak
Bagimh XMGDP | ithalat ve ihracat | (Ihracat + Ithalat) / GSYIH * | Diinya
Degisken toplaminin  GSYiH'ye | 100 Bankast
orani.
Bagimsiz FDI Yabanci dogrudan | (Yabanci Dogrudan | Diinya
Degiskenler yatirimlarin GSYIH'ye | Yatirimlar / GSYIH) * 100 Bankasi,
orani.
PS Diinya Bankasi'nin | Diinya
Politik Istikrar Yonetigim Gostergeleri | Bankasi,
tizerinden hesaplanan bir skor | Yonetigim
Gostergeleri
CC Hesap Verebilirlik Diinya Bankasi'nin | Diinya
Y Onetigim Gostergeleri | Bankast,
tizerinden hesaplanan bir skor | Yonetigim
Gostergeleri
GE Hiikiimet Etkinligi Diinya Bankasi'nin | Diinya
Yonetigim Gostergeleri | Bankasi,
iizerinden hesaplanan bir skor | Yonetisim
Gostergeleri
RL Diizenleyici Kalite Diinya Bankasi'nin | Diinya
Yonetigim Gostergeleri | Bankasi,
iizerinden hesaplanan bir skor | Yonetisim
Gostergeleri
RQ Hukukun Ustiinliigii Diinya Bankasi'nin | Diinya
Yonetigim Gostergeleri | Bankasi,
iizerinden hesaplanan bir skor | Yonetisim
Gostergeleri
VA Yolsuzlugun Kontrolii | Diinya Bankasi'nin | Diinya
Y 6netisim Gostergeleri | Bankast,
iizerinden hesaplanan bir skor | Yonetisim
Gostergeleri
IQU Hiikiimet gosterge | cc, ge, ps, rl, rq, va | Dinya
endeksi: (cc + ge + ps | gOstergelerinin ortalamasi Bankasi,
+rl+rq+va)/6 Yonetisim
Gostergeleri
Kontrol INF Yillik enflasyon, | [(Car1 yil Tiketici Fiyat | Diinya
Degiskenleri tiiketici fiyat | Endeksi - Baz yil Tiiketici | Bankasi,
endeksinin yillik | Fiyat Endeksi) / Baz yil
yiizdesel degigimi. Tiiketici Fiyat Endeksi] * 100
EXR Resmi doviz kuru, | Ortalama yilik doviz kuru, | Diinya
yerel para birimi /| yerel para birimi / ABD | Bankasi,
ABD Dolari, dénem | Dolari
ortalamasi.
GDPPER | Kisi basmna diisen | GSYIH / Toplam niifus Diinya
GSYIH. Bankasi,
DIG Dijitalesme Internet kullanan bireylerin | Diinya
orani (% niifus) Bankasi
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Calismada kullanilan bagimli degisken, ithalat ve ihracatin GSYIH'ye oran1 (XMGDP) olarak
belirlenmistir. Bu degisken, bir iilkenin dis ticaret hacminin ekonomik biiytikliigiine gore ne
kadar 6nemli oldugunu 6l¢gmektedir. XMGDP, bir iilkenin kiiresel ticaret entegrasyonunu ve
disa agiklik diizeyini degerlendirmek i¢in siklikla kullanilan bir gostergedir. Bu oran, iilkenin
ekonomisinin ne kadar dis ticarete bagimli oldugunu ve uluslararasi ticaret aglarina ne kadar

entegre oldugunu gosterir.

Bagimsiz degiskenler ise yabanci dogrudan yatirnmlar (FDI), enflasyon (INF), déviz kuru
(EXR), kisi basina diisen gelir (GDPPER), dijitallesme (DIG) ve ¢esitli hiikiimet gdstergeleridir
(PS, CC, GE, RL, RQ, VA, IQU). Bu degiskenler, dis ticaretin ekonomik ve kurumsal

faktorlerle olan iligkisini incelemek i¢in secilmistir.

- Yabanci Dogrudan Yatirimlar (FDI): FDI, bir iilkeye yapilan yabanci sermaye yatirimlarini
ifade eder ve genellikle iilkenin ekonomik biiyiimesine ve dis ticaretine katkida bulunur.
Yabanci yatirimlar, yeni teknolojilerin transferi, istihdam yaratma ve liretim kapasitesinin

artirtlmasi gibi etkilerle dis ticareti olumlu yonde etkileyebilir.

- Enflasyon (INF):Enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki artis1 ifade eder ve bir iilkenin
ekonomik istikrarini 6lgmek icin kullanilir. Yiiksek enflasyon, doviz kurlarini etkileyerek
ithalat ve ihracat maliyetlerini degistirebilir. Bu nedenle, enflasyonun dis ticaret lizerindeki

etkisi incelenmistir.

- Doviz Kuru (EXR): Doviz kuru, yerel para biriminin yabanci para birimleri karsisindaki
degerini ifade eder. Doviz kuru dalgalanmalari, ithalat ve ihracatin maliyetini dogrudan

etkileyebilir ve bu nedenle dis ticaret lizerinde onemli bir etkiye sahiptir.

- Kisi Basina Diisen Gelir (GDPPER): Kisi basina diisen GSYIH, bir iilkenin ekonomik refah
diizeyini 6lgmek i¢in kullanilir. Yiiksek kisi basina gelir, genellikle daha yiiksek tiiketim ve

iiretim kapasitesi anlamina gelir ve bu da dis ticaret lizerinde etkili olabilir.

- Dijitallesme (DIG): Dijitallesme, internet kullanimi ve dijital teknolojilerin yayginligini ifade
eder. Dijitallesme, ticaretin dijital platformlar {izerinden yapilmasin1 kolaylastirarak dis
ticaretin artmasina katkida bulunabilir.

- Hiikiimet Géostergeleri (PS, CC, GE, RL, RQ, VA, IQU): Bu gostergeler, bir iilkenin
yonetisim kalitesini ve kurumsal yapisini 6lgmek icin kullanmilir. Politik istikrar (PS), hesap
verebilirlik (CC), hiikiimet etkinligi (GE), diizenleyici kalite (RL), hukukun istiinliigii (RQ),
yolsuzlugun kontrolii (VA) ve hiikiimet gostergesi endeksi (IQU), dis ticaretin diizenli ve

verimli bir sekilde yiiriitiilmesini saglayan yapisal faktorlerdir.
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Bu degiskenler, dis ticaretin sadece ekonomik faktdrlerle degil, ayni zamanda kurumsal ve
yonetisimsel faktorlerle de iliskili oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, bu degiskenlerin

se¢imi, dis ticaretin ¢ok boyutlu bir sekilde analiz edilmesine olanak tanimaktadir.
3.7. Modellerin Tanimlanmasi

Calismada, dis ticaretin (XMGDP) c¢esitli ekonomik ve kurumsal faktorlerle iliskisini
incelemek amaciyla yedi farkli dogrusal regresyon modeli gelistirilmistir. Bu modeller, dis
ticaretin ekonomik biiyiikliikle olan iliskisini farkli a¢ilardan analiz etmek i¢in tasarlanmustir.
Her bir modelde, yabanci dogrudan yatirimlar (FDI), enflasyon (INF), doviz kuru (EXR), kisi
basma diisen gelir (GDPPER) ve dijitallesme (DIG) gibi ekonomik gostergelerin yani sira,
hiikiimet etkinligi (GE), hukukun istlinliigii (RQ), yolsuzlukla miicadele (VA) gibi kurumsal
faktorler de kullanilmistir. Bu gostergeler, dis ticaretin sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda

kurumsal yapilar tarafindan da nasil sekillendigini anlamak amaciyla se¢ilmistir.

Her modelde, farkli hiikiimet gostergeleri eklenerek, bu faktorlerin dis ticaret tizerindeki etkisi
ayr1 ayr1 incelenmistir. Ornegin, bir modelde politik istikrar (PS) 6ne cikarilirken, diger bir
modelde hesap verebilirlik (CC) veya hiikiimet etkinligi (GE) gibi farkli yonetisim gostergeleri
analize dahil edilmistir. Bu yaklasim, her bir kurumsal faktoriin dis ticaret lizerindeki etkisini
izole ederek daha net sonuclar elde etmeyi amaglamaktadir. Ayrica, bu modeller sayesinde,
ekonomik biyiikliglin yanm1 sira, hiikiimet politikalar1 ve kurumsal yapilarin dis ticaret

iizerindeki etkisi de detayli bir sekilde incelenmistir.

Modellerin her birinde, yabanci dogrudan yatirimlar (FDI) gibi ekonomik faktorlerin yani sira,
enflasyon (INF) ve doviz kuru (EXR) gibi makroekonomik degiskenler de dikkate alinmistir.
Bu degiskenler, dis ticaretin maliyetlerini ve rekabet giiciini dogrudan etkileyebilecek
faktorlerdir. Ozellikle, enflasyonun dis ticaret iizerindeki etkisi, fiyat istikrarmnin saglanmasinin
onemini vurgulamaktadir. Dijitallesme (DIG) ise, giiniimiizde giderek artan bir 6neme sahip

olan dijital ekonomik faaliyetlerin dis ticaret tizerindeki etkisini yansitmaktadir.
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Modeller asagidaki gibi formiilize edilmistir;
Model 1

XMGDPy = o + f1FDI;; + B,PS + B3INF; + BLEXRt, + fsGDPPER;; + BeDIG; + €j¢
Model 2

XMGDP;; = o + B1FDI;jt + [,CCip + B3INF;: + B4EXRt, + fsGDPPER;; + BeDI1G; + €4
Model 3

XMGDP;y = By + f1FDI; + B,GE + B3INF; + BoEXRt, + BsGDPPER;; + BeDIG;: + €t
Model 4

XMGDPy = o + f1FDI;t + BoRLi + B3INF; + BoEXRt, + fsGDPPER; + L¢DIG;: + €it
Model 5

XMGDP;; = By + B1FDI;t + B2RQ; + B3INF; + BLEXRt: + BsGDPPER;; + B¢DIG;: + €4
Model 6

XMGDP;; = o + B1FDIjy + VA + B3INF;e + B4EXRt, + fsGDPPER; + [¢DIG; + ;¢
Mode7

XMGDP, = By + B1FDI; + Bo1QU; + B3INF; + BLEXRt, + BsGDPPER;, + BsDIG;; + €;¢

Bu yedi model, dis ticaretin sadece ekonomik verilerle degil, ayn1 zamanda hiikiimet politikalari
ve kurumsal yapilar gibi faktorlerle de nasil sekillendigini gostermektedir. Her bir model, farkl
bir perspektif sunarak, dis ticaretin ¢ok boyutlu bir sekilde analiz edilmesine olanak
tanimaktadir. Bu yaklagim, dis ticaretin dinamiklerini anlamak ve bu alanda etkili politikalar

gelistirmek i¢in 6nemli bir ¢cergeve sunmaktadir.
3.8. Arastirmada Kullanilacak Modelin Tespiti

Model tahminlerinde, panel veri analizi yontemleri kullanilmistir. Panel veri analizi, hem
zaman hem de kesit boyutlarin1 iceren veri setlerinin analizinde etkili bir yontemdir ve bu
calismada da BRICS+ iilkelerinin ve Tiirkiye’nin yillik verileri lizerinde uygulanmistir. Panel
veri analizinde, sabit etkiler ve rastgele etkiler modelleri gibi farkli tahmin ydntemleri
bulunmaktadir. Bu calismada, Hausman testi sonuclarina gore sabit etkiler modeli tercih
edilmistir. Hausman testi, sabit etkiler ve rastgele etkiler modelleri arasinda se¢cim yapmak i¢in
kullanilan bir testtir ve bu test sonucunda sabit etkiler modelinin daha uygun oldugu

belirlenmistir.
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Asagidaki tablo 5’te Hausman testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 5. Hausman Testi Sonuglari

Modeller Chi-Kare (%) Serbestlik Derecesi p-degeri
Modell 92.77 6 0.000
Model 2 35.48 6 0.000
Model3 34.08 6 0.000
Mode4 34.13 6 0.000
Model5 22.04 6 0.000
Model6 38.39 6 0.000
Model7 29.74 6 0.000

Test sonucunda, her bir model i¢in chi-kare (y%*) degeri, serbestlik derecesi (df) ve p-degeri
sunulmus olup, tiim modellerde p< .005 olarak bulunmustur. Bu, Ho hipotezinin reddedilmesi
gerektigini ve rastgele etkiler modelinin yerine sabit etkiler modelinin tercih edilmesi
gerektigini gosterir. Chi-kare degerlerinin (y?)yiiksek olmasi, her bir modeldeki farklarin
sistematik oldugunu ve bu farklarin rastgele olusmadigin1 gostermektedir. Sonug olarak, sabit
etkiler modelinin her model i¢in dogru oldugu ve veriye daha uygun bir tahmin sagladigi
sOylenebilir. Sabit etkiler modeli, iilkeler arasindaki sabit farkliliklari kontrol ederek daha dogru

tahminler yapilmasini saglar.

Ayrica, panel veri analizinde sik¢a karsilagilan otokorelasyon ve kesit bagimlilig1 gibi sorunlari
gidermek i¢in Driscoll-Kraay standart hatalar1 kullanilmistir. Driscoll-Kraay standart hatalari,
hem zaman hem de kesit boyutunda otokorelasyon ve heteroskedastisite sorunlarini dikkate
alarak daha giivenilir sonuclar elde edilmesini saglar. Bu yontem, 6zellikle panel veri setlerinde
degiskenler arasindaki bagimlilik ve otokorelasyon sorunlarini ¢ézmek i¢in yaygin olarak

kullanilmaktadir.
3.9. Model Varsayimlari ve Sinamalari

Modelin varsayimlarini test etmek ve modelin gecerliligini degerlendirmek i¢in ¢esitli testler
uygulanmistir. Bu testler arasinda Hausman testi, otokorelasyon testi ve kesit bagimlilig: testi

yer almaktadir.

Hausman testi, sabit etkiler ve rastgele etkiler modelleri arasinda se¢im yapmak i¢in
kullanilmistir. Test sonuglari, sabit etkiler modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermistir.
Bu sonug, iilkeler arasindaki sabit farkliliklarin modele dahil edilmesinin daha uygun oldugunu
ortaya koymustur. Sabit etkiler modeli, iilkelerin kendine 6zgii 6zelliklerini (6rnegin, cografi
konum, kiiltiirel faktorler, kurumsal yapilar) kontrol ederek daha dogru tahminler yapilmasini

saglar.
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Tablo 6. Oto-Korelasyon Testi Sonuglar1

Modeller Bhargava et al. Durbin Watson Baltagi-Wu LBI
Model 1 0.555 0.542
Model 2 0.720 0.485
Model 3 0.699 0.475
Model 4 0.700 0.473
Model 5 0.703 0.477
Model 6 0.699 0.474
Model 7 0.699 0.478

Tablo 6’da yer alan Otokorelasyon testi sonuglari, modeldeki hata terimleri arasinda
otokorelasyon olup olmadigin1 belirlemek icin kullanilmistir. Test sonuglari, pozitif
otokorelasyonun varligina isaret etmistir. Bhargava et al. Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI
istatistikleri, panel veride belirgin bir pozitif otokorelasyonun varligina isaret etmektedir.
Ozellikle DW degerlerinin 0.555 ile 0.720 arasinda degismesi ve 2'den oldukga diisiik olmast,
pozitif otokorelasyonun giiclii oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde, Baltagi-Wu LBI
degerlerinin 0.473 ile 0.542 arasinda olmasi, serilerde otokorelasyonun devam ettigini
desteklemektedir. Bu durum, model tahminlerinin yanl ve giivenilmez olmasina neden olabilir.

Bu nedenle otokorelasyon varliginda saglam tahmincilerin kullanilmasi 6nerilmektedir.

Tablo 7. Degiskenler icin Birimler Arasinda Korelasyonun Pesaran Testi ile Sinanmasi

Variable CD-test p-degeri
XMGDP 3.655 0.000
FDI 4518 0.000
PS -2.825 0.005
CcC -1.551 0.121
GE -3.063 0.002
RL -3.110 0.002
RQ -3.271 0.001
VA -3.361 0.001
IQU -3.199 0.001
INF 5.266 0.000
EXR 13.056 0.000
GDPPER 27.565 0.000
DIG 31.536 0.000

Otokorelasyon, modelin tahminlerinin yanl ve glivenilmez olmasina neden olabilir. Bu sorunu
gidermek i¢in Driscoll-Kraay standart hatalar1 kullanilmistir. Bu yontem, otokorelasyon
sorununu dikkate alarak daha giivenilir sonuclar elde edilmesini saglar. Kesit bagimlilig testi,
degiskenler arasinda kesitler arasi bagimlilik olup olmadigini belirlemek i¢in uygulanmistir.

Pesaran’in Kesit Bagimlilig1 (CD) testi sonuglarina gore, ¢ogu degisken icin birimler arasi

76



korelasyon (cross-sectional dependence) anlamhidir. Ozellikle XMGDP, FDI, INF, EXR,
GDPPER ve DIG degiskenlerinin CD-test istatistikleri olduk¢a yiiksek ve p-degerleri 0.000,
yani %1 anlamlilik seviyesinde korelasyon vardir. GE, RL, RQ, VA ve IQU degiskenleri i¢cin
de CD-test istatistikleri negatif olsa da p-degerleri 0.05’in altinda oldugu i¢in bu degiskenlerde
de korelasyon anlamlidir. PS degiskeni i¢in p-degeri 0.005 olup, %1 anlamlilik seviyesinde
bagimlilik goriilmektedir. Ancak CC degiskeninin p-degeri 0.121 oldugu i¢in bu degiskende
istatistiksel olarak anlamli bir korelasyon tespit edilmemistir. Genel olarak, degiskenler
arasinda korelasyonun oldugu sdylenebilir ve bu durum modelleme asamasinda dikkate
alinmalidir. Kesit bagimliligina duyarli yontemler (6rnegin, Pesaran’s Common Correlated
Effects (CCE) yaklagimi, Driscoll-Kraay standart hatalar1 gibi tahmincilerin kullanilmais
onerilmektedir. Kesit bagimlilig1, panel veri analizinde sik¢a karsilasilan bir sorundur ve bu
sorun, model tahminlerinin yanli olmasina neden olabilir. Bu nedenle, kesit bagimliligina
duyarli yontemler kullanilarak modelin giivenilirligi artirilmistir. Bu  testler, modelin
varsayimlarinin gegerliligini degerlendirmek ve modelin tahminlerinin gilivenilirligini artirmak
icin dnemli bir rol oynamistir. Sonug olarak, sabit etkiler modeli ve Driscoll-Kraay standart
hatalar1 kullanilarak, panel veri analizinde karsilagilan otokorelasyon ve kesit bagimlilig: gibi

sorunlar etkili bir sekilde ¢oziilmiis ve daha giivenilir sonuglar elde edilmistir.
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4. BULGULAR

Bu boliim bagligi altinda, politik istikrar ve dogrudan yabanci yatirimlarin BRICS+ iilkelerinin
uluslararas1 ticaret performansmna etkilerine yonelik ekonometrik analiz sonuglarina
odaklanilmistir. Bu bdliimde oOncelikle kullanilan panel veri setine iligkin tanimlayici
istatistiklere yer verilmis, degiskenlerin ortalama, maksimum, minimum ve standart sapma
degerleri aktarilmistir. Ardindan, politik istikrar endeksi ile dogrudan yabanci yatirim
girislerinin ticaret hacmi tizerindeki etkileri ekonometrik yontemlerle test edilmistir. Bulgular,
politik istikrarin tilkelerin dis ticaretini artirict yonde etkide bulundugunu, yabanci yatirimlarin
ise uzun vadede ticaret hacmini genislettigini gdstermektedir. Ayrica analizler, {ilkeler arasi
farkliliklarin modele dahil edilmesiyle sonuglarin giiglendigini ortaya koymaktadir. Boliimde
yer alan bulgular, politik istikrar1 yiiksek olan iilkelerin daha fazla yatirim ¢ektigini ve bunun
ticaret akimlarmi olumlu yonde besledigini vurgulamaktadir. Ozellikle BRICS+ iilkelerinin
kiiresel ticarette artan payu, istikrarli politikalarin ve yabanci yatirim giriglerinin 6nemini teyit
etmektedir. Ayrica bazi alt modellerde, politik istikrarsizliklarin ticaret hacmini disiirdiigd,
yatirimel giivenini zedeledigi ve kiiresel entegrasyonu sinirladigi gozlemlenmistir. Panel veri
analizinden elde edilen katsayilar ve istatistiksel anlamlilik diizeyleri de bu iliskileri
desteklemektedir. Dolayisiyla, bu boliimiinde, politika yapicilar i¢in kritik ¢ikarimlar saglayan
ayrintili ampirik sonuglar paylagilmistir. Hem tanimlayici istatistikler hem de ekonometrik
testler, politik istikrar ile yabanci yatirimlarin uluslararas: ticareti nasil sekillendirdigini net
bicimde ortaya koymaktadir. Bu baglamda, tezde ulasilan bulgular ilerleyen boliimde tartisma

ve sonug kisminda teorik cerceveyle iliskilendirilerek degerlendirilecektir.
4.1. Tammlayia Istatistikler

Tablo 8'de sunulan tanimlayici istatistiklere gére, XMGDP (ithalat ve ihracatin GSYiH'ye
orani) ortalama %48.76 olup, yiiksek bir standart sapmaya sahiptir. Bu, ekonomiler arasinda
dis ticarete bagimlilik diizeylerinde ciddi farkliliklar oldugunu géstermektedir. En diisiik oran
%15.2 iken, bazi iilkelerde bu oran %186.2'ye kadar ¢ikmaktadir. Bu biiyiik fark, bazi tilkelerin
dis ticarete daha fazla bagimli oldugunu, bazilarmin ise daha i¢e doniik ekonomilere sahip

oldugunu ortaya koymaktadir.

78



Tablo 8. Tanimlayic: Istatistikler

Degisken | Gozlem | Ortalama || Standart | Minimum | Maksimum [CarpikhikBasikhik
Sayisi Sapma

XMGDP | 231 48.762 33.084 15.208 186.205 2.58 9.51
FDI 228 2.051 1.692 -1.756 9.66 1.32 6.28
PS 231 -0.673 0.676 -2.184 0.995 0.51 3.00
CC 231 -0.258 0.547 -1.141 1.274 1.02 4.21
GE 231 -0.053 0.526 -1.07 1.5 0.90 3.80
RL 231 -0.253 0.454 -1.197 0.875 0.12 2.52
RQ 231 -0.236 0.627 -1.709 1.097 -0.23 2.81
VA 231 -0.727 0.839 -1.907 0.783 0.49 1.72
IQU 231 -0.367 0.416 -1.169 0.657 0.15 2.32
INF 224 8.939 9.428 -2.093 72.309 2.95 15.55
LNEXR | 231 2.836 2.437 0.264 10.645 1.95 6.06
GDPPER | 231 8.567 1.317 4.697 10.86 -0.20 2.60
DIG 229 40.023 29.795 0.072 100 0.31 1.87

Ayrica Tablo 7 incelendiginde Dogrudan yabanci yatirimlarin (FDI) ortalama %2.05
seviyesinde oldugunu, baz iilkelerde negatif degerlere diistiigiinii géstermektedir. Bu durum,
bazi iilkelerde yatirim ¢ikislarinin yasandigini gostermektedir. Ayrica Yiiksek standart sapma,
dogrudan yabanci yatirimlarin {ilkeden iilkeye veya donemden doneme biiyiik Olciide
degistigini ortaya koymaktadir. Bu degiskenlik, iilkelerin yatirim ortamlarindaki farkliliklardan

ve ekonomik kosullardan kaynaklaniyor olabilir.

Veri setinde yer alan degiskenlerin dagilim 6zellikleri incelendiginde, XMGDP, FDI, IMP,
INF, LNEXR, EXR ve CC degiskenlerinin 6nemli o6l¢iide pozitif carpiklik (skewness)
gosterdigi goriilmektedir. Ozellikle INF (2.95), EXR (4.18) ve XMGDP (2.58) degiskenlerinde
cok yiiksek saga carpiklik bulunmakta olup, bu durum s6z konusu degiskenlerin biiyilik
kisminin diisiik degerlerde yogunlastigini1 ve az sayida gozlemin asir1 yiiksek degerlere sahip
oldugunu gostermektedir. Buna karsilik GDPPER, IQU, RL, RQ ve VA degiskenlerinde
carpiklik degerleri +0.5 araliginda kalmis ve dagilimlarimin yaklasik simetrik oldugu

gbzlemlenmistir.

Kurtosis degerleri incelendiginde ise benzer bicimde INF (15.55), EXR (20.03), XMGDP
(9.51) ve IMP (9.92) degiskenlerinde ¢ok yiiksek basiklik degerleri tespit edilmistir. Bu yiiksek
kurtosis degerleri, dagilimlarin asir1 sivri (leptokurtik) oldugunu ve normal dagilima kiyasla ug
degerlerin veri setinde ¢cok daha yogun bulundugunu géstermektedir. Ote yandan, GDPPER,
IQU, RL, RQ, VA gibi degiskenlerin kurtosis degerleri 3’e yakin veya altinda kalmis ve bu

degiskenlerin normal dagilima daha yakin 6zellikler gosterdigi anlagilmistir.

Tablodan Politik istikrar degerine bakildiginda ise (PS) ortalama -0.673 degeriyle genel olarak

olumsuz bir seyir izlemektedir. Bu durum, BRICS-T iilkelerinde siyasi belirsizligin yiiksek
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oldugunu ve politik istikrarin zay1f oldugunu gostermektedir. Standart sapmanin 0.676 olmasi,
iilkeler arasinda ciddi farkliliklar oldugunu, bazi iilkelerde daha istikrarli yonetimler varken
bazilarinda ise daha zayif politik istikrarin hakim oldugunu ortaya koymaktadir. Minimum
degerin -2.18 olmasi, bazi iilkelerde politik istikrarin olduk¢a diisiik oldugunu ve yonetim
etkinliginin zayifladigin1 gostermektedir. Buna karsilik, maksimum degerin 0.955 olmasi, bazi

iilkelerde nispeten giiclii, istikrarli politikalarin uygulandigini ifade etmektedir.

Yonetisim gostergeleri incelendiginde, hiikiimet etkinligi (GE) ortalama -0.053 ile yonetisim
kalitesinin genel olarak diisiik oldugunu isaret etmektedir. Benzer sekilde yolsuzluk kontrolii
(CC), hukukun istiinligii (RL), diizenleyici kalite (RQ) ve hesap verebilirlik (VA) gibi diger
yOnetisim gostergeleri de ortalama olarak negatif degerlere sahiptir. Bu, bir¢ok tilkede kurumsal
yapilarin ve yonetim Kkalitesinin zayif oldugunu diisiindiirmektedir. Ozellikle yolsuzluk
kontrolii (VA) ortalama -0.727 gibi oldukca diisiik bir degere sahiptir, bu da yolsuzlugun bu

iilkelerde 6nemli bir sorun oldugunu gostermektedir.

Makroekonomik gostergeler agisindan enflasyon (INF) ortalama %8.94 olup, olduk¢a degisken
bir yapiya sahiptir. En diisiik enflasyon orani -%2.09 iken, en yiiksek oran (Tirkiye) %72.3
seviyesine ulagmistir. Bu biiylik farklar, bazi iilkelerde fiyat istikrarinin saglanamadigini ve
yliksek enflasyon probleminin varligini géstermektedir. Doviz kuru (LNEXR) ortalama 2.83
olup, kur seviyelerinde 6nemli degiskenlik oldugu anlasilmaktadir. Kisi basina diisen GSYIH
(GDPPER) ise 8.57 seviyesindedir, ancak minimum 4.697 ile bazi {ilkelerde ekonomik
gelismislik seviyesinin oldukga diisiik oldugu goriilmektedir. Dijital ekonomi gdstergesi (DIG)
ortalama %40.02 olup, minimum degerin 0.07 olmasi, bazi iilkelerde (6rnegin Etiyopya)

dijitallesmenin neredeyse yok denecek kadar az oldugunu gostermektedir.

Tablo 9. Model 1 Korelasyon Matrisi

Degisken | XMGDP | FDI | PS INF | EXR | GDPper | DIG
XMGDP | 1.000

FDI 0.163 1.000

PS -0.015 -0.028 | 1.000

INF -0.227 -0.179 | -0.122 | 1.000

EXR -0.241 -0.363 | -0.007 | 0.438 | 1.000

GDPper | 0.568 -0.037 | -0.038 | -0.290 | -0.245 | 1.000

DiG 0.138 -0.016 | -0.030 | -0.042 | -0.123 | 0.636 1.000

Tablo 9°da yer alan Model 1 korelasyon matrisi incelendiginde, ihracatin GSYH ig¢indeki payi
(XMGDP) ile dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) arasinda pozitif fakat diigiik diizeyde bir iliski oldugu
gorilmektedir. Enflasyon (INF) ve doviz kuru (EXR) ile ise orta diizeyde negatif korelasyonlar mevcut
olup, bu durum enflasyon ve doviz kuru arttikca ihracat paymin azalma egiliminde oldugunu

gostermektedir. Ayrica kisi bagi gelir (GDPper) ile ihracat pay1 arasinda giiglii ve pozitif bir iliski dikkat
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cekmektedir. Dijitallesme (DIG) ise ihracat pay1 ile zayif pozitif iliski icindedir. Diger degiskenler

arasindaki korelasyonlar ise genel olarak diisiik ya da anlamsiz seviyelerdedir.

Tablo 10. Model 2 Korelasyon Matrisi

XMGDP | FDIi CcC INF EXR | GDPPER | DIiG
XMGDP | 1.0000
FDI 0.1636 | 1.0000
CcC 0.7286 | 0.1560 | 1.0000
INF -0.2276 | -0.1792 | -0.4133 | 1.0000
EXR -0.2418 | -0.3632 | -0.4816 | 0.4382 | 1.0000
GDPPER | 0.5689 | -0.0378 | 0.5193 | -0.2905 | -0.2455 | 1.0000
DIG 0.1384 | -0.0167 | 0.1440 | -0.0427 | -0.1239 | 0.6368 1.0000

Tablo 10 incelendiginde hesap verebilirlik (CC) ile XMGDP arasinda pozitif korelasyon tespit

edilmistir.

Tablo 11. Model 3 Korelasyon Matrisi

XMGDP | FDIi GE INF EXR | GDPPER | DiG
XMGDP | 1.0000
FDI 0.1636
GE 0.0953 | -0.0657 | 1.0000
INF -0.2276 | -0.1792 | -0.1594 | 1.0000
EXR -0.2418 | -0.3632 | 0.0013 | 0.4382 | 1.0000
GDPPER | 0.5689 | -0.0378 | 0.0857 | -0.2905 | -0.2455 | 1.0000
DiG 0.1384 | -0.0167 | 0.0647 | -0.0427 | -0.1239 | 0.6368 1.0000

Tablo 11 incelendiginde GE ile XMGDP arasinda pozitif korelasyon tespit edilmistir.

Tablo 12. Model 4 Korelasyon Matrisi

XMGDP | FDIi RL INF EXR | GDPPER | DiG
XMGDP | 1.0000
FDI 0.1636 | 1.0000
RL 0.0971 | -0.0242 | 1.0000
INF -0.2276 | -0.1792 | -0.1318 | 1.0000
EXR -0.2418 | -0.3632 | 0.0002 | 0.4382 | 1.0000
GDPPER | 0.5689 | -0.0378 | 0.0708 | -0.2905 | -0.2455 | 1.0000
DIiG 0.1384 | -0.0167 | 0.0452 | -0.0427 | -0.1239 | 0.6368 1.0000

Tablo 12 incelendiginde RL ile XMGDP arasinda pozitif korelasyon tespit edilmistir.
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Tablo 13. Model 5 Korelasyon Matrisi

XMGDP | FDIi RQ INF EXR | GDPPER | DIiG
XMGDP | 1.0000
FDI 0.1636 | 1.0000
RQ 0.0222 | -0.0232 | 1.0000
INF -0.2276 | -0.1792 | -0.1214 | 1.0000
EXR -0.2418 | -0.3632 | 0.0338 | 0.4382 | 1.0000
GDPPER | 0.5689 | -0.0378 | 0.0051 | -0.2905 | -0.2455 | 1.0000
DIG 0.1384 [ -0.0167 | 0.0266 | -0.0427 | -0.1239 | 0.6368 1.0000

Tablo 13 incelendiginde RQ ile XMGDP arasinda pozitif korelasyon tespit edilmistir.

Tablo 14. Model 6 Korelasyon Matris

XMGDP | FDIi VA INF EXR | GDPPER | DiG
XMGDP | 1.0000
FDI 0.1636 1.0000
VA -0.0375 | 0.0055 | 1.0000
INF -0.2276 | -0.1792 | -0.0619 | 1.0000
EXR -0.2418 | -0.3632 | 0.0000 | 0.4382 | 1.0000
GDPPER | 0.5689 | -0.0378 | -0.0100 | -0.2905 | -0.2455 | 1.0000
DiG 0.1384 | -0.0167 | -0.0127 | -0.0427 | -0.1239 | 0.6368 1.0000

Tablo 14 incelendiginde VA ile XMGDP arasinda negatif korelasyon tespit edilmistir.

Tablo 15. Model 7 Korelasyon Matrisi

XMGDP | FDI IQU INF EXR | GDPPER | DiG
XMGDP | 1.0000
FDI 0.1636 | 1.0000
iQu 0.1778 | 0.0026 | 1.0000
INF -0.2276 | -0.1792 | -0.2275 | 1.0000
EXR -0.2418 | -0.3632 | -0.0932 | 0.4382 | 1.0000
GDPPER | 0.5689 | -0.0378 | 0.1264 | -0.2905 | -0.2455 | 1.0000
DIG 0.1384 | -0.0167 | 0.0460 | -0.0427 | -0.1239 | 0.6368 1.0000

Tablo 15 incelendiginde IQU ile XMGDP arasinda pozitif korelasyon tespit edilmistir.
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Tablo 16. Driscoll - Kraay Tahmincisi Sonuglari

Degisken | Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 | Model 5 Model 6 Model 7
FDI 1.698*** | 1.676*** | 1.681 *** | 1.666*** | 1.671*** | 1.659%** 1.677%**
(0.468) (0.467) (0.470) (0.467) (0.460) (0.472) (0.468)
[3.62] [3.59] [3.57] [3.59] [3.630] [3.510] [3.580]
PS 1.049 — — —
(0.933)
[1.12]
CC - -3.881 — —
(2.323)
[-1.67]
GE - - 1.451 —
(1.540)
[0.94]
RL - - — 1.737
(1.606)
[1.08]
RQ — — — 1.273
(1.415)
[0.90]
VA = = — = 0.277
(0.420)
[0.660]
IQU — — — — 1.770
(1.872)
[0.950]
INF 0.194 ** | 0.152 ** | 0.200 ** | 0.196 ** | 0.197** 0.183** 0.199**
(0.063) (0.064) (0.068) (0.063) (0.062) (0.061) (0.063)
[3.09] [2.38] [2.94] [3.12] [3.190] [2.990] [3.150]
InEXR 1.922 1.790 1.835 1.911 2.017 1.919 1.962
(1.750) (1.787) (1.655) (1.719) (1.775) (1.764) (1.761)
[1.10] [1.00] [1.11] [1.11] [1.140] [1.090] [1.110]
GDPper | -5.564%* | -5.681 ** | -57733** | 5636 ** | -5.603** | -5.728*%* -5.643%*
(2.318) (2.229) (2.352) (2.302) (2.331) (2.349) (2.323)
[-2.40] [-2.55] [-2.44] [-2.45] [-2.400] [-2.440] [-2.430]
DIG -0.0063 -0.0066 -0.0052 -0.006 -0.009 -0.005 -0.007
(0.029) (0.032) (0.029) (0.029) (0.030) (0.030) (0.029)
[-0.22] [-0.20] [-0.18] [-0.22] [-0.300] [-0.150] [-0.230]
_cons 85.391*** | 85.419%** | 86.412*** | 85834 g5, 19 %+ 86.426%** | 85.920%**
(17.920) | (16.583) (17.907) ok (17' 881) (18.038) (17.953)
[4.76] [5.15] [4.83] (17.797) ’ [4.790] [4.790]
[4.760]
[4.82]
Obs 219 219 219 219 219 219 219
F 10.75 14.58 11.70 11.06 10.91 10.07 10.46
Prob>F | 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
R? 0.21 0.22 0.22 0.21 0.22 0.20 0.21

Yedi model incelendiginde; (INF) tiim modellerde pozitif ve anlamli bulunmustur. Bu,
enflasyonun ithalat ve ihracat oranini artiric1 bir etkisi oldugunu gostermektedir. Enflasyon
oranlari arttikca, fiyat seviyeleri ylikselir ve doviz kurlar1 dalgalanabilir, bu da ticaretin tizerinde
dogrudan etkiler yaratir. Yiiksek enflasyonlu iilkelerde, yerel para biriminin degeri genellikle

diiser, bu da ihracat1 artirabilir. Ancak, ithalatin maliyeti de artabilir, bu da ticaret dengesini

etkileyebilir.
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Kisi basina diisen gelir (GDPPER) ise tiim modellerde negatif ve anlaml1 olarak bulunmustur.
Bu, kisi basina diisen gelir arttik¢a ithalat ve ihracat oraninin diistiigiinii gostermektedir. Bu
durum, daha zengin iilkelerde dis ticaretin artmasindan c¢ok yerel talep ve iiretimle
karsilanabilecek bir durumu isaret eder. Gelismis ekonomilerde, kisi basina diisen gelirin
yliksek olmasi, genellikle bu iilkelerin daha az disa bagimli olduklari ve i¢ piyasalarindaki giicli

talebin, ithalat ve ihracatin 6niinde bir engel olusturdugunu gosterebilir.

Yonetisim gostergeleri (CC, GE, RL, RQ, VA) ise cogu modelde anlamli bulunmamaistir. Bu
durum, yonetisim ve devlet politikalarinin ithalat ve ihracat orani lizerinde dogrudan bir etkisi
olmadig1 anlamina gelebilir. Ancak, yonetisim unsurlar1 dolayli yoldan ticaret iizerinde etkili
olabilir. Ornegin, bir iilkenin hukukun iistiinliigiine ve yolsuzlugun kontroliine sahip olmast,
ticaretin daha seffaf ve diizenli olmasina olanak tantyabilir. Ancak, bu gostergelerin dogrudan

ticaretle iligkilendirilmesi konusunda zayif bir baglanti oldugu anlagilmaktadir.

Bu bulgular, dis ticaretin sadece ekonomik faktorlerle degil, ayn1 zamanda kurumsal yapilar ve
politik istikrar gibi faktorlerle de belli bir oranda sekillendigini gostermektedir. Ancak, BRICS-
T iilkelerinde yonetisim gdstergelerinin dis ticaret iizerinde dogrudan bir etkisi bulunmamaistir,
bu da bu iilkelerde kurumsal yapilarin zayif oldugunu ve bu faktorlerin dis ticaret lizerinde

beklenen etkiyi yaratmadigini gostermektedir.
4.2. Politik istikrarin Uluslararasi Ticarete Etkisi

Politik istikrar (PS), BRICS+ iilkeleri i¢in ortalama -0.673 gibi diisiik bir degere sahiptir. Bu,
bu iilkelerde siyasi belirsizligin yiiksek oldugunu ve politik istikrarsizligin yaygin bir sorun
teskil ettigini gostermektedir. Politik istikrarsizlik, dis ticaret {izerinde olumsuz etkilere yol
acabilir. Ozellikle, siyasi belirsizlik ve hiikiimet degisiklikleri, yatirimcilar i¢in yiiksek risk
olusturur ve bu durum, dis ticaretin diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilir.
Yatirnmcilar, politik istikrarsizligin oldugu iilkelerde uzun vadeli yatirnmlardan kaginma
egilimindedir, bu da ithalat ve ihracatin azalmasina neden olabilir. Ayrica, politik istikrarsizlik,
iilkelerin uluslararasi ticaret anlagmalarini siirdiirme ve yeni anlagmalar yapma kapasitesini de
zayiflatabilir. Bu nedenle, BRICS+ iilkelerinde hiikiimetlerin etkinligini ve seffafligini artiran
reformlar yapilmali, uluslararas: iligkilerde giiven ortami olusturulmali ve siyasi belirsizlik
azaltilmalidir. Bu adimlar, hem yatirimcilarin giivenini artiracak hem de dis ticaretin daha

ongoriilebilir ve istikrarli bir sekilde yiiriitiilmesine katki saglayacaktir.
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4.3. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Uluslararas: Ticarete Etkisi

FDI (Yabanci Dogrudan Yatirimlar), tim modellerde pozitif ve anlamli bir iliski gostermistir,
bu da yabanci dogrudan yatirimlarin ithalat ve ihracat oran1 (XMGDP) {izerinde 6nemli bir
pozitif etkiye sahip oldugunu gosteriyor. Yani, yabanci yatirnmlar arttik¢a ithalat ve ihracat
orani da artmaktadir. Yabanci dogrudan yatirimlar, genellikle bir tilkenin ekonomik gelisimine
katki saglayan, yeni is firsatlar1 yaratan ve teknolojik yenilikleri tesvik eden dis finansman
kaynaklaridir. Yabanci yatirimcilar, sadece sermaye degil, ayn1 zamanda yeni pazarlar, yonetim
deneyimi, bilgi birikimi ve ticaret baglantilar1 getirir. Bu unsurlar, yerel ekonomiyi
giiclendirerek, dis ticaretin artmasina olanak tanir. Yabanci yatirnmlarin ithalat ve ihracat
izerinde pozitif bir etkisi olmasi, ulusal ekonomilerin daha entegre hale gelmesine ve kiiresel
ticaretle daha giiclii baglar kurmasina yardimei olabilir. Ayrica, yabanci yatirimlarin geldigi
sektorler genellikle uluslararasi ticaretle dogrudan baglantili olan sektdrlerdir; 6rnegin,
otomotiv, teknoloji, enerji gibi sektorlerdeki yatirimlar, daha fazla ithalat ve ihracatin
gergeklesmesine zemin hazirlar. Bu sonug, dis ticaretin artirilmasi i¢in yabanci yatirimlarin
desteklenmesi gerektigini diisiindiirebilir. Yabanci dogrudan yatirimlarin tesvik edilmesi,
yalnizca ithalat ve ihracat oranlarini artirmakla kalmaz, ayni zamanda {ilkelerin uluslararasi
rekabet giiclerini de artirir. Bu baglamda, yatirim ortaminin iyilestirilmesi, hukuki ve ekonomik
altyapmin giiclendirilmesi, vergi avantajlar1 ve yatirimcilara saglanan desteklerin artirilmasi
gibi stratejiler, yabanci yatirimlarin artmasina ve dolayisiyla dis ticaretin gelismesine olanak

taniyabilir.
4.4. BRICS+ Ulkeleri ve Tiirkiye Uzerinde Bulgularin Degerlendirilmesi

BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye tizerinde yapilan analizler, bu iilkelerde dis ticaretin ekonomik
biiyiikliikle olan iligkisinin yani sira, yabanci yatirimlarin ve enflasyonun onemli etkileri
oldugunu gostermektedir. Yabanci yatirimlar, dis ticaret lizerinde pozitif bir etkiye sahipken,
enflasyonun da dis ticaret tizerinde belirgin bir etkisi oldugu goriilmiistiir. Ancak, yonetisim
gostergelerinin (CC, GE, RL, RQ, VA) dis ticaret lizerinde dogrudan bir etkisi bulunmamastir.
Bu durum, BRICS+ iilkelerinde kurumsal yapilarin zayif oldugunu ve bu faktorlerin dis ticaret
iizerinde beklenen etkiyi yaratmadigini gostermektedir. Ozellikle, hukukun {istiinliigi,
yolsuzlukla miicadele ve hiikiimet etkinligi gibi yonetisim gostergelerinin diisiik olmasi, bu
iilkelerde dis ticaretin daha verimli bir sekilde yiiriitiilmesini engelleyebilir. Bu nedenle,
BRICS+ iilkeleri i¢in kurumsal reformlarin hayata gecirilmesi ve yonetisim kalitesinin
artirilmasi, dis ticaretin gelismesine onemli bir katki saglayabilir. Ayrica, bu lilkelerde yabanci
yatirimlarin tesvik edilmesi ve enflasyonun kontrol altina alinmasi, dis ticaretin daha saglikli

bir sekilde biiyltimesine yardime1 olacaktir.
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5. TARTISMA

Bu boliimde arastirmanin bulgulari, literatiirde yer alan benzer calismalarin sonuglart ile
karsilastirmali olarak ele almmaktadir. Ozellikle politik istikrar, yabanci yatirimlar ve
uluslararasi ticaret arasindaki iligkinin BRICS+ iilkeleri 6rneginde nasil sekillendigi tizerinde
durulacaktir. Calismanin Onceki boliimlerinde elde edilen ekonometrik bulgular, teorik
cercevede belirtilen varsayimlar ile uyumlulugu agisindan degerlendirilecek, ayrica farkl
iilkeler arasindaki yapisal farkliliklarin bu iliskiye nasil yon verdigi tartisilacaktir. Boliimde
oncelikle politik istikrarin uluslararasi ticaret hacmi tizerindeki dogrudan ve dolayl etkileri ele
alimmaktadir. Politik istikrarin yatirim ortamint giivenli hale getirmesi, yabanci sermaye
girislerini artirmas1 ve bdylelikle ihracat ile ithalatin daha siirdiiriilebilir bir yaprya kavusmasina
katkida bulunmas1 beklenmektedir. Bununla birlikte, baz1 {ilkelerde politik istikrarin yiiksek
olmasina ragmen dis ticaret performansinin beklenenden diisiik oldugu gézlenmis, bu durumun
kurumsal kapasite, altyapi yetersizlikleri ve dis soklara karst kirilganlik gibi unsurlardan

kaynaklandigi tespit edilmistir.

Ikinci olarak, dogrudan yabanci yatirimlarm (DYY) uluslararas: ticaret iizerindeki etkileri
tartisilmaktadir. Panel veri analizinde elde edilen bulgular, DY'Y girislerinin genellikle ihracati
artirict bir rol oynadigini, ancak bu etkinin iilkeden iilkeye farklilik gosterdigini ortaya
koymustur. Ozellikle iiretim altyapisim gii¢lendiren ve teknoloji transferine imkan tanryan
yatirimlar, dis ticaret performansina olumlu katkida bulunurken, sadece kisa vadeli sermaye

hareketlerine dayali yatirimlarin etkisi sinirli kalmaktadir.

Boliimde ayrica BRICS+ {ilkeleri 6zelinde ekonomik ¢esitlilik ve politika uygulamalarindaki
farkliliklarin uluslararasi ticaret iligkilerini nasil sekillendirdigi lizerinde durulacaktir. Cin ve
Hindistan gibi biiyiik olgekli ekonomilerde yabanci yatirimlarin ihracat lizerindeki etkisi
oldukga belirgin iken, daha kiiciik 6l¢ekli ekonomilerde bu etkinin gorece daha sinirli oldugu
vurgulanmaktadir. Bu durum, politika yapicilar i¢in her tilkenin kendi dinamiklerine uygun

yatirim ve ticaret stratejileri gelistirmesinin 6nemini ortaya koymaktadir.

Son olarak, elde edilen bulgularin mevcut literatiir ile benzerlik ve farkliliklar
degerlendirilecektir. Calismanin sonuglari, politik istikrar ve yabanci yatirimlarin uluslararasi
ticaret iizerindeki etkisini destekleyen ¢ok sayida ampirik ¢alismayla ortiismekle birlikte, bazi
noktalarda ayrigmalar da gézlenmektedir. Bu ayrigsmalar, 6zellikle kiiresel kriz donemlerinde
sermaye hareketlerinin ve politik risk algisinin ticaret lizerinde yarattig1 ani dalgalanmalardan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla bu bdliimde, arastirmanin bulgularinin literatiire katkisi,
politika yapicilar agisindan ¢ikarimlari ve gelecekteki calismalara yol gosterici yonleri biitiinciil
bir bi¢imde tartigilacaktir.
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5.1. Sonuglarin Literatiir ile Karsilastirilmasi

Calismanin sonuglari, literatiirdeki birgok calisma ile biiyiik 6lgiide uyumludur. Ozellikle
yabanci dogrudan yatirimlarin (FDI) dis ticaret iizerindeki pozitif etkisi, bir¢ok ¢alismada da
benzer sekilde tespit edilmistir. Yabanci yatirnmlar, genellikle bir iilkenin ekonomik
biliylimesine katkida bulunurken, ayn1 zamanda ithalat ve ihracatin artmasina da yol agmaktadir.
Bu durum, yabanci yatirimlarin yerel ekonomiyi giiglendirerek, uluslararasi ticaret
baglantilarini artirdigim1 gdstermektedir. Ornegin, Diinya Bankasi ve IMF tarafindan yapilan
caligmalar, yabanc1 yatirimlarin 6zellikle gelismekte olan iilkelerde dis ticaret iizerinde 6nemli

bir itici gli¢ oldugunu ortaya koymaktadir.

Enflasyonun dis ticaret lizerindeki pozitif etkisi ise, literatiirde daha karmasik bir sekilde ele
alimmaktadir. Bu ¢alismada enflasyonun dis ticaret {izerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu
bulunmugtur. Bu durum, yiiksek enflasyonun yerel para biriminin degerini diistirerek, ihracati
daha rekabet¢i hale getirebilecegi seklinde yorumlanabilir. Ancak, enflasyonun uzun vadede
ekonomik istikrarsizliga yol acabilecegi ve bu durumun dis ticareti olumsuz etkileyebilecegi de
g6z ardi edilmemelidir. Literatiirde, enflasyonun dis ticaret iizerindeki etkisinin {ilkenin
ekonomik yapisina ve enflasyonun siirekliligine bagli olarak degisebilecegi vurgulanmaktadir.
Omegin, yiiksek ve siirekli enflasyon, iiretici maliyetlerini artirarak ihracatin rekabet giiciinii
azaltabilir. Bu nedenle, enflasyonun dis ticaret iizerindeki etkisi, iilkenin ekonomik kosullarina
ve enflasyonun niteligine bagli olarak farklilik gosterebilir. Ancak, yonetisim gostergelerinin
(PS, CC, GE, RL, RQ, VA) dis ticaret lizerinde anlaml1 bir etki gdstermemesi, literatiirdeki bazi
calismalarla celismektedir. Ozellikle, yOnetisim kalitesinin yiiksek oldugu iilkelerde dis
ticaretin daha saglikli bir sekilde isledigi ve bu durumun ekonomik biiylimeyi destekledigi
yoniindeki bulgular, bu c¢aligmanin sonuclariyla uyusmamaktadir. Bu durum, BRICS+
iilkelerinde kurumsal yapilarin zayif olmasiyla agiklanabilir. BRICS+ filkeleri, genellikle
yonetisim kalitesi, hukukun istlinliigii ve yolsuzlukla miicadele gibi alanlarda zayif performans
sergilemektedir. Bu nedenle, yonetisim gostergelerinin dis ticaret iizerinde beklenen etkiyi
yaratmamas1, bu iilkelerdeki kurumsal eksikliklerden kaynaklaniyor olabilir. Ornegin,
yolsuzluk ve hukukun iistiinliigii gibi faktorler, ticaretin seffaf ve adil bir sekilde yiiriitiilmesini
engelleyebilir. Bu da, yonetisim gostergelerinin dis ticaret iizerindeki etkisinin zayif kalmasina
neden olabilir. Ayrica, bu calismada yonetisim gostergelerinin dis ticaret {izerinde anlamli bir
etki gdstermemesi, bu faktorlerin dolayli yollardan etkili olabilecegini de diisiindiirmektedir.
Ornegin, yonetisim kalitesi yiiksek olan iilkelerde, yabanci1 yatirimlarin daha fazla cekilmesi ve
bu yatirimlarin dis ticareti artirmas1 miimkiindiir. Ancak, bu etki dogrudan degil, dolayl olarak

ortaya cikabilir. Bu nedenle, gelecek ¢aligmalarda yonetisim gostergelerinin dolayli etkileri
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daha detayl bir sekilde incelenebilir. Nihayetinde bu ¢alismanin bulgulari, yabanci dogrudan
yatirimlarin ve enflasyonun dis ticaret {izerindeki etkilerini literatiirle uyumlu bir sekilde ortaya
koyarken, yonetisim gostergelerinin etkisiz kalmasi, BRICS+ iilkelerinin 6zgiin kosullariyla
aciklanabilir. Bu durum, bu iilkelerde kurumsal reformlarin O6nemini bir kez daha

vurgulamaktadir.

5.2. Politik Istikrar ve Dogrudan Yabanc1 Yatirim’mn Uluslararas: Ticaret Uzerindeki

Etkileri

Politik istikrarin diisiik olmasi, dig ticaret {izerinde olumsuz bir etki yaratmaktadir. Bu durum,
yatirimeilar igin yiiksek bir risk olusturur ve dis ticaretin diizenli bir sekilde yapilmasini
engeller. Politik istikrarsizlik, iilkelerde siyasi belirsizliklerin artmasina, hiikiimet
degisikliklerine ve hatta i¢ ¢atismalara yol acabilir. Bu tiir ortamlar, yatirimcilarin giivenini
sarsarak, yabanci sermaye girislerini azaltir ve mevcut yatirimlarin da cekilmesine neden
olabilir. Ozellikle uzun vadeli yatirimlar icin giivenilir bir siyasi ortamm olmamast,
yatirimeilarin  lilkeye olan ilgisini ciddi sekilde digiirir. Bu da dis ticaretin olumsuz
etkilenmesine ve ekonomik biiyliimenin yavaslamasina neden olur. Yabanci dogrudan
yatirnmlar (DY) ise dis ticaret {izerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Yabanci yatirimlar, sadece
sermaye girisi saglamakla kalmaz, ayni zamanda teknoloji transferi, yonetim bilgisi ve
uluslararas1 ticaret aglar1 gibi Onemli katkilar da sunar. Bu unsurlar, yerel ekonomiyi
giiclendirerek, hem ihracat hem de ithalat kapasitesini artirir. Ozellikle yabanci yatirrmlarin
yogunlastig1 sektorlerde, liretim kapasitesi ve verimlilik artar, bu da uluslararasi ticarette
rekabet giiclinli ylikseltir. Ayrica, yabanci yatirimlar, yerel isletmelerin uluslararasi pazarlara
acilmasina ve kiiresel tedarik zincirlerine entegre olmasina yardimei olur. Bu nedenle, yabanci
yatinmlarin tesvik edilmesi, dig ticaretin artirilmasi i¢in Onemli bir strateji olabilir.
Yatirnmcilarin giivenini kazanmak ve yabanci sermayeyi ¢ekmek icin, iilkelerin Oncelikle
politik istikrar1 saglamasi, hukukun tistiinliigiinii giiclendirmesi ve yolsuzlukla miicadele etmesi
gerekmektedir. Ayrica, yatinm ortamini iyilestirmek amaciyla vergi tesvikleri, altyapi
yatirimlart ve biirokratik engellerin azaltilmasi gibi adimlar atilmalidir. Bu tiir politikalar,
yabanci yatirimcilarin iilkeye olan ilgisini artirarak, dis ticaretin gelismesine ve ekonomik

biliyiimenin hizlanmasina katkida bulunabilir.
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5.3. BRICS+ Ulkeleri ve Tiirkiye Icin Oneriler

BRICS+ iilkeleri ve Tiirkiye, kiiresel ekonomi i¢inde dnemli bir yere sahip olmalarina ragmen,
dis ticaret ve ekonomik biiylime agisindan bazi zorluklarla kars1 karsiyadirlar. Bu iilkelerin dig
ticaret performanslarini artirmak ve ekonomik biiylimeyi desteklemek i¢in c¢esitli stratejiler
onerilebilir. Oncelikle, yabanci dogrudan yatirimlarin (FDI) tesvik edilmesi biiyiik dnem
tasimaktadir. Yabanci yatirnmlar, sadece sermaye girisi saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda
teknoloji transferi, yonetim bilgisi ve uluslararasi ticaret aglara erisim gibi avantajlar sunar.
Bu nedenle, BRICS+ {ilkeleri, yabanci yatirimcilar i¢in cazip bir ortam yaratmak amaciyla
yatirim tesvikleri, vergi indirimleri ve yatirimer dostu politikalar gelistirmelidir. Ozellikle,
yatirim ortaminin iyilestirilmesi, biirokratik engellerin azaltilmasi ve yatirimeilarin karsilastigi
yasal belirsizliklerin giderilmesi, yabanci yatirimlarin artirilmasinda kritik rol oynayabilir.
Ikinci olarak, hukuki ve ekonomik altyapmin giiglendirilmesi gerekmektedir. Giiglii bir hukuk
sistemi ve geffaf bir yonetim yapisi, hem yerel hem de yabanci yatirimcilar i¢in giiven ortami
yaratir. BRICS+ iilkeleri, yolsuzlukla miicadele, hukukun iistiinliigliniin saglanmas1 ve
diizenleyici kurumlarin etkinliginin artirilmasi1 gibi alanlarda reformlar yapmalidir. Bu
reformlar, yatirimcilarin giivenini artirarak dis ticaretin gelismesine katkida bulunabilir. Ayrica,
vergi avantajlar1 ve yatirimcilara saglanan desteklerin artirilmasi, 6zellikle kiigiik ve orta 6lgekli
isletmelerin (KOBI) uluslararas: ticarete katilimim tesvik edebilir. Vergi indirimleri, ihracat
tesvikleri ve finansal destek programlari, yerel sirketlerin dis pazarlara agilmasim
kolaylastirabilir. Bu tiir destekler, 6zellikle dijitallesme ve teknolojik yenilikler gibi alanlarda
yatirimlart artirarak, iilkelerin rekabet giiciinii artirabilir. Politik istikrarin saglanmasi da
BRICS+ iilkeleri ve Tirkiye icin kritik bir 6neme sahiptir. Siyasi belirsizlikler ve
istikrarsizliklar, yatirnmcilar icin risk olusturur ve dis ticaretin 6niinde engel teskil eder. Bu
nedenle, iilkelerin siyasi istikrar1 korumak i¢in gerekli adimlari atmasi, hiikiimetlerin seffaf ve
hesap verebilir bir yonetim anlayis1 benimsemesi gerekmektedir. Ayrica, uluslararasi iliskilerde
gliven ortaminin olusturulmasi, ticaret anlagsmalarinin gii¢lendirilmesi ve bdlgesel is

birliklerinin artirilmasi, dis ticaretin gelismesine katki saglayabilir.
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5.4. Arastirmanin Simirhhiklar:

Bu calismanin bazi sinirliliklar bulunmaktadir. ilk olarak, veri setinin sadece BRICS+
iilkelerini kapsamasi, bulgularin diger gelismekte olan iilkeler i¢in genellenebilirligini
sinirlamaktadir. BRICS+ iilkeleri, kendine 6zgili ekonomik ve politik yapilar1 nedeniyle diger
iilkelerden farklilik gosterebilir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak calismalarda daha genis bir
iilke grubunun incelenmesi, bulgularin daha genel gecer olmasini saglayabilir. Ikinci olarak,
yOnetisim gostergelerinin dis ticaret iizerinde anlamli bir etki gostermemesi, ¢alismanin 6nemli
bir smirliligidir. Bu durum, BRICS+ iilkelerinde yonetisim kalitesinin diisiik olmasi veya bu
gostergelerin dis ticaret lizerindeki etkisinin dolayli yollarla gergeklesmesiyle agiklanabilir.
Yonetisim gostergelerinin dis ticaret {lizerindeki etkisini daha iyi anlamak ig¢in, gelecekte
yapilacak calismalarda daha detayli analizler yapilabilir. Ayrica, otokorelasyon ve kesit
bagimlilig1 gibi ekonometrik sorunlar, model tahminlerinin giivenilirligini etkileyebilir. Bu
sorunlar, panel veri analizinde sik¢a karsilasilan problemlerdir ve model tahminlerinin yanl
olmasina neden olabilir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak ¢alismalarda, bu sorunlar1 gidermek
igin daha gelismis ekonometrik ydntemler kullanilabilir. Ornegin, Driscoll-Kraay standart
hatalar1 veya Pesaran'in Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) yontemi gibi yontemler, kesit
bagimlilig1 sorununu ¢ézmek igin kullanilabilir. Calismada kullanilan verilerin zaman serisi
boyutunun sinirli olmasi, uzun dénemli egilimlerin ve yapisal degisikliklerin analiz edilmesini
zorlastirmaktadir. Gelecekte yapilacak calismalarda, daha uzun bir zaman dilimini kapsayan
veri setleri kullanilarak, dig ticaretin uzun vadeli dinamikleri daha iyi anlagilabilir. Bu
sinirhiliklara ragmen, ¢alismanin bulgulari, BRICS+ iilkelerinin dis ticaret performansini
artirmak i¢in 6nemli ipuglart sunmaktadir. Gelecekte yapilacak caligsmalar, bu sinirliliklar:

asarak, daha kapsamli ve derinlemesine analizler sunabilir.
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6. SONUC VE ONERILER

Bu doktora tezi, BRICS+ iilkeleri 6zelinde politik istikrar, dogrudan yabanci yatirimlar (DYY)
ve uluslararasi ticaret arasindaki ¢ok boyutlu iliskileri ampirik olarak incelemeyi amag¢lamustir.
2005-2022 donemini kapsayan panel veri analizi, s6z konusu ekonomilerde dis ticaretin gayri
safi yurtici hasila icerisindeki payimi1 (XMGDP) belirleyen temel dinamikleri ortaya koymak
iizere yedi farkli ekonometrik model iizerinden gergeklestirilmistir. Analiz sonuglari, literatiirde
siklikla vurgulandigi tlizere, makroekonomik degiskenlerin kurumsal gostergelere kiyasla dis
ticaret performansi lizerinde daha belirleyici ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. Ozellikle yabanci dogrudan yatirrmlar (FDI) ve enflasyon (INF)
degiskenleri, modellerin tamaminda dis ticareti pozitif yonde ve kayda deger olglide etkileyen

faktorler olarak 6ne ¢ikmustir.

Yabanci dogrudan yatirimlarin dis ticaret iizerindeki pozitif ve anlamli etkisi, bu ¢calismanin en
temel bulgularindan birini olusturmaktadir. Bu sonug, teorik literatiirde DY Y'lerin ev sahibi
iilkelere yalnizca sermaye girdisi saglamakla kalmayip ayni zamanda teknoloji transferi,
yonetim bilgisi, uluslararasi pazarlara erisim imkani ve kiiresel deger zincirlerine entegrasyon
gibi 6nemli dissalliklar sundugu yoniindeki hakim goriisii BRICS+ iilkeleri baglaminda da
destekler niteliktedir. Yatirimeilar i¢in dngortilebilir ve istikrarli bir ortam sunan iilkeler, bu
sayede sadece daha fazla dogrudan yatirnm ¢ekmekle kalmaz, ayni zamanda bu yatirimlar
vasitasiyla ihracat kapasitelerini artirarak ekonomilerini digsa agma ve cesitlendirme firsati
bulurlar. Calismanin bulgulari, BRICS+ {ilkelerinin de bu siirecten nemalandigini ve yabanci
sermaye girislerinin ticaret hacimlerini genisletmede kritik bir katalizor islevi gordiigiinii ortaya

koymaktadir.

Bir diger dikkat ¢ekici bulgu ise enflasyonun (INF) dis ticaret iizerinde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif bir etkiye sahip olmasidir. Bu durum, ilk bakista sezgisel olmayan bir sonug
gibi goriinse de, iktisat teorisinde "devaliiasyon" veya '"rekabetci deger kaybi1" olarak
adlandirilan olguyla agiklanabilir. Yiiksek enflasyon, genellikle yerel para biriminin reel deger
kaybina (degersizlesmesine) yol agar. Ulusal paranin deger kaybetmesi, ihra¢ edilen mallarin
uluslararas1 piyasalarda goreli olarak daha ucuza satilmasina imkan tantyarak ihracati tegvik
eder. Benzer sekilde, ithal mallarin yerel para cinsinden maliyetleri artacagindan, i¢ piyasada
ithal ikameci liretimin Oniinli acabilir. Dolayisiyla, kisa ve orta vadede yiiksek enflasyon,
BRICS+ gibi gelismekte olan ekonomilerde ticaret dengesi lizerinde olumlu bir etki yaratabilir.
Ancak, bu durumun siirdiiriilebilir bir biiylime stratejisi olmadigi agiktir. Kontrolsiiz enflasyon,
makroekonomik istikrarsizliga, yatinm ortammin bozulmasma, gelir dagiliminin

adaletsizlesmesine ve nihayetinde uzun vadede hem iiretim kapasitesinin hem de iilkenin
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uluslararas1 rekabet giiciiniin asinmasina neden olur. Bu nedenle, enflasyonun pozitif etkisi,

gecici ve istikrarsizlik kaynakli bir durum olarak yorumlanmalidir.

Calismanin bir diger 6nemli sonucu, Diinya Y 6netisim Gostergeleri (WGI) kapsaminda dlgiilen
kurumsal kalite degiskenlerinin (Politik Istikrar -PS, Hesap Verebilitlik -CC, Hiikiimet
Etkinligi -GE, Hukukun Ustiinliigii -RL, Diizenleyici Kalite -RQ ve Yolsuzlukla Miicadele -
VA) analiz edilen modellerde XMGDP iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip
olmamasidir. Bu bulgu, saglam kurumlarin ekonomik performans ve ticaret i¢cin hayati 6neme
sahip oldugu yoniindeki yaygin teorik kabul ile tezat olusturmakta ve BRICS+ iilkelerine dair
onemli bir gergegi isaret etmektedir: S6z konusu tilkelerdeki kurumsal yapilar, heniiz olgunluk
seviyesine ulagsmamistir ve mevcut haliyle dig ticaretin biiylimesini dogrudan ve olgiilebilir
sekilde tetikleyecek kadar giiclii degildir. Bu durum, bu ekonomilerin biiyiime dinamiklerinin
halen daha ¢ok makroekonomik istikrar, sermaye birikimi ve kaynak aktarimi gibi geleneksel
faktorlere dayandigin1 gostermektedir. Kurumsal zayifliklar, yolsuzluk, seffaflik eksikligi ve
hukuki belirsizlikler, yatirim ve ticaretin Oniindeki "giirlilti" olarak varligini siirdiirmekte,
ancak analiz edilen donem itibartyla tek basma belirleyici bir engel teskil edecek diizeye
ulagsmamis goriinmektedir. Bu, kurumsal kalitenin 6nemsiz oldugu anlamina gelmez; aksine,
mevcut bliylimenin kurumsal bir temelden yoksun olduguna ve siirdiiriilebilirligi i¢in acilen bu

alanda koklii reformlara ihtiya¢ duyulduguna isaret eder.

Elde edilen bu bulgular 15181nda, ¢aligmanin politika yapicilar ve gelecek aragtirmacilar igin
onemli ¢ikarimlari bulunmaktadir. Politika yapicilar acisindan en kritik Oncelik, yabanci
dogrudan yatirimlari ¢ekmeye ve bu yatirnmlarin olumlu digsalliklarindan azami o6l¢iide
faydalanmaya devam etmek olmalidir. Bunun i¢in yatirim ortamini iyilestirici, hukuki altyapiyi
giiclendirici, vergi sistemlerini basitlestirici ve yatirnmcilara yonelik seffaf, ongortilebilir ve
istikrarli bir ortam sunucu politikalarin kararlilikla uygulanmasi elzemdir. Ancak, DYY'yi
tesvik politikalari, enflasyonun kisa vadeli olumlu etkisine giivenmekten kaginmalidir. Merkez
bankalarinin bagimsizliginin korunmasi, enflasyon hedeflemesi gibi modern para politikasi
rejimlerine bagl kalinmasi ve fiyat istikrarinin saglanmasi, orta ve uzun vadede saglikli bir
ticaret ve biiylime performansinin olmazsa olmazidir. Enflasyonun yaratti§i suni rekabet
avantajina bel baglamak, iilkeyi yapisal reformlardan uzaklastirarak kirilgan bir biliyiime

sarmalina hapsedebilir.

Belki de en acil ve zorlu politika Onerisi, kurumsal yapilarin gii¢lendirilmesi alanindadir.
Calismanin bulgular1, mevcut kurumsal kalitenin yetersiz kaldigin1 gostermektedir. Bu nedenle,
yolsuzlukla etkin miicadele, hukukun tstiinliigliniin tesis edilmesi, kamu yonetiminde seffaflik

ve hesap verebilirligin artirilmasi, diizenleyici ¢ergevelerin iyilestirilmesi ve siyasi istikrarin
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saglanmasina yonelik kapsamli reformlar hayata gecirilmelidir. Gliglii kurumlar, sadece
yabanci yatirimceilar i¢in degil, ayni1 zamanda yerel girisimciler i¢in de gliven ortami yaratarak,
hem DYY'yi hem de yerel sermaye birikimini ve inovasyonu tesvik edecek, boylece dis
ticaretin niteligini ve katma degerini artiracaktir. Bu reformlar, ekonomik biiyiimeyi
makroekonomik gostergelerin 6tesine tasiyarak onu stirdiiriilebilir, kapsayici ve kurumsal bir

temele oturtmanin anahtaridir.

Gelecekte yapilacak akademik ¢alismalar i¢in ise bu tez birka¢ 6nemli yol haritasi ¢izmektedir.
Ik olarak, kurumsal gostergelerin neden beklenen etkiyi gostermedigi daha derinlemesine
incelenmelidir. Nitel aragtirma yontemleri (vaka ¢aligmalari, derinlemesine miilakatlar, politika
analizleri) kullanilarak, BRICS+ iilkelerindeki kurumsal tikanikliklarin ve ydnetisim
zaaflarinm arka planindaki sosyolojik, politik ve tarihsel nedenler arastirilabilir. Ikinci olarak,
analizler daha genis bir iilke grubunu (6rnegin tiim gelismekte olan iilkeler veya farkli bolgesel
gruplar) ve daha uzun bir zaman dilimini kapsayacak sekilde genisletilebilir. Bu, bulgularin
genellenebilirligini test etmeye yardimei olacaktir. Ugiincii olarak, ekonometrik metodoloji
daha da gelistirilebilir. Dinamik panel veri modelleri (GMM tahmincileri gibi), nedensellik
testleri ve yapisal kirilmalarin dikkate alindig1 modeller, degiskenler arasindaki iliskileri daha
net ve glivenilir bir sekilde ortaya koyabilir. Son olarak, dijitallesmenin, finansal gelismisligin,
enerji verimliliginin ve insani gelismislik endekslerinin dis ticarete etkisi gibi giincel ve 6nemli
konular, gelecek ¢aligmalarin odagina alinarak, dis ticareti belirleyen faktorlere dair anlayisimiz

zenginlestirilebilir.

Sonug olarak, bu tez, BRICS+ iilkelerinde dis ticaretin itici giicliniin halen agirlikli olarak
yabanci sermaye hareketleri ve makroekonomik kosullar oldugunu ortaya koymustur. Ancak,
stirdiiriilebilir ve direngli bir ekonomik yapi inga etmek i¢in, bu tilkelerin biiylime paradigmasini
kurumsal kalitenin ve yoOnetisimin merkezde oldugu bir modele dogru evriltmeleri
gerekmektedir. Bu doniisiim, sadece ticaret hacmini degil, ayni zamanda ekonomik
kalkinmanin niteligini ve refahin genis kitlelere yayilmasimi da garantileyecek en 6nemli

unsurdur.
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