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ETIK KURALLARA UYGUNLUK

Hazirlamis oldugum tez 6zgiin bir ¢alisma olup YOK ve Ticaret iiniversitesi Lisansiistii
Yonetmeliklerine uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, bu calismay1 yaparken bilimsel etik
kurallarina tamamiyla uydugumu; yararlandigim tiim kaynaklar1 gosterdigimi ve higbir
kaynaktan yaptigim ayrintili alinti olmadigini beyan ederim. Bu tezin ihtiva ettigi tiim
hususlar sahsi goriisim olup Istanbul Ticaret Universitesi'nin resmi goriisiinii

yansitmamaktadir.

Taner KIVANC



OZET

Turkiye ekonomik anlamda ¢ok zor bir donem olan 1990’11 yillardan sonra 2001
yilinda kendi tarihinin en etkili ekonomik krizlerinden birini daha yasamistir. Bu kriz
sonrasinda ise siyasal anlamda yeni bir konjonktiire girmis ve koalisyon donemlerinden
uzak tek parti iktidarini uzun yillar tecriibe edecegi yeni bir devre baslamistir. Finans
piyasalar1 da, bu tezde incelenecegi lizere, oldukca Onemli gelismelerin yasayacagi
doneme girmistir. 2005 senesinde Avrupa Birligi uyum yasalar1 ¢er¢evesinde katilim
bankalarinin Bankacilik Kanunu kapsamina alinmasiyla mevduat giivencesine
gecmistir. Bu kararla katilm bankalar1 da Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan raporlanan para arzi verilerine katilmis, raporlamalarin igerisinde yer
almistir. Bu sebeple katilim bankaciligi sektorii i¢in yeni bir donem baslamistir. Bu
caligmada katilim bankalarinin para arzina olan etkileri ve bu etkilerin 2015-2021 yillar
arasindaki rakamsal degisimi analiz edilmistir. Bu analizde para arzi tanimlarindan olan
M1-M2 ve M3 verileri kullanilarak, katilim bankalarinin rakamlar1 degerlendirilmistir.
Ortaya ¢ikan tablo; katilim bankaciliginin tarihsel siirecte Onlinde ¢ok Onemli bir
yolunun oldugu gdstermektedir. Yapilacak ciddi atilimlar ile katilim bankaciliginin para
arz1 lzerindeki etkisinin bugiin geldigi noktadan ¢ok daha yiiksek yerlere ¢ikaracagi

Ongorulmektedir.

Anahtar Kelimeler: Para Arzi, Katilim Bankaciligi, Faiz, Kar Payi,



ABSTRACT

After the 1990s, which was a very difficult period in economic terms, Turkey
experienced one of the most effective economic crises in its history in 2001. After this
crisis, the country entered a new political conjuncture and started a period in which it
will experience the single-party rule far from coalition periods for many years. As will
be examined in this thesis, financial markets have entered a period in which very
important developments will take place. In 2005, the participation banks were included
in the scope of the Banking Law within the framework of the European Union
harmonization laws, and they passed into deposit guarantee system. With this decision,
participation banks also participated in the money supply data, reported by the Central
Bank of the Republic of Turkey, and started to be included in the reports. For this
reason, a new era has begun for the participation banking sector. In this study, the
effects of participation banks on money supply and the numerical change of these
effects between 2015-2021 were analyzed. The figures of participation banks were
evaluated by using M1-M2 and M3 data, which are among the money supply
definitions. The results show that participation banking has a very important way in

front of it in the historical process.

Keywords: Money Supply, Participation Banking, interest, Share of Profit



TESEKKUR

Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Iktisat Béliimii’nii bitirdikten sonra hayatimin
her doneminde yapmak istedigim yiiksek lisans ¢aligmasina baslama karar1 akabinde bu
sirecte her daim desteklerini hissettigim, ama eksikligimi hi¢bir zaman bana
hissettirmeyen kiymetli esim, ¢cocuklarim ve tabii ki aileme bu tezimi armagan etmek

istiyorum.

Bankacilik hayatimda edindigim tecriibeleri akademik anlamda yansitmak adina
yiiksek lisans kararima degerli desteklerini esirgemeyen kiymetli biiyiigiimiiz Murat

Yalgintas Beyefendi’ye hassaten ailem adina en kalbi hiirmetlerimi arz etmek istiyorum.

1996 senesinde heniliz hayata dahi atilmamisken bendenizi kanatlar1 altina alarak
dualar1 ve destekleri ile hi¢gbir zaman yalmiz birakmayan ¢ok kiymetli agabeyim Sefik

Memis’e bu siirecteki destekleri adina da ayrica tesekkiirlerimi arz ediyorum.

Bu tezin viicut bulmasi adia bendenizi ivazsiz garazsiz destekleyen kiymetli tez

hocam Yunus Ozcan’a hususen siikranlarimi arz ederim.

Taner KIVANGC, Umraniye, 2022 Ocak
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1-GIRIS

Finansal piyasa olarak adlandirilan yapilar iilke ekonomilerinin ve insan
kaynaklarmin gelismesinde yiksek éneme sahiptir. Tiirkiye’de ise finansal piyasalarin
en Onemli yapici unsurlarimin basinda bankacilik piyasasi gelmektedir. Bu sebeple
bankacilik sistemi Ulkemiz ekonomisinin ve finansal piyasalarin derinlesmesinde

onemli bir yere sahiptir. Ulkemiz bankacilik piyasast;
1- Mevduat Bankalar1
2-Kalkinma ve Yatirim Bankalar1
3- Katilim Bankalar1

Olmak iizere 3’1l sacayagindan miitemmimdir. Giiniimiizde bu 3 yapinin rakamsal
biiytiklikleri kabaca ele alindiginda mevduat bankalarinin etkinliginin ve sektorii
kontrol giiciiniin ¢ok yiiksek oldugunu sdyleyebilmekteyiz. Ancak ozellikle 2000°li
yillarin bagindan itibaren kiiresellesmenin tlilkemizde de etkilerinin hizlandirmasinin da
etkisiyle katilim bankaciliginin etkinliginin hissedilmeye basladigi da bir gercektir.
Ozellikle 2005 senesinde Avrupa Birligi uyum yasalar1 cercevesinde katilim
bankalarinin sektore entegre edilmesi noktasinda Bankacilik Kanunu kapsamina
alinmast ve mevduat garantisi altina alinmast en Onemli adimlar olarak
hissedilmektedir. 2021 senesi baginda Moody's’in yaptig1 agiklamada da iilkemizde
“Cumbhurbaskanlig1 Finans Ofisi” bilinyesinde “Katilim Finans Dairesi Baskanligi”nin
kurulmasinin; katilim bankaciliginin 2020 sonunda % 7.2 olan paymnin kisa siirede ¢ok

daha hizli bir biiyiimeye katki saglayacagini belirmektedir.

Bilindigi iizere katilm bankalar1 “faizsiz” finansal enstriimanlar1 kullanan
kuruluslar olarak diinyada faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Ulkemizde de bu kuruluslar
bankacilik yasasi ¢er¢evesinde bu kaidelerle faaliyetlerini siirdirmektedirler. Piyasada
katilim bankalart mevduat sahiplerinin ellerinde bulunan atil fonlar1 kendi prensipleri

dogrultusunda “kar” ve “zarar”a katilim ilkesine gore talep etmektedir. Kendi



uhdelerinde topladiklar1 bu fonlari ise kurumsal fonlama, bireysel fonlama, kar-zarar
birlikteligi/ortakligi gibi yontemlerle Glke genelinde talep eden miisterilerine yine

Bankacilik Kanunu ¢er¢evesinde kullandirmaktadirlar.

Katilim bankalari, mevduat bankalar1 yaninda Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin en
onemli unsurlarindan biri olarak yine rekabet dogrultusunda islemlerini
siirdiirmektedirler. Ancak bu rekabeti olustururken kendi kurulus ilkeleri ¢ergevesinde
kar pay1 esasina dayali ve faizsiz ilkelere dayanarak islem yapmaktadirlar. Bu noktada
katilim bankaciliginin konvansiyonel bankacilik ilkelerinden ayristigini sdyleyebiliriz.
Konvansiyonel bankacilik ilkelerinde mevduat ve kredi fiyatlamasinin ana unsuru “faiz”
olurken katilim bankalarinda bu unsur kéarlilik beklentisi ile sekillenebilmektedir. Bu
temel farkli bakis ve degerler g¢ercevesinde konvansiyonel bankacilik ile katilim
bankaciligi arasinda riskin baslamasi ve yoOnetilmesi hususunda ciddi farkliliklar

olusmaktadir.

Bankacilik sektorii topladigi mevduatlar kapsaminda “para arzi”na onemli katki
saglamaktadir. Bu ¢alismada Kkatilim bankalarinin para arzi tizerindeki etkisi
degerlendirilecek; katilm bankacilifinin  para arzi1 iizerindeki sektor verileri
dogrultusunda incelenecektir. Bu ger¢evede ¢alismanin ilk boliimiinde “para” olgusu;
oOzellikleri, fonksiyonlar1 ve gesitleriyle ele alinacak, akademik literatiirde ne sekilde
tammlandig1 ortaya koyulmaya calisilacaktir. ikinci boliimde katilim bankaciliginin
diinyadaki ornekleri ile iilkemizdeki yapisi ortaya koyulacaktir. Bu boliimde 6zellikle
katilim bankaciligi prensipleri ile faaliyet gdsteren bankalar 6zet ve temel rakamlari
dogrultusunda tanitilmaya caligilacaktir. Bu boliimde ayrica sektdriin ortaklik yapilart
ile kurucu ve kontrol giicii anlaminda yabanci sermaye, 6zel kurulus, devlet sermayeli
mi calismalarmi stirdiirmektedir bu ortaya koyulmaya c¢alisilacaktir. Akabinde
Turkiye’de faizsiz fon toplama ve faizsiz fon kullandirim yontemleri izah edilmeye
calisilacaktir. Uglincii boliimde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarihgesi ve
gorevleri belirtilerek, para arzi tanimlar1 izah edilecek, dinyadaki 5 blyik merkez
bankas1 kapsaminda anlatilacaktir. Sonug¢ bdoliimlnde ise Tirkiye’de para arzi
tanimlarma gore TCMB tarafindan raporlanan para arzi verileri ve Katilim
bankaciliginin bu verilerdeki etkisi baglaminda degerlendirmemiz ile galismamiz son

bulacaktir.



2- PARA HAKKINDA GENEL BILGILER

2.1. Paranin Tarihsel Gelisimi

Modern hayatin kurulmasindan uzun yillar 6nce ticaret hayati ve sosyal hayatta
ekonomik iliskilerin en temeli, degisim araci olarak mal takasina dayanmaktadir. Mal
takas1 kisaca malin — baska bir mal ile takasi, degisimi {izerine kurulmustur. Bu sistem
temelde giindelik yasamda kolayliklar getirmis olsa da zamanla {iriin/hizmet
degisimlerinde insanlar talep ettikleri triinlerin degistirilmesinde 6nemli zorluklarla
karsilagmislardir. Bu durum tarih akisinda hayatin seyri, ekonominin gelisimi
noktasinda iktisadin temel tasini olusturan “para™y1 kesfetmelerine vesile olmustur.
Tarihte bugday, piring, hayvan, pamuk, tiitin gibi bazi ana tiketim malzemeleri ilk
degisim araci olarak kullanilmissa da modern anlamda maddi bir nesne olarak giimiis,

bakir ve tabii ki altindan yapilan madeni paralar 6nemini korumustur.

Madeni para kullanimini tarihte M.O. 7. yiizyilda Lidyallarin gergeklestirdigi
bilinmektedir. Daha sonra ise Yunan Kkentlerinde ve Roma’da madeni para
kullanilmistir. Bu devamlilik ile madeni para basimi ve kullanimi yeryizinin birgok

topraginda siiregelmistir.

Kagit paranin ortaya ¢ikigt tarihte paranin c¢evrimindeki yeni satha olarak
gorilmektedir. Ortacagin tamamlanmasma yakin bazi ltalyali sehir devletlerinde
sarraflar insanlarin altin ve giimiis paralarini kasalarinda sakliyor ve bu saklamanin

karsiliginda insanlara bugiinkii anlamda sertifika ve garantiler veriyorlardi.

Paya (1998), “yapilan bazi arastirmalarda paranmn ilk kullaniminin miibadeleden
ziyade gomiileme amacgli oldugunu” ifade etmektedir. Paya (1998) bunu ekonomik
nedenlere dayandirmadiklarini, insanlarin tanr1 edindiklerine para olarak kullanilan
kiymetli mallar1 hediye etmek tlizerine iiretip sakladiklarini ve bu mallari prestij simgesi

olarak gomulediklerini belirtmektedir.

Keles, bat1 diinyasinda para sistemlerini Glimiis Tek Metal Sistemi, Altin Tek Metal

Sistemi, Cift Metal Sistemi (Bimetalizm), Kagit Para Sistemi olmak iizere 4 ayri

3



donemde incelemistir. Gliimiis Tek Metal Sistemi’nde; ilk tedaviil edilen paralar metal
sikkelerden olusmakta ve ilk glimiis sikkeler o6zellikle 20. yy Oncesinde
kullanilmaktaydi. Ancak ticaretin gelismesiyle giimiis sikkelerin pahada hafif, yiikte
agir bir hal almaya baslamasiyla altin tedaviiliiniin artmasi1 piyasada dengesizlikleri
ortaya ¢ikartmigtir. Altin Tek Metal Sistemi ile altin 6nemini korumus ancak sadece
altin ile degil giimilis sikkeler ve banknotlar da kullanila gelmistir. Ancak ilk
donemlerde altin 6nemli atfedilebilecek 6demelerde giimiis ise normal hayat akisinda
daha sik kullanilmistir. Bu anlamda Batida altin sistemini kullanan ilk iilke olarak da
Ingiltere karsimiza ¢ikmaktadir, Cift Metal Sistemi (Bimetalizm) 18. yy ilk yarisindan
19. yy ilk geyregine kadar gegen siirede Avrupa’da, 1762-1861 yillarina kadar da
ABD’de kullanilmistir. Bu sistemde sinirsiz darphane yetkisi ile birlikte, diger tiim
paralar altin ve gilimiise doniistiiriilebilir. Altin-giimiis arasindaki degeri devletler
dogrudan kendileri belirlemislerdir. Kagit Para Sistemi’'nde ise Cinli ve Ingiliz
tiiccarlarin uygulamalart ile uzun vadeli bir isleyisle yap1 olusmaya baglamistir. Bu
anlamda ilk kagit paranin Cin’de MS 7. yy’da kullanildig1 belirtilmektedir (Keles,
1998).

2.2. Paranin Tanim

Terminoloji noktasindan incelendiginde “para” kelimesinin dilimize, Farscadaki -
manas1 par¢a olarak ifade edilen- “pare” kelimesinden tiiretilerek gegtigi
belirtilmektedir (Seyidoglu, 2002). Para gerek sosyal hayatta gerek iktisadi hayatta
gerekse de akademik literatiirde genis anlamda degisim araci olarak kullanilmaktadir.
Para Frederic S. Mishkin (2004) tarafindan, “Mal ve hizmet karsiligi yapilan
O0demelerde ya da borglarin geri 6denmesinde kullanilan genel kabul gérmiis herhangi

bir sey” olarak tanimlanmaistir.

Yine Paya (1998) parayr “Yaygmn bir tamima gore giinlik yasamda insanlarin

genellikle kabul ettikleri miibadele arac1” olarak ifade etmistir.

Tiirk Dil Kurumu para kavramini tarif ederken “Devletce bastirilan, lizerinde degeri

yazili kg1t veya metalden 6deme araci, nakit” ifadelerini kullanmaktadir.



Seyidoglu (1992) paranin tarifini verirken; “Bir toplumda degisim ve 6deme araci
olarak kullanilan, genel kabul goren, kendi disindaki tiim ekonomik varliklarin degerini

6lcmeye yarayan sey” olarak ifade etmistir.

Para, isletmelerde de gecerli olmak (izere, temel olsun veya liks olsun tim
ihtiyaclarin karsilanmasinda ve ticaretin donlismesi noktasinda insanlarin kullandiklar1
en Onemli “ara¢” konumunda yer almaktadir. Fiziksel formunun degiskenlikler arz
etmesi; iilkeden {ilkeye farkliliklar barindirmasi, bir anlamda konvansiyonel bakimdan
dinamik bir yapisinin olmasi, onun tek bir anlam etrafinda biitiinlesmesine mani
olmaktadir. Bunu agiklamak adina bu ifade literatiirde paranin ozellikleri ve paranin
fonksiyonlar1 vasitasiyla tanimlanmakta, tasnif edilmekte, agik¢asi daha da anlam

kazanmaktadir.

2.3. Paramin Ozellikleri

“Para” esasen sahibi oldugu iilkenin degeridir, uluslar aras1 kabul edilen degisim
aracidir. Insanlik tarihinde paranm degisim araci olarak kullanilmasindan &nce mal
takas1 diizeninde belirli degisim 6zellikleri istenmemekteydi. Anlik degisime ve takasa
konu iirlinlerin fiziksel yapilar1 ve formlari iizerine konu edilmekteydi. Bu durum
degisim araglarinda yeknesaklik olusturulmasinda ciddi bir engeldi. Paranin ilk degisim
aract olarak kullanilmaya baslanmasiyla esasen Ozelliklerinin de ortaya ciktigini
gormekteyiz. Dolayisiyla ilk medeniyetin ortaya ¢ikmasiyla baslayan bu “ekonomik
tecriibe siireci” paranin 6zelliklerini belirlemede de 6nemli etkenlerden olmustur. Daha
once de belirtildigi iizere paranin kullanim kolayliklarinin olusturulmasi agisindan
belirli 6zellikleri blinyesinde barindirmasi énemlidir. Bir iilkenin para birimi, ait oldugu
ulkenin itibarin1 da tasimakta, karakterini olusturmaktadir. Bu sebeple s6z konusu
“para”nin tarihsel siire¢ ve ekonomik degerlerin yaratilmasinda belirli 6zelliklere sahip
olmast; hem o iilke parasinin degisen sartlar1 igerisinde, hem itibar kurallar1 dahilinde,
hem de hayatin kendi ekonomik dogasi igerisinde kabul edilebilir o6zellikleri
barmdirmasmi gerektirmektedir. Ileride bahsedecegimiz paranin madeni ve kagit
formlar1 gibi farkli fiziksel Ozelliklerinden ziyade burada paranin daha genel,

konvansiyonel olarak sahip olmasi gereken 6zellikleri 6nem tagimaktadir.



Bunlar belirli 6nem siras1 gézetilmeksizin soyle siralanabilir;

2.3.1. Homejen Olmasi

Paranin homojen olmasi o tilke parasini niteleyen nesnelerin tamaminin ayni parasal
degeri igermesini ifade etmektedir. Bu, paranin birbirinden ayrilmasi, taninmasi ve
giiven duyulmasi agisindan ehemmiyet arz etmektedir (Keles, 1998). Para yerine
sayillmas1 beklenen nesnenin ayni agirlik ve biiyiikliikte olan digeriyle aym1 degerde
belirlenmesi gerekmektedir. Bu da paranin homojenligi noktasinda hesaplanmasi

gereken 6nemli 6zelliklerindendir.

2.3.2. Bozulmama - Tasimaya Elverisliligi

Paranin bozulmama-tagimaya elverisli olmas1 kullanim amaglarina yonelik olarak
kullanim yerlerine, ticaret ve degisim noktalarina gdtiiriilmelerine, insanlarin fiziksel
olarak yanlarinda bulundurmalarina uygun olmasi; nihai aligverisin tamamlanmasi veya
takasin gerceklesmesi adina en Onemli Ozelliklerinden biridir. Gelisen konjonktiir
izlendiginde paranin elektronik transferlerinin 6n planda olmasi 6nemli bir gercek
olmakla birlikte fiziksel olarak tasimnabilirligi hale gegerliligini korumaktadir. Basili
“para”nin olusturulmasinda ister madeni para olsun, ister kagit para olsun gelisen
teknoloji ile birlikte nitelik belirlenmesi paranin dayanikliliginda belirleyici olmaktadir.
Bu husus ayni zamanda paranin asirlar sonrasi “antika” degerinin de olusmasinda
onemli paya sahip olmaktadir. Kisaca diinyada “finansal sistem”, basta bankalar olmak
izere, kendi igerisinde dahi bugiin giivenlik noktasinda siki tedbirler ile bunu saglamaya
calismaktadir. Ayni zamanda bu durum Onemli risk unsurudur da.. Bu nedenle
bozulmamasi-taginmaya elverisli olmasi insanlarin giivenli takas saglamasi noktasinda

belirleyici olmaktadir.



2.3.3. Boliinebilirligi

Paranin boliinebilir olma 6zelligi, alim-sattma mevzu olan Urinlerin asgari birimini
de kavrayacak Ozellikte olmasini ifade eder (Paya, 1998). Mikro veya makro olgekte
olsun paranin degisim araci olmasi ile ticarette nasil biiyiik birime ihtiyaci varsa, ayni
sekilde ihtiya¢ duyulan en kii¢iik birime de boliinebilmesi denge unsuru olmasi adina
onemlidir. Bugiin halk tabiri ile “para tistii” olarak adlandirilan bu 6zellik, mallarin-
hizmetlerin fiyatlandirilmasinda ve ticarete konu para ile mal arasinda deger esitliginin
saglanmasinda onemli bir ihtiyaci karsilamaktadir. Bankacilik sektoriinden bir 6rnek
verilmesi gerekirse; miisterilerin olasi para iistii alamamasi halinde kasada olusacak

fazlalar, boliinebilirligin saglanmasi 6zelligi ile dogrudan iliskilidir.

2.3.4. Taklit Edilememesi

Paranin taklit edilememesi 6zelligi para yerine gecen ddeme birimlerinin toplum
tarafindan anlasilir nitelikte olmasint zorunlu kilar. Bu niteligin eksikligi, esas 6deme
birimlerinin yerine yaniltici nitelikte sahte birimlerin ortaya ¢ikma riskini dogurur
(wwwe.acikogretim.istanbul.edu.tr). Tiim toplum tarafindan esas para birimlerinin ayirt
edilebilir nitelikte olmas1 onlarin sahtelerinden ayrigmasi ve saglikli kullanimini zorunlu
kilmaktadir (Giinal, 2010). Nitekim para olan her mal, miibadelede genel bir gegerlige
sahip olmalidir ve miibadelede genel bir gegerlige sahip olan her mal, para olarak
adlandirilmalidir (Fisher, 1911). Bu o6zelligi giiniimiizde, paranin devlet korumasina
alinmas1 suretiyle giivenliginin saglanmasi seklinde ifade etmek yerinde olacaktir.
Finansal sistemde giivenlik uygulamalarinin giinlimiizde {ist seviyelerde tutuldugu goz
Online alindiginda paranin serbest dolagiminda sahtesinden ayirt edilmesi; hem
uluslararas1 degisim uygulamasinda hem de ticaret aktorlerinin uluslararasi piyasalarda
saglikli islem saglayabilmesinde 6nemli olmaktadir. Bunu saglayabilmek i¢in devletler
taklidin Oniine gecebilmek adina kanuni yaptirimlar yolu ile bu 6zelligi garanti altina

almaya caligmaktadir.



2.3.5. Degerini Muhafaza Etmesi

Paranin degerini muhafaza etmesi; ticarete konu olan paranin sayisal ifadeleri ile
degisim piyasasinda hakim olmasi ve itibarin1 siirdiirmesi seklinde tarif edilebilir.
Paraya sahip olanlarin ellerindeki varliklar1 tikketmeyip ¢esitli yatirim araglarina (tahvil,
ev, arsa, hisse senedi vb) bagvurmalari, paranin deger saklama araci olmasi 6zelligine
ornek olarak verilmektedir (Unsal, 2011). Bu, insanlarmn elde ettikleri kazanci
tiketmeye karar vermelerine kadar gecen surede satin alma guclerini korumaya yonelik
olarak sahip olduklar1 fonlarin satin alma giicini korumasi anlamina gelmektedir
(www.marmara.edu.tr- Hukuk- Iktisat Ders Notlar1). Bu da paranin degerinin muhafaza
edilmesini agiklayabilmektedir. Ote yandan makroekonomide, kamu otoritelerinin
uyguladiklari iktisat politikalar1 ve merkez bankalari kararlari ile paranin degerini
korumaya caligtiklar1 bilinmektedir. Bu husus iilkelerin sahip olduklar1 paranin
degerinin muhafazasinin saglanmasi adina en etkin muhafaza politikasi olarak

gortlmektedir.

2.4. Paranin Fonksiyonlar:

Tarihte ugruna nice savaslarin verildigi; insanlarin giindelik hayatlarinda 6nemli bir
yere sahip olan paranin degisim, deger ve hesap birimi olarak 3 temel islevi
bulunmaktadir (Unsal, 2011). Paya ise paranin ekonomiye katkis1 noktasinda {i¢ temel

fonksiyonunun oldugunu belirtmistir.

24.1 Hesap Birimi

Para ticaretin ve borglarin karsiliginin 6l¢limii noktasinda sayisal bir birimdir.
Salihoglu paranin mal ve hizmetleri degerlendirirken varlik ile yiikiimliliiklere ait
degerinin Olciilmesi adina sayisal ve standardize edilmig birim gorevini Ustlendigini
ifade etmektedir. Buna gore mal ve hizmetlerin para cinsinden degerine “fiyat” adi
vermis, mallarin ve hizmetlerin fiyati takasa konu edilen baskaca mal ve hizmet

cinsinden belirlendiginde, her malin birden fazla degeri ¢ikar demistir.



Miibadele araci islevi ile para hesap birimi islevi, bir taraftan trampanin zorluklarini
bertaraf ederken, diger taraftan mibadeleyi daha kolay hale getirmektedir. Bu sebeplerle
bu 6zelliklere paranin birincil fonksiyonlar1 da denilmektedir (Dinler, 2015: 431).
Sahin’ ¢ (2019) gore ise; para vesilesiyle piyasada fiyat mekanizmasi olusmaktadir.
Bununla ekonominin bir¢ok sahasinda hizmetler ve iriinler tek deger {iizerinden
karsilikli  degerlendirilecek duruma ulagsmaktadir. Bu da ekonomik planlama
yapabilmenin ve iktisadi kararlar alabilmek i¢in bu iki islevin iktisat uygulamalari

acisindan bir ihtiya¢ oldugunu gostermektedir.

2.4.2 Mubadele Araci

Insanlarin gereksinimlerini gideren para, mal ve hizmetlerin satin alinmasinda bir
degisim araci vazifesi gormektedir (Salihoglu, 2018). Bu rol ile birlikte takasa dayali bir
sistemin sebep olacagi karisiklik dnlenmis olur. Giinal (2010); serbest piyasada yapilan
tim ikili islemlerde degisim araci olarak paranin kullanildigini ifade etmistir. Buna
ormek olarak da madeni veya kagit paranin yani sira vadesiz mevduat veya bu

hesaplardan kullanilmak {izere yazilan ¢ekleri gostermistir.

Sahin; paranin bir miibadele araci olarak kullanilmasi neticesinde ihtiyaglarin
denklestirilmesi ile sorunun kayboldugunu ve degimin kolaylastigini belirtmektedir.
Ayrica paranin miibadelesinin artmasi ve c¢arpan katsayisinin hizlanmasi ile beraber
olusan kredi mekanizmasi, ileri ekonomilerin finansman ihtiyacin1 ikame ederek
mubadelenin hizlanmasina sebep olmaktadir. Buna bagli olarak istihdamin olumlu

katkisinin neticeleri de ayrica izlenebilmektedir.

Takas sisteminde bir {iriiniin alinabilmesine yonelik, bu mala sahip birinin olmasi
yeterli gelmez. Bunun &tesinde belki bu kisinin takasa konu firiine ihtiyaci da olmasi
gerekir. Yani mibadeleye konu sebepler, her iki tarafin ihtiyacin1 gidermelidir. Flynn
(2005) bu anlamda paranin olmamasi halinde ekonomik aktérlerin vakitlerinin takasla
gecirmek durumunda kalacagini ifade etmistir. Brauer ve digerleri (1990) ise; paranin
en temel nitelikteki fonksiyonunun, o ekonomide genel kabul gérmiis miibadele araci
oldugunu sdyler. Buna ilave olarak iktisatg1 Silvio Gesell (1949), paranin sadece

miibadele araci fonksiyonuna sahip olmasi gerektigini savunmaktadir. Onemli



iktisatgilardan Adam Smith (Smith, 2016)’e goOre is boliimiiniin ortaya ¢ikmasi,
mubadele edebilme giictinun bir sonucudur ve mubadelede yasanan sorunlar nedeniyle
insanlar paray1 kullanmaya baslamistir. Lietaer (2002) ise; bltun para sistemlerinin,
insanlar arasindaki degisimin hizli bir sekilde siirdiiriilmesine aracilik ettigini

belirlemistir.

2.4.3. Deger Saklama Araci

Insanoglu ihtiyacindan yiiksek degerde birikime sahip oldugunda bunu elinden
cikarmak yerine gelecekteki muhtemel ihtiyag/istekleri i¢in saklamaya meyilli bir varlik
olarak kendini gostermektedir. Giiniimiizde bu birikimin deger karsiligini belirleyen ise
para birimleridir. Salihoglu, paranin, degisim isleminde kullanilan araglar arasinda en
likit olan1 oldugunu belirtmektedir. Bunun i¢in de 6deme araci fonksiyonun gorebilmesi
acisindan degerinde zamansal sapmalarin olmamasi, degerini korumasi gerektigini
diistinmektedir (Salihoglu, 2018). Paranin deger saklama aract olmasi; insanlarin {iriin
alim-sattim1 karsiliginda elde ettigi geliri tiketmeyip para seklinde korumay: tercih
etmesi, deger yaratmasi, anlamina gelmektedir. Tahvil, hisse senedi, duran varliklar vb.

yatirimlar paranin bu niteligine verilebilecek drneklerdir (Unsal, 2011).

Ekonomik gelismisligin sartinin sermaye birikimi oldugu akademik literatirde bu
konu ¢oke¢a islenmektedir. Sermaye birikiminin gergeklesebilmesi i¢inse kisa vadedeki
tiretim degerinin uzun vadede kullanilmasi gerekmektedir. Bu da en verimli hali ile para
ile saglanmaktadir. Toplumda kisi basma diisen “katma deger iretim kapasitesi”
artirilsa bile buna bagli olarak deger saklama o6zelligine sahip bir para yoksa, sermaye
birikimi gerceklestirmek miimkiin goriilmemektedir (Sahin, 2019). Paranin deger
biriktirme fonksiyonu neticesinde icinde bulunulan donemdeki satin alma giicii, ileriki
zamanlara taginabilmektedir (Moritz, 2013). Borchert (2010); paranin deger saklama
fonksiyonu ile kiymet unsurlarinin hizli biriktirilmesini ve muhafazasini sagladigini
ifade etmektedir. Mortiz’e (2013) gore ise paranin deger saklama fonksiyonunu

yapabilmesi, degerini uzun vadede koruyabilmesine bagli olmaktadir.
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2.5 Para Cesitleri

Dayanak acisindan para, akademisyenler tarafindan farkli tiirlerde tariflenmis,
smiflandirmalara tabi tutulmustur. Sahin para ¢esitlerini; resmi ve dogal para, mal, kagit
ve kaydi para, itibari para (bankalar), borca dayali olarak (retilen banka parasi seklinde
siniflandirmistir (Sahin, 2019).

Oztiirk ve Kog (2006) giiniimiizde hizl1 degisim gosteren iletisim teknolojisinin para
Uzerinde de etkili olmaya basladigimi ifade ederek, ge¢misten bugiine ¢ok farkl
siireclerden gectigini ifade etmektedir. Mal takasiyla baglayan 6deme yontemi, cesitli
madenlerin para olarak kullanilmasi ile temsili para, giinlimiize kadar kagit para ve
neticede artan bilgisayarlasma ile birlikte kayit olarak tutulan banka parasina dogru
stirekli bir doniisiim i¢inde olmustur. Giinlimiizde teknolojik atilimlarla beraber paranin

dunya tarihindeki bu doniistimiine “elektronik para” da dahil olmustur.

Stalder (2001) ise paranin doniisiimiinde tarihsel siireci izlendiginde bir¢ok
degisikliklere tabi oldugunu belirtir ve 6zel para, kredi, mal para, sanal para ve mevduat

parasi seklinde tarif edilerek olagan degisim siirecine tabi oldugu belirtir.

Bu c¢alisma da bahsi gecen siniflandirmalardan ¢alismanin konusuyla daha alakali

oldugu diisiiniilen mal para, temsili para, kaydi para ve elektronik para ele alinmigtir.

251 Mal Para

Mal para Hoppe (1994) tarafindan piyasada tiikketim amaciyla alinip satilan ticari
mallarin ayn1 zamanda miibadele araci olarak kullanilmasiyla ortaya ¢ikan para olarak

tarif etmektedir.

Kizilkaya, mal paranin bir basina belirli kiymete haiz ve degisim araci olarak
kullanilan maddi mallart tanimladigini belirterek, o mallarin {iretilmesinden ve
tlketilmesinden ziyade degisime dair kullanilan degerli madenlerden olusan bir sistem
oldugunu ifade etmektedir. Bu nedenle mal para sisteminde degisime tabi iiriinlerin
miibadele araci olarak kabul edilmesiyle piyasada kolayliklarin olustugunu, elindeki

“mal1” pazara getirenlerin bunlar1 “mal para” ile sattiklarinda talep ettikleri “mali”
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almaya yonelik ticarete devam ettiklerini yani piyasa mekanizmasinin saglikli

islemesini, bunun ise tarihsel siirecte kuvvetlenerek desteklendigini ifade etmektedir.

Egilmez, mal paray1 iki farkli malin degisimi i¢in kullanilan ii¢iincti bir mal olarak
tanmimlamakta, mal ticaretinde veya borglarin 6denmesinde genel kabul goren her seyi

mal para olarak tarif etmektedir (Egilmez, 2013).

25.2 Temsili Para

Tarihsel strecte ekonomilerin gelismesine bagli olarak altin ve glimiis paralarin
fiziksel olarak tasimmmasmin giiclesmesi giivenlik sorunlarini getirmis ve temsili
paralarin toplumlar tarafindan belirlenmesine/olusturulmasina vesile olmustur. Elbette
bu para birimine ge¢ilmesinde, istendigi zaman giimiis ya da altina doniistiiriilebilmesi,

devlet tarafindan kabul gormesi ve tasima-korumadaki rahatlig: etkili olmustur.

Kizilkaya, para tarihindeki en 6nemli buluslardan birisinin mal paranin kendisinden
ziyade; bizatihi o mal paraya istinaden yazilan senetlerin-evraklarin bir 6deme araci
olarak kullanilmaya baslanmasi oldugunu iddia etmektedir. Sahin, temsili parayi,
Uzerinde yazan miktarda temel paraya cevrilebilen ikame para olarak tanimlamaktadir.
Oztiirk ve Kog (2006); paranin degisim siirecinde énce mal para sistemi kullanildigin,
bu stirecin tamamlanmasi ile temsili para sistemine gecildigini, bunun da ¢esitli metaller

ve kagit para vasitasiyla gerceklestirildigini belirtir.

Nicolaisen (2017)’ e gore “emtia para” formundaki paranin bir sonraki adim1 olarak
bilinen, ana istegin iktisadi ihtiyaglardan fazla para basimimin engellenmesi oldugu bu

yapida, basilan her para karsiliginda belirli bir madeni karsiligin olmasi mecburidir.

25.2.1 Altin ve Giimiis Sertifikalar

Istanbul Universitesi “Iktisada Giris” ders kitabinda altin ve giimiis sertifikalar
anlatilirken, basili kagit {izerinde yazili olan tutarin altin ve giimiisle 6denecegi ihtiva
belirtilir. Bu sertifikayr veren kurulusun tamamen altin ve giimiis karsiligini fiziksel
olarak bulundurmasi1 gerekmektedir. Bu sertifikalarin banknotlardan farki karsiliginin 1-

1 olmasidir. Kizilkaya ise; kagit paranin gilivenlik agisindan olusturacagi sikintilarin
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asilmasina yonelik tam karsilik ilkesi ile dolagima c¢ikartilan her kagit paranin
karsiliginin 1-1 miktarda altin veya glimiis olarak bankalarda bulunduruldugunu ifade
etmektedir. Buna gore bu sistemde bu sertifikalarin birer “Sarraf Makbuzu” veya “Altin
(veya Gumiig) Sertifikas1” olarak ifade edildigini not etmektedir. (Kizilkaya) Bu
uygulanan sistemi sanayi devrimi sonrasinda iilke ekonomilerinin biiylimesine paralel
olarak duinya ticaret hacmindeki ciddi ivme ile birlikte para ¢esitlerindeki degisimleri de

beraberinde getirmistir.

2.5.2.2 Banknot / Kagit Para

Banknot/Kagit dncelikli olarak bankalar tarafindan para ikamelerinde kullanilmakta
ve “banka belgesi” olarak tanimlanan “banknot” kelimesi bugiin kagit parayla
eslenmektedir. Kagit ¢esidi olarak anilan paranin ¢ikis nedenleri olarak paranin Uretim
maliyetinin ucuzlugu, giivenlik noktasinda rahat tasinmasi, para Uzerine istenilen
miktarin belirtilmesi gosterilmektedir (Hulsmann, 2008). Von Hayek (1933); kagit
paralarin tarihte 6ncelikli drnekleri olan nama yazili ¢ekleri mal para gesitlerine gore
daha guvenli olarak gormiis, bu paralarin iktisadi diizende ve ticaret hayatinda olumsuz
etkilerini belirgin bir oranda azaltarak para arzinin genislemesine neden olacagini
belirtmistir. Selgin (2013) ise; insanlik hayatina getirdigi kolaylik ve devletin kati sart
koymas1 nedeniyle kagit para kullanmayla beraber temel paranin zamanla ortadan
kaybolmaya basladigini, karsiliksiz para tretilmesiyle senyoraj gelirinin artmaya
bagladigini ve neticesinde ortaya c¢ikan enflasyon nedeniyle tum para kullanicilart ve
ithtiyac sahiplerinin ekonomik anlamada yoksullagmaya basladigini belirtmistir. Bunu
onlemenin yolunun ise denetim/kontrol mekanizmalarinin olusturulmasi ile tekelci
miidahalelerin kaldirilmasina bagl oldugunu ifade etmistir. Paya, banknotu agiklarken
fiziki bir obje ile temsil edildiginden kolay anlasildigini, dlgiilebildigini ve net sekilde
izlenebildigini belirtmistir. Bu anlamda Paya, banknotlar1 merkez bankalarinin bastigini,
faiz bedeli ile bankalara verdigini not etmektedir. Bu tip paralar yine altin ve ddviz

karsiliginda bozdurularak bankalar tarafindan temin edilmektedir.
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25.2.3 Bozuk Para / Madeni Para

Tarihsel sirec icerisinde gelinen noktada madeni paralar i¢in kullanilan yonelik
bozuk para kavrami aslinda bir halk tabiridir. Ancak bozuk para kavrami halk dilinde
cogunlukla 'sadece’ madeni paralar1 kapsamaktadir. Oztiirk ve Kog (2006)’a gore, kagit
para ve elektronik para sistemindeki banknotlarin kendilerine has bir seri numarasi
bulunmaktadir. Degisik kupiirlerde elektronik para banknotu ¢ikarilabildigi icin bakiye
eksenli elektronik para sisteminde bozuk para iadeli islemlerde basitlik saglamakta,
banknot eksenli kurulan yapilarda bozuk madeni para sikintilar1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu
sebeple diisiik bakiyeleri 6deme ve Kisurath islemlere yonelik az miktarda madeni
paralar ¢ikartilmistir. Genel kabul géren ucuz malzemeler ile paralarin iiretim maliyet
bedeli, kullanima konu edilen yazili degerinin altinda olustugundan bu paralara bozuk
para denilmektedir. Bu anlamda belirtmek gerekirse Tiirkiye’de kagit para basma
yetkisi kanun ile Merkez Bankasina verilmis olup, madeni (bozuk) para basma yetkisi

ise yine kanun ile Hazine’ye verilmistir.

2.5.3 Kaydi Para

Sahin (2019), kaydi paray:r tarif ederken bankalar hesabinda mevduat kasti ile
tutulan ve para olarak kullanilan hesaplari tarif etmistir. Hoppe (1994), tarifinde
tizerinde yazil tutarda satin alma giiciine sahip bagka bir para birimine gevrilebilen para
olarak ifade etmektedir. Oztirk ve Kog (2006), kaydi paray: ifade ederken; 2000’li
yillarin basindan itibaren gelisen bankacilik sektorii géz oniine alindiginda diger adi ile
banka paras1 olarak ifade ettikleri kaydi paranin yayginlastigini ve gelinen noktada kagit
paradan sonra gelismeye basladigini belirtmistir. Paya (1994), kaydi parayi tarif ederken
hem merkez bankasinin hem de bankalarin kaydi parayi iirettiklerini belirtmis, banka
sisteminin kaydi para yaratma siirecinde mutlaka merkez bankasi parasina ihtiyag
duydugunu ifade etmis, ancak bu sekilde kaydi paranin elde edileceginin altini ¢izmistir.
Esengll (2018) calismasinda; bankacilik sisteminin topladigi mevduat tutarlarinin
miuteaddit kereler kredi olarak piyasaya kaynak olarak verilmesi ile birlikte bankacilik
sistemine bu fonlarin yeniden donecegini ve banknotun iistiinde bir deger olusturulmak
suretiyle kaydi paranin yaratilacagini ifade etmektedir. Yilmaz (2015) calismasinda

kaydi para hacminin; dolasimdaki paranin de8ismesi ile toplam para stokunun
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farklilagmasindan etkilenecegini belirtmektedir. Aktop (2010), finansal sistemde
bankacilik sektoriiniin bor¢ vererek kaydi paranin olusturdugu likiditenin merkez
bankalarinin para arzi artirilmasinda Onemini ifade etmistir. Tiirkiye Bilimler
Akademisi agik ders notlarinda; kaydi para, banka ve finansal aracilar nezdindeki ¢ek
ile yazilabilen vadesiz mevduat olarak tanimlanmistir. Farkli bankalarla calisan finansal
birimler birbirleri arasindaki borglar1 vadesiz mevduat hesaplar1 karsilik birakarak bu
bankalarda mevduat hesabi olustururlar. Bu ¢ek yazma islemi ile mevduat el
degistirerek kaydi paray1 ortaya ¢ikarir (Erisim: 5.12.2021). Bulut (2018), kaydi paray1
yalniz banka hesaplarinda goriilen bir para ¢esidi olarak ifade etmektedir. Beck ve
Printz (2016) kaydi paralarin nihai degerinin halkin kaydi paraya giveni olarak ifade
etmektedir. Vadesiz hesaplarda bankalardan alacakli olan tarafin vadesiz mevduat sahibi

olmasina karsin, borglu olan tarafin bankalar oldugunu belirtmistir (Buchert, 2013).

254 Elektronik Para

Elektronik para genis tarifi ile finansal sistemde/akista banka islemlerine ihtiyag
duyulmaksizin paranin bedelinin bir cihaz tstiinde elektronik manada depo edilmesi, bir
isletmeden bagka isletmeye aktarim saglarken sahibine yazili bir evrak gibi islem
gormesidir (Reddy, 2002). Basel Komitesi (1998) elektronik parayi “bir degerin satis
noktas1 terminalleri vasitasiyla, iki cihaz arasinda dogrudan transferi veya internet gibi
acik bilgisayar aglar lizerinden 6demelerde bulunmak icin degeri dnceden 6denmis
6deme mekanizmalar1” olarak tanimlamaktadir. Giinver ve Baykal (2000) elektronik
paray1 teknolojik alanda yasanan gelismeler neticesinde “manyetik bantli kart”lara
alternatif olarak gelistirilen, Uzerinde mini islemciler tasiyan plastik kart olarak
tanimlar. Bu anlamda elektronik para, 6n 6deme ve/veya bedel yuklenmesi suretiyle
kullanilan bir bilisim sistemi igeren 0deme enstriiman1 olarak gortlmektedir. Avrupa
Birligi (2000) elektronik parayi; elektronik iletisim araglarinda saklanan, g¢ikartan
kurulus haricinde farkli birimler ile de 6deme araci olarak goriilen, bozuk para veya
banknotun gayesine elektronik diizlemde yardim eden ve 6deme islemlerinin elektronik

ortam igin gelistirilmis deger olarak izah etmistir.

BIS (1996) raporunda elektronik para; evvelden 6denmis kartlar ve internet gibi

yazilim {rlinlerinin elektronik parayr belirledigini tespit etmis ve "tlketicinin

15



kullanabildigi ya da 6n 6demeli {iriinlerin degerini depoladig1 fonlarin kayd:” seklinde
tarif etmistir. Bunlar tlketiciye ait cihazlarda 0n Odemeli sekilde (dijital nakit)
saklanmaktadir. Bununla insanlarin kredi kartin1 cevrimici Kkullanmak yaninda
geleneksel 6deme araglarina ulasmak i¢in elektronik paray1 kullanmalar1 saglanmis olur.
Sahin elektronik parayi insanlar veya kuruluslar tarafindan iiretilen ve para yerine gegen

sanal varliklarin ad1 olarak tarif etmistir (Sahin, 2019).
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3- KATILIM BANKACILIGI

Bugun dinyada ekonomilerin ilerlemesinde, blylmesinde ve iilkeler arasi iktisadi
farkliliklarin belirlenmesinde finansal piyasalarin pay1 ¢ok yiiksektir. Bu anlamda basta
ABD olmak iizere gii¢clii ve biiyiik ekonomik yapilara sahip iilkelerin buna bagli olarak
olgunlasmis ve derinlige sahip finansal piyasalara ve kurumlara sahip olduklar
gorilmektedir. Bu noktada ise bankacilik piyasalarinin derinlik ve gelismislik seviyeleri
bu en etkili unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu sebeple Tiirkiye 6zelinde de
finansal piyasalar agisindan bankacilik sektoriiniin agirligi 6nemlidir. Kriz ve biliylime
donemlerinde sektoriin konsolide anlamda yoniiniin ekonomi ile beraber hareket ettigi

gercegi ¢ok net olarak izlenebilmektedir.

Turkiye’de BDDK; 23.06.1999 tarihli, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 23734
saylli Resmi Gazete’de yaymlanmasi neticesinde kurulmustur. 01.11.2005 tarih 5411
sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda; “Bankacilik Kanunu ve ilgili diger
dizenlemelerde belirtilen gorev ve vyetkileri cergevesinde duzenleme ve denetimi
kapsamindaki kuruluslarin faaliyetlerini giivenli ve saglam sekilde gergeklestirmesini,
kredi sisteminin etkin sekilde ¢alismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin
korunmasini saglamak ve bu sayede finansal piyasalarin gelismesine ve finansal
istikrara katkida bulunmak”™ misyonu dogrultusunda bankalar {izerindeki denetim

faaliyetlerini strdirmektedir.

Tiirkiye’de 32’si mevduat, 15’1 kalkinma ve yatirim, 6’s1 de katilim olmak iizere

toplam 53 adet banka faaliyet gostermektedir.

Katilim bankaciliginin adinda gecen “katilim” kelimesi, gerceklestirilen bankacilik
islemlerinin hem kar, hem de zarara katilma prensibine bagli oldugunu belirtmek
amaciyla kullanilmaktadir. Bu anlamda bu bankalar kar-zarara katilma esasiyla katilim
fonu toplamakta; karsiliginda ise kurumsal finansman, bireysel finansman ve leasing
gibi yontemlerle Turkiye’de faaliyet gostermektedir. Katilim bankalar1 bankacilik

kanununda; “6zel cari ve katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak
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esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt diginda kurulu bu nitelikteki

kurulusglarin Tiirkiye'deki subeleri” seklinde tanimlanmistir.

3.1 Tiirkiye’ de Ve Diinya’da Katilim Bankacihigi

Faizsiz bankacilikla alakali Tirkiye’deki ilk uygulamalarin Osmanli déneminde
baslatildigi bilinmektedir. Nitekim uygulamanin tarihi, kaynaklarda Osmanli dénemi
para vakiflarina dayandirilmaktadir. Para vakiflar1 uhdesinde bir araya getirilen
paralarin, bu vakfi saglayanlarin ihdas ettikleri kaidelere gore yonetilmesi esas
alinmigtir. Vakfin isletilmesinde; karz-1 hasen, bey'ul-'iyne, miisareke, mu’amele-i

ser’iyye istiglal, mudarabe ve benzeri fon yontemleri kullanilmigtir (Keskin, 2013).

1923°de Cumbhuriyet’in ilanindan sonraki donem igin ise katilim bankaciliginin
temeli; 1975 senesinde kurulan 1978 senesine uzanan siirecte ¢alismalarini devam
ettiren “Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankasi”nin getirdigi tecriibelere dayanmaktadur.
Tiirkiye’de 1567 sayili Tiirk Parasmmin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ile
16.12.1983 tarih 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu karar1 uyarinca katilim bankaciliginin
ve bugunk sistemin temeli atilmistir (Resmi Gazete-E.T. 15.12.2021).

Ozel finans kurumlarinin Bankalar Kanunu’na tabi olmasi 19.12.1999 tarih ve
23911 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 4491 sayili kanunun 11. Maddesi ile
gerceklesmistir. Adi gecen kanunla; katilim fonlarinin glvenceye alinmasi, bu
kurumlarin kendi birliklerini kurmalari, 6te yandan faaliyet izni iptal edilen 6zel finans

kuruluslarinin tasfiyesine iliskin hiikiimler getirilmistir (Resmi Gazete E.T. 15.12.2021).

Tiirkiye’nin Avrupa Birligi uyum siirecine bagli olarak s6z konusu kanun geregi
1.11.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere dzel finans kurumlari (OFK) adi
altinda faaliyet gosteren bu bankalarim adi artik “katilm bankalar1” seklinde
degistirilmistir. Calisma prensipleri bankacilik kanununda kapsamli bir sekilde
belirlenmis olan katilim bankalarinin is kollarinin mevduat bankalar: ile esdeger oldugu

bahsi gecen kanunla netlestirilmistir.

Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, s0z konusu kanuni degisiklikler ile birlikte

anayasal kurumlar nezdinde baglayicilik olusturulan kanuna ilaveten, 4389 sayili
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Bankalar Kanunu’nun ve 04.10.2001 tarihli statiisiiniin yiiriirlige alinmasi ile “Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi” adi altinda kurulmustur. Ancak devam eden tarihsel akis
icerisinde, Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi unvanini, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu
sonrasi 28.02.2006 tarihli ve 2006/10018 Sayil1 Birlik Statiisii ile almistir.

10.07.2018 tarihinde ¢ikartilan 1 no.lu Cumhurbaskanligi kararnamesi kapsaminda
Cumhurbaskanligi Finans Ofisi tesis edilmistir. Bu ofis biinyesinde kurulan Katilim
Finans Dairesi Bagkanligi ise 2021 senesinde, 1 Sayili Cumhurbaskanligi
Kararnamesinin 527/C maddesinin birinci fikrasinin "b" bendi ile, olusturularak gorev
ve sorumluluklart belirlenmistir. Katilim finans sektoriinde stratejilerin gelistirilmesi,
alinacak kararlar kapsaminda kamu kurumlar1 dahilinde bu uygulamalarin izlenmesi ve
bunlarin raporlanmasi, sektoriin gelistirilmesine yonelik tiim kamu ve 6zel kuruluslar

arasindaki koordinasyonun saglanmasi bu baskanligin vazifesi olarak belirlenmistir.

1.255 16.849 437 ,1 miyarr

Sube sayisi Personel sayisi Toplam aktifler
aygin gube ajina sahip katlim bankalannin Katilir barkalannin toplam |stihdam 2020 2020 yilinda katlim bankslanmn toplam
toplam sube sayisi 2020 yilinda Yo artristir, yilinda 6,4 afrstr. aktifler %537 biyOmdstar,

27 ,6 milyar TL 322 ,0 milyar TL 240,1 milyar TL

Toplam ézvarliklar Toplanan fonlar Kullandinlan fonlar
2020 yihnda katilim bankalannin toplam Mdsterilerin katiim bankalanna emanet ettigl Kathm bankalanmin kullandirdif Ton miklan
Szkaynaklan % 26,8 boydmosidr. varliklar 2020 wilinda %48,1 oraninda artmistbir, 2020 yilinda %60,7 boydmosidr.

Sekil 1: Katilim Bankalar1 Konsolide Bazi1 Verileri (TKBB, 2021)
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KATILIM BANKALARI SUBE VE PERSONEL SAYISI GELISiMi

(2011-2020)

Yillar ssal;?; B“"“{;E PE';':;E'SI Bilyiime (%)
2011 B85 13 13.851 9
2012 BZ2H 21 15.356 11
2013 966 17 16.763 9
2014 Qg0 2 16.270 (3,1)
2015 1.080 g9 16.554 1,7
2016 959 (11,2) 14.467 (12,6
2017 1.032 8 15.029 39
2018 1.122 8,7 15.654 4.2
2019 1.179 5,1 16.040 25
2020 1.255 6.4 16.849 5,0

Sekil 2: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalarinin

Yillara Gore Sube ve Personel Sayis1 Gelisimi (TKBB, 2021)

KATILIM BANKALARININ AKTIF GELISIMi VE SEKTOR
ICINDEKI PAY (milyon TL, 2016-2020)

Toplam Aktifler Degisim % Sektdrel Pay %
2016 132.874 10,5 4.9
2017 160.136 20,5 449
2018 206.806 29,1 5,3
20148 284,459 37,5 6,3
2020 437.119 53,7 7.2

Sekil 3: Yillara Gore Katilim Bankalarinin Aktif/Bilango

Gelisimi ve Finans Sektoriindeki Pay1 (TKBB, 2021)
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KATILIM BANKALARININ BASLICA GOSTERGELERI

(milyon TL)

2019 2020 Degisim %
Toplanan Fanlar 215983 32207 49,1
Toplanan Fonlar TL 91.145 102,620 12,6
Toplanan Fanlar ¥P 106.533 149513 40,3
krymeth Madenler Y¥P 18.305 od.204 2818
kulandirkan Fonlar 149475 240133 G, ¢
Toplarmn Aktifler 284,450 437.002 &3,7
Okaynaklar 21.762 21 B 26,8
Met Kar 2458 J.71b oA

Sekil 4: Katilim Bankalarinin Baglica Gostergeleri (TKBB, 2021)

Diinyadaki ad1 Islami bankacilik veya faizsiz bankacilik olan sistem, Tiirkiye’de
“Katilim Bankacilig1” olarak isimlendirilmektedir. Tiirkiye’de “Katilim Bankaciligi”,
hem fon toplanmasi hem de bu fonlarin kullandirilmasi prensipleri bakimindan kéra da

zarara da katilim yontemi seklinde agiklanmaktadir.

Katilim bankaciligi kavrami ilk olarak Misirli ekonomist El Naggar tarafindan
1940’larda ifade edilmeye baslanmistir. Ancak bu uygulamanin kurumsallagarak
somutlagsmasi 1963 senesinde Misir’ da tesis edilen “Mit-Ghamr Tasarruf Bankas1” ile
gerceklesmistir. Banka Misir’da faaliyet goOsteren koyliilerin tarimsal alandaki
ihtiyaglarma ¢6ziim bulma amaciyla kuruldugundan oldukga dar bir sahada faaliyet
gosterse de; ilk kez ticari ortaklik, takas ve finansal kiralama gibi alternatif katilim
finans metotlari1 kullanmistir. S6z konusu banka ¢ok uzun soluklu olamamis ve
1971’de Misir Ulusal Bankasi’nin Kurumu devralmasiyla faaliyetleri sonlanmigtir

(Kammer ve digerleri, 2015).

Dinya’da ki faizsiz bankaciligin seyri agisindan ikinci 6nemli gelisme; Malezyali
Miisliimanlarin hac farzlarini ifa etmeleri noktasinda ¢alisan ve bu anlamda tasarruflarin
faizsiz finans ilkeleri dogrultusunda degerlendirilebilmesini saglayan “Tabung Haji”
adli isletme olmustur. Kurulusu 1963 senesinde gergeklesen isletme hala faaliyetine
devam etmektedir (Belouafi ve Chachi, 2014).

1974 yilinda Suudi Arabistan - Cidde’de 7 iilkenin &nciiliigiinde kurulan Islam

Kalkinma Bankas: (IKB) bu alandaki en genis katilmli kurulus olarak karsimiza
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cikmaktadir. Banka, faizsiz finansman prensipleri dogrultusunda {iiye iilkelerin
ekonomik kalkinmalarini desteklemek noktasinda faaliyet gostermekte olup, bugin
toplam 56 Gyesi ile faaliyetlerini sirdiirmektedir. Tlrkiye bu yapida kurucu Uye olarak

yer almstir.

Islami Arastirma ve Egitim Enstitiisii, IKB’nin bir kurulusu olarak egitim ve
arastirma faaliyetleri gostermek tizere Suudi Arabistan’da 1981 yilinda kurulmustur. Bu
kurulus IKB iiyesi iilkelerin iktisadi gelisimlerine katkida bulunmak iizere sektdriin

gelisimini ve devamliligini saglamaktadir ( Abedifar ve ark., 2016).

1991°de Bahreyn’de kurulan ve faizsiz finans sektori igin muhasebe, etik
standartlar, yonetim ve denetime yonelik ¢alismalar yapan Muhasebe ve Denetim
Kurumu (AAOIFI) katilim bankaciligi i¢in diger 6énemli bir kurulustur. Kar amaci
olmayan, bagimsiz tiizel kisilige sahip uluslararast kurulugtur. Bu sektor igin muhasebe
ve denetleme standartlarinin olusturulmasi ve iyilestirilmesinin Gtesinde egitim
faaliyetlerinde bulunmakta, tye kuruluglarin finansal verilerinin giivenilirligini

artirmaya yonelik calismalar yapmaktadir ISEDAK).

2003 yilinda Malezya’da faaliyete baslamis olan diger bir Onemli uluslararasi
kurulus ise Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)’dur. IFSB uriin ve hizmetlere
donik uluslararast alanda yapilmakta olan degisiklik ve diizenlemeleri izlemekte,
denetleyici ve duzenleyici kuruluslar ile tim katilimcilarina yonelik seminerler

diizenlemekte organizasyonlarda bulunmaktadir (IFSB).

22



Sudan, 0.8%

Egypt, 0.9% Jordan, 0.7%
Oman, 0.7%
Others, 1.2% Brunei, 0.4%
Pakistan, 1.3% Iraq, 0.4%
Indonesia, 2.1% l Palestine, 0.2%
Bangladesh, 2.3% —g l
Turkey, 3.0% -

Bahrain, 3.5%
Saudi Arabia, 28.5%

Qatar, 6.5%

ol

Iran, 22.1%

Sekil 5: Ulke Bazli Katilim Bankaciligi Pay1 % (3Q20), (IFSB, 2021)

IFSB’nin 2020 3. Ceyrek Global finansal sonuglarina gore Glkelerin uluslararasi
paylar1 yukaridaki gibi ¢ikartilmistir. Buna gore Suudi Arabistan (% 28,5) ve Iran
(%22,1) en yiiksek paya sahip iilkeler olarak yer almaktadir. Tiirkiye konu raporda 8.

Sirada % 3 ‘liik pay ile yer almaktadir.

"3:!-17\ | 3a1s {3019) ’:;b

j — -h—/

$1.68 $1.58 $1.77 $1.84
TN TN TN TN

Sekil 6: Global Katilim Bankacilig1 Fon Biiyiikliigi % (3Q20), (IFSB, 2021)

Diinyadaki Islami Bankacilik biiyiikliigii rakamlar1 incelendiginde 2018 krizi ile
birlikte 3. ceyrekte daralan sektdrde 2019- 2020 yillar1 3. Ceyrek verilerine gore

biylme kaydetmektedir.
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Sekil 7: Global Katilim Bankacihig1 Aktif Toplami, Ulke Bazli % (3Q20), (IFSB, 2021)

Tabloda cubuk ile ifade edilen veriler tlkelerin 2020 3. Ceyrek verilerine gore aktif

toplamlarin1 belirmekte, nokta ile ifade edilen veriler ise iilkelerindeki pazar payi

oranlarim gostermektedir.
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Sekil 8: Global islami Fon Toplami % (3Q20), (IFSB, 2021)

No. of Funds

Islami Fonlarin 2008 senesinden 2020 senesine kadarki déonemde adetsel bazda ve

rakamsal anlamda degisim grafigini ifade etmektedir. 2020 senesinde fon adedi

diismesine karsin parasal anlamda bir biliylime izlenmektedir.
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3.2 Tiirkiye’ de Faaliyet Gosteren Katihm Bankalari

19.10.2005 tarihli 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na entegre edilerek Tiirkiye’de
islemlerine devam eden tiim katilim bankalar1 sistemin bir diger kolunda bulunan
mevduat bankalar ile ayni statiiye dahildir. Bu kanunla “Mevduat Bankasi” “Katilim
Bankas1” “Kalkinma ve Yatirim Bankas1” siniflandirmast getirilmistir. 2021 Aralik ay1
itibariyle Tirkiye’de katilim bankasi prensipleri dogrultusunda ilgili kanun hiikiimleri
dogrultusunda faaliyet gosteren 6 adet katilim bankasi bulunmaktadir (TKBB). S6z
konusu bankalar bugiin itibariyle TKBB’ye gore toplam 1302 adet sube sayisina
sahiptir. Asagida bu katilim bankalarinin mevzuat dogrultusunda kurulus ve mevcut

durumlarina ait bilgileri paylasilmistir.

3.2.1 Albarakatiirk Katilim Bankas1 A.S.

Banka; 16 Aralik 1983 tarih, 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari’ina dayanarak
“Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S.” ad1 altinda 5 Kasim 1984°te kurulmustur. 21
Ocak 1985 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin 10912 sayili onayiyla
calisma izni almistir. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na istinaden bankanin unvani, 21
Aralik 2005 tarihinde “Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.” seklinde degistirilmistir.
2007 senesinde bankanin % 20,57’lik hissesi halka agilarak Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gormeye baslamistir. Giincel olarak halka aciklik oran1 % 36,92°dir.

(Albaraka)

Genel miidiirliigii Istanbul/Umraniye’de olan banka, 30 Eylul 2021 tarihinde 230
sube (yurt igi: 228, yurt dist: 2) ve 3.232 personeli ile hizmet vermektedir (Albaraka).

Bankanin ortaklik yapist 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’na gore
asagidaki sekilde ¢ikartilmistir.
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Tablo 1: Ortaklik Yapist

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orant (%)
1 | Albaraka Bankacilik Grubu 489.961.269,23 36.29%
2 | Dallah Al Baraka Holding 207.585.000,00 15.38%
3 | Islam Kalkinma Bankasi 105.860.668,28 7.84%
4 | Diger-Yabanci 35.196.850,81 2.61%
5 | Yerli Ortaklar 13.020.492,00 0.96%
6 | Halka Acgik 498.375.720,00 36.92%

Toplam 1.350.000,000,00 100.00%

Kaynak: Albaraka, 30 Eylil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka soz konusu ortaklik yapisiyla % 62,12 toplam hisse orami ile yabanci
sermayeli bir banka hiiviyetinde, % 36,92 halka aciklik orami ile IMKB’de islem

gormektedir.

Tablo 2: Albarakatiirk Katilim Bankasi1 Bazi Finansal Verileri

ALBARAKATURK KATILIM BANKASI A S. 30/09/2021 itibariyle Birim
Sube Sayisi 230 Adet
Personel Sayisi 3,390 Kisi
Toplam Krediler 48,299,275 TL
Toplanan Fonlar 66,553,847 TL
Toplam Ozsermaye 5,385,742 TL
Toplam Aktif 84,182,744 TL
Toplam Krediler/Toplanan Fonlar 72.57% | Ylzde
Ozsermaye/Toplam Aktif 6.40% | Yuzde
2021-09 net kar 136,184 TL
Sermaye Yeterlilik Oran1 14.18

Kaynak: Albaraka, 30 Eylul 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 Eyliil 2021 itibariyle 6 katilim bankas1 arasinda; net
kar siralamasinda 5, 6zsermaye/aktif siralamasinda 3, personel sayisinda 3, sermaye
yeterlilik siralamasinda 5, sube sayisi siralamasinda 3, toplam aktif biiyiikligi
siralamasinda 3, toplam kredi siralamasinda 2, toplam krediler/toplanan fonlar
siralamasinda 5, toplam Ozsermaye siralamasinda 4. sirada, toplanan fonlar
siralamasinda da 2. sirada yer almaktadir.
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3.2.2 Kuveyttiirk Katihm Bankasi A.S.

28 Subat 1989 tarihli izinle Kuveyt Turk Evkaf Finans Kurumu A.S. adiyla 16
Aralik 1983 tarih, 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karari’na istinaden kurulmustur. 31
Mart 1989 tarihi itibariyle de faaliyet gostermeye baslamistir. 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu hikimleri cercevesinde Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin unvani, 26 Nisan
2006 tarihinde gergeklestirilen olagan genel kurulda yapilan ana sozlesme degisikligi ile
Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi A.S. olarak degistirilmistir. Bankanin agirlikli hissedari
Kuveyt merkezli yabanci ortaklar olup, halka acik IMKB’de islem goren hissesi
bulunmamaktadir (Kuveyttiirk).

Genel miidiirliigii Istanbul/Sisli’de bulunan banka, 30 Eylil 2021 tarihi itibariyle
442 sube ve 6.087 personel ile hizmet vermektedir (Kuveyttirk).

Bankanin ortaklik yapist 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’na gore
asagidaki sekilde ¢ikartilmistir.

Tablo 3: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orani (%)
1 | Kuuveyt Finans Kurumu 2,860,009,534.40 62.24%
2 | TC Vakiflar Genel Miidiirliigi 860,208,523.20 18.72%
3 | Islam Kalkinma Bankas1 413,561,790.00 9.00%
4 | Wafra International Investment 413,561,790.00 9.00%
5 | Diger Ortaklar 47,789,362.40 1.04%

Toplam: 4,595,131,000.00 100.00%

Kaynak: Kuveyttiirk, 30 Eylil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka so6z konusu ortaklik yapisiyla % 80,24 toplam hisse orani ile yabanci
sermayeli bir banka hiiviyetinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Ayn1 zamanda ortaklik
yapisinda bir Tirk kamu kurumunun bulunmasiyla diger 6zel sermayeli katilim

bankalarindan da farklilagsmaktadir.
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Tablo 4: Kuveyttiirk Katilim Bankasi Bazi Finansal Verileri

KUVEYTTURK KATILIM BANKASI A.S. 30/09/2021 itibariyle Birim
Sube Sayisi 435 Adet
Personel Sayisi 6,000 Kisi
Toplam Krediler 86,612,414 TL
Toplanan Fonlar 151,191,037 TL
Toplam Ozsermaye 9,348,265 TL
Toplam Aktif 186,903,445 TL
Toplam Krediler/Toplanan Fonlar 57.29% | Yulzde
Ozsermaye/Toplam Aktif 5.00% | Yuzde
2021-09 net kar 1,407,781 TL
Sermaye Yeterlilik Orani 16.67

Kaynak: Kuveyttiirk, 30 Eylil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Eyliil 2021 itibariyle 6 Katilim Bankasi arasinda; net
kar siralamasinda 1, dzsermaye/aktif siralamasinda 6, personel sayisinda 1, sermaye
yeterlilik siralamasinda 4, sube sayisi siralamasinda 1, toplam aktif biiyukligi
siralamasinda 1, toplam kredi siralamasinda 2, toplam krediler/toplanan fonlar
siralamasinda 6, toplam Ozsermaye siralamasinda 1.

sirada, toplanan fonlar

siralamasinda da yine 1. sirada yer almaktadir.

3.2.3 Tiirkiye Emlak Katihm Bankas: A.S.

Bankanin kurulus ve faaliyet siiresi oldukg¢a uzun yillara dayanmaktadir. M. Kemal
Atatlirk ’lin talimati ile Ankara’ da 3 Haziran 1926’da “Emlak ve Eytam Bankas1” adiyla
tesis edilmistir. Bankanin ticari unvan1 1 Eylul 1946 yilinda “Tirkiye Emlak Kredi
Bankasi Anonim Ortakligi” olarak degistirilmistir. Anadolu Bankasit A.S. ile 6 Ocak
1988 tarihinde birlestirilerek yeni unvani Tiirkiye Emlak Bankasi A.S. olmustur.
Denizcilik Bankasi A.S. de 29 Kasim 1992°de banka’ya devredilmistir.

Banka 21 Kasim 2000’de yiiriirliige alinan 4603 sayili Kanun ile kamu hukuku
statistnden 0zel hukuk statlistine alinmistir. 6 Temmuz 2001 tarihli BDDK kararina
gore Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.’ye devredilmis ve bankacilik islemleri
yetkisi kaldirilmigtir. Banka, 7 Temmuz 2001 tarihinde tim aktif-pasifi ile dizenlenen

protokol kapsaminda Ziraat ve Halk Bankasi’na devredilmis ve Banka tasfiyeye

28



almmistir. 14 Eylil 2001 tarihinden gergeklestirilen olagantistii genel kurul ile birlikte
tasfiye islemleri fiilen baglamistir. 16 yillik siire¢ sonunda bankanin, Hazine’ye ve diger
kuruluglara olan borglart 6denmigtir. 7020 sayili Bazi Alacaklarin = Yeniden
Yapilandirilmasi ile Baz1 Kanunlarda ve Bir Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik

Yapilmasina Dair Kanun sayesinde 27 Mayis 2017 tarihinde tasfiyeden ¢ikartilmistir.

Ana sozlesmesi 3 Eyliil 2018 tarihli Genel Kurul’da onaylanmig, Banka’nin statlisu
“Katilim Bankas1” seklinde degistirilmis unvani ise 10 Eylul 2018 tarihinde “Turkiye
Emlak Katilim Bankasi A.S.” olarak tescil edilmistirr BDDK’nin; 27 Subat 2019
tarihinde 30699 sayili Resmi Gazete ile 26 Subat 2019 tarih ve 8262 sayili karari
sonrasi faaliyet izni almigtir. 21 Mart 2019 itibariyla da faaliyetlere baglamistir (Emlak
Katilim).

Genel Miidiirliigii Istanbul/Atasehir’de bulunan Banka, 30 Eylil 2021 tarihi
itibartyla 70 sube,1073 personeli ile birlikte ¢alismaktadir (Emlak Katilim).

Bankanin ortaklik yapist 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’na gore
asagidaki sekilde c¢ikartilmistir.

Tablo 5: Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapist Pay Tutar1 (TL) Orani (%)
1 | Hazine ve Maliye Bakanlig1 1,026,915,000.00 100.00%
Diger 0.00 0.00%
Toplam: 1,026,915,000.00 100.00%

Kaynak: Emlak Katilim, 30 Eylll 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar , 2021

Banka s6z konusu ortaklik yapisiyla % 100 toplam hisse orani ile kamu sermayeli

bir banka huviyetinde faaliyetlerini stirdirmektedir.
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Tablo 6: Turkiye Emlak Katilim Bankas1 Bazi Finansal Verileri

TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. 30/09/2021 itibariyle | Birim
Sube Sayisi 50 Adet
Personel Sayisi 814 Kisi
Toplam Krediler 16,723,943 TL
Toplanan Fonlar 16,453,765 TL
Toplam Ozsermaye 1,598,633 TL
Toplam Aktif 25,511,723 TL
Toplam Krediler/Toplanan Fonlar 101.64% | Yuzde
Ozsermaye/Toplam Aktif 6.27% | Yuzde
2021-09 net kar 50,945 TL
Sermaye Yeterlilik Orani 28.30

Kaynak: Emlak Katilim, 30 Eylil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka, Eylul 2021 itibariyle 6 katilim bankasi arasinda; net kar siralamasinda 6,
Ozsermaye/aktif siralamasinda 4, personel sayisinda 6, sermaye yeterlilik siralamasinda
1, sube sayisi siralamasinda 6, toplam aktif biliylikliigii siralamasinda 6, toplam kredi
siralamasinda 6, toplam krediler/toplanan fonlar siralamasinda 1, toplam Ozsermaye

siralamasinda 6. sirada, toplanan fonlar siralamasinda 6. sirada yer almaktadir.

3.24 Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Banka, 16 Aralik 1983 tarih, 83/7506 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ve 83/7506
Sayili Kararnameye istinaden 4 Kasim 1991 tarihinde Anadolu Finans Kurumu A.S.
unvani ile c¢alismaya baglamistir. Yonetim Kurulu'nun 31 Mayis 2005 tarihli
toplantisinda alinan karara gore, bankanin yine ayni sektorde faaliyet gosteren “Family
Finans Kurumu A.S.”nin tiim aktif ve aktif pasifi ile birlesmesine, konu birlesmenin ise
Family Finans Kurumu A.S.’nin Anadolu Finans Kurumu A.S.’ye devredilmesiyle
S6z konusu karar BDDK
tarafindan 20 Ekim 2005 tarihinde onaylanmuis, her iki bankanin 23 Aralik 2005 tarihli

gerceklesmesine yonelik BDDK’ya bagvurulmustur.

genel kurullarinda bu kararlar tescil edilmistir. BDDK bu tescilleri 28 Aralik 2005
tarihinde onaylamistir. BDDK bankanin tinvanini Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
olarak; 30 Kasim 2005 tarihli karar1 ile, Family Finans Kurumu A.S.’nin Anadolu
Finans Kurumu A.S.’ye devri hususunda Bakanlar Kurulu’ndan gerekli iznin alinmasi

kaydiyla, onaylamistir. Bu degisiklik ile 30 Aralik 2005 tarihinde tescil edilmistir.
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Bankanin genel miidiirliigii Istanbul/Umraniye’de bulunmaktadir. 30 Eylil 2021
tarihi itibariyla 316 subesi, 3576 personeli ile galismasini siirdiirmektedir (Emlak

Katilim).

Bankanin ortaklik yapist 30.09.2021 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’na gore

asagidaki sekilde ¢ikartilmistir.

Tablo 7: Ortaklik Yapist

Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orant (%)
1 | Saudi National Bank 1,742,676,447.00 67.03%
2 | GOzde Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. 274,838,187.00 10.57%
3 | Diger 582,485,366.00 22.40%
Toplam: 2,600,000,000.00 100.00%

Kaynak: Turkiye Finans, 30 Eyltl 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka so6z konusu ortaklik yapisiyla % 67,03 toplam hisse orani ile yabanci

sermayeli bir banka hiiviyetinde faaliyetlerini surdirmektedir.

Tablo 8: Turkiye Finans Katilim Bankasi1 Bazi Finansal Verileri

TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 30/09/2021 itibariyle | Birim
Sube Sayisi 319 Adet
Personel Sayisi 3,731 Kisi
Toplam Krediler 47,591,134 TL
Toplanan Fonlar 62,284,849 TL
Toplam Ozsermaye 5,972,286 TL
Toplam Aktif 84,891,128 TL
Toplam Krediler/Toplanan Fonlar 76.41% | Ylzde
Ozsermaye/Toplam Aktif 7.04% | Yizde
2021-09 net kar 483,480 TL
Sermaye Yeterlilik Oran1 17.16

Kaynak: Tirkiye Finans, 30 Eylul 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka, Eyliil 2021 itibariyle 6 katilim bankasi arasinda; net kar siralamasinda 3,
Ozsermaye/aktif siralamasinda 2, personel sayisinda 2, sermaye yeterlilik siralamasinda

3, sube sayis1 siralamasinda 2, toplam aktif biiylikligii siralamasinda 2, toplam kredi
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siralamasinda 3, toplam krediler/toplanan fonlar siralamasinda 3, toplam &zsermaye

siralamasinda 3. sirada, toplanan fonlar siralamasinda da yine3. sirada yer almaktadir.

3.25 Vakif Katihm Bankas1 A.S.

Banka, BDDK’nin 27 Subat 2015 tarih 6205 sayili izni ve 3 Mart 2015 tarih ve
29284 sayili Resmi Gazete ilantyla kurulmustur. 25 Haziran 2015 tarihinde de tescil
edilmistir. BDDK’nin 11 Subat 2016 tarih ve 6729 sayili kararinin 17 Subat 2016 tarih-
29627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmasiyla faaliyet izni almigtir. 24 Subat 2016

tarihinde Katilim Bankasi olarak ¢aligmaya baglamistir.

Bankanm genel miidiirliigii Istanbul/Umraniye’de olup, 30 Eylul 2021 tarihi
itibariyla 125 subesi, 1803 personeli ile ¢alismalarini stirdiirmektedir (Vakif Katilim).

Tablo 9: Ortaklik Yapisi
Ortaklik Yapisi Pay Tutar1 (TL) Orani (%)

T.C Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin Idare
Ve Temsil Ettigi Mazbut Vakiflar(*)

Beyazid Han-i Sani (ii. Beyazit) Vakfi 14,300,000.00 0.25%
Mahmud Han-i Evvel Bin Mustafa Han

5,662,800,000.00 99.00%

0

3 | (1. Mahmut) Vakfi 14,300,000.00 0.25%
Mahmud Han-i Sani Bin Abdulhamid o

4 | Han-i Ewvel (I1. Mahmut) Vakfi 14,300,000.00 0.25%
Murad Pasa Bin Abdusselam 0

5 | (Murat Pasa) Vakfi 14,300,000.00 0.25%

TOPLAM 5,720,000,000.00 100.00%

(*) T.C. Vakiflar Genel Mudiirliigii’niin 30.06.2021 tarih ve E-42494978-180.01.03-
82778 sayili Ortaklik Pay Diizeltme islemi konulu yazisi ile BDDK’nin 11/08/2021
tarih ve E-43890421-101.01.01-22053 sayili Banka Pay Defterinde Yer Alan Pay
Sahibi Kaydinin Diizeltilmesi konulu yazisi ¢er¢evesinde pay sahibi kaydi
diizeltilmistir

Kaynak: Vakif Katilim , 30 Eyliil 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar , 2021

Banka s6z konusu ortaklik yapisiyla % 99 toplam hisse orani ile Vakiflar Genel
Midirligi’ne baglhi kamu sermayeli bir banka huviyetinde faaliyetlerini

surdirmektedir.
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Tablo 10: Vakaf Katilim Bankasi Baz1 Finansal Verileri

VAKIF KATILIM BANKAST A.S. 30/09/2021 itibariyle | Birim
Sube Sayisi 116 Adet
Personel Sayisi 1,642 Kisi
Toplam Krediler 38,040,895 TL
Toplanan Fonlar 50,416,438 TL
Toplam Ozsermaye 8,111,913 TL
Toplam Aktif 73,215,553 TL
Toplam Krediler/Toplanan Fonlar 75.45% | Yizde
Ozsermaye/Toplam Aktif 11.08% | Yuzde
2021-09 net kar 802,468 TL
Sermaye Yeterlilik Orani 21.13

Kaynak: Vakif Katilim, 30 Eylil 2021 Tarihli

Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka, Eyliil 2021 itibariyle 6 katilim bankasi arasinda; net kar siralamasinda 2,
Ozsermaye/aktif siralamasinda 1, personel sayisinda 4, sermaye yeterlilik siralamasinda
2, sube sayist siralamasinda 4, toplam aktif biiyiikliigli siralamasinda 5, toplam kredi
siralamasinda 5, toplam krediler/toplanan fonlar siralamasinda 4, toplam &zsermaye

siralamasinda 2. sirada, toplanan fonlar siralamasinda 5. sirada yer almaktadir.

3.2.6 Ziraat Katihm Bankas1 A.S.

Banka, BDDK’nin 10 Ekim 2014 tarih ve 6046 sayili izni, 15 Ekim 2014 tarih ve
29146 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan karari ile kurulmustur. 16 Subat 2015°de
tescil islemi gerceklestirilmistir. Banka, BDDK’nin 12 Mayis 2015 tarih, 6302 sayili
karar1 ile faaliyet izni almistir. Karar 14 Mayis 2015 tarith ve 29355 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmis, 29 Mayis 2015 tarihinde ¢alismaya baglamistir.

21 Subat 2019 tarihli 6/1 sayili Yonetim Kurulu karar1 dogrultusunda Banka
(Devralan) ve Ziraat Finansal Kiralama A.S. (Devrolunan) Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili maddeleri ve BDDK’nin 18 Ocak 2019 tarihli karar1 sonrasi birlesmistir. 1 Mart
2019 tarihinde tescil edilmistir.
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Bankanin genel miidiirliigii Istanbul/Fatih’te olup 30 Eylul 2021 tarihi itibariyla 112
adet Turkiye, 1 adet Sudan subesi olmak {izere toplam 113 sube ve 1453 personeli ile

hizmet vermektedir (Ziraat Katilim).

Tablo 11: Ortaklik Yapist

Ortaklik Yapist Pay Tutar1 (TL) Orani (%)
1 | TC Ziraat Bankas1 A.S. 1,750,000,000.00 99.9999996%
2 | Tlrkiye Sigorta A.S. - 0.0000001%
3 | Tarkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. - 0.0000001%
4 | Ziraat Teknoloji A.S. - 0.0000001%
5 | Ziraat Yatirim Mnekul Degerler A.S. - 0.0000001%

Toplam 1,750,000,000.00 100.00%

Kaynak: Ziraat Katilim, 30 Eylul 2021 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka s6z konusu ortaklik yapisiyla % 100 toplam hisse orani ile yerli sermayeli bir

banka huviyetinde faaliyetlerini surdirmektedir.

Tablo 12: Ziraat Katilim Bankasi1 Baz1 Finansal Verileri

ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 30/09/2021 itibariyle |  Birim
Sube Sayisi 104 Adet
Personel Sayisi 1,261 Kisi
Toplam Krediler 45,481,089 TL
Toplanan Fonlar 57,432,230 TL
Toplam Ozsermaye 3,988,912 TL
Toplam Aktif 76,435,346 TL
Toplam Krediler/Toplanan Fonlar 79.19% | Ydlzde
Ozsermaye/Toplam Aktif 5.22% | Yiizde
2021-09 net kar 306,007 TL
Sermaye Yeterlilik Oran1 12.89

Kaynak: Ziraat Katilim, 30 Eylul 2021 Tarihli

Konsolide Finansal Tablolar, 2021

Banka, Eyliil 2021 itibariyle 6 katilim bankasi arasinda; net k’ar siralamasinda 4,
O0zsermaye/aktif siralamasinda 5, personel sayisinda 5, sermaye yeterlilik siralamasinda

6, sube sayisi siralamasinda 5, toplam aktif biliylikliigli siralamasinda 4, toplam kredi
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siralamasinda 4, toplam krediler/toplanan fonlar siralamasinda 2, toplam Ozsermaye

siralamasinda 5. sirada, toplanan fonlar siralamasinda ise 4. sirada yer almaktadir.

3.3 Katihm Bankacihig: Faizsiz Fon Toplama Yontemleri

5411 sayilr 19.10.2005 kabul tarihli 25983 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
Bankacilik kanununa gore “Tiirkiye'de kurulu mevduat bankalari, katilim bankalari,
kalkinma ve yatinm bankalari, yurt diginda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin
Tiirkiye'deki subeleri, finansal holding sirketleri, Tirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu ve bunlarin faaliyetleri bu kanun hiikiimlerine tabidir.” hikmu
getirilmistir (Bankacilik Kanunu). Bu kapsamda ilgili bankacilik kanununun revize
edilmesiyle katilim bankalar1 ile ¢alisan mudilerin de yasal anlamda mevduatlar1 ve bu
bankalarla calisanlarin tiim haklar1 yasal noktada koruma altima alinmistir. Katilim
bankalarinin fon toplama yontemlerini bu anlamda degerlendirmek anlamli olacaktir.
flgili kanun kapsaminda “Kanunun katilm bankalar1 ile kalkinma ve yatirim
bankalarinca faizsiz yontemlerle gerceklestirilebilecek faaliyetlere iliskin usul ve
esaslar1 belirlemeye kurul yetkilidir.”” Buna gore konvensiyonel bankalarin iilkemizde

faizsiz yontemlerle fon toplama yetkileri bulunmadig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’de mevduat ve katilma hesaplarinin mevduat garanti yetkileri Tasarruf
Mevduati Fonu’na verilmistir. Buna gore katilim bankalarinda katilim hesab1 actiran
her bir bireyin fonlarinm 200.000 TL’ye (Iki yiz bin TL) kadar olan kismi mevduat
garantisi kapsamindadir. S6z konusu kapsam tiizel kisiliklere haiz firmalarin katilim
fonlarini kapsamamaktadir. Ayni sekilde yurt disinda yerlesik yerli veya yabanci gergek
kigilere ait Tirkiye’deki hesaplarda bulunan mevduat hesaplarinin anaparalari ile bu
hesaplara dair faiz reeskontlarin toplami1 da bu kapsam dahilinde garanti altina alinmig
durumdadir (TMSF).

Katilim bankalarinin Tirkiye’deki fon toplama yontemlerini 3 baghik altinda

toplamak mimkdaindur.
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331 Ozel Cari Hesaplar

“Ozel cari hesaplar” Katilim bankalarinin fon toplama yontemlerinden ilki ve en
yaygini olup, Bankacilik Kanunu Md.3’te; “katilim bankalarinda agilabilen ve
istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme o6zelligi tasiyan ve
karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu
hesaplar” seklinde tarif edilmistir. Konvansiyonel bankacilik olarak bilinen yapilarda
vadesiz mevduat hesabi ile ayni olan 6zel cari hesaplar, agirlikli olarak kisa vadeli
tasarruflarin glivenli olarak katilim bankalarinda degerlendirilmesinde kullanilmaktadir.
Ozel cari hesap sahipleri bu hesap tiriinde kir kazanma beklentisinden &nce, paranin
giivenli bir sekilde katilim bankalarinda tutulmasi, kisa vadeli hizli islemler olarak
degerlendirilebilecek olan, para ¢ekme, havale, EFT gibi hizmetlerden yararlanma

amaci glitmektedir.

Onat (2019) ¢alismasinda; Tiirk liras1 veya yabanci para cinsinden agilan 6zel cari
hesaplarin ayr1 ayr1 muhasebe islemlerine tabi tutuldugunu, herhangi bir zamanda
kismen veya tamamen istenildigi miktarda geri cekilebilen 0zel cari hesaplardaki
katilim fonlarinda fon sahibine herhangi bir bedel- kar pay1 6demesi yapilmadigini ifade

etmektedir.

Ozel cari hesap BDDK tarafindan; “Faizsiz bankalar tarafindan miisterilerine Tiirk
liras1 ya da doviz cinsinden miisteri isimlerine gore agilan hesaplar” seklinde tarif
edilmektedir. Acilan bu hesaplar karsihginda banka miisterisine “Ozel Cari Hesap
Cilizdan1” vermektedir. Miisteri, bu hesaplardan fonlarini kismen ya da tamamini
istedigi zaman alabilmektedir. Bu hesaplarda banka, parasi olan miisterilerine; faiz, kar

pay1 ya da bagka isim altinda ilave bir tutar 6dememektedir (BDDK, 2001).

Altaner (2002) calismasinda 6zel cari hesaplari; faizsiz bankacilik sisteminde
katilim sahiplerinin parasinin giivenilir bicimde korunmasim1 saglamak, faizsiz
bankalarin miisterilerine sunduklar1 bankacilik faaliyetlerinden istifade etmek, ayrica
katilim bankalar tarafindan ise; 6zel cari hesaplar ile kendilerine maliyetsiz kaynak
olusturmasi olarak tarif etmektedir. Faizsiz bankalarin soz konusu fonlar1 fon olarak
misterilerine  sunduklarini, bu nedenle bireylerin  katilim  fonu  olarak
degerlendirmedikleri atil fonlar ekonomiye dahil olmaz iken, Ozel cari hesaplara

yatirilan fonlarin ekonomi ve yatirima yonlendirildigini belirtmektedir.
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Alict (2017), ozel cari hesaplar hakkinda konvansiyonel bankalarin vadesiz
mevduat hesaplarina zaman zaman faiz 6denebilme durumuna benzetmekle birlikte,

katilim hesab1 ile ayni oldugunun séylenemeyecegini ifade etmektedir.

Reisoglu (2015), 6zel cari hesaplarin tamamen giiven noktasinda para yatirmayi
ifade ettiginden, Tlrk Borglar Kanunu 561 ve devami maddelerindeki “genel saklama

sOzlesmesi” maddelerine tabi olacagini belirtmistir.

Aktepe’ye (2013) gore Ozel cari hesaplar, konvansiyonel bankalardaki gibi kismen
bor¢ sayilmakta, fakat katilim bankasi yatirilan fon miktarmi tazmin etmekle miikellef
oldugundan bu fon bor¢ hitkmiinii almakta, 6zel cari hesap sahiplerinin hesaplarinda
O6demelere aracilik edebilmekte, bunun karsiliginda iicret alabilmektedir. Hesapta belirli
miktar fon yoksa dahi katilim bankasi bu 6demeleri yapabilir ancak fon hesab1 sahibine
bu 6demeden kaynakli verilen borgtan faiz alamamaktadir. Banka, bu islemden kaynakl1
sadece vekélet {iicreti alabilecektir. Bu noktada kazanci dinen onay verilmeyeni
islemlerden olan kisi ve kuruluslarin fonlar1 cari hesaplara alinamamakta, kaynagi
haram olarak addedilmektedir. Bankanin paray1 geri ¢cevirme hakki yok ise, kullanamaz,

ancak sosyal projelere aktarilabilir.

Tablo 13: Katilim Bankalar1 Konsolide Ozel Cari Hesaplara Ait Rakamlar (Bin TL)

Tarih Ozel Cari Hesaplar % Degisim

2005 1,961,841 BAZ-% 100
2006 2,433,628 24%
2007 2,786,321 14%
2008 3,423,587 23%
2009 5,041,106 47%
2010 6,487,765 29%
2011 10,174,662 57%
2012 10,728,321 5%
2013 15,221,000 42%
2014 16,239,926 7%
2015 20,261,440 25%
2016 24,332,421 20%
2017 32,853,661 35%
2018 45,708,380 39%
2019 73,719,785 61%
2020 151,477,641 105%
2021 186,959,717 23%

Kaynak: TCMB, Aylik, Bilango, Katilim Bankalar1 (Aylik)
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TCMB veri setlerinden edinilen rakamlara gore katilim bankalarinin yil sonu 6zel
cari hesaplarina ait fon rakamlar1 agsagidaki gibidir. 2005 senesinde katilim bankalarinin
Bankacilik Kanunu’na dahil edilmesiyle elde edilen verilere gore, her yil sonunda 6zel
cari hesaplarda artis izlenmektedir. Ozellikle dikkat cekmektedir ki, 2008 kiiresel finans
krizinden sonraki yillarda 2009-2010-2011 yillarinda dahi % 47, % 29, % 57’lik artig
goriilmiistiir. Bu verilerdeki en yiiksek artis orani ise 2019-2020 yillarinda, % 61 ve %

105 orant ile goriilmektedir.

3.3.2 Katilma Hesaplari

Fon toplama yontemlerinden ikincisi olan “katilma hesaplar1” ilgili kanun Md.3’de;
“Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar
veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine 6nceden belirlenmis
herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi garanti edilmeyen
fonlarin olusturdugu hesaplar” olarak tarif edilmistir. Buna gore yukarida da deginildigi
tizere katilim bankalarinda katilim hesabi agtiran her bir bireyin 6zel cari hesaplarin
200.000 TL’lik (Iki yiiz bin TL) kismi sigorta kapsaminda olmasma karsin katilma

hesaplarinda fon sahiplerine boyle bir garanti verilmemektedir (TMSF).

Katilma hesaplar1 vadelerine gore benzeyen hesaplardan gelerek toplanan fonlar
neticesinde olusturulan ortak havuzlar katilim bankasi tarafindan isletilmek katsiya
olusturulmaktadir. Bu fonlarin isletilmesi neticesinde elde edilecek kar oranlar1 bu
bankalar tarafindan tespit edilmektedir (TKBB, 2012). “Katilim bankasmnin katilma
hesaplarinda olusacak zarar hesap sahibine aittir. Katilim bankalarinin kendi kasit,
kusur ve ihmal halleri disinda olusacak zarara katilmasi zorunlu degildir” seklinde
TCMB tarafindan 2020/3 sayili tebligde belirtilmistir. Konvansiyonel bankacilikta
vadeli hesaplarda bankanin mevduat sahibine 6nceden anlasilan ve hesaba tanimlanan

faiz orani lizerinden vade sonunda faiz 6demesi yapilmaktadir.

Alict (2017); katilma hesabinin en Onemli Ozelliginin kar-zarar ortakligina

baglandigiin ve teorik anlamda bu islemlerden dogacak kazancin 6nceden bilinmesinin
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s0z konusu olmayacagi gibi, bu fonlarin kullandirilmasindan zarar edilmesinin de

olasilik icerisinde oldugunu belirtmektedir.

Aktepe (2013) katilma hesaplarinin; katilim bankasinin miilkiyetine gegmedigini ve
emanet olarak verildigini, vade sonunda fazlalik (kar) olusmasi kesin olmadigi gibi
zarar ihtimalinin de oldugunu vurgular. Hesabin mudarebe (emek-sermaye ortakligi)
seklinde acildigini belirten Aktepe, bu fonlar1 yatiranlarin banka ile kar-zarar igbirligi
cercevesinde sozlesmis olduklarini, katilim bankasina emanet edilen bu fonu bankanin
faizsiz iglemler prensibi ile mesru alanlarda islettigini vurgular. Banka, elde ettigi kari
islemin ilk adiminda taraflarin anlasmaya vardiklar1 kar oranina goére pay eder.
Konvansiyonel bankacilik sisteminde vadeli hesaba yatirilan paralar “faizli borg”
oldugundan ve baslangigta faiz oram1 hesaba kaydedildiginden bankanin tazmin

yikiimliligi vardir.

Gokalp ve Giingor (1993) katilim hesaplarinin; atil fonlara sahip kisi ve isletmelerin
tasarrufunda olan fonlar1 konvansiyonel bankalara yatirmayip, ayni zamanda kendileri
de bu fonlar1 isletme durumunda olmayanlar i¢in kar saglamak amaciyla faizsiz hizmet
veren katilim bankalarinda agilan hesaplar oldugunu, yatirilan mevduatin vade ve

biiyiikliigiine gore bankanin kar veya zararina katilan hesaplar oldugunu ifade ederler.

Tablo 14: Katilim Bankalari Konsolide Katilim Hesaplarina Ait Rakamlar (Bin TL)

Tarih Katilma Hesaplar % Degisim

2005 6,516,294 BAZ-% 100
2006 8,790,013 35%
2007 11,975,903 36%
2008 15,466,717 29%
2009 21,554,452 39%
2010 26,956,643 25%
2011 29,497,440 9%
2012 38,220,983 30%
2013 47,726,164 25%
2014 50,226,027 5%
2015 55,098,199 10%
2016 60,117,748 9%
2017 74,043,692 23%
2018 93,281,855 26%
2019 145,075,465 56%
2020 176,101,159 21%
2021 241,171,941 37%

Kaynak: TCMB, Aylik, Bilango, Katilim Bankalar1 (Aylik)
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TCMB veri setlerinden edinilen rakamlara gore katilim bankalarimin yil sonu
katilma hesaplarina ait fon rakamlar1 asagidaki gibidir. 2005 senesinde katilim
bankalarmin Bankacilik Kanunu’na dahil edilmesiyle elde edilen verilere gore, her yil
sonunda ozel cari hesaplarda artis izlenmektedir. 2005 yilinda 6.516.29 bin TL olan
tutar, 2021 senesinde 241.171.941 bin TL’ye kadar yiikselmistir. Bu senelerde 2019

senesinde en biiyiik oransal artig miktar1 goriilmektedir.

333 Ozel Fon Hesaplar

Katilim bankalarmin diger &nemli yontemlerinden (giinciisii olan “Ozel Fon
Hesaplar1” Bankacilik Kanunu Md.3’de; gergek ve tiizel kisilere ait katilim bankalari
blnyesinde actirilan 6zel cari ve katilma hesaplarina yatirilan para” olarak tarif

edilmistir.

Ozel fon hesap havuzlar1 katilim hesaplarmin bir alt bileseni niteliginde gorilebilir.
Bu fon, katilim bankalarinin daha onceden finansmani gerceklestirilmesi planlanan
projelerin veya yatirnmlarda kullanilmaya yonelik katilma hesaplarinin disinda
izlenebilmesi i¢in ayri hesaplarda izlenen ve vadesi bir aydan fazla olan 6zel fon
havuzlar1 olusturmalar1 seklinde ifade edilebilir (Mevduat ve kredi faiz oranlar1 ve

katilma hesaplar1 kar ve zarara katilma oranlar1 hakkinda teblig (SAY1: 2020/3).

3.4 Katihm Bankacihig1 Faizsiz Fon Kullandirma Yo6ntemleri

Katilm bankalarim1  konvansiyonel bankalardan ayristiran ve One ¢ikaran
ozelliklerinden en 6nemli hizmet farki fon kullandirma yonteminde belirginlesmektedir.
Katilim bankalar1 katilim fonu olarak yatirilan arti degerleri/mevduatlart yine ayni
sekilde bu fonlara ihtiyaci olan bireylere/tiizel kisilere kredi olarak kullandiran, faizsiz
finans vazifesi goren kurumlardir. Adi gegen katilim bankalarinin bu gorevi ifa ederken
konvansiyonel bankalardan farkli bir sistem uyguladiklar: bariz bir gergektir. YOntem
ne olursa olsun bu bankalarin, neticesinde ticarete ve/veya Uretim faaliyetlerine veya
mal alim satimina aracilik etmek, destekte bulunmak ve kar etmek amaciyla aktif olarak

calismalar1 gerekmektedir.
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Bu bankacilik tiiriiniin ana gayesi ticaret esasina dayandigindan konvansiyonel
bankalardan ayrilmaktadirlar. Katilim bankalarinda fon kullandirimi ticarete esas
oldugundan sermaye Uretim faktorlerinden biridir. Reel ticari islemlere/ alim satim
faaliyetlerine dayandigindan konvansiyonel bankalarin yasadigi krizlerden farkli olarak

ekonomik gelisimi desteklemektedir (Canbaz, 2016).

Katilim bankalar1 fon toplama yontemleri ile beraber mevduatlar1 degerlendirirken,
konvansiyonel =~ banka  kuruluslar1  gibi faaliyetlerini  faizli  islemlere
dayandirmadiklarindan, Islami bankalarin fon kullandirma prensiplerine uyarlar.
Katilm bankalar1 ticaretin finansmanm1 ve mal tedariki yontemiyle sektorlerin
desteklenmesine katki vermekte ve nakit sermaye ile ticari faaliyetlere ortak
olabilmektedir (Battal, 1999).

Karapinar’a (2003) gore; faizsiz ¢alisan bankalar aslinda araci kuruluslar olup diger
bankalardaki gibi mevduat sahibi kisiler ile yatirimcilar arasinda araci vazifesi
gormektedirler. Faizsiz katilim bankalarinin fon sahibi kisiler ile yatirimeilart bir arada
tutarken kullandiklar1 yontemler geleneksel mevduat bankalarindan farkli olmaktadir.
Katilim bankalar1 miisterilerinin serbest nakit kredi kullanimlarina ait fon islemi
yapmamaktadirlar. Katilim bankalar1 igin krediye ihtiyaci olan firma/kisilerin bu
kaynaklara neden ihtiya¢ duyduklari, bu kaynaklari nasil kullanacaklart ve bunun nasil

bir getirisinin olacagi 6nem arz etmektedir.

Katilim bankalarinin fon kullandirma ydntemlerini 9 ayr1 fon kullandirma yontemi

ile incelemekteyiz. Bu yontemler sirasiyla sunlardan olugsmaktadir.

34.1 Murabaha

Murabaha Aktepe’ye (2013) gore; klasik fikihta malin maliyetinin miisteriye
bildirilerek iizerine kar eklenip satilmasi ve miisterinin saticiya ne kadar kar verdigini
bilmesi anlamina gelmektedir. Bugiinkii manada katilim bankaciligi prensipleri ile

bankacilik faaliyetlerini siirdiiren bankalarin esas gelir elde etme yontemi murabahadir.

Sabri Orman (2001) murabahayi; “Eger finansal islemler faizliden faizsize dogru bir

yelpaze seklinde diisiiniiliirse, murabaha ikisi arasindaki gecis bolgesini olusturur ve
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bundan dolayi, sonunu olusturdugu diinya ile basini olusturdugu diinyanin ortak

ozelliklerini tasir” seklinde tarif etmistir.

Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yénetmelik’in altinci boliim, 19. maddesine
gbre murabaha; “Finansman saglama amaciyla miisterinin ihtiyag duydugu her tiirli
maddi ve gayri maddi mallar ile haklarin, bedeli saticiya ddenerek tedarik edilmesi

islemidir. Satim yontemleri; kar beyani ile satim1” seklinde tanimlanmustir.

Dar¢in (2007) Murabaha’yi; katilim Bankasi ile fon talebi olan isletme arasinda
yapilan kredi sdzlesmesine istinaden isletmenin ihtiya¢ duydugu emtia, gayrimenkul,
menkul ve hizmetin isletme adina tedarik edilmesi ve anlasilan bir k’ar rakaminin
toplam 6deme tutarina eklenmesinden sonra satici kurulusa nakden 6denmesi ve bu
islem neticesinde isletme ile evvelden belirlenmis 6deme plani lizerinden miisterinin

borglandirilmasi islemi olarak tanimlamaktadir.

Gedikli (2020) kendi ¢alismasinda murabahayi; “katilim bankalarinin en sik
kullandig1 fon kullandirim yéntemidir. Ozii itibari ile bankalarin pesin olarak satin
aldig1r bir malin ya da hizmetin iizerine kér pay1 eklenerek miisterilere vadeli olarak
satilmasini ifade etmektedir. Bu yontem vasitasi ile tiizel kisilere kurumsal finansman
destegi, gercek Kkisilere ise bireysel binansman destegi saglanmaktadir.” seklinde

belirtmistir.

Canbaz’a (2016) gore “Islam hukukunda bir satis tiirii olan murabaha, Uretim
destegi olarak bilinmekte olup Tiirkge‘ye ‘karh satis’ seklinde gevrilmistir.” Ozsoy’a
(2012) gore ise; murabahada; iirliniin fiyatinin, kar pay1 sonrasi nihai satig bedeli olarak

acik bir sekilde karsi tarafa bildirilmesi gerekmektedir.

3.4.2 Musaraka

Musaraka Arapca kokenli bir kelime olup paylagsma veya boliigme anlamina
gelmektedir. Katilim bankaciligindaki karsiligi ise “ortaklik yontemi”dir. Bu anlamda
en az 2 kisi olmak iizere bunlarin kar ve olasi zarara ortak olarak belli miktarda sermaye
ile yapilan ortaklik yontemi olarak tarif edilebilir (Karahan, 2015). Bu ydntemde

ortakliktaki kisiler kar veya zarara hisse oranlari ile katilmaktadirlar (Okumus, 2013).
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Yiizbasioglu (2014) musarakanin operasyonel isleyisini isletmenin katilim
bankasina bagvurmasiyla ortakliga dair taahhiit ettigi sermayesini talep eder ve katilim
bankasin bu sermayeyi tamamlamasiyla musaraka ortaklig1 tesis edilmis olur seklinde
ifade eder. Prensipte kurulan ortakligi katilim bankasinin miisterisi isletmektedir. Konu
yatirimlar yapilir ve karin paylasiminda fazladan pay alinir. Olusacak kar ortakliktaki
hisseler oraninda paylastirilir. Eger olasi zarar gerceklesti ise bu sefer de zarar yine

hisseler oraninda karsilanir.

Canbaz (2016) musarakanin; karin veya zararin paylasilmasi hususunda her iki
tarafin da sermayesi orantisinda etkilenmesi, isi yiiriiten ile projeye bilgisini koyan
tarafa belirli bir iicret 6denmesi noktalarinda emek- sermaye ortakligindan farklilik

gosterdigini ifade etmektedir.

343 Mudaraba

Mudaraba, ticari bir faaliyeti gergeklestirmek amaciyla iiretici ile sermayedar
birlikteligine yonelik yapilan bir ortaklik soézlesmesidir. Bulut ve Er’e (2012) gore
islemde Onemli olan nokta taraflardan birinin ortakliga emegini, digerinin ise
sermayesini ya da {riiniinli ortaya koyarak her iki tarafin payma diisecek kar oranini
sOzlesme yapilirken daha onceden belirlenmesidir. Katilim bankaciginda bu ortaklikta

katilim bankas1 sermaye sahibi iken, iiretici de emek sahibi olarak karsimiza cikar

(Aktepe, 2010).

Katilim bankaciliginin 6nemli finansman metotlarindan bir tanesi olan bu yéntem;
iki tarafli sozlesme ile ortaklik esasina dayandirilmakta olan sozlesmedir. Burada ilk
ortak projenin fon ihtiyacini saglayan diger ortak ise projeyi yoneten ortak olarak
gosterilmektedir. S6z konusu ortakliktan gelen kazang taraflarin arasinda belirlenmis
orana gore dagitilmaktadir. S6z konusu ortaklikta zararin olmasi halinde sermayedar

sermayesini emektar emegini yitirmektedir (Cosan, 2016).

Bu fon kullandirim yontemi, anaparanin geri 6denmesini veya bastan belirlenen bir
oranda kazan¢ saglamayi taahhiit etmemektedir. Olas1 faaliyetlerden edilecek zararin
sermayeyi koyan tarafa ait oldugu goriilmektedir. Emek sahibi bu anlamda zarara

katilmamakta ve en 6nemli kayb1 emek olmaktadir. Ancak su ifade edilmelidir ki; kusur
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veya ihmal sonucu olusacak zararlardan emek sahibinin kendisi birebir sorumlu
gorulmektedir (Gunal, 1984).

3.4.4 icara

Icara Arapgada kiralamak manasina gelmektedir. Kiralama bu anlamda; bir malin
taraflarca belirlenen surede kullanilabilmesi i¢in kiraci tarafindan Odenen bedel ile
malin/techizatin miilkiyetine sahip olan kisi arasinda imzalanmak suretiyle kullanim
hakkinin kiracida kalmasini saglayan sdzlesme olarak tarif edilebilir. Icara ise sektorde;
katilim bankas1 miisterilerinin ihtiyaci olan mallar1 satin alip yine ayni miisteriye

kiralamasindan ibarettir (Kalayci, 2013).

Gunimuzde bankacilik sektoriinde ‘leasing’ olarak adlandirilan finansman yontemi,
icara ile buyuk bir benzerlikler gostermektedir. Ancak leasingde faizin varken icrada

faizin olmamasi en 6nemli fark olarak karsimiza ¢ikar (Alkis, 2018).

Bu fon kullandirma yonteminde malin miilkiyeti malin sahibi olan katilim bankasina
aittir. Kiralayan, yani maldan faydalanan kisi fayda karsiligi olarak belirlenen kira

bedelini katilim bankasina ddemektedir.

Leasing olarak da ifade edilen icarada, kiralama sozlesmesinin vadesi sonunda
kiralayana bu varligi satin alma imkani da saglandigi gibi katilim bankasi Kiralanan
varlig: ikincil piyasalarda islem olarak da gosterebilmektedir. (Biiyiikakin, Onyilmaz
2012).

345 Selem

Onceden vadeli olarak satin alinmasi planlanan malin pesin bedelle satimidir. Diger
bir ifade ile; katilim fonuna ihtiya¢ duyan bir kisinin veya isletmenin hentiz Gretimini
gerceklestirmedigi Urlnlin0 daha sonraki bir tarihte almak tizere pesin bedelle satmasi
islemine “selem” adi verilmektedir. Yapilan bir selem sozlesmesi ile ileride Uretilmesi
planlanan mallar buginden satilmis ve 6demesi nakden katilim bankasi tarafindan
O0denmis olur (Babus¢u & Hazar, 2017).
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Dondiiren’in de (2011) belirttigi gibi selem; tarim sektoriinde yaygin olarak
kullanilabilmektedir. Selem sdzlesmesi uygulanan yontemde; c¢iftcilerin {irettigi
mahsuller, hasat donemi geldiginde teslim edilmek kosuluyla 6demesinin anlagsmanin
yapildig1 tarihte pesin olarak alinmasi suretiyle satilmaktadir. Bu fonlama yonteminde
ciftcilere bir nevi prefinansman saglanmaktadir. Ciftcilerin donemsel olarak giderlerinin

artmasi nedeniyle ¢iftcilerin finansal ihtiyaglari karsilanmaktadir.

3.4.6 istisna

Istisna esas itibariyle selem sdzlesmesine benzemektedir. Bu fon kullandirim
yontemi; alic1 ve satici birlikteliginde, bir Grtini imal etme konusunda tanzim edilen
sozlesme olarak tarif edilmektedir (Karahan, 2015). Katilim bankaciligi yonlnden
istisna, tipki selemdeki gibi heniiz Uretilmeyen bir Griin i¢in katilim bankasinin pesin
finansman gergeklestirmesi ve Uretim yapanin da belirlenen tarihte konu Grind dretip
konu fon sahibi katilim bankasina satmasi, buna mukabil katilim bankasinin da ayni

urtind Gzerine kér pay1 ekleyerek tigiinci kisiye satmasi iglemidir (Tung, 2010).

Istisna i¢in ipotek karsilig1 konut finansmaninin (mortgage) katilim bankaciligindaki
uygulamasi oldugu da sodylenebilir. Sistemde hem konvansiyonel bankalarn hem de
katilim bankalarinin %70’i tamamlanmig konut projelerine yonelik konut projesi
finansman1 kullandirilmaktadir. Katilim prensipleri agisindan istisna sozlesmesinde,
ingaat projesinden kaynaklanan risklerin uygulamada azaltilmasina maddeler koyularak
zarar Onlenmeye c¢alisilmakta veyahut bankanin miisterisinin insaat projesini

denetlemesi amaciyla banka tarafindan vekil tayin edilmesi saglanmaktadir (Bafra,

2015).

3.4.7 Teverruk

Katilim bankaciliginda teverruk uygulamasi; Katilim bankasiin misterisinin talebi
olan finansman ihtiyacinin kargilanmasina yonelik belirli bir Grlinu saticidan tedarik
ederek pesin fona cevirmek icin bir baska aliciya satmasi islemidir (Bafra, 2015).

Teverruk islemlerinde katilim bankalarinin alim satimina konu {irtinler genellikle nakite
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donmesi hizli ve kolay olan giimiis ve altin gibi kiymetli madenlerden olugmaktadir
(Dikkaya, Kutval; 2014).

Unal (2015) teverruku, “bor¢ vermek istemeyen bir kisinin, bir mali bor¢ almak
isteyen kisiye vadeli olarak piyasa degerinin iistiinde satip, onu baskalarina satmasini
istemesi ve borg isteyen kisinin onu aldig1 fiyattan daha ucuza baskalarina satarak nakit
para elde etmesi” olarak tamimlanmaktadir. Orneklendirmek adma su sekilde
Ozetleyebiliriz; katilim fonuna ihtiyaci olan X, Y’den finansman talep eder ancak Y de
kendisine ait Urlini vadeli olarak piyasa fiyatinin zerinde bir bedelle ve Gglncu bir
kisiye satip nakit saglamasina yonelik X’e satar. X de bu mali, daha diisiik bedelle Z’ye
satarak nakit fon elde etmis olur, Y de vadeli satistan Kar alir. Bu akista da goriildiigi

tizere “teverruk” iki ayr1 satim sézlesmesinden olusmaktadir.

Tung’a (2010) gore teverruk isimli fonlama metodu tartismali bir islem olsa da,
katilim bankalarinca tercih edilmesinde 2 ana neden yatmaktadir. 1. neden; katilim
bankalarinin ellerindeki kisa vadeli fonlar1 farkli alanlarda degerlendirmesini, 2. neden
ise; katilim bankalarinin fon kullandirim metotlarina uyum saglayamayan miisterilerin

ihtiyaglarinin karsilanmasi amag edinmeleridir.

3438 Sukuk

Sukuk kelimesi Arapga “sakk”tan tiiremis, “sertifika” manasindadir. Bankacilik
sektorunde projelerin finansmanina yonelik kullanilmasi yayginlagmistir (Orhan, 2017).
Bu anlamda Sukuk “faizsiz bono” ve “kira sertifikas1” olarak ifade edilmektedir (Ozcan,
2015).

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Teskilati (AAOIFI) Sukuk’u su
sekilde tanimlamaktadir: “Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden,
ithractan elde edilen tutarlarin onceden planlanan sekilde yatirim yapildigi, yapilan
yatirim tilirline gore duran varliklar ve benzerleri {lizerindeki hak ve paylarin temsil
edildigi, bir proje veya Ozel bir yatirim faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir”
(TKBB, 2014).
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Terzi’nin (2013) de belirttigi gibi en 6zet sekliyle sukuk, bir varliga yonelik olan ve
yatirimcilara kira ve diger benzer gelirlerinden katillm payr veren menkul

kiymetlestirme araci olarak tarif edilebilir.

Katilim bankaciligi alaninda fon kullandirma metotlar1 igerisinde diinyada da en
yogun olarak kullanilan iiriin olarak sukuk bilinmektedir. Tirkiye’de uygulama
noktasinda katilim bankaciligi isleminden ziyade bir sermaye piyasasi araci olarak
gorulmektedir (Uysal, 2019).

Kudun (2016); katilim bankaciligina doniistiiriilmesi sonucu olusan sukuku bir senet
olmasina ragmen tahvilden farkli gormektedir. Tahvil esasen evraki elinde bulunduran
kigiye alacak hakkini verirken, sukuk ise miilkiyet hakkin1 kazandirmaktadir. Sukuk,
sahip oldugu varliktan dogacak gelire ortaklik ve bundan kaynaklanacak kér payi hakki

saglamaktadir.

Sukuk alicisi, miilkiyet hakkinin bir neticesi olarak; konu varlik ile alakali tam
tasarruf hakkina sahiptir. Sukuk ihracina konu varliklarin satilmasi durumunda sukuk
alacaklist bu satistan kaynaklanan hasilattan pay alma hakkina da sahiptir
(Tekneoglu,2015).

Giinaydin(2015), Sukuk ve tahvil” in en 6nemli farkinin; “faiz” konusunda oldugunu
izah etmektedir. Bu hususta tahvil ihra¢ edenlerin, tahvil ihracini faiz 6deme taahhidi
ile yaptigini, yani tahvil alan kisilerin faiz gelirini kabul ettiklerini, sukuk satin alan
kisilerin ise varliga ortak olduklarindan dolayr bu varligin saglayacagi kardan payini
almasi seklinde bir isleyis oldugunun altin1 ¢izmek gerekir Bu sebeple Tok (2009),
sukukun finansal sertifika olmadigini 6zellikle belirtirken; tahvilin, Islami acidan
muadili seklinde ‘Islam tahvil’ olarak, faizsiz kazang¢ saglamasi noktasinda Islami
prensipler ¢ergevesinde katilim bankaciligi1 faaliyetlerine uygun menkul kiymet olarak

anlasilmasi gerektigini vurgular.

Sukukun isleyisini kisaca su sekilde 6zetleyebiliriz: Yatirim projesi sahibi katilim
bankasina bagvurarak sermaye talep eder. Banka ve bagvuran yatirim projesi sirketini
belirli sermaye ile kurarlar. Katilm bankas1 sahip oldugu hissesini Ozel Amagh
Kurumlar (SPI)’a devreder, SPI ise katilim bankasindan aldig1 hisseyi piyasaya arz eder.
SPI, bu arzdan kaynakli gelirleri projeye aktararak projeyi tamamlar. Proje

tamamlandiginda s6zlesmede 6nceden belirlenmis kér oranlarina uygun kér payr sukuk
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sahiplerine 6denir. Akabinde sozlesme ile tespit edilmis olunan fiyattan proje sahibi
sirket Katilim bankasi hissesini SPI’dan satin alir. Katilim bankasi ise SPI’dan kendi

hissesine diisen sukuk ihrag gelirlerini alarak islemi tamamlar (Tung, 2013).

3.4.9 Karz-1 Hasen

Faizsiz fon kullandirim metotlarindan olan ‘karz-1 hasen’in anlami; en glzel borg
vermedir. Fon ihtiyaci olan kisi veya isletmelerden maddi higbir karsilik/ek maliyet
beklemeden, belirli bir sure sonra sadece anaparanin geri tahsil edilmesi sarti ile
fonlanmasi seklinde tarif edilebilir. Bu yontem ile birlik olma, yardimlasma esas
alinmaktadir. Maddi acidan sikintida olanlara ve fon piyasalarina ulasamayan
kuruluslara karz-1 hasen islemleri ile ulasilmasi ile ortak projeler yaratilmasi biiylimeyi
de destekleyici unsur olarak gorulmektedir (Gedikli, 2020).

Aktepe (2010) calismasinda; insanlarin ve isletmelerin maddi bir ihtiyacim
gidermeye yonelik olarak kullanilan faizsiz yontemlerden en 6nemlisi olarak
gostermektedir. Katilim bankalarinin; bor¢ fon vermek suretiyle ihtiya¢ sahiplerinin
gereksinimlerini karsilayarak; yine belirli bir vade ile herhangi bir fazlalik/kar farki
dogmaksizin sadece kullandirilan fon miktarmi aynen geri tahsil etmesi toplum

icerisinde yardimlasma idealinin bir yansimasi olarak goriilmelidir.

Karz-1 hasen, herhangi bir ¢ikar iliskisine girmeden sadece hayir i¢in bor¢ vermek
olarak adlandirilmaktadir/tanimlanmaktadir. Konvansiyonel bankacilikta faiz, borg
verilen kisiye borcun devam ettigi siire i¢cinde borg¢ tutar: tizerinden hesaplanarak borca
eklenmektedir. Karz-1 hasende ise, fon kullandirilmas: akabinde fon alacaklisinin
fedakarligi ile herhangi bir ek gelir beklentisi bulunmamaktadir. Karzin da esas
itibariyle katilim bankalarinda daha ¢ok kisa vadeli, hatta uygulamada 2-3 gunlik streli
kullandirildigr belirtilmelidir. Karz talep eden miisteriler 6zellikle vadeli olan sigorta,
vergi benzeri 6demelerde cezaya diismemek i¢in bu talepte bulunmakta olup katilim
bankalar1 da kendi i¢ degerlendirmeleri dogrultusunda uygun bulduklar1 fon

miisterilerine karz fonunu kullandirmaktadirlar (Odes, 2020).
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3.5 Tiirkiye’ de Katihm Bankacilig1 Verileri

Katilim bankalarinin konsolide se¢ilmis finansal rakamlar1t TKBB raporundan elde
sekliyle asagidaki gibidir. 2020 yilsonu verileri 2021-06 dénemi verilerine gore
karsilastirmali olarak elde edilmistir. S6z konusu verilerin temininde BDDK

raporlarindan faydalanilmistir.

Tablo 15: Konsolide Katilim Bankalar1 Se¢ilmis Veriler (Milyon TL)

) Katilim Bankalar1

Finansal Basliklar 2021/ Haziran | 2020/ Aralik | Degisim(%)
TP 118.137 102.620 15,1
YP 182.802 149.513 22,3
Toplanan Fonlar 55 72 den 72.493 69884 | 3.7
Toplam 373.433 322.017 16,0
Kullandirilan Fonlar 280.003 240.133 16,6
Takipteki Alacaklar1 (Brit) 9.628 8.713 10,5
Toplam Aktif 504.309 437.092 15,4
Oz Varlik 32.000 27.603 15,9
Net Kar 1.990 1.651 20,5
Personel Sayisi 17.181 16.849 2,0
Yurtigi 1.276 1.251 2,0
Sube Say]sl Yurtdlsl 4 4 0,0
Toplam 1.280 1.255 2,0

Kaynak: TKBB

Konu verilere gore sektdrde toplanan fonlarda 2020 y1l sonu verilerine gére Haziran
2021 doneminde % 15°lik bir biliylime rakami séz konusudur. Kullandirilan fonlar
tarafinda da dengeli bir biiyiime ile % 16,6’lik bir biiyiime, sektor bilango
bliytikliiglinde de dengeli bir biiyiime olan % 15,4 liikk biiyiime, 6zkaynaklarda da ayni
sekilde % 15,9’luk dengeli biiyiime gozlenmektedir. Net kar rakaminda ise s6z konusu
biiyiime rakamlariin biraz daha 6tesinde % 20,5°lik bir biiylime rakami izlenmistir. Bu
finansal biiyiime rakamlar1 elde edilirken sube ve personel sayisindaki % 2’lik bir

biiylime rakamu ile efektif bir biiylimenin elde edildigi goriilmektedir.
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4. TURKIYEDE PARA ARZINI BELIRLEYEN KURUM- TCMB

Tirkiye’de merkez bankaciliginin temelleri Osmanli donemine dayanmaktadir.
1856 senesinde Londra’da kurulan ve ydnetim yeri Istanbul olan Bank-1 Osmani
(Ottoman Bank) istedigi her yerde sube agabilmis ilk merkez bankasidir. 1863
senesinde Fransa sermayeli olarak faaliyet gOsteren Bank-1 Osmani-i Sahane’ de
(Osmanli Bankasi) 1856 yilinda kurulan Bank-1 Osmani’ ye devredilmistir (Akgiic,
2007).

Cumhuriyet Doneminde ilk merkez bankasi kurulma diisiincesi 1923 senesinde
Tiirkiye Iktisat Kongresinde ortaya ¢ikmustir. 1924°de Osmanli Bankasi’nin Tiirk
Hikiimetince devlet bankasina ¢evirebilmesine yonelik girisim yapilmistir. 11 Haziran
1930 tarihinde Merkez Bankasi1 Yasas1 Tiirkiye Biiyiik Milet Meclisi’'nde 1715 sayili
TCMB Kanunu adi1 ile kabul edilmis, 3 Ekim 1931 tarihinde ise banka faaliyetlerine
baslamistir. TCMB, bagimsiz statiisii lizerine anonim sirket olarak hukuken tesis

edilmistir (TCMB- E.T.: 15.12.2021).

1211 sayil1 kanuna gére banka sermayesi 25.000 TL olup ve 250.000 adet hisseye
ayrilmistir. Merkez Bankas1 hisse senetleri (A), (B), (C) ve (D) olmak uzere 4 simifa

ayrilmistir;
(A) sinift; hususi olarak Hazine’ye,
(B) sinifi; Turkiye'de faaliyet gosteren milli bankalara,

(C) smufi; 15.000 hisseyi gecmemesi sartiyla milli bankalar disinda kalan diger

bankalarla imtiyazl sirketlere,

(D) smufi; Turk ticaret sirketlerine ve Tiirk vatandashgna sahip tuzel ve gercek

kisilere aittir.

2020 sonuna gore, bankanin sermayesinin % 55,12si (A) sinifi, % 23,25'i (B) sinifi,
% 2,51’1 (C) snifi, % 19,12°si ise (D) sinifi hisselerden olusmaktadir (TCMB).
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4.1. TCMB Tanim Gorevleri

TCMB’nin tanimli 5 adet goérevi bulunmaktadir. (TCMB-www.tcmb.gov.tr,
E.T.:15.12.2021) Bunlar;

4.1.1 Fiyat istikran

Uzun vadede para politikalarinin temel amaci olan ekonomik biiyiime ve is alanlari
acilmasi siirecinde enflasyonun hem stabil/istikrarli, hem de diisiik tutulmasidir.
Dolayisiyla fiyat istikrarin1 saglamak Merkez Bankasi’nin temel amacidir. Fiyat istikrari
ile disiik enflasyon orani amaglanirken, banka bu amag istikametinde uygulamaya

slirecegi para politikasi ve araglarini dogrudan belirleyecek bagimsiz bir yapiya sahiptir.

41.2. Finansal istikrar

Genel olarak ulke ekonomilerinin, finansal dengeyi bozabilecek her tirli duruma
kars1 dayaniklilik durumu seklinde tarif edilebilir., Merkez Bankasi agisindan finansal
istikrarin saglanmasi destekleyici bir amagtir. Ulkemizdeki finans sisteminin dengeli bir
sekilde yoluna devam edebilmesi igin para ve doviz piyasalarinda gesitli duzenleyici

tedbirler almak Merkez Bankasi’nin bu alandaki sorumluluklari igerisindedir.

4.1.3. Déviz Kuru Rejimi

En basit sekliyle bir iilke parasinin diger iilke paralart karsisindaki degerinin hangi
sartlarda seyredecegine dair belirlenen politika ve yontemler biitiinii seklinde
tanimlanabilecek olan kur rejiminin belirlenmesi ve uygulanmasi, Tiirkiye’de Huk{met
ile birlikte TCMB’nin g0revidir. Merkez Bankasi, iilkemizdeki doviz ve altin

rezervlerini koruyarak devletin ¢ikarlart dogrultusunda yonetiminden sorumludur.
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4.1.4. Banknot Basma Ve Ihrac imtiyaz:

Anayasanin 87. Maddesine gore Turkiye Buyik Millet Meclisi’ne (TBMM) verilen
. banknot basma yetkisi suresiz gegerli olmak Uzere Turkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi’na devredilmistir.

4.1.5. Odeme Sistemleri

TCMB fonlarin ve menkul kiymetlerin hizli ve ayni zamana giivenilir sekilde
islemlerin saglanmasina doniik olarak sistemler kurmak ve bu sistemlerin saglikli

calismasina yonelik, diizenlemeleri yapmakla sorumludur.

4.2. Para Arz1 Tanimlar

Esengul (2018) yapmis oldugu calismasinda paranin tanim ile siniflandirilmasinda
dar anlamda “M0” ve “M1”, genis manada “M2” ve “M3” , parasal taban olarak da “B”

harfini kullanmaktadir.

Turkiye’de Merkez Bankasi, 2007 senesinde Avrupa Merkez Bankasi’ nin tanim ve
standartlarina ile yasanacak olan mali gelismelerine uyum aglanmasina yonelik olarak
para arzi tanimlarini degistirmistir. Bu yeni yapilanma ile birlikte mevcut bankacilik
sistemine “Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1”, “Katilm Bankalar1” ve “B Tipi Likit
Fonlar1” mida dahil edecek sekilde para arzi tanimlar1 kapsami genisletilmistir. Yeni

kapsam dogrultusunda;

e Katilm Bankalar1 ile Kalkinma ve Yatinm Bankalari’nin parasal
yiikiimliiliikleri para arzina ilave edilmistir.

o B-tipi likit fonlar para arzi tanimina eklenmistir.

e M2Y’de bulunan yabanci para tlriinden parasal ylikimlikler vadelerine gore
M1 ve M2 para taniminda islenmistir..

e Para arz1 kalemlerinin tamami, bankalar arasi igslemler disarida kalacak bigimde
tasarlanmigtir. Bu anlamda B Tipi Likit Fonlar ile gergeklestirilen repolar

disarida tutulmustur
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e Mevcutta, resmi mevduatlar (Vadeli/Vadesiz) ve diger Merkez Bankasi
Mevduati igerisindeki merkezi yonetime ait mevduatlar M3’ den sarfi nazar
edilip, karsihik kalemlerindeki merkezi yonetim mevduatina eklenmistir.
Merkezi yonetim diginda kalan ve M3 igerisinde varolan diger genel yonetim
mevduatlar1 ise vade gruplarina gére M1 ve M2 igerisinde raporlanmaya
baslanmustir.

e 2005 Aralik ayindan itibaren M2Y, M2YR, M3, M3Y, M3YR tanimlar

kaldirilmis ve su yeni tanimlar belirlenmistir (www.tcmb.gov.tr- :15.12.2021)

M1= Dolasimdaki para + TL ve Yabanci Para Vadesiz Mevduat (Ozel Cari

Hesaplar)
M2= M1 + TL ve YP Vadeli Mevduat (Katilma Hesaplar1)
M3=M2 +Repo + B Tipi Likit Fon

4.3. Diinyada Merkez Bankacihig

Ekonomi literatiiriinde Merkez Bankaciligi’nin diinyadaki kurulus ve tarihi Isveg
Merkez Bankasi’na dayandirilma konusunda hemfikir olundugu Parasiz’in eserinde
belirtilmekte olup (Parasiz, 2009), Ugolini’ye (2020) gore ise ortagag bitimine yakin
Venedik’te temellerinin atildigi ifade edilmektedir. Bu anlamda 1656 senesinde
kuruldugu belirtilen ve 1661 senesinde Avrupa’nin ilk banknotunun basildig1 Sveriges

Riksbank diinyadaki merkez bankalarinin ilki olarak bilinmektedir.

Sahin (2021) caligmasinda; Almanya merkez bankasi liderliginde 1870°li yillarin
baslarinda baslayan ve donemin birden fazla merkez bankasi tarafindan uygulanan ve
“klasik altin standardi” olarak isimlendirilen donem, I. Diinya Savasi ile birlikte
iilkelerin yiikselen savas giderlerini finanse edebilmek i¢in, altin karsiligi aranmaksizin
para basmak zorunda kalmalariyla bitmistir. 1. Diinya Savasi sonras1 yeni parasal sistem
kurulmasi noktasinda Briiksel ve Cenova’daki konferanslarinda ilk adimlar1 atarak bu
slirecte merkez bankalarinin tesis edilerek siyasi etkilerden uzak sekilde merkez

bankalarmin bagimsizliginin kabul edildigini ifade etmektedir. Ote yandan s6z konusu
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konferansta Uluslararasi Odemeler Bankasi’nin (Bank for International Settlements—
BIS) temelleri atilmis ve 1930 senesinde Ingiltere, Fransa, Belgika, Almanya, Japonya,

Italya, ABD ve Isvi¢re merkez bankalarmin ortakliginda Basel’de insa edilmistir.
Bugln diinyada kurulmus olunan baslica 6nemli merkez bankalari;

ABD Merkez Bankasi, Ingiliz Merkez Bankasi, Alman Merkez Bankasi, Fransa
Merkez Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi olarak sdylenebilmektedir. ABD Merkez
Bankasi; 1907 mali kriz akabinde Federal Reserve Sistemi (FED) adi altina 1913
yilinda tesis edilmistir. Sermaye yapisina gore diinyada ikinci bir benzeri bulunmayan
FED’in tiye bankalarmin sermayesinin % 6’s1 FED hissesinden olusmaktadir. FED 12
bolgeye bollinmiis olup merkez bankasi gorevini ifa eden 12 ayr1 Federal Rezerv Bank
yer almaktadir. Bunlar Dallas, Boston, Minneapolis, Cleveland, Chicago, St. Louis,
Atlanta, Kansas City, Philadelphia, New York, Richmond, ve San Francisco merkez
bankalarindan olusmaktadir (Akyazi, 2001).

Alman Merkez Bankasi Bundesbank Eyliill 1957 tarihinde c¢ikartilan yasa ile
giivence altina alinmistir. Avrupa Merkez Bankasi’na baglanmadan evvel sermayesi
devlete ait olan Banka’nin 17 iiyeden olusan konseyi bulunmaktaydi. Bu konsey, 11
adet eyaletteki merkez bankasi bagkan1 ve 6 Bundesbank mudurler Gyesinden bir araya
gelmektedir (TUGIAD).

Ingiltere Merkez Bankasi, 1694 tarihinde 1.2 Milyon Pound sermaye ile insa
edilmistir. Ingiltere Merkez Bankasi, atanan yonetim kurulu tarafindan idare
edilmektedir. Yonetim 1 Baskan, , 1 Baskan Yardimcisi ve 16 adet Miidiir yer
almaktadir. Kurul Ingiltere bagbakanm teklifi ve kraliyetin onay: ile atanmaktadir

(Smith&Yeager, 1990).

Fransa Merkez Bankasi 1800°de devletin de destegiyle 6zel sermayeli olarak tesis
edilmistir. Banka 1 Ocak 1994’te ¢ikartilan yasa ile Hazineye karsi olan bagimsizligi
artirtlmis ve Avrupa Birligi'nin tek para sistemine geg¢mesiyle bu bankaya uyumu
saglanmistir (Tokg0z, 2001).

Japonya Merkez Bankas1 Meiji reformlari ile 1882 yilinda tesis edilmistir. Banka’da
Para politikast Politika Kurulu tarafindan insa edilmektedir. Kurul 1 bagkan, 2 baskan
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yardimcisi, kabine tarafindan atanan ve parlamentonun onayladig1 6 iiyeden miistekildir

(Kazanci, 2019).

4.4, Tiirkiye’ nin Giincel Para Arz1 Verileri

Tirkiye’nin para arzina ait veriler TCMB tarafindan raporlanmakta ve internet
sitesinde yayinlanmaktadir. Buna gore Ekim 2021 itibariyle M1, M2, ve M3 verilerine
gore biiyiimeye kat verilen alt kirilim bazinda rakamlar ve biliylime etkileri asagidaki

gibidir;

Tablo 16: M3 Para Arzindaki Yillik Bitylimeye Bilesenlerin Katkis1 (Ekim 2021)

Ekim Agustos | Eylil | Ekim

2021 2021 2021 2021

(Milyon TL) % % %
M3 4,365,236 18.74 | 21.70 | 23.96
REPO 1slem1erinden Saglanan Fonlar 16,725 0.06 0.07 0.09
Para Piyasasi Fonlari 55,913 0.23 0.28 0.31
Ihra¢ Edilen Menkul Degerler 53,910 0.24 0.27 0.30
M2-M1 2,665,702 1154 | 13.35| 14.63
Vadeli Mevduat - TL 1,390,777 6.17 7.11 7.63
Vadeli Mevduat - YP 1,274,925 5.37 6.24 7.00
M1 1,572,986 6.67 7.23 8.63
Banklar Disindaki Para 216,086 0.96 1.08 1.19
Vadesiz Mevduat - TL 426,235 1.77 2.09 2.34
Vadesiz Mevduat - YP 930,665 3.94 4.56 5.11

Kaynak: TCMB, E.T.: 15.12.2021

Para arz1 bilesenlerinin yillik biiylimeye katkisina bakildiginda; vadeli mevduatlarin
para arzina en biiyiik katkiy1 sagladigi (%7,63) , akabinde ise vadesiz mevduatlarin (%
8,63) seyrettgi izlenmektedir. Ekim 2021°de genis para arzi M3’te gozlenen yillik
%23,96’1ik biliyiimede %14,63 ile vadeli mevduatlardaki artis etkisini gostermistir.

55



SONUC

Tiirkiye’de para arzini belirleyen kurum Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’dir.
Para’nin ekonomilerdeki en dnemli dagitici, yayict ve koruyucu kurumlari ise bankalar
olarak goriilmektedir. Bu sebeple paranin ekonomilerde kullanilmasina yonelik bugiin
globallesmis, kiiresellesmis diinyada birgok ortak fonksiyon ve 6zelliklere sahip olmasi
olmazsa olmaz kaidelerden bir tanesi olmak durumundadir. Paranin bu anlamda ilk
kullanilmaya baslandig1 donemlerden bugiine kadarki yasadigi gelisim siireci dnemlidir.
Diinya’da bugiine kadar kurulmus, yasamis, kaybolmus, yikilmaya yiiz tutmus ve yeni
kurulmug ekonomilerde ortak 6zelliklere sahip olmasi i¢in uzunca bir siirecten ge¢mis
bulunmaktadir. Bugiin hayatin akisinda, ticaretin finansmaninda, tasarruflarin
donistiiriilmesinde, bireysel tiikketim harcamalarinda belirli standartlar kurulmus,

paranin ortak fonksiyon ve nitelikleri yerlesmis durumdadir.

Tezimizde Para Arzi ile Katilim Bankalar1 arasindaki iligki goriilmeye ¢alisilmistir.
Bu anlamda Katilim Bankalari’nin kurulmasindan giiniimiize kadar hem mevzuatsal
hem de yapisal anlamda birgok iyilestirmelere gelisimlere tabi oldugunu goérmiis
bulunmaktayiz. 1975 ve 1983 seneleri Katilim Bankaciliginin tesis edilmesi ve belirli
ekonomik temellere oturtulmasi ve kavram olarak Tiirkiye’de kendisine yer almaya
baslamasinda 6nemli yer teskil etmistir. Ozellikle Avrupa Birligi uyum yasalari
cercevesinde 2005 senesinde Katilim Bankalarmmin yapilan yasa degisiklikleri ile
bankacilik sektoriine entegre edilmesi ve diger konvansiyonel bankalar ile birlikte
korumaya ve glivence altina alinmasi tarih anlamda 6nemli doniisiim noktasi olarak

gbrmekteyiz.

Bugiin itibariyle Tiirkiye’de 1280 sube ile 373 Milyar TL’li toplanan fon biiyiikligii
ve 280 Milyar TL plasman rakami ile ¢ok genc¢ yapilanmaya sahip olan Katilim
Bankaciligi 2005 senesinden bugiine ciddi ivme saglamistir. Tiirkiye’de faizsiz bir
finans sitemi, Islami kaidelere bagli bir Devlet yonetim sistemi olmadigindan toplumun
ve finans sisteminin Katilim Bankaciligi ilkelerine uyum saglamasi kolay bir islev
olarak gorilmemektedir. Bu konu mutlaka sosyolojik anlamda incelenmeye tabi bir
konu olsa da Katilim Bankalarmin biiyliimesi ve yayginlastirilmasi ekstra finansal

calismalar yapilmasini zorunlu kildig: fikrini olugturmaktadir.
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Tiirkiye’de Para arzi verileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
raporlanmakta ve ilan edilmektedir. S6z konusu veriler duzenli olarak internet sitesi alt
yapisinda yer almaktadir. Tarafimizca da bu veriler baz alinarak Para Arzi ve Katilim
Bankacilig1i verileri asit oransal matematik ve ylzdesel oranlama yontemi ile

degerlendirmeye tabi tutulmustur.

S6z konusu Para Arzi ve Para Arzin’daki Katilm Bankaciligi verileri
degerlendirilmeye tabi tutulurken M1 ve M2 para arzi tanimi yOniinden
degerlendirilmeye tabi tutulmas: diisliniilmektedir. Nitekim M3 para arzi taniminda B
Tipi Likit Fon olarak tanimlanan faizli sistem parasal yatirim tanimi yer almaktadir.
Katilim Bankalar1 ise bu fon tiiriinde miisterilerinin paralarin1 degerlendirme, muhafaza,
saklama faaliyetine aracilik edememektedir. Ciinkii Katilim bankaciligi sistemi hem
Bankacilik Kanunu geregi hem de prensipleri itibariyle faizli finansman enstriimanlarini
kullanmamaktadir. Bu sebeple M3 para arzi tanim1 oransal anlamda M2 ve M1’e gore
goreceli olarak ¢ok daha diisiik neticelenmektedir. Bu sebeple Katilim Bankalarinin
Para Arzi iligkisinde M3 taniminin istenilen etkiyi yapmaya elverisli olmamasi
sebebiyle caligmamizda objektif veriler vermedigi kanaatini olusturmustur. S6z konusu
Para Arz1 ve Katim Bankaciliginin verileri asagidaki gibi cikartilmistir. Katilim
Bankalarinin Bankacilik Kanununa 2005 senesinde intibak ettirildiginden TCMB
verilerinde Katilim Bankalar1 verileri 2005 senesinden itibaren konsolide edilmeye

baslanmistir. Calismamizda ise 2015-2021 yillar1 arasindaki veriler baz alinmistir.
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Tablo 17: M1-M2-M3 Para Arzi1 Verileri-EVDS (Bin TL)

Yillar M1(Bin TL) Degisim | M2(Bin TL) Degisim | M3(Bin TL) Degisim
2005-12 61,936,598 | 100.00% 237,948,998 | 100.00% 260,614,096 | 100.00%
2006-12 72,162,564 | 16.51% 297,481,073 | 25.02% 319,835,684 | 34.50%
2007-12 77,674,822 7.64% 345,028,428 | 15.98% 370,077,665 | -9.36%
2008-12 83,380,932 7.35% 434,205,424 | 25.85% 458,383,776 | 12.90%
2009-12 107,051,398 | 28.39% 494,024,148 | 13.78% 520,674,414 | 34.22%
2010-12 133,884,898 | 25.07% 587,814,547 | 18.98% 616,200,874 6.80%
2011-12 148,455,145 | 10.88% 665,642,351 | 13.24% 700,491,311 | 22.94%
2012-12 181,928,687 | 22.55% 749,111,748 | 12.54% 791,992,774 | 117.20%
2013-12 225,330,535 | 23.86% 910,052,031 | 21.48% 950,979,183 | 15.79%
2014-12 251,991,723 | 11.83% | 1,018,546,164 | 11.92% | 1,063,151,797 | -1.05%
2015-12 312,005,973 | 23.82% | 1,195,810,095 | 17.40% | 1,238,083,234 | 42.77%
2016-12 382,351,496 | 22.55% | 1,406,729,188 | 17.64% | 1,450,681,529 9.41%
2017-12 449,631,796 | 17.60% | 1,624,675,300 | 15.49% | 1,675,831,303 | 67.99%
2018-12 512,524,057 | 13.99% | 1,940,589,523 | 19.44% [ 1,988,304,795 | 71.96%
2019-12 712,832,597 | 39.08% | 2,457,542,438 | 26.64% | 2,575,267,171 | 59.01%
2020-12 1,219,863,695 | 71.13% [ 3,325,045,395 | 35.30% | 3,418,684,239 | 160.88%
2021-11 1,727,721,341 | 41.63% | 4,531,394,150 | 36.28% | 4,664,623,461 | 27.52%

Kaynak: TCMB

M1-M2-M3 para arz1 tanimlarinda degisim oranlar1 yukaridaki gibidir. Buna gore

her donemde M1-M2 para arzinda degisim oranlarina bakildiginda M1 para arzindaki

yillar itibariyle artis oran1 11 donem verisinde M2 para arz1 verisindeki artistan yliksek

seyretmistir. M3 para arzi verisindeki artis orant M2 para arzi verisindeki artig

oranindan 10dénem daha hizli arttig1 izlenmektedir. En dikkat ekici donemler ise 2008

donemindeki M1°deki artis hiz1 en diisiik donem sonu, 2007 donem sonu M3 para arzi

artis hizi1 % 9.36 , 2014 yilinda % 1.05 ile diisiis gdstermistir. Ancak bu dénemlerden

sonra hizla toparlanma gdstermis ve artis hizlar1 yiikkselme egilimi géstermistir.
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Tablo 18: M1-M2 igerisindeki Katilim Bankalarinin Toplam Hacmi (Bin TL)

Yillar Katilim Bankalar1 M1 Katilim Bankalar1 M2
2005-12 1,916,741 6,357,734
2006-12 2,337,179 8,496,825
2007-12 2,626,141 11,850,278
2008-12 3,029,369 15,142,815
2009-12 4,838,885 21,236,619
2010-12 6,042,166 26,084,628
2011-12 7,166,766 27,619,733
2012-12 10,467,210 36,261,371
2013-12 14,195,158 44,546,164
2014-12 14,380,166 47,071,870
2015-12 18,209,886 51,159,253
2016-12 21,277,169 53,912,825
2017-12 29,250,567 67,791,193
2018-12 40,182,676 82,913,667
2019-12 64,440,351 131,081,884
2020-12 134,550,811 160,975,654
2021-11 184,150,202 239,303,329

Kaynak: TCMB

M1 ve M2 para arzindaki Katilim bankalarinin nominal degerleri yukaridaki gibidir.
Bu verilere gore 2005 sonu 1.913.741 Bin TL olan M biiyiikligi 2011/11. Ay sonu
verilerinde 184.150.202 Bin TL, 6.357.734 Bin TL olan M2 rakami 2239.303.329 Bin
TL rakamina ulagsmistir. Bu durum 16 donem sonrasinda Katilim Bankalarmin geldigi

noktada ¢ok ciddi ivme gdsterdiklerini ortaya koymaktadir.
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Tablo 19: Katilim Bankalarin M1-M2-M3 i¢indeki Pay1 ve Yillar itibariyle Degisim Orani (%)

Katilim Katilim Katilim
Yillar Bankaciligi/ égii Bankacilig1 / égfl Bankaciligi / M|:25;:\l:|3
M1 M2 M3

2005-12 3.09% | 100.00% 3.48% | 100.00% 3.17% | -0.30%
2006-12 3.24% 4.66% 3.64% 4.73% 3.39% | -0.25%
2007-12 3.38% 4.39% 4.20% 15.21% 3.91% | -0.28%
2008-12 3.63% 7.46% 4.19% -0.25% 3.96% | -0.22%
2009-12 4.52% 24.41% 5.28% 26.12% 5.01% | -0.27%
2010-12 4.51% -0.16% 5.47% 3.55% 5.21% | -0.25%
2011-12 4.83% 6.97% 5.23% -4.38% 4.97% [ -0.26%
2012-12 5.75% 19.18% 6.24% 19.36% 5.90% | -0.34%
2013-12 6.30% 9.49% 6.45% 3.48% 6.18% | -0.28%
2014-12 5.71% -9.41% 6.03% -6.53% 5.78% | -0.25%
2015-12 5.84% 2.27% 5.80% -3.85% 5.60% | -0.20%
2016-12 5.56% -4.65% 5.35% -7.86% 5.18% | -0.16%
2017-12 6.51% 16.90% 5.97% 11.75% 5.79% | -0.18%
2018-12 7.84% 20.52% 6.34% 6.20% 6.19% | -0.15%
2019-12 9.04% 15.30% 7.96% 25.42% 7.59% | -0.36%
2020-12 11.03% 22.01% 8.89% 11.71% 8.64% | -0.24%
2021-11 10.66% -3.37% 9.34% 5.14% 9.08% | -0.27%

Kaynak: TCMB

Katilim Bankalarinin M-M2 ve M3 para arzi verilerindeki oransal payr ve yillar

itibariyle degisim orani yukaridaki gibi ¢ikartilmaktadir. Buna gore 2005 senesinde %
3.09 olan M1 payr 2021/11 doneminde s6z konusu payr % 10.66 seviyesine
yiikselmistir. Yillar itibariyle artis oraninda ise ¢ok dalgali bir seyir izlenmekle birlikte
dengeli bir artig orani izlenmemektedir. 2010 senesindeki diisiis kiiresel finans krizi
sonras1 kisa vadede diislis egilimi, 2014 ve 2016 senelerinde ise Tiirkiye’deki siyasei
degisimlerin etkisiyle negatif degisim oran1 dikkat ¢ekmektedir. 2005 senesinde % 3,48
olan M2 para arz1 pay1 2021-11 donemi sonunda % 9.34’e yiikselmistir. Yillar itibariyle
M3 arti oraninda ise ¢ok dalgali bir seyir izlenmekle birlikte M1°de oldugu gibi dengeli
bir artis oran1 izlenmemektedir. 2011-2014-2015-2016 senelerindeki Tiirkiye’de siyasal
degisimlerim etkisi ile artis oranlarinin negatif seyrettigi izlenmektedir. M3 para barzi
biriminde ise Katilim Bankalarinin Likit fonlarda hi¢ var olmadigindan Katilim
Bankalarin1 payr M2’ye gore diismiis olup, yillar itibariyle artig orani ise stirekli diisiis

egiliminde izlenmektedir.
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Tablo 20: Katilim Bankalarinin M1-M2 Paylarinin
ve Yillar Itibariyle Degisimlerinin Farki (%)

Yillar | M2-M1Fark | M2-M1% Fark
2005.12 -0.42% -13.66%
2006.12 -0.38% -11.81%
200712 0.05% 1.59%
2008.12 -0.15% -4.01%
2009.12 -0.22% -4.90%
201012 -0.08% 1.67%
201110 -0.68% -14.05%
201212 -0.91% -15.87%
o -1.40% -22.30%
. -1.09% -19.02%
o -1.56% -26.70%
P 16 12 -1.73% -31.13%
201710 -2.33% -35.86%
2018.12 357% -45.50%
2019.12 3.71% -41.00%
202012 -6.19% 56.11%
202111 -5.38% -50.45%

Kaynak: TCMB

S6z konusu tablo Katilim Bankalarinin M1 ve M2 ‘deki oransal paylar1 baz alinarak
cikartilmistir. Buna gore Katilim Bankalari/M1 ve Katilim Bankalar/M2 yiizde
oranlarin arasindaki farklar M2-M1 oran farkini vermis, Katilim Bankalari/M1 ve
Katilim Bankalari/M2 arasindaki degisim oran1 ise M2- M1 % farkini bize vermektedir.

Buna gore her donem Katilim Bankalarinin M2’deki payindaki artis oran1t M1°deki artig
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oraninin gerisinde kalmistir. Bu bilgiler 1s181inda Katilim Bankalaria 6zel cari mevduat

yatiranlarin katilma hesabina yatirma oranlarindaki artig oranindan hizli seyretmektedir.
Sonug olarak;

Rakamsal verilerin vermis oldugu izlenim g6z Oniline alindiginda Katilim
Bankalarinin gelmis oldugu noktada Bankacilik Piyasasinda etkileri artik hissedilir
seviyelere gelmis durumdadir. Ozellikle sermaye yapilarindan da izlenecegi iizere
yabanci ortakliklarin etkisi yiiksek olmakla birlikte kamunun da kurmus oldugu katilim
bankalar1 vesilesiyle sermaye dagilimda yerlilik miktar1 ve orani artmaktadir. Bu
bilgilere gore Katilim Bankalarinin daha fazla tabana yaygin, ¢ok fazla miisteri kitlesi
ile yaygin hizmet agina ulasmasi kaginilmaz goriilmektedir. Nitekim ulasilmas1 gereken
konvensiyonel bankalarin hizmet verdigi ¢ok Onemli bir miisteri potansiyeli s6z
konusudur. Bu etki artirildik¢a Katilim Bankalarinin miisteri sayisi artacak, ¢ok daha
fazla mevduat rakamina ulasacak ve para arzi iizerindeki etkilerinin artacagi
ongoriilmektedir. Bu da sektoriin TCMB para arzi {lizerindeki etkilerini ve baskinligini
artiracaktir. Bu durumda da hem Tiirkiye’de hem Diinyada para arzi tizerindeki
etkilerinin ¢ok daha verimli ve saglikli bir sekilde izlenebilecegi diistiniilmektedir.
Nitekim Diinya piyasasindaki etkinligi ve rakamsal biiyiikliikleri izlendiginde s6z
konusu durum teyit edilir niteliktedir. Bu bilgiler 1s1ginda sektorde faaliyet gosteren
Katilm Bankalarinin hedeflerini Mikro bazda belirlerken ve uygulamaya koyarken,
Makro anlamda Para arz1 verileri iizerindeki etkilerini de 6ngoérerek kamunun ¢ok daha
fazla dikkatini cekmeli bu anlamda dikkatlerini g¢ekmesini kag¢inilmaz oldugu

diistiniilmektedir.

Bu manada calismamda faizsiz bankacilik ilkeleri ¢ercevesinde faaliyet gdsteren
tim katilm bankas1 bilesenleri i¢in biiyiimenin kac¢inilmaz oldugunu ve makro

rakamlara etkileri noktasinda 6nemli hedeflerin olacagini belirtmek isteriz.
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