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SUNUS

Muhasebe meslek mensuplarimiz yine yeni bir gelisme ile karsi karsiya!

Biylik ve Orta Boy isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI
FRS), 29 Temmuz 2017 tarihli ve 30138 Sayili Mikerrer Resmi Gazete'de
yayimlanmigstir.

Bilindigi gibi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 88’inci ve Gegici
1’inci maddelerinde “tabi olduklari kanunlar geregi defter tutmakla yi-
kiimli olan gercek veya tlzel kisi tacirlerin, minferit veya konsolide finan-
sal tablolarini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun ola-
rak hazirlamalar” emredilmektedir. Ayrica KGK’'nin da degisik isletme bu-
yuklikleri ve sektorler icin 6zel standartlar koyma ve diizenlemeler yapma
yetkisi bulunmaktadir.

iste bu hiikiimler ve yetki dahilinde BOBI FRS, bagimsiz denetime tabi olup
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulamayan isletmele-
rin uygulayacaklari finansal raporlama gergevesini olusturmak Uzere ya-
yinlanmistir. Bu gelisme, daha dnce hayatimiza giren standart setine ikinci
bir halka daha eklenmesi, standardin etki alaninin genislemesi anlamina
gelmektedir.

BOBI FRS’nin amaci da standart seti gibi gercege uygun, finansal bilgi ih-
tiyacina uygun ve karsilastirilabilir finansal tablolar diizenlenmesini sag-
lamaktir. Fakat atlanmamasi gereken sudur: Bu amaci saglayacak olan
yayinlanan standardin metni degildir; o metni tatbik edecek meslektas-
larimizdir!

Ali SAHIN
Ankara SMMM Odas1 Baskani






Degerli MUVU Okuyucular,

2017 yilimin Ucguncu sayisinda hem akademisyenlerin hem uygulama-
cilann ilgi gosterecegini dislindiiglimiiz dort makale ile yine karsiniz-
dayiz.

Dergimiz kaliteli, iyi secilmis yazilar ile sizlerle birlikte olmaya devam
etmektedir.

Yeni sayida goriismek dilegi ile.

Prof.Dr. Nalan AKDOGAN
MUVU
Genel Yayin Yonetmeni
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TUREV URUNLERE RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESINE GORE ETKINLIK
TESTLERINDEN DOLLAR OFFSET
YONTEMININ UYGULANMASI®

Ali ihsan KAYAALP?
Dog.Dr. ilker KIYMETLI SEN®

Ornek Olay (Vak’a) Tahlili Muhasebe ve Vergi
(Case Analysis) Uygulamalari Dergisi
Kasim 2017; 10 (3): 315-330

0z

Bu ¢alismanin amaci, finansal riskten korunma muhasebesinde 39 numa-
rali Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS)’na gore yapilmasi gereken etkinlik
testi yontemlerinin incelenmesidir. Standart, riskten korunma muhasebe-
sinin uygulanabilmesi igin riskten korunmanin etkin olmasini gerekli kil-
maktadir. Riskten korunmanin etkinliginin, korunma déneminin basinda
ve daha sonra her Uc¢ ayda bir (ara donemlerde) veya en azindan vyillik
olarak raporlama dénemlerinde 6l¢tilmesi zorunludur. TMS 39°da, riskten
korunmada etkinligin test edilmesinde geriye doniik ve ileriye dénik ol-
mak Uzere iki yontem onerilmekle birlikte etkinligin nasil 6lglilecegini be-
lirtmemektedir. Uygulamada, riskten korunmada etkinligin olglilmesi isle-
minde “Kritik Kosullar”, “Dollar-Offset”, “Regresyon Analizi” veya “Varyans
Azaltma” yontemleri kullanilmaktadir. Calismanin uygulama bolimiinde
bir bankanin finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda verdigi
krediler ve yaptigi forward islemlerinin etkin olup olmadigi “Dollar Offset”
yontemi uygulanarak test edilmistir.

Anahtar Sozciikler: TMS 39, Riskten Korunma Muhasebesi, Etkinlik Testi,
TFRS 9

JEL Kodlari: M40, M41

* Makalenin génderim tarihi: 11.05.2017; Kabul tarihi: 04.06.2017 ve iThenticate benzerlik orani % 31

a lstanbul Ticaret Universitesi, Finans Enstitiisii, Sermaye Piyasasi Programi Yiiksek Lisans Ogrencisi,
E-posta: aihsan.kayaalp@istanbulticaret.edu.tr, ORCID: http.//orcid.org/0000-0002-3798-6294

b Istanbul Ticaret Universitesi, Ticari Bilimler Fakiiltesi, Muhasebe ve Denetim Béliimii Ogretim Uyesi,
E-posta: ilksen@ticaret.edu.tr, ORCID: http://orcid.org/0000-0001-6175-3397 (Sorumlu yazar; Corres-
pondent author)
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IMPLEMENTATION OF THE DOLLAR OFFSET METHOD IN THE EFFECTIVE-
NESS TESTS ACCORDING TO HEDGE ACCOUNTING OF DERIVATIVE PRO-
DUCTS

nmuvu:/ 2017-3

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the effectiveness tests and met-
hods to be performed according to the Turkish Accounting Standard (TAS)
39 in the hedge accounting. The standard requires hedge to be effective in
order to be able to apply the hedge accounting. Hedge effectiveness must
be evaluated at the inception of hedge and then monitored at every three
months (interim) or at least each balance-sheet date. TAS 39 requires two
separate tests; a prospective test and a retrospective test but doesn’t pro-
vide specific guidance about how effectiveness tests are performed. In
practice, “Critical Terms”, “Dollar-Offset”, “Regression Analysis” or “Vola-
tility Risk Reduction” methods are used assessing hedge effectiveness. In
the application part of the study, a bank’s credits provided and forward
transactions are tested for effectiveness under hedge accounting emplo-
ying “Dollar Offset” method.

Keywords: TAS 39, Hedge Accounting, Effectiveness Test, TFRS 9
JEL Codes: M40, M41

1. GiRis!

Turev finansal araglar, 6zellikle son 20 yilda tiim diinyada ¢okgca kullanilma-
ya baslanan finansal araglar haline gelmis ve finansal piyasalarda énemli
bir yer edinmislerdir. Tirev finansal araglar baska bir varliga dayal olan
yani getirisi hisse senetleri, doviz kurlari, faiz oranlari, tahviller ve ticari

Urlnler gibi baska varliklara baglh olan finansal araglardir (Adiglizel ve Yil-
maz, 2015: 16).

Turev finansal araglar, temelde, asil finansal araglara ait fiyat, kur, faiz ora-
ni gibi degismelerden kaynaklanan risklerden korunmak, 6zelde spekila-
tif kar elde etmek amaciyla yapilan alim-satim islemlerini kapsayan vadeli
sozlesmelerdir. Turev finansal araglar, forward, future, opsiyon, swap ve
diger turev finansal araglar olup amacglarina gore spekdilatif ve korunma
amagli olarak ayrilabilmektedir (Saglam, Sengel ve Oztiirk, 2007: 1089):

a. Spekiilatif amacl tirev finansal araglar; fiyat, kur, faiz orani, endeks
gibi 6gelerdeki degismelerden yararlanarak spekiilatif gelir elde etmek
amaclyla taraf olunan veya riskten korunma amacl tiirev Grlinlerde

1 Bumakale, 20-22 Nisan 20017 tarihinde Uludag Universitesi tarafindan diizenlenen 2. Lisansiistii isletme
Ogrencileri Sempozyumu’nda sunulan bildirinin diizenlenmis halidir.
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aranan kriterlere uymayan mali olaylar igin s6z konusudur.

b. Korunma amagh tirev UGrlnler ise TMS 39’a gore fiyat riski, nakit akis
riski ve kur riski tasimaktadir.

Muhasebe agisindan riskten korunma kavrami; belirli bir finansal varligin/
borcun degerinde olusacak degisikligin, taraf olunacak baska bir finansal
aracin gercege uygun degerindeki/nakit akislarindaki degisikliklerle kar-
silanmasi amacini tasiyan bir islemdir (Okudan, 2010: 1). TMS 39’un 78.
paragrafina gore, finansal riskten korunma konusu kalem, muhasebelesti-
rilmis olan bir varlik veya borg, muhasebelestiriimemis bir kesin taahhiit,
gerceklesme olasiligl yiiksek tahmini islem veya yurtdisi bir isletmedeki
net yatirim olabilmektedir.

Turev Urinlerin giderek yayginlasmasi ile birlikte tirev Grinlerin muhase-
belestiriimesi 6nem kazanmistir. Bu gelismeleri tlirev Grlnlerle ilgili yeni
standartlarin (TMS 32 ve 39, TFRS 7 ve 9) yayinlanmasi takip etmistir.

Riskten korunma muhasebesi, tirev islemlerde korunulan kalem ile ko-
runan kalem degerlemesi arasindaki farkin bilango ve gelir tablosunda
ve yapilan isleme gore (nakit akis riskinden korunma ise 6zkaynaklarda)
dizeltme kalemi olarak yansimasidir. Riskten korunma muhasebesi, gelir
tablosunda dizeltme kalemini gelir kaydedecek sekilde bilanco ve gelir
tablosundaki dalgalanmayi énleme amaglidir. Bu sayede tlirev islemleri
gerceklestiren banka, kur ve faiz riskinden korunmayi amaglamakta ve ti-
rev Urlinlerden kaynaklanan zararlarin 6niine gegmeye c¢alismaktadir.

Bu ¢ercevede bankalar, TMS ve TFRS'ye gore tiirev Urlinleri gercege uygun
degerleri Gzerinden mali tablolara yansitmak ve ortaya ¢ikan kazang ve
kayiplarin etkilerini yumusatmaya, riskten korunma aracinin (ttirev Griin)
gercege uygun degerinde meydana gelen degisikligi tamamen veya kismen
korunan kalemin gercege uygun degeri veya nakit akisinda meydana ge-
lecek degisikligi dengelemeye c¢alismaktadir. Bunlari miimkiin oldugunca
ayni donemlere yaymak icin riskten korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, finansal riskten korunma muhasebesi uygulayan bir
bankanin, riskten korunma déneminin basinda ve riskten korunma dénemi
boyunca her ¢ ayda bir veya en az yilda bir defa gergeklestirmek zorunda
oldugu etkinlik testleri kapsaminda riskten korunmanin etkinliginin 6l¢tl-
mesi icin kullanacagi yontemleri incelemek ve uygulamada yaygin olarak
kullanilan “Dollar Offset Yontemi” nin nasil uygulandigini géstermektir.
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2. FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESINDE ETKIiNLIGIN OLCUL-
MESi VE KULLANILAN YONTEMLER

Riskten korunma konusu kalemin gergege uygun degerinde veya nakit akis-

nmuvu:/ 2017-3

larinda meydana gelen ve korunulan kalemin finansal riskle iliskilendirile-
bilen degisikliklerin finansal riskten korunma araci tarafindan dengeleme
derecesine, riskten korunma isleminin etkinligi denmektedir (TMS 39, p.
9). Riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi igin riskten korunma
isleminin etkinliginin gtvenilir bir sekilde 6lgllebilir olmasi gerekmektedir
(Sabuncu, 2016: 76).

Finansal riskten koruma muhasebesi, koruma aracinin ve korunan kalemin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan net kar veya zara-
rin etkisini simetrik olarak dengelemek olarak tanimlanmaktadir (Bozkurt,
2006, s. 127). Finansal riskten korunma muhasebesinde, finansal riskten
korunma araci ile finansal riskten korunma konusu kalemin gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerin kar veya zarardaki etkileri mu-
hasebelestiriimektedir.

TMS 39°da riskten korunma muhasebesinin uygulanmasinda “Gergege Uy-
gun Deger Riskinden Korunma”, “Nakit Akis Riskinden Korunma” ve “Net
Yatirim Riskinden Korunma” olmak uzere Ug tir riskten korunmadan bah-
sedilmekte olup su sekilde agiklanmaktadir (TMS 39, p. 86):

a. Gergege uygun deger riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir var-
lik veya borcun ya da muhasebelestiriimemis bir kesin taahhldiin veya
bu tir bir varlik, bor¢ ya da taahhidin belirlenebilir bir bélimiiniin
gercege uygun degerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile ilis-
kilendirilebilen ve kar veya zarari etkileyebilecek nitelikteki degisiklik-
lere karsi gergeklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

b. Nakit akis riskinden korunma: Muhasebelestirilmis bir varlik veya bor-
ca (6rnegin, degisken oranh borglarin gelecekteki faiz 6demelerinin
tamami veya bir kismi) ya da gerceklesme ihtimali yliksek tahmini bir
isleme iliskin belirli bir riskle iliskilendirilebilen ve net kar veya zara-
ri etkileyebilen nitelikteki nakis akisi degisikliklerinden korunmak igin
gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemidir.

c. Yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma: Yurt-
disindaki isletmeye; bagh ortaklk, istirak, sube ya da is ortakligi ola-
rak sahip olan isletme, yurtdisindaki isletmeden alacak ya da borg
niteliginde parasal bir kaleme sahip olabilmektedir. Ongériilebilir bir
gelecekte gerceklesmesi planlanmayan ya da beklenmeyen bir kalem,
Ozlinde, isletmenin yurtdisindaki isletmedeki net yatiriminin bir parga-
sidir. Yurtdisi isletmede bulunan yatirimlarin riskten korunmasi islemi-
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dir (Oztiirk, 2013: 230). Net yatirim riskinden korunma, yabanci parali
net yatirimlarin riskten korunmasidir ve doviz kuru riskine karsi riskten
korunma s6z konusudur (Cakir ve Sabuncu, 2016: 133).

TMS 39’un 88. maddesine gore finansal riskten korunma muhasebesi sa-
dece asagidaki kosullarin tamaminin karsilanmasi durumunda uygulana-
bilmektedir:

a. Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, finansal riskten ko-
runma iliskisi ile isletmenin finansal riskten korunma isleminde bu-
lunmasina neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisinin resmi bir
tanimin bulunmasi ve bunlarin resmi bir belgeye dayanmasi. Belge;
finansal riskten korunma aracinin belirlenmesini, finansal riskten ko-
runma konusu varlik ya da islemi, korunma konusu riskin yapisini ve is-
letmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin varligin gercege uygun
degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan riskle
iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil dlcece-
gini icermektedir.

b. Finansal riskten korunma isleminin, korunulan riskle iliskilendirilebilen
gercege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri den-
gelemede oldukga etkin olmasi (%80-%125) ve ilgili finansal riskten ko-
runma iliskisine iliskin belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli
olmasi beklenmektedir.

c. Nakit akisi riskinden korunma islemleri i¢in, finansal riskten korunma
isleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gerceklesme ihtimali-
nin yiksek olmasi ve nakit akislarindaki degisikliklerin kar veya zarari
etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekmektedir.

d. Finansal riskten korunma isleminin etkinligi glvenilir bir sekilde 6lgl-
lebilmektedir yani finansal riskten korunma konusu kalemin korunulan
finansal risk ile iliskilendirilebilen gercege uygun degeri ve nakit akislari
ile finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinin glvenilir
bir sekilde dlcilebilmektedir.

e. Finansal riskten korunma islemi raporlama dénemlerinde degerlen-
dirilmeli ve tanimlandigi tim finansal raporlama donemleri boyunca
oldukga etkin olmasi beklenmektedir.

Finansal riskten korunma muhasebesi uygulayacak olan sirketin yetkili or-
ganlarinin hazirlamasi gereken belgeler asagidaki gibidir (Lopes, 2007: 38):

e Riskten korunma amacinin ve stratejisinin tanimi,
e Hangi tir riskten korunma amagli olarak yapildiginin agiklanmasi,

e Firmanin karsi karsiya kaldigi risk tlra (faiz riski, fiyat riski, vb),
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e Riskten korunan varhgin detayh tanimi ve korunulan varlik tahmini bir
islem sonucu dogacaksa;

e Beklenen korunma tutari,

nmuvu:/ 2017-3

o Gergeklesmesi beklenen islem tird,

o Gergeklesmesi beklenen islemin zamani,

o Gergeklesmesi beklenen islemin fiyati,

¢ Gergeklesmesi beklenen islemin ihtimalinin nigin ylksek oldugu,

o Ozkaynaklar icerisinde ertelenen kazang veya kaybin tekrar siniflan-
dirma yontemi.

e Riskten korunma enstriimaninin tanimlanmasi.
2.1. Etkinlik Testleri

TMS 39, finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanabilmesi icin et-
kinlik agisindan test edilecek finansal riskten korunma stratejileri gerektir-
mektedir. Etkinlik, finansal riskten korunma konusu kalemin, finansal risk-
ten korunma konusu bir aracin gercege uygun degerinde veya nakit akisla-
rinda meydana gelen ve finansal riskten korunma riskine atfedilebilen de-
gisikliklerin, finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerindeki
veya nakit akiglarindaki degisikliklerle dengelenmesidir. TMS 39, finansal
riskten korunma isleminin etkinliginin finansal riskten korunma isleminin
baslangicinda degerlendirilmesini ve sonrasinda ara donem finansal tab-
lolar da dahil olmak Uzere her bilango tarihinde izlenmesini istemektedir.

Etkinlik agisindan TMS 39, iki ayri testin uygulanmasini gerektirmektedir
(Ramirez, 2007: 18):

o leriye doniik (prospective) bir test, riskten korunma isleminin ileriye
donik olarak son derece etkili olmasinin beklendigini géstermektedir.
Bu test, baslangicta ve en azindan her bilango tarihinde yapilmalidir.

e Geriye donik (retrospective) bir test ise, gercekgi finansal riskten ko-
runma sonuclarinin muhasebe doneminde etkili oldugunu gosteren bir
testtir. Bu test en azindan her bilango doneminde yapilmalidir.

2.1.1. ileriye Doniik (Prospective) Etkinligin Olgiilmesi

ileriye doniik testin amaci, riskten korunmanin riskten korunma isleminin
dmri boyunca ¢ok etkili olacagini kanitlamaktr. ileriye déniik test, finan-
sal riskten korunma isleminin baslangicinda ve en azindan her bilango
tarihinde yapilmalidir. TMS 39, ileriye donik etkinlik testini gecmek icin,
finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki veya nakit
akislarindaki degisikliklerin, finansal riskten korunma konusu aracin ger-
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cege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisiklikleri etkin bir
sekilde dengelemesi gerektigini belirtmektedir. Ayni zamanda standartta
bir testin sonuglarinin etkili bir sekilde degerlendirilmesi icin %80-%125
araliginda olmasi gerektigi ifade edilmektedir.

IUIVUE/ 2017-3

2.1.2. Geriye Doniik (Retrospective) Etkinligin Olgiilmesi

TMS 39’da periyodik olarak geriye doniik testin yapilmasi istenmektedir.
Boylece isletme, gercege uygun deger riskinden korunma iliskisinin son
donemde yani son test gerceklestirildikten sonra etkili olup olmadigini is-
patlayabilmektedir.

Geriye doniik test, en azindan her raporlama tarihinde (yillik veya ara do-
nem finansal tablolar hazirlanirken) tamamlanmalidir. Testi gecebilmek
icin, finansal riskten korunma aracinin degerindeki degisiklikleri etkili bir
sekilde dengelemek agisindan finansal riskten korunma araci, %80-%125
araliginda olmalidir. Baska bir deyisle, finansal riskten korunma konusu ka-
lemin gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisim 100 ise,
finansal riskten korunma araci 80 ile 125 arasinda degismelidir.

Geriye donik finansal riskten korunma isleminin etkinligini degerlendir-
mek icin hangi yontemin kullaniimasi gerektigi TMS 39'da belirtiimemek-
tedir. Uygulamada genel olarak “dollar offset (oran analizi)” yontemi kul-
laniimaktadir.

Geriye doniik testin hesaplanmasinda anahtar tercih, ger¢cege uygun de-
gerdeki degisikliklerin mevcut test periyodu lGzerinden mi yoksa finansal
riskten korunma isleminin baslangicindan bu yana kiimilatif olarak hesap-
lanip hesaplanmadigidir.

Asagidaki sekilde riskten korunmanin baslangicinda ve raporlama tarih-
lerinde yapilmasi gereken etkinlik testleri yer almaktadir (Ramirez, 2007:
19).

Riskten korunma baslangici Raporlama tarihi Raporlama tarihi

| | | »

ileriye déniik test

\

ileriye déniik test

A

ileriye déniik test
ileriye déniik test —

<— fleriye doniik test

Sekil-1: Etkinlik Testleri
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2.2. Etkinlik Testi Yontemleri

Gergege uygun degerin daha uzun bir periyottaki degisiminin daha kisa bir
periyottan daha istikrarli olmasi ve boylece %80-%125 araliginin disina ¢ik-
masi olasilig1 dusiik oldugundan, kiimilatif temel 6nerilmektedir. Bununla
birlikte TMS 39, bir isletmenin finansal riskten korunmanin baslangicinda,
finansal riskten korunma belgelerinde, finansal riskten korunma isleminin
etkinligini degerlendirmek ve bu yontemi riskten korunma iliskisinin 6mri
boyunca tutarl bir sekilde uygulamak icin uygulayacagi yontemi belirtme-
yi 6ngoérmektedir.
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TMS 39, riskten korunma muhasebesi uygulamasinda etkinligin 6lctilme-
sinde belirli bir yontemin uygulanmasi yoniinde bir sart getirmemistir
(TMS 39, p. 142).

Sirketler riskten korunmanin etkinliginin 6lgiilmesinde risk yonetim stra-
tejisine gore farkli yontemler uygulayabileceklerdir (TMS 39, p. 147). Uy-
gulanan etkinlik testi yontemi mantikh olmali ve tiim riskten korunma do-
nemleri boyunca ayni yontem uygulanmaya devam edilmelidir (TMS 39,
UR, p. 146-1).

2.2.1. Kritik Kosullar Metodu

TMS 39 kapsaminda; tirev Griinln (finansal riskten korunma araci olarak)
gercege uygun degerinde beklenen degisikliklerin, korunulan riske iliskin
(finansal riskten korunma konusu kalem) nakit akislarinda beklenen de-
gisiklikleri tamamen dengeleyecegi dislinillyorsa, finansal riskten ko-
runma isleminin yiksek diizeyde etkin olacagina dair gegerli bir beklenti
oldugu kabul edilmektedir. Kritik kosullar yonteminde, yiksek diizeyde
etkinlik sonucunun elde edilebilmesi icin, asagidaki 6zelliklerin var olmasi
gerekmektedir (FAS 133, p. 65):

e Tirevin temsili tutari, finansal riskten korunma konusu kalemin temsili
tutarina esit olmahdir.

e Tirevin vadesi, korunulan risk pozisyonunun vadesine esit olmalidir.
e Tirevin temeli, korunulan riskin temeli ile 6rtismelidir.
e Tirevin gercege uygun degeri baslangicta sifir olmalidir.

Kritik kosullar karsilanirsa, finansal riskten korunma islemi gelecege yo-
nelik olarak yiksek diizeyde etkin olarak kabul edilebilmektedir. Ancak
kritik kosullar yontemi kullanilarak gelecege yonelik testte basarili oldugu
belirlense bile, isletmenin gegmise yonelik testi ylritmesi gerekmektedir
(Demir, 2015: 182).
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2.2.2. Dollar-Offset Metodu

Geriye doniik testlerde kullanilan en yaygin yéntem, “oran analizi” yontemi ola-
rak da adlandirilan “dollar-offset” yontemidir. Bu yontem en basit olanidir ve
belirli bir donem boyunca finansal riskten korunma aracinin ve finansal riskten
korunma konusu kalemin gercege uygun degerlerindeki degisimleri karsilastir-
maktadir. Oran %80-%125 araliginda ise geriye doniik testin etkin oldugu diisu-
niilmektedir (Ramirez, 2007: 21). Oran su sekilde hesaplanmaktadir:

- Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerindeki degisim

Rasyo = (1)
Riskten korunan kalemlerin gergege uygun degerindeki degisim

2.2.3. Regresyon Analizi Metodu

ileriye doniik testlerde kritik kosullar metodu kullanilamadiginda, regresyon
analizi ydntemi uygulanabilecek yontemlerden biridir. Bu metot ile tarihsel
piyasa faiz oranlari kullanilarak finansal riskten korunma iliskisinin davranisi
analiz edilmektedir. Regresyon analizi, bir degisken (bagimli degisken) ile bir
veya daha fazla diger degisken (bagimsiz degisken) arasindaki korelasyon di-
zeyini degerlendiren istatistiksel bir tekniktir. Finansal riskten koruma etkin-
ligi testi baglaminda birincil hedef, finansal riskten korunma konusu kalemin
gercege uygun degerindeki ve belirli bir riskin atfedilebilecek finansal riskten
korunma aracindaki degisimlerin gegmiste ylksek oranda iligkili olup olma-
digini belirlemektir. Bu nedenle, finansal riskten korunan kalem ile gelecekte
finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerinde meydana gelecek
degisikliklerin ytiksek oranda olacagini 6ne stirmektedir (Ramirez, 2007: 22).

2.2.4. Varyans Azaltma Metodu

Varyans azaltma metodu (VAM), birlesik pozisyon riskini (riskten korunma
kalemi ve riskten korunma araci), riskten korunma konusu kalemin riski
ile karsilastirmaktadir. Baska bir deyisle yontem, birlesik pozisyon riskinin,
finansal riskten korunma konusu kalem riskine oranla ne kadar kiicik ol-
dugunu degerlendirmektedir. Bu yontemde, birlesik pozisyonun standart
sapmasini yalnizca finansal riskten korunma konusu kalemin standart sap-
masina kiyasla asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Ramirez, 2007: 25):
1-Standart Sapma (RDiskten Korunma Araci + Riskten Korunan Kalem

VAM = ()
Standart Sapma (Riskten Korunan Kalem)

1- Standart Sapma (X, +Y))
VAM = 3)
Standart Sapma (Y)

X = Finansal riskten korunma aracinin gergege uygun degerinde (veya na-
kit akiminda), riskten korunma riskine atfedilebilir degisiklik,

Y, = Finansal riskten korunma konusu kalemin gercege uygun degerinde
(veya nakit akisinda), riskten korunma riskine atfedilebilir degisiklik.
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3. DOLLAR OFFSET YONTEMININ UYGULANMASI

Calismanin bu boéliminde, TMS 39’a gore riskten korunma muhasebesi
kapsaminda geriye dénik ve ileriye donik riskten korunmanin etkinliginin
Olcilmesinde kullanabilecek yontemlerden “Dollar Offset Yontemi”nin uy-
gulamasi yer almaktadir.

mavui/ 2017-3

Sosyal bilimlerde bilimsel arastirma amaciyla degisik yontemler kullanil-
maktadir. Bunlardan en ¢ok kullanilanlari; deney yontemi, anket yontemi
ve olay (vaka) calismasi yontemidir. Bu ¢alismada secilen yontem, olay
(vaka) calismasi yontemidir. Ayrica gozlem ve miulakat yoluyla da bilgi
edinilmistir. isletmeler tarafindan benimsenis maliyet ve yénetim muha-
sebesi uygulamalarini belirlemeye ¢alisan arastirmacilara 6nemli firsatlar
sunmasl, bu alanda galisanlarin amaglarina ulasabilmede en uygun yon-
temlerden biri olmasi, arastirmayi yapanin belirli konulari gérmesini sag-
lamasi bu yéntemin giiclii yonleri arasinda yer almaktadir. Ornek olay ¢a-
lismasinin yalnizca bir 6rnegi temsil etmesi sebebiyle, ulasilan sonuglarin
diger bir olayla benzer olmadigi miiddetce genellestirilmesinin zor olmasi,
bu yontemin zaman alici bir ydntem olmasi arastirmacinin ¢alisma alani-
ni sinirlandirmaktadir. Clinkl arastirmaci, isletme yonetimine karsi gizlilik
garantisi vermek durumunda kalabilmektedir (Coskun Aslan, 2006: 130-
131).

Ornek olarak secilen bir bankanin finansal riskten korunma kapsaminda
verdigi krediler ve yaptigi forward islemlerin detaylari Tablo 1 ve Tablo 2’de
yer almaktadir. Forward islemler gercege uygun deger ile degerlenmekte
ve krediler i¢ verim orani yontemi ile degerlenmektedir.

Tablo-1: Banka Kredi Detaylari

KREDI
u o = - - = =
2 . 5 E = g E =3 52 s
£z 55 85 < 5 N S 5 X
- > & >e g 5 © 52 o
g E] - v wn <
(=
1 |04.12.2015 |29.07.2016 706.638| 2.000.000|  152.031| 2,89 11,45
2 | 04.12.2015 | 28.07.2016 | 1.413.278| 4.000.000|  302.789| 2,89 11,45
3 |11.12.2015|05.08.2016 | 3.475.722| 10.000.000|  760.153| 2,96 11,45
4 |14.12.2015 | 04.08.2016 | 1.390.288| 4.000.000|  302.889| 2,99 11,60
5 |16.12.2015 | 11.08.2016 | 10.381.700| 30.000.000| 2.320.000| 2,97 11,60
6 |21.12.2015|16.08.2016 543.184| 1.600.000|  121.600| 2,91 11,40
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Tablo-2: Banka Forward islem Detaylari

FORWARD
2 3 = 5 g
Eg| 5= S E 3 £ z 35
Lo S5 S & e 5 G 53
=g = ZF S 5 2 2
K = " 2 g
1 04.12.2015 | 29.07.2016 710.000 2.193.021 3,09 2,89
2 04.12.2015 | 28.07.2016 1.420.000 4.384.951 3,09 2,89
3 11.12.2015 | 05.08.2016 3.480.000 10.993.181 3,16 2,96
4 14.12.2015 | 04.08.2016 1.390.000 4.438.725 3,19 2,99
5 16.12.2015 | 11.08.2016 10.380.000 32.866.194 3,17 2,97
6 21.12.2015 | 16.08.2016 540.000 1.676.405 3,10 2,91

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda yapilan ileriye donik etkinlik
testinde krediler de forward islemler gibi gercege uygun deger ile deger-
lenmektedir. Dolayisiyla, piyasa faiz oranlarindan kaynaklanan oynama-
larin bankanin gelir tablosu Uzerindeki etkisi dengelenecektir. Tablo 3 ve
Tablo 4’te krediler ve forward islemlerin faiz oranlari +200 bps ve —200 bps
ile yeniden degerlenmistir. Tablo 3 ve Tablo 4’te bulunan fark +200 bps ve
-200 bps stutunundaki degerler, her bir islem referans numarasiyla eslese-
cek sekilde dollar-offset yontemi ile birbirine oranlanmaktadir.

Ornegin Tablo 3’te yer alan islem referans numarasi 1’deki kredilerdeki
+fark 200 bps degeri ile Tablo 4’te yer alan islem referans numarasi 1’deki
forward islemin +fark 200 bps degeri oranlanmaktadir.

Dollar-Offset Yontemine gore:
Rasyo = (3.169 / -3.477 ) = -% 91 olarak hesaplanmaktadir.

Bu oranlama sonucunda ¢ikan etkinlik yizdeleri Tablo 5’te yer almaktadir.
Tablo 5’te elde edilen yiizdelerin, TMS 39 riskten korunma muhasebesi
standartlari kapsaminda etkinlik testlerinde uyulmasi gereken %80-%125
araliginda oldugu gorilmastir.

Tablo-3: Banka Kredilerinin Buglinki Degerleri

KREDi BUGUNKU DEGER (BD)

Y = - —_ -

2,0 sz | & T | BE | BE | | sk
§%| s& % 3 a8 | 2§ | £§| °§

o S ) o + o ' + !

1 04.12.2015 | 29.07.2016 1.985.002| 1.981.833| 1.988.181| 3.169| -3.179
2 04.12.2015 | 28.07.2016 3.970.992| 3.964.869| 3.977.134| 6.123| -6.142
3 11.12.2015 | 05.08.2016 9.907.861| 9.888.267| 9.927.533| 19.594| -19.672
4 14.12.2015 | 04.08.2016 3.964.116| 3.956.492| 3.971.770| 7.624| -7.654
5 16.12.2015 | 11.08.2016 | 29.680.316| 29.611.958| 29.748.991| 68.358| -68.675
6 21.12.2015 | 16.08.2016 1.581.059| 1.576.990| 1.585.149| 4.069| -4.090
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Tablo-4: Banka Forward islemlerinin Bugiinkii Degerleri

FORWARD BUGUNKU DEGER (BD)

mavui/ 2017-3

o '§ b -] T v - v %) %)
€2 5 £ & ' -y .55 x5 x5
2<| B8 's 22 228 228 g8 g8
o e > ] @5 S N SN “ N N

@ e WL+ o + A

>
1 4.12.2015 | 29.07.2016 2.177.383| 2.173.906 2.180.872 -3.477 3.489
2 4.12.2015 | 29.07.2016 | 2.177.383| 2.173.906 2.180.872 -3.477 3.489
3 11.12.2015 | 05.08.2016 | 10.897.093| 10.875.532| 10.918.739| -21.561| 21.647
4 14.12.2015 | 04.08.2016 | 4.400.936| 4.392.468 4.409.437 -8.468 8.501
5 16.12.2015 | 11.08.2016 | 32.534.693| 32.459.717| 32.610.015| -74.975| 75.323
6 21.12.2015 | 16.08.2016 | 1.657.656| 1.653.387 1.661.947 -4.269 4.291

Tablo-5: Banka ileriye Déniik Etkinlik Testi Sonuglari

ETKINLiK
islem Referans No Etkinlik +200bps Etkinlik -200bps
1 -91% -91%
2 -91% -91%
3 -91% -91%
4 -90% -90%
5 -91% -91%
6 -95% -95%

Riskten korunma muhasebesi kapsaminda yapilan geriye donik etkinlik
testinde, krediler ve forward islemler gercege uygun degerleri lizerinden
hesaplanmistir. Tablo 6 ve Tablo 7’de net faiz hesaplamasi sonucunda gikan
degerler islem referans numaralari birbiriyle eslesecek sekilde dollar-off-
set yontemi ile oranlanarak Tablo 8'deki etkinlik ylizdeleri hesaplanmistr.

Ornegin Tablo 6’da yer alan islem referans numarasi 1’deki kredilerdeki
net faiz etkisi degeri ile Tablo 7’de yer alan islem referans numarasi 1’deki
forward islemin net faiz etkisi degeri oranlanmaktadir.

Dollar-Offset Yontemine gore:
Rasyo = (1.114 / 1.352) = % 82 olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 8'de elde edilen yilizdelerin, TMS 39 riskten korunma muhasebesi
standartlari kapsaminda etkinlik testlerinde uyulmasi gereken %80-%125
araliginda oldugu gortlmustar.
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Tablo-6: Banka Kredilerinin Gergege Uygun Deger ile Degerlenmesi

0
N
i
- =}
KREDI N
~
- — ™
o] = @ © N
E2| 5E 3 E 5 g Es |®S5| % |S3
2| T8 25 = = 25 | 2% 3 5 =
o > = [ g = e ] = 2w
B~ b @
1 ]04.12.2015| 29.07.2016 | 1.847.969| 152.031| 2.000.000 134.620| 133.506| 1.114
2 | 04.12.2015| 28.07.2016 | 3.697.211| 302.789| 4.000.000 269.125| 267.016| 2.109
3 11.12.2015 | 05.08.2016 | 9.239.847| 760.153|10.000.000| 653.665| 645.172| 8.494
4 |14.12.2015 | 04.08.2016 | 3.697.111| 302.889| 4.000.000| 261.194| 257.585| 3.609
5 16.12.2015 | 11.08.2016 | 27.680.000( 2.320.000| 30.000.000| 1.942.046| 1.912.301| 29.745
6 [21.12.2015| 16.08.2016 | 1.478.400| 121.600| 1.600.000 99.624 97.687| 1.937

Tablo-7: Banka Forward islemlerinin Gergege Uygun Deger ile Degerlen-
mesi

FORWARD
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244.855
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1 04.12.2015 | 29.07.2016 | 2.053.583| 139.438| 2.193.021

2 04.12.2015 | 28.07.2016 | 4.107.293| 277.658| 4.384.951

3 11.12.2015 | 05.08.2016 | 10.293.214| 699.967| 10.993.181| 603.879 594.090| 9.789
4 14.12.2015 | 04.08.2016 | 4.157.740| 280.984| 4.438.725| 243.196 238.957| 4.239
5

6

[N
=
~
~
=
«
~
v
=)
o

16.12.2015 | 11.08.2016 | 30.776.700| 2.089.494| 32.866.194| 1.757.993| 1.722.303| 35.690
21.12.2015 | 16.08.2016 | 1.570.768| 105.637| 1.676.405 86.888 84.863| 2.025

Tablo-8: Banka Geriye Dontik Etkinlik Testi Sonuglari

islem Referans No Etkinlik
1 82%
2 82%
3 87%
4 85%
5
6

83%
96%
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4. SONUC

Calismada ilk olarak diinyada yaygin olarak kullanilan tlrev Griinlerin, Tir-
kiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde finansal
riskten korunma muhasebesine konu edilebilmesi icin saglamasi gereken
sartlar gergevesinde uygulanan ileriye donik test ve geriye doniik test
yontemlerinin 6l¢tlmesinde kullanilan metotlar anlatilmistir.

nmuvu:/ 2017-3

Literaturdeki diger etkinlik testi metotlari arastirildiginda, bankalar gibi
uygulamada hizh ve etkili sonugclar almak isteyen kurumlarin dollar-offset
metodunun basit ve anlasilir olmasindan faydalandigi gérilmektedir. Ya-
pilan islemleri birebir irlin bazinda karsilastirma ve etkinligini 6lcmesi de
uygulanan metodun verimliligini artirmaktadir.

Calismanin uygulama kisminda, bankanin verdigi kredilere karsilik yapmis
oldugu forward islemlerinden secilen 6rneklem kiimesine TMS 39 kapsa-
minda riskten korunma muhasebesini uygulayabilmesi icin yapilmasi gere-
ken etkinlik testlerinden ileriye dénik ve geriye doniik etkinlik testleri uy-
gulandiginda, standartlardaki oranlari yani %80-%125 arali§inda etkinligin
saglandigi hesaplanmistir.

TMS 39’da belirtilen oranlari saglarken riskten korunan kalem ile koruna-
cak Griinlin vade ve valor tarihlerinin ayni olmasi ve gerceklestirilen islem-
lerin tutarlarinin birbirini tamamlayacak sekilde secilmis olmasi, etkinlik
testi sonuglarinin istenilen bant araliginda olmasinda etkili oldugu tespit
edilmistir.

Etkinligin test edilmesinde kullanilan metotlar matematiksel ve istatistiki
temellere dayandigiicin tutarhlik géstermektedir. Tirev Griinlerin gesitliligi
ve degerleme farkhliklari gbz 6niine alindiginda etkinlik testi 6lcimlerinde
yeni yontemlerin ortaya ¢ikacagi diistinilmektedir.
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