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“INTERNATIONAL financial reporting standards
*CAPITAL

*STOCK exchanges

*RESEARCH

*STOCKHOLDERS

*STOCKS (Finance)

"INTERNATIONAL accounting standards

ISTANBUL (Turkey)

Adoption
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International Financial Reporting Standards
Adoption

Capital Maintenance

International Financial Reporting Standards
Sermayenin Korunmasi

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Uyumlastirma

Language of Keywords: English; Turkish

The purpose of this study is to examine the impact on
stockholders' equity related to the transition to International
Accounting and Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) with
respect to the related articles of Turkish Commercial Code
No.6102, effective from 1 July 2012, on capital maintenance and
capital loss. For this purpose, 121 manufacturing companies
listed in Istanbul Stock Exchange (ISE) were included in the
analysis. The results of the analysis indicated that adoption of
IAS/IFRSs had a statistically significant effect on the equity items.
Hence, it was identified that transition to IAS/IFRSs provided the
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ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARINA GECIiSiN ETKILERININ SERMAYENIN
KORUNMASI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI:
ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASINDA BiR
ARASTIRMA

Yrd.Dog.Dr. Serkan TERZI*
Yrd.Dog.Dr. ilker Kiymetli SEN™
Ogr.Gor.Dr. Derya UCOGLU™

(074

Bu ¢aligmanin amact, Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Stan-
dartlarina (UMS/UFRS) gecisin 1 Temmuz 2012°de yiiriirliige giren 6102 sa-
yil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin korunmasi ve kaybi ile ilgili madde-
leri agisindan incelenmesi ve 6zkaynak tizerindeki etkilerinin arastiriimasidir.
Bunun i¢in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) kayitli 121 iiretim
sirketi analize dahil edilmistir.

Yapilan analiz sonucunda UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak kalemleri
izerinde istatistiksel agidan 6nemli etkilerinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica
UMS/UFRS’lere gegisin sermayenin korunmasina imkan sagladigi ve 6102
sayili kanunda belirtilen iflas riskine kars1 sirketleri korudugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Sermayenin Korunmasi, Uluslararasi Finansal Rapor-
lama Standartlari, Uyumlastirma

Jel Smiflandirmasi: G18, H83, M41

ASSESSING THE IMPACT OF ADOPTION OF INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS IN TERMS OF CAPITAL
MAINTENANCE: ARESEARCH ON ISTANBUL STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the impact on stockholders’ equity
related to the transition to International Accounting and Financial Reporting

* Cankir1 Karatekin Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, serkanterzi@karatekin.edu.tr
* Istanbul Ticaret Universitesi, Ticari Bilimler Fakiiltesi, ilkerkiymetlisen@yahoo.com
* Istanbul Bilgi Universitesi, [sletme Béliimii, derya.ucoglu@bilgi.edu.tr
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Standards (IAS/IFRS) with respect to the related articles of Turkish Commer-
cial Code No0.6102, effective from 1 July 2012, on capital maintenance and
capital loss. For this purpose, 121 manufacturing companies listed in Istanbul
Stock Exchange (ISE) were included in the analysis.

The results of the analysis indicated that adoption of IAS/IFRSs had a sta-
tistically significant effect on the equity items. Hence, it was identified that
transition to IAS/IFRSs provided the opportunity for capital maintenance and
also provided protection against failure risk stated in Law No.6102.

Keywords: Capital Maintenance, International Financial Reporting Stan-
dards, Adoption

Jel Classification: G18, H83, M41

1. GIRIS

2005 yilindan itibaren, Tiirkiye ve Avrupa Birligi'ne iiye iilkeler
basta olmak iizere diinyada bir¢ok tilkede ulusal muhasebe sistemi,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayin-
lanan UMS/UFRS’lerle uyumlu hale getirilmeye baslanmustir.

UMS/UFRS’lere gegisin temelinde uluslararasi yatirimcilarin, tilke-
lerin sermaye piyasalarina yatirim yapmalarini kolaylastirmak yer al-
maktadir. Clinkii UMS/UFRS’ler ile global bir muhasebe sistemi olus-
turulmakta ve finansal tablolarin anlagilabilirligi, karsilagtirilabilirligi
ve glivenilirligi saglanmaktadir.

Tiirkiye’de ilk olarak, UMS/UFRS’lerle uyumlu finansal raporlama,
IMKB’de islem géren halka acik sirketler i¢in Sermaye Piyasas1 Kuru-
lu (SPK)’nun 15.11.2003 tarihinde yayinladig1 Seri: XI, 25 no.lu “Ser-
maye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i ile zorunlu
hale gelmistir. Ancak ¢ok sayida halka kapali sirket, ciddi aktif biiyiik-
ligiine sahip olmasina ragmen finansal tablolarini yerel diizenlemelere
(Muhasebe Uygulama Genel Tebligi-MUGT) gore hazirlamaya devam
etmistir.

Halka kapali olan bazi sirketlerin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanu-
nu (yeni TTK) kapsaminda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren UMS/
UFRS’lerle uyumlu Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Stan-
dartlart (TMS/TFRS)’na gore raporlama yapmalar1 gerekmektedir.
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yapilan 14.11.2012 tarihli toplantisinda hangi sirketlerin
TMS/TFRS’lere gore raporlama yapacaklari agiklanmistir. Buna gore
asagida belirtilen ii¢ 6l¢iitten ikisini iist tiste iki hesap donemi saglayan



Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina Geg¢isin Etkilerinin Sermayenin
Korunmasi Agisindan Degerlendirilmesi: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda Bir
Arastirma

sirketler hem denetime tabi olacak, hem de TMS/TFRS’lerle uyumlu
finansal tablo hazirlayacaklardir.

e Aktif toplam1 : 150 milyon TL ve iizeri
*  Yillik net satis hasilat1  : 200 milyon TL ve {izeri
*  (alisan sayisi : 500 calisan ve iizeri

UMS/UFRS’lere gecisin yatirimeilar agisindan finansal tablolariin
anlagilabilirligi, karsilastirilabilirligi ve giivenilirligi tizerinde olumlu
etkileri olmakla birlikte, olumsuz bazi etkileri de olabilmektedir. Bun-
dan dolay1 bu ¢alismada, IMKB’de islem goren 121 sirket iizerinde bir
arastirma yapilmistir. Yapilan arastirmada UMS/UFRS’lere gegisin 6z-
kaynak tizerine etkileri, yeni TTK nin sermayenin korunmasi ve kaybi1
ile ilgili maddeleri (376. ve 377. maddeleri) agisindan incelenmistir.

2. TURK TiCARET KANUNU ACISINDAN SERMAYENIN
KORUNMASI VE KAYBI

6762 sayili eski Tiirk Ticaret Kanunu (eski TTK) ve yeni TTK da,
sermaye sirketlerinin sermayelerinin korunmasina onem verilmistir.
Nitekim mali durumu bozulan sirketlerle ilgili durum, kademeli bir se-
kilde ele alinarak bunlara 6zgii tedbirler siralanmistir. Yeni TTK’da ise
hem eski hiikiimler korunmus, hem de uygulamada karsilasilan sorunlar
cergevesinde yeni kurallar getirilmistir. Diger kanunlarda ve 6zellikle
Avrupa Birligi mevzuatinda yapilan degisiklikler dikkate alinmis olup,
boylece ilgililerin menfaatlerinin en genis sekilde korunmasi amaglan-
mustir (Altag 2011, 163). Ancak sermayenin korunamamasi halinde yo-
netim kuruluna ve genel kurula ¢esitli sorumluluklar verilmistir.

Sermaye sirketlerinin mali durumunun bozulmasi ve esas sermaye-
sinin karsiliksiz kalmasi, “esas sermayesinin degismezligi ilkesi’ni ze-
deleyen ve alacaklilarin tahsilini giiclestiren durumlardir (Altas 2011,
163). Bu durumlar, eski TTK’nin 324. maddesinde agiklanirken, yeni
TTK’nin 376. ve 377. maddelerinde agiklanmustir.

Eski TTK’nin 324. maddesine gore;

*  Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin karsiliksiz kal-
digir anlasilirsa, idare meclisi derhal toplanarak durumu umumi heyete
bildirir.

e Sirketin aciz halde bulundugu siliphesini uyandiran emareler

mevcutsa, idare meclisi aktiflerin satis fiyatlari esas olmak iizere bir ara
bilangosu tanzim eder.

«» MODAV 2013/3
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*  Esas sermayenin tigte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde, umumi
heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan ti¢te bir sermaye ile
iktifaya karar vermedigi takdirde, sirket feshedilmis sayilir.

Yeni TTK nin 376. maddesine gore;

*  Son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler topla-
minn yarisumin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigr anlasilirsa, yonetim
kurulu, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve genel kurula uygun
gordiigi iyilestirici onlemleri sunar.

e  Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi
takdirde, derhal toplantiya ¢agrilan genel kurul, sermayenin tigte biri ile
yetinmeye veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde
sirket kendiliginden sona erer.

Sermaye kavrami; ekonomi, muhasebe ve TTK agisindan farkli an-
lamlar arz edebilmektedir. Nitekim ekonomide sermaye, bir tiretim fak-
torii olarak diistiniilmektedir. Muhasebede ise sermaye kavrami, pasif
karakterli bir hesap olup esas sermaye ve 6z sermaye olarak iki gruba
ayrilmaktadir. Ozsermaye, aktif kalemler ile yiikiimliiliikler arasindaki
farki ifade ederken, esas sermaye ise ortaklar tarafindan sirkete konmus
nakdi veya gayri nakdi degerleri ifade etmektedir. Yeni TTK da belir-
tilen sermaye kavrami ile kastedilen husus ise, maddenin gerekgesinde
aciklanmistir. Buna gore sermaye kavramiyla bilangoda sermaye kale-
mi altinda yer alan esas sermaye ve kayitli sermaye sisteminde ¢ikaril-
mis sermaye; kanuni yedek akce ile 519’uncu madde hitkmiinde dii-
zenlenen akgeler kastedilmistir. Bu ¢alismada, “50 Odenmis Sermaye”
grubu i¢inde yer alan “500 Sermaye” ve “501 Odenmemis Sermaye”
kalemleri esas alinmistir. Ancak SPK mevzuatina ve UMS/UFRS’ye
gore hazirlanan finansal tablolarda yer alan ve sermayenin bir parcast
olan “Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemi de sermaye kav-
rami icinde degerlendirilmistir. Ciinkii “Karsilikli Istirak Sermaye Dii-
zeltmesi” kalemi, konsolidasyona dahil olan ortakligin sermayesinde
pay sahibi olmalar1 durumunda, ana ortakligin 6denmis sermayesinin
yasal kayitlardaki tutartyla gosterilmesi i¢in kullanilan bir finansal tab-
lo unsurudur (Terzi 2011, 104). Kanuni Yedekler olarak da “540 Yasal
Yedekler” hesabi esas alinmustir.

IMKB’de islem goren sirketlerin esas sermayelerinin karsiliksiz
kalmas1 durumunda, SPK’nin 05.09.2005 tarih ve 35/1105 sayil ilke
karar ile uygulamadaki aksakliklar giderilmistir. Bu karara gére mali
durumlar1 bozulan ve esas sermayelerinin karsiliksiz kaldig1 anlagilan
sirketlerle ilgili olarak agagidaki hiikiimlerin uygulanacagi belirtilmistir
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(http://www.spk.gov.tr/):

e TTK’nin ilgili maddesi uyarinca, sirketin sermayesinin yarisi-
nin karsiliksiz kaldigina iliskin tespitin Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”’e uygun konsoli-
de bilangolardan yapilir, bdyle bir tespitin yapilmasi halinde sirket yo-
netim kurulu, 6zel bir raporda veya yillik raporda durumu genel kurula
bildirmekle ylikiimliidiir.

¢ Konsolide olmayan bilancolar ve hisseleri borsada islem gor-
meyen ancak Seri:XI, No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara Iliskin Ilke ve Raporlar Hakkinda Teblig” uyarinca bilanco
hazirlayan sirketler i¢cin de TTK nin ilgili hitkiimleri gegerlidir.

IMKB’ye kote olan veya kote olmamakla birlikte mali tablo bildi-
rim ylkiimliligi olan sirketlerin tamami bagimsiz denetimden geg-
mektedir. Sermaye kaybi ile ilgili hususlar denetci tarafindan dikkatlice
incelenmeli ve duruma uygun denetim goriisii bildirilmelidir. Ciinkii
sermaye kayb1 sirketin feshine sebep olabileceginden, sirketin gelecegi
ile ilgili bir belirsizlik ortaya ¢ikarmaktadir.

3. ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDART-
LARI ACISINDAN SERMAYENIN KORUNMASI VE KAYBI

UMS/UFRS agisindan sermaye kavrami ve sermayenin korunma-
s1 Kavramsal Cer¢evede agiklanmistir. Kavramsal Cergevede sermaye
kavramu, iki agidan incelenmistir. Buna gore sermaye; fiziki sermaye ve
nominal sermaye olarak ikiye ayrilmaktadir.

Bir ¢ok igletme, finansal tablolarini hazirlarken sermayeyi finansal
acidan kullanmakta ve nominal deger ile ifade etmektedir. Finansal agi-
dan yatirilan para veya yatirilan satin alma giiciinii ifade eden sermaye,
isletmenin net varliklar1 veya 6zkaynaklari ile ayn1 anlama gelmekte-
dir. Fiziki agidan faaliyette bulunabilme kabiliyeti olarak da tanimla-
nan sermaye, isletmenin iiretim kapasitesini gostermektedir. Isletmenin
fiziki sermayesine giinliik tiretim miktar1 6rnek olarak verilebilir (Kav-
ramsal Cerceve, Mad.4.57).

Kavramsal ¢ercevede sermayenin finansal agidan mi, fiziksel agidan
mi1 kullanilacagina finansal tablo kullanicilarinin karar vermesi gerekti-
gi ifade edilmektedir. Bu nedenle, eger kullanicilar, 6ncelikle yatirilan
sermayenin nominal tutar1 veya satin alma giiciiniin korunmasini isti-
yorlarsa sermaye, nominal tutar1 ile kullanilmalidir. Eger finansal tablo
kullanicilarinin 6nceligi igletmenin faaliyette bulunabilme kapasitesi
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ise sermayenin iiretim giiciinii ifade edecek bigimde (fiziki anlamu ile)
kullanilmalidir (Kavramsal Cergeve, Mad.4.58). Kavramsal ¢ercevede
sermayenin korunmasi 4.58. maddede tiirleri itibariyla agsagidaki gibi
aciklanmistir:

e Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi (Finansal Sermaye-
nin Devamliligi): Bu kavrama gore, donem iginde hissedarlara yapilan
odemeler ve onlarin isletmeye koydugu tutarlar hari¢ olmak kaydiyla,
eger net varliklarin donem sonundaki finansal (para cinsinden) tutar
donem basindaki finansal (para cinsinden) tutarini asiyorsa, bir gelir
elde edilmis demektir. Nominal (finansal) sermayenin devamliligi no-
minal parasal birimlerle veya sabit satin alma giicii birimleri ile ol¢ii-
lebilir.

*  Sermayenin Uretim Giiciiniin Korunmas: (Fiziki Sermaye-
nin Devamlilig): Bu kavrama gore, donem iginde hissedarlara yapilan
odemeler ve onlarn igletmeye koydugu tutarlar hari¢ olmak kaydiyla,
eger net varliklarin dénem sonundaki fiziki iiretim kapasitesi (veya faa-
liyet kapasitesi) donem basindaki fiziki iiretim kapasitesini (veya faali-
vet kapasitesini) asiyorsa, bir gelir elde edilmis demektir.

Sermayenin korunmasinda kullanilan iki yontem arasindaki temel
fark, isletmenin varliklarinin ve borglarinin fiyatlarindaki degisiklikle-
rin etkilerinin nasil degerlendirecegine baglidir. Eger isletme donem so-
nunda, donem basindaki kadar sermayeye sahipse, sermayesini devam
ettirmis demektir. Donem basindaki sermayeyi devam ettirmek i¢in ge-
reken tutarin iizerindeki sermaye kismi, kar olarak tanimlanmaktadir
(Kavramsal Cerceve, Mad.4.58). Tersi durumda ise sermayenin kaybi
s0z konusu olabilmektedir. Sermayenin kaybi, donemsel faaliyetler so-
nucunda ortaya ¢ikan zararlar ile olmaktadir.

Isletmeler, sermayenin korunmas: acisindan segecekleri muhasebe
politikalarini belirlemelidir. Nitekim standartlar, uygulamacilara bazi
alternatif 6l¢iim ve degerleme yontemleri sunmaktadir.

Literatiirde UMS/UFRS’lere gegisin etkileri tizerinde yapilmig bir-
ka¢ ampirik ¢alisma mevcuttur. Son yillarda yapilmis calismalar, iki
grupta toplanabilir. Bunlardan ilki, UMS/UFRS’ye geg¢isin yerel mu-
hasebe sistemleri kapsaminda etkisinin analizi tizerinedir (Callao ve
digerleri 2007; Callao Gaston ve digerleri 2010; latridis 2010; Kabir ve
digerleri 2010; Lantto ve Sahlstrom 2009). Bu ¢aligmalarda genellikle
tanimlayici istatistik, eslestirilmis iki grup testleri (parametrik veriler
icin bagimsiz drneklem t testi, parametrik olmayanlar i¢in Wilcoxon
isaret siralar testi) ve regresyon analizi kullanilmistir. ikinci grup calis-
mada ise farkli muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis muhasebe bilgile-
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rinin deger iligkisi (value relevance) iizerine etkileri incelenmistir (Har-
ris ve Muller 1999; Hung ve Subramanyam 2007; Zeghal ve digerleri
2011). Bu amagla da yerel muhasebe sistemlerine ve UMS/UFRS’lere
gore hesaplanan defter degerleri, piyasa degerleri ile karsilastirilmigtir.
Asagida UMS/UFRS’lere gegisin 6zkaynak iizerine etkilerini gosteren
arastirmalar kisaca agiklanmistir.

Aisbitt (2006) yaptig1 ¢alismada, UMS/UFRS’lere gegiste en fazla
etkilenen finansal tablo kalemleri olarak, calisanlara saglanan faydalari
ve maddi duran varliklari tespit etmistir (%10’un iizerinde degisim). Bu
durum da 6zkaynak iizerinde etkili olan en 6nemli standartlarin UMS
19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” ve UMS 16 “Maddi Duran Varlik-
lar” oldugunu gostermektedir. Aragtirmaci bu bulgularin yaninda, UMS
18 “Hasilat”, UMS 12 “Gelir Vergileri” ve UMS 32/39 “Finansal Arag-
lar: Muhasebelestirme ve Olgiim” standartlarinin da UMS/UFRS’ye
geciste 0zkaynak iizerinde etkileri olan diizeltmelere neden oldugunu
tespit etmistir.

Callao ve digerleri (2007) yaptiklar1 ¢alismada, UMS/UFRS’ye
gecisin isletmelerin 6zkaynaklari {izerine etkisinin istatistiksel agidan
anlamli oldugunu tespit etmistir. Aragtirmacilar, finansal tablo kalemle-
rinden nakit degerler, alacaklar ve yiikiimliiliikklerin en fazla etkilenen
kalemler oldugunu belirlemistir. Ayrica, Aisbitt (2006)’in yaptig1 ¢alis-
madan farkli olarak maddi duran varliklardaki etkinin istatistiksel a¢i-
dan anlamli olmadigin1 ifade etmislerdir. Benzer sekilde Callao Gaston
ve digerleri (2010) yaptiklar1 calismada Ispanya ve Ingiltere’de UMS/
UFRS’lere gecisin etkisini incelemistir. Yapilan calismada Ispanya’da
UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak tizerindeki etkinin istatistiksel agi-
dan anlamli olmadigini, buna karsin Ingiltere icin yapilan analizde
6zkaynak ile birlikte faaliyet kar1 ve yiikiimliilik kalemlerinin 6nemli
diizeyde etkilendigini tespit etmislerdir.

Lantto ve Sahlstrom (2009) yaptiklar1 ¢calismada UMS/UFRS’lere
gecisin etkilerini incelemis ve UMS/UFRS’ye ge¢isin 6zkaynak tizerin-
de etkisi oldugunu belirlemistir. Ayrica arastirmacilar UMS/UFRS’lerin
isletmelerin karlilik oranlar1 iizerinde olumlu etkilerinin oldugunu,
buna kargin likidite oranlar iizerinde ise olumsuz etkilerinin oldugunu
tespit etmislerdir.

4. ARASTIRMA YONTEMI
4.1. Orneklem Secimi ve Kisitlar

SPK’nin Seri.XI, 25 no.lu tebligiyle IMKB’ye kote olan sirketler,
finansal tablolarini1 2005 yilindan itibaren UMS/UFRS’lerle uyumlu ha-
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zirlamalart gerekli kilinmistir. Ayni zamanda bu tebligle uygulamacila-
ra erken uygulama izni verilmis olup, isteyen uygulamacilara, finansal
tablolarmi 2003 yilindan itibaren UMS/UFRS’lerle uyumlu hazirlaya-
bilme imkan1 saglanmistir.

Bu calismada, IMKB’ye kote olan 121 sirket analize dahil edilmis-
tir. 2005 yilinda IMKB’de toplam 319 sirket islem gdrmiistiir. Bunlar-
dan 128 sirket, Mali Kuruluslar i¢inde yer almistir. Analize dahil edilen
sirketlerin ana kiitle igindeki pay1 %38’dir.

Analize dahil edilen sirketler, konsolide finansal tablo diizenleme-
yen, diger bir ifadeyle solo finansal tablo diizenleyen sirketlerdir. Kon-
solide finansal tablo diizenleyen sirketlerin analize dahil edilmemesinin
nedeni, UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardi'® geregince
bagl ortakliklardaki sermaye ve yasal yedeklerdeki artigtan ana ortak-
ligin pay1 kadar tutar1 konsolide finansal tablolarda raporlamalaridir.
Boylece grup finansal tablosu daha giiclii goziikebilmektedir. Bundan
dolayi, konsolide finansal tablolarin etkileri bu ¢alismada gosterilme-
mistir.

Calismanin diger bir kisidi ise, mali kuruluslarin analize dahil edil-
memesidir. Bunun nedeni de mali sektorde faaliyet gosteren sirketle-
rin, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
UMS/UFRS’lerle uyumlu finansal tablo diizenlemeye mecbur tutulmus
olmalanidir. Diger bir ifadeyle BBDK tarafindan mali sirketlerle ilgili
sermaye yeterlilik sarti aranmakta ve bu sart1 saglamayan veya sagla-
makla birlikte takip eden donemlerde zarar gibi nedenlerle bu sartin
saglanamamasi halinde BBDK tarafindan uyarilmakta olup, gerekli
tedbirler alinmaktadir. Bundan dolay1 bu sirketlerde sermaye korunmus
olmaktadir.

Analize dahil edilen sektorler ve her bir sektordeki toplam sirket sa-
yis1, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda belirtilen sekilde isim-
lendirilmis olup asagidaki gibidir:

1 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardi degis-
tirilmis olup, konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”
standard uygulanacaktir.
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Tablo 1. Analize Dahil Edilen Sektorler

Sektorler Kapsam Sirket Sayis1
®  Guda, Igki ve Tiitiin (GIT)
® Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri (DGD) ® 15
® Orman Uriinleri, Mobilya ve Kagit Uriinleri | ® 18

(OMK) * 7

imalat Sanayi ® Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik (KPK) ® 16
® Tas ve Topraga Dayali (TTD) * 17
® Metal Ana Sanayi (MAS) ® 6
® Metal Egya, Makine ve Gere¢ Yapimi ® 15

(MMG) e 2

® Diger (DIG)

gfkmk’ Gazve |, Elekirik, Gaz ve Buhar (EGB) .

g:;ﬁ:d\iihk  Insaat ve Baymdirlik Isleri (IBI) LI

Toptan ve ¢ Toptan Ticaret (TOP) e 3

Perakende Ticaret, | * Perakende Ticaret (PER) e 3

Otel ve Lokantalar | * Otel ve Lokantalar (OTL) LI

Ulastirma,

Haberlesme ve ¢ Hava Tasimaciligi (HAV) * 3

Depolama

Egitim, Saglik,

Spor ve Diger ¢ Spor Hizmetleri (SPR) LI |

Sosyal Tesisler

Teknoloji ¢ Bilisim (BIL) * 6

Bu ¢alismada, sirketlerin 2005 yilina iliskin IMKB’de yayladiklart
finansal tablolari ile faaliyet raporlari esas alinmistir. Analize dahil edi-
len sirketlerin UMS/UFRS ile uyumlu finansal tablolart ve MUGT ne
gore hazirlanan finansal tablolari, standart bir formatta olmadigindan
dolay1 analize dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 yeniden diizen-
lenmistir. Analize dahil edilen sirketlere iliskin 6zet finansal bilgiler
Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2. Analize Dahil Edilen Sirketlerin Ozet Finansal Bilgileri

Ortalama Standart Sapma
Kar(f'(')‘ggring‘ler UMS/UFRS | MUGT | UMS/UFRS | MUGT
Donen Varliklar 63.784 68.612 90.619| 96.219
Duran Varliklar (¥) 101.753 66.768 286.874 | 129.724
Kisa Vadeli Borglar 42.212 46.561 80.698 | 80.158
Uzun Vadeli Borglar (¥*) 36.351 19.319 189.041| 41.846
Ozkaynak (*) 86.973 69.500 165.631| 146.803

(*) p<0,000; (**) p<0,006

Degiskenlerin (finansal verilerin) normal dagilima uygun olup ol-
madiginin belirlenmesi amaciyla Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-
Wilks testleri uygulanmistir. Buna gore tiim degiskenler %5 anlamlilik
diizeyinin altinda ¢ikmis olup, parametrik olmayan veri 6zelligini tasi-
diklar1 belirlenmistir. Bundan dolayr UMS/UFRS ve MUGT’ye gore
hazirlanan veriler arasinda istatistiksel agidan iliski olup olmadig1 Wil-
coxon Isaret Siralar testi ile belirlenmistir.

Wilcoxon Isaret Siralar testine gdre dénen varliklar ve kisa vadeli
yuktimliliikler (p>0,10) disindaki degiskenler arasindaki fark, istatis-
tiksel agidan %1 diizeyinde anlamli bulunmustur.

4.2. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina Gegisin
Etkileri

UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak {izerine etkileri ve 6zellikle de
sermayenin korunmasi ve kaybina etkisi bulunmaktadir. Yapilan calig-
mada baz sirketlerin 6zkaynak kalemleri iizerinde olumlu etki goriiliir-
ken, bazilarinda ise negatif etkisi oldugu belirlenmistir.

4.2.1. Ozkaynak Uzerine Olan Etkiler

UMS/UFRS’lere gegisin genel olarak sirketlerin finansal durum ve
performansi tizerine olumlu etkileri bulunmaktadir. Ayrica birgok farkl
iilkede yer alan sirketlerin finansal tablolarmin karsilastirilabilirligini
arttirmaktadir (Guggiola 2010, 102). Nitekim yapilan bu ¢aligmada da
(bkz. Tablo 3) analize dahil edilen sirketlerin toplam olarak %73 {iniin
0zkaynak degerinde artis oldugu tespit edilmistir. Bu durum UMS/
UFRS’lere gecisin sirketlerin 6zkaynak yapilarmi gliglendirdigini gos-
termektedir. Ancak secilen sirketlerin %25’inde ise 6zkaynak tutarinda
azalma oldugu belirlenmistir. Bu azalmanin nedenlerinden birisi, UMS/
UFRS’lere gecisin Gegmis Y1l Zararlar iizerindeki arttirict etkisidir.
Diger bir ifadeyle UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standart-
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larinin Ik Uygulamas1” geregince gegmise doniik yapilan bazi diizelt-
meler, gegmis yil zararlarini arttirmistir (kidem tazminati karsiliklart
gibi). Bunun yaninda UMS/UFRS’lerdeki diger muhasebelestirme ve
Olciim ilkelerinin de bazi sirketlerin 6zkaynak tutar1 iizerinde negatif

etkisi olmustur.

Tablo 3’de UMS/UFRS’lere gecisin segilen sirketlerin 6zkaynaklar
iizerinde nasil etkisi oldugu gdsterilmistir.

Tablo 3. UMS/UFRS’lere Gegisin Ozkaynak Uzerindeki Etkileri

Ozkaynakta Ozkaynakta Degisim

Sektorler Artis Yiizde Azals Yiizde | Olmayan | Toplam
GIT 14 % 93 1 % 7 0 15
DGD 14 % 78 4 % 22 0 18
OMK 5 % 71 2 % 29 0 7
KPK 14 % 88 2 % 13 0 16
TTD 9 % 53 6 % 35 2 17
MAS 5 % 83 1 % 17 0 6
MMG 9 % 60 6 % 40 0 15
DIG 2 % 100 0 %0 0 2
BIL 5 % 83 1 % 17 0 6
SPR 1 % 100 0 % 0 0 1
TOP 1 % 33 2 % 67 0 3
PER 2 % 67 1 % 33 0 3
OTL 3 % 50 2 % 33 1 6
HAV 3 % 100 0 % 0 0 3
IBI 1 % 50 1 % 50 0 2
EGB 0 % 0 1 % 100 0 1
Toplam 88 % 73 30 % 25 3 121

Tablo 3 incelendiginde, sadece 3 sirketin 6zkaynak tutarinin UMS/
UFRS’lere gecisten etkilenmedigi goriilmektedir. Bu gegisten en ¢ok
imalat sanayi, spor hizmetleri ve hava tasimaciligmin olumlu yonde
etkilendigi goriilmektedir. Olumsuz yonde en ¢ok etkilenen sektorler;
elektrik ve su sektorti, toptancilik sektorii ve bilisim sektorii olarak be-
lirlenmistir.

Literatiirde, Aisbitt (2006) yaptig1 calismada UMS/UFRS’ye geci-
sin 6zkaynaklar iizerinde bir biitlin olarak etkisi olmadigini ifade eder-
ken, Callao ve digerleri (2007), Callao Gaston ve digerleri (2010) ile
Lantto ve Sahlstrom (2009) yaptiklar1 ¢alismada UMS/UFRS ge¢isin

MODAYV 2013/3



MODAY 2013/3

N

Yrd.Dog.Dr. Serkan TERZI - Yrd.Dog.Dr. Ilker Kiymetli SEN
Ogr.Gor.Dr. Derya UCOGLU

6zkaynak tlizerinde istatistiksel acidan dnemli etkisi oldugunu tespit et-
miglerdir. Yapilan bu ¢aligmada da 6zkaynak tizerinde UMS/UFRS’lere
gecigin 6nemli etkileri oldugu belirlenmistir.

4.2.2. Sermayenin Korunmasi ve Kaybi Acisindan Etkiler

UMS/UFRS’lere gecisin bir biitiin olarak 6zkaynak {izerine olan
etkileri dnceki boliimde incelenmistir. UMS/UFRS’lere gegisin TTK
376’inc1 maddesi agisindan bazi olumsuz etkisinin oldugu sdylenebi-
lir. Nitekim Tablo 3 incelendiginde baz1 sirketlerin 6zkaynak yapisinin
zayifladig goriilmektedir. Bu durum TTK 376’inc1 maddesi agisindan
degerlendirildiginde, UMS/UFRS’lere gecis sirketleri sermaye kay-
b1 ile karsi karsiya getirebilmektedir. Sermaye kaybi agisindan UMS/
UFRS’lere gecisin etkileri Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Sermaye Kaybi A¢isindan MUGT ve UMS/UFRS Kar-
silastirmasi

MUGT UMS/UFRS
Sektorler | Sermaye(1/2) | Sermaye(2/3) | Sermaye(1/2) | Sermaye(2/3)
GIT 4 3 2 0
DGD
OMK
KPK
TTD
MAS
MMG
DIG
BIL
SPR
TOP
PER
OTL
HAV
IBI
EGB
Toplam
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Tablo 4 incelendiginde MUGT’ye gore hazirlanan finansal tablo-
lardan yapilan hesaplamada 26 sirketin, buna karsin UMS/UFRS’ye
gore yapilan hesaplamada 17 sirketin sermaye ile kanuni yedek akge-
lerinin toplaminin yarisinin karsiliksiz kaldig tespit edilmistir. Ayrica
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MUGT’ye gore yapilan hesaplamada 19 sirketin, UMS/UFRS’lere gore
yapilan hesaplamada ise 6 sirketin sermaye ile kanuni yedek akgeleri-
nin toplaminin iicte ikisinin karsiliksiz kaldig1 tespit edilmistir. Buradan
da gorildiigi tizere UMS/UFRS’lere gegisin, genel olarak, TTK 376.
madde “Sermaye Kayb1” agisindan sirketlere olumlu etkileri s6z konu-
sudur. Bu etkinin en 6nemli etkenlerinden birisi ise UMS/UFRS’ler ile
uygulanan yeniden degerleme ilkeleridir. Yeniden degerleme neticesin-
de baz sirketlerin 6zkaynak kalemlerinde iyilesme s6z konusu olmus-
tur. Nitekim Ulusan (2002) yaptig1 calismada da enflasyon muhasebe-
sinden dnce uygulanan yeniden degerleme uygulamasinin, sermayeyi
koruyucu etkisi oldugunu belirtmistir.

Bu ¢alismada, MUGT ne gore hazirlanan finansal tablolara dayani-
larak yapilan hesaplama ile UMS/UFRS’lere ge¢isin etkileri daha de-
tayli bir bicimde analiz edilmistir. Buna gore UMS/UFRS’lere gecisin
bazi sirketler agisindan 376. madde geregince iyilesme imkani sagladi-
g1, bazilarinda ise tersi etkisinin oldugu goriilmektedir. Bu durum Tablo
5’te sunulmustur.

Tablo 5. Ozkaynak Yapisi Olumlu ve Olumsuz Etkilenen Sirket
Sayilar:

Olumlu Etkilenenler Olumsuz Etkilenenler
Sektorler | Sermaye(1/2) | Sermaye(2/3) | Sermaye(1/2) | Sermaye(2/3)
GIT 3 3 0 0
DGD 8 7 1 0
OMK 0 0 1 0
KPK 3 3 0 0
TTD 1 0 0 0
MAS 0 0 1 0
MMG 1 0 0 0
DIG 0 0 1 0
BIL 1 0 0 0
SPR 0 0 0 0
TOP 1 1 0 0
PER 1 0 0 0
OTL 1 0 1 1
HAV 0 0 1 0
IBI 0 0 1 1
EGB 0 0 0 0
Toplam 20 14 7 2
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Tablo 5’te OMK sektoriinde 1 sirkette MUGT ye gore ¢agri ve bil-
dirim ylkiimliiligi yokken, UMS/UFRS’lere gore bu yiikiimliiliigiin
ortaya ciktigr goriilmektedir. Benzer sekilde OTL sektoriinde faali-
yet gosteren 1 sirkette ise UMS/UFRS’lere gegis, sirketin kendiligin-
den sona erme riskini ortaya ¢ikarmistir. Tablo 5’deki sonuglar, Tablo
4°deki sonuglarla tutarli olmakla birlikte, daha ayrintili analiz imkani
saglamaktadir.

5. SONUC

Uluslararasi sermaye piyasalarinda cesitli yatirnmlarin yapilmasmin
kolaylastirilmasi ve yatirimcilarin alacaklar kararlarda etkinligin sag-
lanmasi1 amactyla bir¢ok iilkenin finansal raporlama bigimlerinde degi-
siklik yapilmistir. Bu degisikliklerin amac1 finansal tablolarin giiveni-
lirliginin, karsilastirilabilirliginin ve anlasilabilirliginin arttirilmasidir.
Bu nedenle de basta Avrupa Birligi iiye {ilkeleri olmak tizere, Tiirkiye
gibi bazi llkelerde IASB tarafindan yaymlanan UMS/UFRS’lere tam
uyum karar1 alinmis ve 2005 yilinin basindan itibaren uygulanmaya
baglanmistir. Ancak UMS/UFRS’lerin uygulanmasi, genellikle halka
acik sirketler i¢in bu iilkelerde gegerli olmakla birlikte, Tiirkiye’de 1
Temmuz 2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni TTK ile halka ac¢ik olma-
yan bazi sirketlerin de UMS/UFRS’lere gore finansal tablo hazirlama
zorunluluklar1 olmustur.

UMS/UFRS’lerle ilgili yapilan caligmalarda, gegisin finansal tab-
lolarin karsilastirilabilirligi tizerinde onemli katkilar1 oldugu belirtil-
mekle birlikte, Tiirkiye’de bazi dezavantajlarin da ortaya ¢ikmasi soz
konusu olmaktadir. Soyle ki, yeni TTK’nin 376. ve 377. maddeleri ge-
regince UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak tizerindeki olumsuz etkisi,
sirketleri iflas riski ile de kars1 karsiya getirebilmektedir. Bu amagcla
UMS/UFRS’lere gecisin sirketlerin 6zkaynak ve sermayenin korunma-
s1 iizerine etkilerinin incelendigi bu ¢alismada, IMKB’de islem goren
121 sirket analize dahil edilmistir. Yapilan analiz sonucunda agagidaki
hususlar tespit edilmistir:

e UMS/UFRS’lere gecisin sirketlerin duran varlik, uzun vadeli
bor¢ ve 6zkaynaklar1 lizerinde istatistiksel acidan etkisi oldugu tespit
edilmistir. Analize dahil edilen sirketlerin %73’iinde UMS/UFRS’lere
gecis 6zkaynak lizerinde olumlu etki yapmis olmakla birlikte, %25’ inde
MUGT’ye gore hesaplanan 6zkaynak tutarinin azalmasina neden ol-
mustur.

e  MUGT’ne gore hazirlanan finansal tablolara goére sermayenin
ticte ikisinin karsiliksiz kaldigi 19 sirketin UMS/UFRS’lere gecis ile
birlikte 14’tinde iyilesme saglandigi belirlenmistir. Buna karsin UMS/
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UFRS’lere gegisin 2 sirket lizerinde negatif bir etki yaparak iflas riski
ile kars1 karstya gelmelerine neden oldugu belirlenmistir.

Yapilan ¢aligma sonucunda UMS/UFRS’lere gegisin genel olarak
sirketlerin 6zkaynaklar1 iizerinde olumlu etkileri oldugu ve sermayenin
korunmasina imkan sagladigi tespit edilmistir.

Yapilan calismanin IMKB Imalat Sanayi’ne kayith sirketleri ve
2003-2005 doneminde UMS/UFRS’lere gecisin etkisini kapsamasi,
caligmanin en 6nemli kisitidir. Gelecekte yapilacak ¢alismalarin genis
ormeklem hacmi ve uzun donemleri kapsamasi UMS/UFRS’lere gegisin
etkisinin daha etkin bir bicimde tespit edilmesi imkan1 saglayacaktir.
Yeni TTK ile getirilen kamuya bilgi verme sorumlulugu kapsaminda bu
imkanin saglanabilecegi diisiiniilmektedir.
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