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OZET

Giinlimiizde hizlanan kiiresellesme ve hizla ilerleyen teknoloji sonucu, dig
ticaretle ugrasan firmalar yurt dis1 piyasalarda pazar payim arttirmak ve rekabet
avantaji elde edebilmek igin gerekli finansman ihtiyaglarini 6z kaynaklari ile
karsilayamadiklarinda  bankalara  veya  finansman  kurumlarina  ihtiyag
duymaktadirlar. Bu noktada onemli olan unsur isletmelerin ihracat veya ithalat
yaparken, kendilerini iglemlerin tasidig: risklerden elimine edebilmek igin en uygun
vade ve maliyetteki dis ticaret finansman y6ntemini tercih etmeleridir. Bu ¢alismada
acik kaynaklara dayali olarak dis ticarette kullanilan uluslararasi ddeme sekilleri ve
dig ticaret finansman yontemleri olgulari teori bazda genis bir perspektiften ele
alinmugtir. Son olarak ihracatin gelismesinde ¢ok dnemli bir unsur oldugu diisiiniilen,
ihracat finansmaninda en 6nde gelen kaynaklardan biri olan ihracat kredileri ile

ihracat arasindaki iliski “Granger Nedensellik Testi”ile test edilmistir.
Anahtar Kelimler: Dis Ticaret Finansmani, [hracat, [hracat Kredileri

ABSTRACT

As a result of the acceleration of globalization and advancements in
technology currently, companies éngaged in foréign trade require assistance from
banks or financial institutions whenever they are unable to cover through their own
resources the funding requirements for increasing market share in foreign markets
and obtain competitive advantage. In that respect, the important point is that they
prefer foreign trade funding methods with the most appropriate maturity date and
cost so as to eliminate the risks inherent in the transaction while performing export or
import activities. This study focuses on international payment forms and foreign
trade funding methods used for foreign trade activities based on available resources
from a wide perspective on theoretical basis. Finally, “Granger Causality Test” was
used for testing the relationship between export and export loans which are thought
to be among the leading resources for export funding as a factor having an important

role in the improvement of export.

Key Words: Foreign Trade Financing, Export, Export Loans
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GIRIS

Diinya genelinde artan dis ticaret hacmi firmalarin ithalat ya da ihracat yapma
istahini arttirmaktadir. Buna paralel olarak artan ticari faaliyetler, yeni dig ticaret

finansman tekniklerini ve kurumlarini yayginlagtirmistir.

Dis ticaret yapmak isteyen firmalar yurt ici ticarette oldugu gibi mallar
teslim ettiginde mal bedellerini tahsil edemeyebilmektedir. [slemler uzak mesafeler
arasinda yapilmakta olup iki taraf arasindaki en 6nemli problem, giiven problemidir.
Iste tam bu noktada, dis ticarette kullanilan &deme yontemleri ve dis ticaret
finansman teknikleri devreye girmektedir. Bu tekniklerin en énemli 6zellikleri islem
tiirtine gore dogru kullanildig: takdirde gliven unsuru olusturmalaridir. Dolayisiyla

firmalar dogru tercih yaptiklarinda kendilerini garantiye almaktadir.

Taraflar arasindaki giiven sorunu ve dig ticaretteki risk unsurlarinin kargisinda
dig ticaretin daha giivenli hale gelmesi icin taraflara belli sartlar altinda cesitli
garantiler verebilecek ve dig ticareti finanse edebilecek kurumlara ihtiya¢ vardir.

Stiphesiz ki bu kurumlarin baginda bankalar gelmektedir.

Uluslararast anlagmalar ve oOrgiitlerin yani sira, iletisim ve ulasim
teknolojisindeki gelismeler, sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ve kambiyo
kontrollerinin kaldirilmasi da diinya ticaretinin hizla biiylimesinin nedenlerindendir.
Her ticari islemgbuna uygun bir finansal iglemi de gerekli kildigindan, diinya
ticaretindeki gelismeler banka kredileri iginde dis ticarettin payini arttirdigt gibi,
bankalar1 yeni kaynaklar bulmaya, yeni finansman teknikleri gelistirmeye ve

uygulamaya yonlendirmistir.

Ulkemizde 24 Ocak kararlar ile beraber ihracata dayali sanayilesme modeli
benimsenmis bunun etkisi ile de 1987 yilinda Tiirkiye [hracat Kredi Bankas1 A.S.
(Eximbank) kurulmustur.

Bu caligmada firmalarin dig ticaret yaparken risklerini asgari diizeye

indirebilecegi ddeme sekli ile islemlerine en uygun vade ve maliyetlerde kaynak



kullanabilecekleri dis ticaret finansman yontemini se¢melerinin gerekliligine yer
verilerek kullanilabilecekleri alternatiflere 1sik tutulmasi amaglanmustir. Son olarak
da 2003-2014 verileri kullanilarak kisa vadeli ihracat finansmaninda agirlikli olarak

kullanilan ihracat kredilerinin ihracati destekleyip desteklemedigi degerlendirilmistir.

Birinci bolimde, dis ticarette ddeme sekilleri; pesin ddeme, mal mukabili

6deme, vesaik mukabili deme ve akreditifli 6deme bagliklari altinda ele alinmustir.

Ikinci boliimde, dis ticaret finansmaninin tanimi, dis ticaret finansmaninda
karsilagilan riskler ve riskleri azaltma yollari, dig ticarette finansman yontemleri ve
dig ticarette kullanilan alternatif finansman yontemleri genis bir sekilde

incelenmistir.

Uglincii boliimde, ihracat kredileri ve ihracat arasindaki iliski granger

nedensellik testi ile test edilmistir.



LBOLUM

DIS TICARETTE KULLANILAN ULUSLARARASI ODEME SEKILLERI

Uluslararasi ticaret iglemlerinde mal bedellerinin demelerinin yapilmasinda
kullanilan gesitli 5deme sekilleri vardir. Odeme sekilleri isleyisleri dolayisi ile bazen
daha cok alicilarin, bazen de daha cok saticilarin yararina oldugundan, taraflar
arasinda daha sonra problem ¢ikmasini dnlemek adina kontrat asamasinda 6deme

seklinin ne olmas gerektigi mutlaka belirlenmelidir.

Hem ithalat¢i, hem de ihracatci kendi acisindan tasidigi riskleri minimize
etmek igin bu yodntemlerden hangisini sececegine, yapilan isleme gore en dogru

sekilde karar verme istegindedir.

Thracatginmn riskleri; alici mali almaktan vazgeger mi?, parayr 6deyecek
mi?, vadeli sattifimizda, vadede tahsilat yapabilecek miyiz?, aliciya gerekli

olabilecek belgeler ve bunlarin igerikleri nelerdir? (S6nmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, s.91)

Ithalatgimin riskleri; istedigimiz mal gelir mi?, vaktinde gelir mi?, ithalat
bedelini pesin ddesek risk alir miy1z?, ithalat icin ihtiyacimiz olan belgeler eksiksiz
gelir mi?, ihtiyacimiz degisirse mali almaktan vazgecebilir miyiz?(S6nmezgiil,

Kiitikgii, 2013, 5.91)

Yukarida bahsettigimiz riskler goz Oniine alindiginda ihracat¢i firma, ihrag
ettigi malin bedelini belirlenen siirede ve eksiksiz tahsil etmek ister. Ithalatg1 firma
ise satin aldig1 malin siparisine uygun olmasini ve planlanan zamanda kendisine

teslim edilmesini ister.

Odeme yt;ntemi secimi son derece dnemli olmakla birlikte, yapilan segim ile
dis ticaret islemine ait tiim risklerin ortadan kaldirilmasi her zaman miimkiin
degildir. Farkl: iilke, farkli dil ve mesafenin uzaklig1 bu risklerin daha da artmasina

neden olur. Hi¢bir 6deme yontemi ticari riski tamamen gidermez ancak kismi



kontrollerle ve tedbirlerle risk azaltilabilir. Bu noktada bahsi gegen riskleri kismen de
olsa ortadan kaldirmak i¢in uluslararas: ticaretteki Odeme yOntemlerinin
ozelliklerinden fayda saglanabilir. Burada kritik olan nokta; hangi ddeme ydnteminin
hangi durumlarda kullanilacag:i bilmek, kullanilan édeme yonteminin risklerinden
haberdar olmak ve secilen yontemi bu risklerin bilincinde olarak uygulamaktir.

(Sonmezgiil, Kiitiikeii, 2013, 5.91)

Uluslararast uygulamada iki tarafinda farkli taleplerinin karsilamasinda
kullanilan cesitli 6deme yontemleri vardir. Bu yontemleri dort ana baglik altinda
toplamak miimkiindiir; Pesin Odeme, Mal Mukabili 5deme, Vesaik mukabili Odeme

ve Akreditif.

1.1 Pesin Odeme

“Pesin 0deme; ithalatcinin mal bedelini kendi bankasi araciligi ile havale
seklinde veya ¢ek ya da efektif olarak ihracat¢iya 6demesi, ihracatginin da bedelini
tahsil ettigi mali ithalatgiya gondermesi suretiyle gerceklesir.” (Unay,1986,s:56)
Alici (ithalater) ve satict (ihracatgl), bu yontemi genellikle birbirlerini ¢ok iyi tanidigt
durumlarda tercih etmektedirler. Ciinkii ihracat¢i agisindan en elverisli olan bu
O6deme yontemi, ithalatci agisindan en riskli 6deme yontemidir. Daha liretimine bile
baglanmamis malin bedelini direk ihracat¢iya transfer eden ithalat¢i, malin istedigi
kalitede uretilmemesi, zamaninda iretilmemesi veya hi¢ gotnderilmemesi gibi

risklerle direk karsi karsiya kalabilir.

Uluslararasi piyasalarda satici (ihracatgi) tekeli olan mallarda, piyasada fazla
talep goren mallarin satisinda ve bazi durumlarda saticinin (ihracatgi) mal bedelinin
pesin Odenmesi karsiliginda aliciya (ithalatgl) yiiksek tutarda iskonto yapmasit
nedeniyle bu tiir 6demeler cazip olabilmektedir. Yogun talep géren mallarin satiginda
kullanildig1 i¢in, saticinin (ihracat¢i) miisteri bulamama gibi bir riski yoktur.
Uygulamada pek sik kullanilmamakla birlikte nadiren de olsa kullanilmaktadir.
Cogunlukla mal bedellerinin avans odemeleri i¢in kullanilmaktadir.(Iigeme,2006,

s:140)



“Gliniimiizde diinya piyasalarina egemen olan yogun rekabet kosullar1 i¢inde
ihracatgilarimizin biiyiik ¢ogunlugunun alicilara pesin 6deme kosulunu kabul
ettirebilmeleri olanaksiz goriilmektedir. Dolayisi ile pesin ddeme kullanist sinirl bir

tahsilat ve finansman seklidir.” (Kozlu, 2000, s:291)

Pesin 6deme ydntemi, alici (ithalatg1) tarafindan saticiya (ihracatgr) saglanan
bir prefinansman seklidir. Béyle bir durumda alici (ithalat¢1) bakimindan iiretim
maliyeti finansmanina katilma séz konusu olmaktadir. ihracata konu malin iiretimi
icin ihtiya¢ duyulan finansman igin alict (ithalatg1) kismen veya tamamen saticiya

(ihracatgiya) 6deme yapar. .(Igeme,2006, s:140)

1.2 Mal Mukabili Odeme

Ihrag edilen malin alic1 (ithalat1) tarafindan teslim alinmasindan sonra mal
bedelinin saticiya (ihracat¢t) 6denmesi seklinde gerceklesen bir 6deme ydntemdir.
Mal mukabili 6deme tiiriinde ihracata konu olan mallarla birlikte vesaiklerde
aliciya(ithalat¢i) gonderilmekte ve vesaikleri teslim alan alici (ithalatgl) bu
vesaikleri yetkili birimlere ibraz etmek suretiyle mallari teslim alabilmektedir. (Kaya,

2013, S:126)

Mal mukabili 6deme, alici (ithalatg1) agisindan en avantajli olan yoldur. Tiim
risk ve finansman yiikiinii satic1 (ihracatci) iistlenmistir. Mali alan ithalatginin mal
bedelini gondermesi tamamen kendi inisiyatifinde olup her ne kadar alis satis
kontrat1 imzalanmis olsa da risk 6nemli bir sorun olarak ihracat¢inin karsisindadir.
Dolayisiyla bu 6deme yonteminde de taraflarin karsilikli giivene ihtiyaci oldugundan
genellikle birbirlerini iyi tanirlar. Satict (ihracatgr) sevk ettii malin bedelini
tamamen veya kismen tahsil edememe riski ile kars1 karstya kalabilir (Igeme,2006,

s:134)

Mal mukabili 6demede bankalarca takip yapilmasi zorunlulugu yoktur. Mal

bedelinin 6denmesi ile alakali higbir giivence yoktur.
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Satici (ihracatg1) malin iiretimi, gonderilmesi ve teslim alinmasina kadar
gecen siirede aliciy1 (ithalatgr) faizsiz bir sekilde kredilendirmis olur. Béylelikle, alict
(ithalate1) ithal ettigi malla ilgili ihtiya¢ duyacagi finansman kaynag icin kredi temin
etme zorunlulugundan kurtulur ve mali teslim aldiktan sonra hatta mali sattiktan
sonra mal bedelini Odeyebilecegi igin kolaylikla finansman saglamis olur.

(Unay, 1989, s:57)

1.3 Vesaik Mukabili Odeme

[hracat konusu malin ihracatginin {ilkesinden nakliye aracina yiiklenerek
ithalatgilya gonderilmesinden sonra, mallarin sevk detayini igeren vesaiklerin
ithalatginin bankasina gonderilmesi ve ihra¢ edilen malin bedelinin &denerek
vesaiklerin bankadan teslim alinmasi yoluyla yapilan 6deme yontemidir. Bagka bir
ifade ile ithalat¢inin bankasinin ihrag¢ edilen mallarin bedelini tahsil ettikten sonra

vesaikleri ithalatgiya telsim ettigi 6deme yontemidir. (Kaya, 2013, S:134)

Vesaik mukabili 6demede mallari gdnderen ihracatgt sonrasinda mallarin
miilkiyetini temsil eden vesaikleri ithalatginin bankasina génderir.  [hracatc
vesaikleri ¢alistig1 bir banka araciligi ile ithalatginin bankasina gonderebilecegi gibi
dogrudan kendisi de gonderebilir. Buradaki 6nemli nokta ithalatginin bankasinin
vesaikleri ancak bedeli tahsil etme sartiyla ithalatgiya teslim edeceginin atlanmasidir.
Ithalatgini bankasi ithal edilen mallarin bedelini tahsil ettikten sonra vesaikleri
ithalatgiya teslim eder. Ithalatginin bu vesaikleri teslim almadan mallar giimriikten
¢ekmesi miimkiin olmadigindan, ihracatgi 6deme yapmayan ithalatginin mallan
teslim alamayacagini bilmektedir ve pesin 6deme ve mal mukabili 6deme

yontemlerine gdre kendini biraz daha giivende hisseder.

Bu ddeme yonteminde ithalat¢inin bankasinin tek yiikiimliiligii ihra¢ edilen
malin bedelinin tahsilatini yapmadan vesaikleri ithalatgiya teslim etmemektir. Gerek
ithalatginin bankasinin gerekse ihracatgmin bankasinin ihracatgiya herhangi bir

ddeme yapma yiikiimliiliigii s6z konusu degildir. Ihracatginin bankasi, ihracatginin

6



kendisine bildirdigi ithalatginin iilkesindeki muhabire vesaikleri génderir, tahsilati
yapan ithalatcinin bankasi ise tahsil emrindeki direktifler dogrultusunda paray:

ihracatgiya transfer, vesaikleri ise ithalatgrya teslim eder. (Igeme,2006, s:135)

Vesaik mukabili 6demede, ithal edilen mallar gelmeden de yiikleme
vesaikleri gelebilir, vesaiklerin kendisine sunulmasinin ardindan ithalatgt mali
gormese dahi hemen mal bedelini demek zorundadir, mallarin iilkeye gelmesi sart
degildir. Mallarin bedelini ddemeyen ithalat¢1 bu 6deme ydnteminde higbir sekilde
mallara sahip olamaz. Ithalatginin mali kabul etmemesine dair risk ihracatgiya aittir.
(Kardagli, 2007, s:27)

Vesaik mukabili 6deme seklinde, dikkat edilmesi gereken diger bir husus da,
tasima belgelerinin (kongimento, hava kongimentosu, nakliyeci makbuzu vb.)
ithalatginin adina degil de banka adina diizenlenmesi gerektigidir. Konsimentonun
alic1 firma adina diizenlendigi veya belgelerin dogrudan malla birlikte gonderildigi
durumda islem otomatik olarak mal mukabiline doniismiis olur. Islem bu sekilde
yapilmak istendiginde kullanilmasi gereken &deme yontemi mal mukabili 5deme

yontemi olmalidir. (Durukanoglu, 2006, s:67)

Ihracatginin vesaik mukabili 6deme yonteminde aldig: riskler vardir. Bu
riskler ithalat¢inin mallar1 kabul etmemesi ve deme yapmamasi veya diger hukuksal
nedenlerle malin giimriikte beklemesi, ¢ekilememesidir. Bdyle bir durumda
ithracatgmin bedelini tahsil edemedigi mallar yabanci bir iilkede kalir bu da
ihracat¢iya beklemedigi yeni maliyetler dogurur. Giimriik sahasinda bekleyen mallar
icin ardiye ve demuraj Ucretini karsilamak zorunda kalabilir. Baska bir alici
bulunmasi veya mallarin geri getirilmesi gerekebilir. Bahsi gegen islemlerin hepsi

ihracatci icin ek bir maliyet kalemi olacaktir. (Bagcioglu, 2013, s:34)

1.4 Akreditif

Akreditif; “ihracat bedelinin &denmesi konusunda, ithalat¢inin  ve

ihracat¢inin sézlesmede belirtilen yiikiimliilikklerini yerine getirmelerinden sonra ve
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buna dair belgeleri ibraz etmeleri kosulu ile 6demenin yapilabilecegine iligskin
ithalatginin bankasi tarafindan diizenlenen bir tiir yazih teminattir.” (Giirsoy,

2005,s:118-119)

Bankalarin uluslararasi ticareti kolaylastirmak i¢in verdikleri bu hizmet, bir
kredi araci degil ddeme yOntemidir fakat banka bu yontemin isleyisi nedeniyle daha
Oncesinde limit tahsis etmis oldugu ithalatgiyr gayri nakdi bir sekilde kredilendirmis
olur. (Yayaytiriiyen,2004, s:26)

Ithalatginin iilkesinde veya bagska bir iilkede ithalatgiya limit tahsis etmis
olan bir bankanin, ihracat¢inin iilkesinde veya basgka bir iilkede olan akreditif
acihgini ihracatgiya ihbar edebilecek bir muhabir banka aracilig: ile ihra¢ edilen
mallara ait vesaik bedellerinin 6denmesi konusunda akreditif sartlarinin yerine
getirilmesinin ardindan 6demenin yapilacagina iliskin vermis oldugu bir &deme
garantisidir. Ithalatginin bankas1 daha &nce yapmus oldugu mali analizler sonucu
limit tahsis ettigi ithalatgidan vesaik bedellerini tahsil edememe olasiligini goze

alarak riskin biiytlik kismini tistlenmistir.

1thﬁlat91, kendisine limif tahsis etmis olan bir banka);a verdigi talimat ile
akreditifi agtirir. Bu akreditif bir kredi mektubudur ve amaci ithal edecegi malin
karsiliginda ihracat¢inin bankasina, mal ihrag edildigi takdirde 6deme yapmayi
taahhiit ettigini bildirmektir. (Igeme,2006, s:137)

Akreditif, diger 0deme yoOntemlerine gore ek maliyetlere katlanilmasina
sebebiyet veren daha pahali fakat akreditifin taraflari olan ihracatgiya ve ithalatgiya
farkli avantajlar saglayan iki tarafi da koruyan bir yontemdir. Dolayisi ile uluslararasi
ticarette kendini miimkiin mertebe gilivenceye almak isteyen taraflarin ¢ogunlukla
tercih ettigi ddeme yontemdir. Lakin bu giivencenin en dogru sekilde saglanabilmesi
icin iki tarafinda dikkat etmesi gereken durumlar vardir. Bunlar ihracatgi ve ithalatgi
acisindan iki sekilde incelenecek olursa; ihracatgi akreditifin isleyisini bilmiyorsa,
vesaikleri akreditifin sartlarina ve wuluslar arasi sgartlara uygun olarak
diizenleyemiyorsa higbir avantaj elde edemez hatta ticari zarara ugrayabilir ve ek

olarak ciddi bir iglem maliyetine katlanmak durumunda kalabilir. Ithalatg1 ise



akreditif yontemi ile hi¢bir sekilde ithal edecegi malin siparisine uygunlugu
konusunda giivenceye sahip degildir. Bu tiir bir sikint1 yasamak istemeyen ithalatgi
malin niteligini ve dzelliklerini gdsteren giivenilir bir gézetim firmasindan kontrol

belgesi alarak riskini azaltabilir. (Sonmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, 5.93)

Akreditif iglemlerinde bankalarca mallar degil, belgeler gdz oniinde
bulundurularak islem yapilir. Ciinkii akreditif islemleri mallarla ilgili olmayip
yapilacak hizmet ve islemlerle ilgilidir. Thra¢ edilen mal ile ilgili bankalar higbir
kontrol yapmamaktadir. (Igeme,2006, s:137)

Akreditif, ithalatciya mal kalitesi, siparise uygunluk konusunda higbir
giivence getirmez. Bu duruma yonelik riskin kismen de olsa azaltilmasi igin alict
mutlaka bagimsiz kuruluglarca yapilacak kontrolleri ve bu kontrollerin sonuglarmni
gosterir nitelikteki belgeleri talep etmelidir. Thracatginin dikkat etmesi gereken husus
ise tarafina agilan akreditifin sartlarinin yerine getirilir olup olmadiginin tespit

etmektir. (Sonmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, 5.102)

1.4.1 Akreditif Isleminin Taraflan

Akreditif iglemlerinde en az dort taraf vardir.

— Akreditif Amiri (Applicant);

Akreditifi acgtirabilmek icin daha 6nceden kendisine limit tahsis etmis bir

bankaya talimat vererek basvuran, mallarin alicisi yani ithalatgidir.

Vesaik mukabili 6deme yonteminde iglemi baglatan ihracatcidir. Akreditifte
ise, ithalatg1 bankasina akreditifin agilabilmesi igin akreditif a¢ilis talimatini vererek

islemi baslatan taraftir.

[thalatgi, ihracatgi arasinda yapmis oldugu sozlesmeye uygun olarak,

akreditifin cinsini, sartlarini ve aranacak belgelerin ayrintilarini igeren akreditif agma
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teklif mektubunu bankasina verir ve amir banka muhabir banka araciligi ile
ihracatgiya agacag akreditifin igerigini belirler. (Ketboga, 2012, s:11) Ithalatginin
verecegi talimatlar asir1 ayrintidan uzak, net ve agik olmali, bankalarin farkli bir
sekilde yorumlamalarina sebebiyet vermemelidir. ithalatginin verecegi talimatlarin
hem i¢ mevzuat hilkiimlerine hem de uluslararasi teamiillere uygun olmasi gerekliligi

de atlanmamasi gereken dnemli bir ayrintidir.

Akreditifte yer alan sartlar ile ithalatgi ve ihracat¢i arasinda imzalanan satis
sozlesmesinin sartlart ayni olmalidir. Akreditif sartlarinin birlikte karar verilen
sartlardan farkli olmasi halinde saticinin bunu bir an 6nce amire bildirmesi veya bu
akreditifi reddetmesi gerekir. Akreditifteki belgelerin ne oldugunun belirlenmesi
alici i¢in olduk¢a dnemlidir. Ciinkii mallarin s6zlesmeye uygunlugu belgeler aracilig:

ile tespit edilmektedir. (Ketboga, 2012, s: 11)

Amir, bankasinin ihracatgiya ddeyecegi parayi ilk talepte bankasina 6demeyi

taahhiit eder.

— Amir banka (Issuing Bank);

Akreditif amirinden aldig1 talimatlara gére akreditifi agan bankadir. Amirden
aldig1 talimatlar uyarinca akreditif metnini hazirlayarak saticiya iletilmesi igin

muhabir bankaya gonderir. (Ketboga, 2012, s.:11)

Amir banka, akreditif agilisiyla, yazigmalarla ilgilenir ve takip eder. Akreditif
metninde 6ne siirdiigt sartlar ve ICC’nin UCP 600 no’lu yayinindaki sartlara uygun
vesaikin ibrazi halinde lehtara karsi 6deme yiikiimliiligiine girer. Belgeleri uygun
bulan amir banka bundan sonraki siire¢ olarak 6demenin yapilabilmesi i¢in muhabir
bankayr ramburse etmelidir. Uygun vesaik ibrazi almamasi veya rezervli vesaiki
kabul etmeyi reddetmesi hailinde ise, ithalat¢i ile iletisime gecerek uyumsuzluklar
bildirir, belgeleri reddeder ve bu konuda muhabir bankay: haberdar eder. Byle bir
durumda taahhiidii ortadan kalkar. (Sonmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, 5.91)
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Amir tarafindan kendisine verilen talimat ile durumu ve kredi kosullarini
lehtara bildirdigi akreditif metinine “Kiisat”(Agilig) mektubu denir. (Ketboga, 2012,
s:11)

— Thbar Banka (Advising Bank);

Ihbar bankasi, ithalatgidanaldig: talimatlar dogrultusunda amir bankanin kiisat
mektubunu gonderdigi yani akreditifi agtifi bankadir. (Ketboga,2012, s. 11)
Akreditif islemlerinde, lehine akreditif agildigini ihracatciya ihbar eden bankadir.
Genellikle ihracatg¢inin iilkesinde bulunan banklardandir fakat boyle bir zorunluluk

yoktur baska iilkede bulunan bankalarda ihbar bankasi olarak kullanilabilir.

Amir bankanin talimatlarina uygun olarak lehine akreditif agildigini,
akreditifin gercekligine iliskin gerekli kontrolleri yaptiktan sonra ihracat¢iya ihbar
eder ve akreditifin sartlarini teblig eder. (Sonmezgiil, Kiitiikgii, 2013, s.91)Lehtara
(ihracatciya) kars1 6deme konusunda higbir yiikiimliiligt yoktur.

[hbar bankasi akreditifi ihbar etmeye karar verdiginde, &ncelikle ihbar
edecegi bu akreditifin gercege uygun olup olmadigini kontrol etmelidir. Bu kontrol
stirecinde makul dikkati ve gerekli 6zeni gostermek zorundadir. Akreditifi ihbar

etmemeye karar verirse amir bankaya bu konuda gecikmeksizin bilgi verir.

[hbar bankasi, tercih edilirse ihbar etmis oldugu akreditife kendi teyidini de
ekleyerek teyit bankasi gorevini de listlenebilir. Boyle bir durumda &demenin
yapilmasi konusunda da ayrica sorumluluk {istlenerek taahhiit altina girmis olur.
(Ketboga, 2012, s:11) Bu noktada ihbar bankasinin amir bankaya daha once limit
tahsis etmis olmasi gerekmektedir. Aralarinda limit iligskisi bulunmayan bir bankaya
ihbar bankasinin teyit eklemesi sz konusu olamaz. Ilaveten swift iliskisi kurulu
olmayan bankalar birbirleri ile direk iletisime gegemezler araya baska bankalarin

girmesi gerekebilir veya acil olarak swift iliskisi kurulabilir.
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— Teyit Bankasi (Confirming bank);

Teyitli akreditifler s6z konusu oldugunda, akreditif sartlarina gore lehtara
akreditifi teyit eden amir banka derecesinde akreditiften dolayli sorumlu olan
bankadir.

Teyit bankasi akreditife, amir bankanin yiikiimliiliigtiniin yan: sira kendi
kesin ve birinci derece yiikiimliiliigiinii ekler. ihracatginin uygun vesaikin ibraz
etmesinden sonra akreditif sartlarinda belirlenen siire igerisinde, akreditif bedelini
ddemeyi taahhiit eder. Lehtara karst amir banka gibi sorumludur yani amir bankanin
riskini iistlenen taraftir. Thracatgiya 6dedigi akreditif bedelini amir bankadan tahsil
edene kadar gecen siirede amir bankayi kredilendirir bunun iginde amir banka lehine
kredi limiti tahsis etmesi gerekir ve ancak bu limit iginde kalacak sekilde islem
yapabilir. Amir bankanin geri 6demem riski ile her an karsi karsiya kalabilir.
(Yayayiiriiyen, 2004, s.42)

Teyit bankasi, akreditif siiresi i¢inde ihracatginin uygun vesaikleri kendisine
ibraz etmesinden sonra, vesaiklerin karsiliginda yaptig1 6demeyi, amir bankaya riicu
eder. Buradaki dnemli detay amir bankadan kendi alacagini talep etmektedir, lehtar

(ihracatgi) adina hareket etmemektedir.

Uygulamada c¢ogunlukla muhabir banka (ihbar bankasi) akreditife kendi
teyidini de ilave ederek teyit bankasi vazifesini de iistlenir. Thracatgiya amir banka ile

birlikte 6deme taahhiidii veren taraftir.
— Rambursman bankasi (Reimbursing Bank);

Akreditifte dogrudan taraf olarak kabul edilmeyen rambursman bankasi, amir
banka ile 6deme bankas: arasinda bir hesap baglantisi bulunmadigi durumlarda
devreye girer. Aract gorevi gbren 6deme bankasidir. Amir bankadan aldig talimat
dogrultusunda akreditif bedelini, masraf ve komisyon tutarini bunlara ilaveten kendi
komisyonunu, talimatta belirtilen bankaya, bu bankanin talebi {izerine, 5der ve amir

bankanin hesabini borglandirir. (Yayayiiriiyen, 2004, s.43)
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— Akreditif lehtar: (Beneficary);

Lehine akreditif acilan satict (ihracatgi) lehtardir. Akreditife konu olan malin
satigt ile alakali akreditif amiri (ithalatcr) ile sozlesme yapmistir ve bu mal veya

hizmetlerin satigini yani ihracati gergeklestiren taraftir.

Lehtar firmanin akreditiften bekledigi amir bankanin, olmasi durumunda teyit
bankasinin 6deme taahhiidiine iliskin giivenceyi saglayabilmesi igin akreditif
sartlarina ve UCP’de belirtilen ilgili maddelere uygun vesaiki, akreditifteki belirtilen
siire i¢inde ibraz ettikten sonra tahsilat yapabilmektir. Belirtilen sartlara uygun ibraz
yapilmamasi halinde bankalarin ilgili akreditif icin vermis oldugu édeme taahhiidii
ortadan kalkar. Detaylandiracak olursak bankalarin uygun bulmadigi rezervli vesaiki
amir firma kabul etmezse, vesaik iade edilir ve akreditif siireci sona erer.(Sonmezgiil,

Kiitikgii, 2013, 5.103)

Lehtar hazirladigi vesaikleri, akreditif vadesinde veya belirlenen siirede,
akreditif kosullarina uygun bir sekilde bankaya ibraz ettikten sonra, akreditif bedelini
teyit bankasindan tahsil eder. Boylelikle diger taraflardan yiikiimliiliiklerini yerine

getirmeleri talep etme hakkimi da elde etmis olur. (Yayayiiriiyen, 2004, 5.43)

1.4.2 Akreditif Mektubunda Yer Alan Bilgiler

Akreditif mektubunda yer alan bilgiler zorunlu ve istege bagli seklinde olmak
lizere iki ayri statiide degerlendirilmektedir. (http://www.letterofcredit.biz/MT-700-

swift-message-field-specifications.html)

— Mandantory (Zorunlu)
Sequence of Total (Toplam Sayfa Sayis1)

Form of DocumentaryCredit (Akreditifin Tiirii)
DocumentaryCreditNumber (Akreditif Numarasi)
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Applicable Rules (Uygulanabilir Kurallar)

DateandPlace of Expiry (Akreditifin Vade Tarihi ve Son Bulma Yeri)
Applicant (Ithalatg)

Beneficiary ( ihracatcr)

CurrencyCode, Amount (D&viz Kodu, Tutari)

AvailableWith ...By ... (Yetkili Banka)

Confirmationlnstructions (Teyit Talimatlar1)
— Optional (Istege Bagl)

Reference toPre-Advice (On Bildirim Referansi)

Date of Issue (Ac¢ildig1 Tarih)

Applicant Bank (Akreditifi A¢an Banka)
PercentageCreditAmountTolerance (Akreditifn ylizde olarak Toleransi)
Maximum CreditAmount (Maksimum Akreditif Tutar1)
AdditionalAmountsCovered (Ek Miktarlarin Kapsami)

Draftsat... (Policenin Kullanilacagi Banka)

Drawee (Borglu) - ‘ _

Mixed PaymentDetails (Karistk Odeme Detaylarr)
DeferredPaymentDetails (Vadeli Odeme Detaylart)
PartialShipments (Kismi Yiiklemeler)

Transshipment (Aktarmali Yiikleme)

Port of Loading/Airport of Departure (Yiikleme Limant)

Port of Discharge/Airport of Destination (Bosaltma Tahliye Limani)
Place of Final Destination/ForTransportationto... / Place of Delivery (Teslim Yeri)
LatestDate of Shipment (Son Yiikleme Vadesi)

ShipmentPeriod (Sevkiyat Siiresi)

Description of Goodsand/or Services (Mal Tanimi)
DocumentsRequired (Istenen Evraklar)

AdditionalConditions (Ozel Sartlar)

Charges (Masraflar)

Periodfor Presentation (Vesaik Ibraz Siiresi)

Reimbursing Bank (Rambursman Banka)
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InstructionstothePaying/Accepting/Negotiating Bank(Odeyen/Kabul ~Eden/Istira
Eden Bankaya Talimat)

Advise Through' Bank (Akreditifin A¢ildig1 Banka)

SendertoReceiver Information (Bankadan Bankaya Bilgi)

1.4.3 Akreditif Asamalan

Akreditif 6deme yontemi 10 agamada incelenebilir. (Ketboga, 2012, s.12-13)

1.Asama: Ithalat¢1 ile ihracatg1 (Alict ile satici) belirli bir bedel karsihginda bir
malm teslimi veya hizmetin yerine getirilmesi i¢in bir satig sozlesmesi yapar.
Sozlesmenin igeriginde malin cinsi, 6zellikleri, fiyati, doviz cinsi, miktart, mallarin

nasil gonderilecegi, satis yontemi ve 6deme yontemine dair detaylara yer verilir.

2.Asama: Ithalat¢i yapilan s6zlesme sartlarina uygun olarak ilgili malin ithali igin,
kendisine daha Oncesinde limit tahsis etmis olan bankasina ihracat¢i lehine bir
akreditif agilmasi yoniinde talepte bulunur. Akreditif emri, akreditif talimati,
akreditif teklifi adlari verilen bu basvuru ile hazirlanan akreditif metninde,
ihracat¢inin ancak uygun vesaikleri muhabir bankaya ibraz etmesinden sonra tarafina

akreditif bedeli 6demesinin yapilabilecegi hiikmii bulunur.

3. Asama: [thalatginin bankasi hazirladig: akreditif metnini (kiisat mektubunu)
ihracatginin muhabir bankasina iletir. Bu muhabir banka ihracat¢inin iilkesinde veya
baska bir iilkede yerlesik olabilir, onemli olan ihracat¢iya akreditif ihbarini
yapabilmesidir. Muhabir bankadan akreditifin agildigin1 ve ddemenin yapilabilmesi

icin gerekli olan belgeleri ihracatgiya ihbar etmesi talep edilir.

4. Asama: Akreditif kosullarini inceleyen muhabir banka, aracilik etmek istedigi
takdirde akreditif metnin bir niishasini ihracatgiya bildirir.

5. Asama: Akreditif ihbarinin ulagtif: ihracatgi, akreditif metninin icerdigi sartlari

inceler yerine getiremeyecegi sartlar varsa muhabir banka aracilig: ile ithalatgidan
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bunlarin degistirilmesini talep eder. Ihracatg1  akreditif sartlarin1  yerine
getirebilecegine karar verdigi takdirde dncelikle igleme teyitli devam etmek istiyor
ise muhabir bankaya talimat ile teyit talebinde bulunur. Sonrasinda satisa konu
mallar: akreditif sartlarina uygun ihracat vesaikl_er ile birlikte belirtilen zamanda sevk

etmek icin ¢alismalara baglar.

6. Asama: Ihracatginin hazirlayip yiiklemesini tamamladigi mallarin yiiklemesine ait

vesaik tastyici firma tarafindan ihracatgiya teslim edilir.

7. Asama: [hracatgi akreditif sartlarinda kabul etmis oldugu diger evraklari da uygun

bir sekilde hazirlayip belirlenen siirede muhabir bankaya teslim eder.

8.Asama: Muhabir banka kendisine teslim edilen evraklarin akreditif sartlarina
uygunlugunu inceler. Vesaikleri uygun bulursa akreditife teyit eklemisse ddemeyi
teyidine istinaden ihracatgiya yapar. Teyit ilave etmemigse amir bankanin Sdemeyi
yapmasi beklenir. Vesaiklerde rezerv olmasi durumunda muhabir banka, uygun
zaman i¢inde gerekli diizeltmeyi/diizeltmeleri yapilabilmesi igin vesaikleri

ihracatgiya teslim eder.

9.Asama: Muhabir banka uygun buldugu belgeleri veya uygun bulmadig: takdirde

rezervli evraklari amir bankaya gonderir ve 6demeyi talep eder.

10.Asama: Belgeleri teslim alan amir banka, evraklarin akreditif sartlarina
uygunlugunu inceler. Belgeleri elinde bulunduran amir banka mallarin miilkiyetine
de sahiptir. Ithalatg1 akreditif bedeli ve komisyonun tamamini &dedikten sonra,
mallarin miilkiyetini ithalatgiya devreder ve akreditif bedelini ihracatgiya 6denmek

lizere muhabir bankaya gonderir.

11.Asama: Vesaikleri teslim alan ithalatgr glimriikten mallarini teslim alir.
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1.4.4 Akreditif Cesitleri

o | ]
TAAHHUTTEN
DONME

KABILIRUCU b el 4
_ GAYRI KABILIRUC b . TENTSIZ..
IRREVOCABLE) UNCONFIRMED)

Sekill.1: Akreditif Cesitleri (Durukanoglu, 2006, s.74-80)
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1.4.4.1 Taahhiitten Donme Bakimindan Akreditif Cesitleri

1.4.4.1.1. Kabili Riicu Déniilebilir (Revocable) Akreditif:

Ithalatginin talimati ile ihracatciya ihbarda bulunmaksizin amir banka
tarafindan, her an iptal edilebilen veya akreditif sartlarinda degisiklik yapilabilen
akreditif tiiriidiir. (Yayayiirityen, 2004, s.47) Ihracatcinin mallari tiretmesi veya satin
almasi, sonra bunlari géndermesi ve vesaiki bankaya teslim etmesine kadar gegen
stirede akreditifin iptal edilme riski vardir dolayisi ile ihracatginin durumu giivenceli
degildir. Tam tersine ithalatgi i¢in ise oldukga avantajhidir. Ithalatg1 piyasa
kosullarinin avantajina olmadigi durumlarda akreditifi iptal ederek zarar etmekten
kurtulabilir. Eger ihracat¢i iptal mektubu eline gegmeden 6nce akreditifte belirlenen
kosulara uygun bir sekilde yiiklemeyi yaparak ve vesaiki teslim ederse bankanin

akreditif bedelini 6deme zorunlulugu vardir. (Ketboga, 2012, s.14)

Bankalar da bu tiir akreditife teyit eklemeyi tercih etmezler ve ihracatgi
agisindan giivenceli bir akreditif tiirii olmadig1 ig¢in uygulamada nadiren kullanilan
bir akreditif tiirtidiir. Akreditif metninde agikga kabili riicu veya gayri kabili riicu
olup olmadiginin belirtilmemesi durumunda akreditif otomatik olarak gayri kabili

riicu olarak kabul edilir.(Durukanoglu, 2006, s. 75)

1.4.4.1.2. Gayri Kabili Riicu Diniilemez (Irrevocable) Akreditif:

Bu tiir akreditiflerde, akreditifin tek tarafli degistirilmesi ya da iptal edilmesi
higbir sekilde miimkiin degildir. Déniilebilir akreditifin tersine, akreditif kosullari
ancak akreditife konu olan tiim taraflarin anlagsmaya varmasi kaydiyla degistirilebilir

veya iptal edilebilir.(Durukanoglu, 2006, s.75)

Doniilemez akreditif amir bankanin, kendisine ibraz edilen vesaiklerin
taraflarca 6ncesinde belirlenen akreditif kosullarina tamamen uygun olmasi kaydiyla

belirlenen siire iginde vesaik bedelini ihracatgiya Odeyecegine dair kesin
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yikiimliilugliniin olustugu akreditiftir. Dolayisi ile doniilebilir akreditife nazaran
satic agisindan daha giivenceli bir akreditif tiiriidiir ve uluslararasi ticarette yaygin

olarak kullanilir. (Yayayiiriiyen, 2004, s.48)

[hbar bankasi amir bankanin talimati ile akreditifi lehtara ihbar eden taraftir.
fhbar bankasimin lehtar karsisindaki durumu akreditifin 6deme sorumlulugunun
teyitli veya teyitsiz olmasina gore degisir. Bu sebep dolayisiyla, akreditifi teyitli hale
getirmek daha gilivenilir bir yol olacaktir. (Ketboga, 2012, s.15)

1.4.4.2 Odeme Sorumlulugu Bakimndan Akreditif Cesitleri

— Teyitli Akreditif (ConfirmedDocumentaryCredit)

Yabanci bir iilkedeki amir bankanin taahhiidiiyle yetinmeyen veya onu yeterli
gérmeyen satici/lehtar firma kendi iilkesindeki bir bankanin da taahhiidiinii
isteyebilir. Akreditifi acan amir banka gorevlendirmis oldugu ihbar bankasinin da
akreditifi lehtara ihbar ederken amir bankanin akreditife dair yiikiimluliigiinii yerine
getirecegine dair sorumluluga katilmasini ve kendisi gibi sorumlu olmasini talep
eder. Bankalar kendilerine teyit talebi ile acilan her akreditife teyit
ekleyemeyebilirler. Amir bankanin lehtar banka nezdinde tahsis edilmis bir gayri
nakdi kredi limitinin olmasi ve bu limitin de dolmamis olmast gerekir. Bu limit tahsis
edilirken agan bankanin ve iilkenin kredibilitesi degerlendirmeye tabi tutulur. Ayrica
akreditif sartlar1 da banka politikalar1 déhilinde kontrolden gecirilerek teyit kararina
varilabilir. Biitiin bu sartlar uygunsa lehtara akreditife teyit eklenebilecegine dair
yazili bildirim sonrasinda, lehtar i¢in beklenen teyit giivencesi olusmus olur.
Boylelikle akreditifin lehtar1 hem kendi iilkesindeki hem de ithalatgr firmanin
lilkesindeki bakanin (amir bankanin) taahhiidiine kavusmus olur.(S6nmezgiil,
Kiitukeii, 2013, s.106)

Ihracatg1 akreditife teyidini ekleyen bankaya, akreditif sartlarna uygun
vesaiki ibraz ettigi takdirde, teyit bankasi amir bankayla birlikte birinci derecede ve

kesin 6deme taahhiidii altina girer. Yani akreditif bedeli kendi hesaplarina alacak
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kaydedilmeden teyit bankasi ihracatgilya 6deme  yapacagini  taahhiit
eder.(Durukanoglu, 2006, s.75)

Teyit ozellikle akreditifin lehtarina sagladigi ¢ifte giivence yoniiyle
onemlidir. Boylelikle lehtar artik sadece amir bankanin degil kendi iilkesinde tanidig:
bir bankanin da taahhiidiine sahip olacaktir. Thracatgi politik risklerden ve transfer
risklerinden de elimine edilmis olur. Bu tiir akreditiflerde teyit bankasi iistlenecegi

riske karsilik bir komisyon talep ettigi icin akreditifin maliyeti yiikselmektedir.

[hbar bankasi bazi 6zel durumlarda kendisine agilan akreditife ekledigi
teyidin agik bir sekilde olmasini tercih etmeyebilir, iste buna “silentconfirmation”
(sessiz teyit) denir. Sessiz teyit, ihbar bankasi tarafindan teyitsiz bir akreditife amir
bankanin haberi olmaksizin teyit eklenmesidir. [hbar bankasi, akreditifin lehtar1 olan
miisterisinin itibarina istinaden amir banka ile arasinda limit iligkisi veya swift
iligkisi dahi olup olmadigima bakmaksizin veya eger var ise limit iligkisinden de gii¢
alarak amir bankanin riskini Ustlenerek islemin gergeklesmesini saglamaktadir.
Uygun vesaikin kendisine sunulmasi karsiliginda teyidini ilave ederek 6deme
taahhiidiine giren banka, amir bankaya vesaiki gonderir. Vesaiki inceleyen amir
banka eger rezerv bulursa bu ihbar bankasini zorda birakacak bir durum olacaktr.
Bd&yle bir durumda ihbar bankasi, amir bankanin vesaiki reddetmesi riski ile kars:
karsiya kalabilir. Bu sebeplerden otiirii bankalar genellikle sessiz teyit islemi
yapmazlar veya istisnai olarak ¢ok itibarli miisterileri i¢in yaparlar. Bunun nedeni
reddedilen vesaikten dolay1 zarar yazmay: istememeleridir. Bu isglem tiirii gercek
anlamda hukuki sayilamayacak bir islem tiiriidiir. Amir banka tarafindan teyit
konusunda gorevlendirilmeyen bir taraf olarak bu tiir bir taahhiide girmenin herhangi

bir yasal dayanagi bulunmamaktadir. (http://kambiyocu.blogspot.com.tr/)

Bazi durumlarda ise sessiz teyit, akreditifi agan bankanin kredibilitesinin teyit
bankasinca uygun goriilmemesi halinde, teyit bankasinca kabul goren iigiincii bir
bankanin, akreditifi agan amir bankanin teyit bankasina karsi yiikiimliiliigiine kefil
olmasi anlamina gelir. Diger bir ifadeyle amir bankanin teyit bankasina ddeme
yapmadig1 takdirde, teyit bankasina Odeme yapacak kefalet bankasidir.
(Durukanoglu, 2006, 5.76)
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— Teyitsiz Akreditif (UnconfirmedDocumentaryCredit)

Lehtara karsi 6deme taahhiidii uygun vesaikin ibrazi karsiliginda yalnizca
amir bankaya aittir. Muhabir banka sadece akreditifi lehtara ihbar etmekle
yiikiimliidiir. Kurallara gore teyit eklemeyen muhabir bankanin ihracatgi talimati
veya istegiyle vesaiki incelemesi ve bu inceleme sirasinda hata dahi yapmasi bu

banka agisindan herhangi bir taahhiit olusmasina neden olmaz.

Teyitsiz akreditiflerde ihbar bankasmin vesaik ibrazinda 6deme taahhiidii
bulunmamast onun genis davranmasini gerektirmez. Akreditifin imza/sifre
kontroliinii yapmasi, sartlarini incelemesi, gerektiginde akreditifin sartlar1 ve geldigi

tilkenin risk durumuna gore lehtara yol géstermesi gerekir. (Erdemol, 1993, s.74)

Muhabir banka akreditife kendi teyidini ilave etmedigi i¢in ihracat¢i igin
gerekli glivenceyi saglamaz. Ancak birbirlerini ¢ok iyi taniyan veya giivenen alici ve
saticilar arasinda kabul gorebilir. Teyitli bir akreditife gore teyitsiz bir akreditifin

acilmasi daha az maliyetli bir yontem oldugu i¢in tercih edilebilir.

Akreditif metninde teyit konusunda herhangi bir agiklama bulunmuyorsa

akreditif teyitsiz olarak kabul goriir.

— Teyitli Eklenebilir Akreditif (May addDocumentaryCredit)

Amir banka bazen akreditifi agarken akreditif metninde “teyit eklenebilir
(mayadd)” ibaresini kullanabilir. Bu tiir agilan akreditiflerde hem teyitli hem teyitsiz
segeneBine uygun sartlar verilerek bankalar igin opsiyon yaratilir. Isleyis yoniiyle
teyit talep eden bir akreditif olarak diisiiniilebilir. Thbar bankasi bu tiir akreditiflerde
teyit ekleyip eklemeyecegini lehtarin kararina birakir. Lehtarin kendisine teyit talep
eden talimatin1 vermesi ile siireg teyitli akreditif ile ayni olarak islemeye devam

eder.(Sonmezgiil, Kiitiik¢ti, 2013, 5.106)
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1.4.4.3 Odeme Sartlar1 Bakimindan Akreditif Cesitleri

— Goriildiigiinde Odemeli Akreditif (Sight LC)

Ihracatg1 yiiklemeyi gerceklestirdikten sonra, akreditif sartlarinda belirlenen
uygun vesaiklerin, akreditif siiresi i¢inde, teyitsiz akreditiflerde amir bankaya, teyitli
akreditiflerde ise teyit bankasina ibrazi ile 6demenin yapildigi akreditiflerdir.
(Durukanoglu, 2006, 5.77)Odeme taahhiidiinii veren banka akreditif sartlarina uygun
vesaikin alinmasindan sonraki maksimum 5 ig giinii igerisinde Odemeyi

yapar.(Sonmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, 5.105)

Teyitli bir akreditifte teyit bankasi lehtara 6demeyi yapar, belgeleri amir
bankaya gondererek kendisine ddeme yapilmasini bekler. Dolayist ile teyit bankasi
amir bankaya bir tiir kredi saglar. Vesaik bedeli amir banka tarafindan 6denmedigi
siirece teyit bankasi aleyhine valér kaybi olarak bilinen siire islemeye devam eder.

(Yayayiiriiyen, 2004, s:50)

— Vadeli Akreditif (Defered LC)

Thracatginin sattigi malin bedelinin tahsili icin ithalatgiya belirli bir vade
yaptig1 akreditif tiiriidiir. [hracatg1 ve ithalatg1 bir mal alis verisine dair anlasmaya
vardiktan sonra, ithalatgt bankasi araci ile ihracat¢inin bankasina anlastiklari
kosullar1 iceren bir akreditif agar. Thracatgi da akreditif sartlarina uygun olarak mali
ve belgeleri hazirlar. Mali giimriikten ithalatgiya ve belgeleri de bankasi araciligy ile
ithalatginin bankasina génderir. Amir banka evraklan inceledikten sonra vesaiklerde
uyumsuzluk yoksa anlasilan vadede akreditif bedelinin Gdenecegini ihracatg¢inin
bankasma bildirir ve mali glimriikten teslim alabilmesi i¢in vesaikleri ithalatgiya
teslim eder. (Yayaylirityen, 2004, s:51) Bu siirecte herhangi bir 6deme yapilmaz,
anlasilan vade geldiginde 6demenin yapilacagi amir banka tarafindan teyit edilmis
olur. Bu akreditifte de 6deme taahhiidiiniin olusup olugmamasinin tespiti i¢in vesaik
ibrazindan sonra maksimum bes iggiini siire vardir. Bu siireyi hatali geciren banka
6deme vadesinde Odeme yapmak zorunda kalir.(S6nmezgiil, Kiitiik¢ti, 2013,

5.105)Odeme vadesinde ithalatginin hesabindan alinan akreditif tutar1 muhabir banka
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aracilig1 ile ihracat¢inin hesabina gonderilir. Vadeler her ay taksit seklinde 6denebilir
veya yiikleme vadesine ilave olarak 30, 45, 60, 90, 180 ve 360 seklinde belirlenebilir.

Boylelikle ihracatgi firma ithalatgi firmaya bir tiir kredi saglamis olur.

Eger ihbar bankasi akreditife teyit eklemez ise 6deme yiiklimliiliigiine girmez
ve akreditif vadesi geldiginde amir bankadan bedeli tahsil edip lehtara deme yapar.
[hbar bankas: akreditife teyit eklerse vade geldiginde deme taahhiidiine girmis olur.
Lehtar akreditif bedelini vadeden Once almak isteyebilir. Boyle bir durumda teyit
bankasi bir faiz oran1 belirleyip iskonto maliyetini diistiikkten sonra 6demeyi lehtara
yapabilir. Daha avantajli faiz oranlart yakalamak isteyen Lehtar liglincii banka
iskontosu talep edebilir veya da direk amir bankanin akreditif bedelini iskonto ederek
gondermesi talep edilebilir. Lehtar i¢cin 6nemli olan uygun iskonto maliyetini hangi

alternatifte yakaladigidir.

— Kabul Kredili (Polige Kabullii) Akreditif (ByAcceptance):

Akreditif sartlarinda belirtilen kosullara uygun vesaiklerin ibrazindan sonra
police banka tarafindan kabul edilir. S6z konusu akreditif teyitsiz bir akreditif ise
akreditifi acan amir banka policeyi kabul eder. Eger teyitli bir akreditif ise teyit
bankasi1 policeyi kabul eder. Policeyi kabul eden banka police vadesi geldiginde
6demeyi gergeklestirir. (Durukanoglu, 2006, s.78)

Kabul kredili akreditiflerin yapisi aynen vadeli akreditif gibidir. Mal
bedelinin belli bir vadede 6denmesini taahhiit eder ve bu 6demeyi bir polige aracilifi
ile gergeklesir. Yani satilan malin bedeli bir poligeye baglanmustir. Ihracatg

ithalat¢iyr kredilendirmis olur.(Sonmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, s.105)

Kabul kredili akreditiflerde policenin kabul edilmesi veya policeye aval
verilmesi halinde akreditiften dogan taahhiidiin kaynagi policeye dodniismektedir.
Lehtar, s6z konusu poligeleri iskonto ettirerek vadesi gelmeden mal bedelini tahsil
edebilir.
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— Istira Akreditifleri (ByNegotiation):

Akreditifle ilgili vesaikin ihbar bankasi veya gérevli banka tarafindan satin
alinarak bedelinin saticiya 6denecegini ifade eder. Akreditif sight (goriildiigiinde
odemeli) veya vadeli olarak agilabilir. Istira, istiraya yetkili kilinan bankanin
akreditif sartlarina uygun vesaik karsiliginda 6deme yapmasi veya 6deme taahhiidii
altina girmesidir. Diger bir deyisle istira bankasi, 6demeyi yaptig: tarih ile akreditifi
acan bankadan vesaik bedelini alacag: tarih arasindaki siire i¢in hesaplayacag: faiz
tutarini vesaik veya polige tutarindan diigerek ihracatgiya 6deme yapacaktir. Istira
bankasinin akreditifi agan bankadan vesaikin bedelini alamamasi halinde ihracatgiya
riicu edip edemeyecegi ise akreditife teyit ilave edip etmedigi hususuna baghdir.
Istira bankas1 akreditifi teyit etmis ise ihracatg1ya riicu edemeyecek, teyit etmemis ise

ihracatgiya riicu edebilecektir. (Durukanoglu, 2006, s.78)

1.4.4.4 Ozellikli Olan Akreditifler

— Devredilebilir Akreditifler (Transferable):

Lehtarin akreditiften dogan haklarini ve yiikiimliiliiklerini kredi kosullarinda
herhangi bir degisiklik yapilmaksizin Ugiincii bir lehtara veya lehtarlara
devredilmesine olanak saglayan bir akreditif ¢esididir.Cogunlukla araci kuruluslarin
gegeklestirdigi alim-satim islemlerinde akreditifin nihai, gercek saticiya devredilmesi
amact ile kullanilan bir akreditif yontemidir. Lehinde devir yapilan ikinci lehtar veya
lehtarlar, akreditiften dogan haklarin1 baskalarina devredemezler yani bu akreditif
¢esidinde devir islemi sadece bir kez gerceklesebilir. Ikinci lehtar veya lehtarlar
ancak gerekli durumlarda akreditifi tekrardan birinci lehtara devredebilir. Akreditifi
birden ¢ok lehtara devretmeyi isteyen bir akreditif lehtarinin dikkat etmesi gereken
husus, akreditif kosullarinda kismi yiiklemeye izin verilmesi ve malin béliinebilir

olmasidir. (Durukanoglu, 2006, s. 79)

Bir akreditifin devredilebilir olmasi igin 6ncelikle akreditifi agan amir banka

tarafindan agikga devredilebilir oldugu belirtilmelidir. Isleme aracilik eden araci ya
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da komisyoncu ilk lehtardir. Malin asil treticisi ise ikinci lehtardir. Birinci lehtar
adina devredilebilir olarak agilan akreditifi, birinci lehtar kendi bankasi (devreden
banka) araciligi ile ikinci lehtara devreder. Akreditif ihbar mektubu bu banka
tarafindan ikinci lehtara gonderilir. Ihbar edilen bu mektubun tutar: ilk agilistaki
akreditifin tutarindan diisiiktiir. Ikinci lehtar {iretimi biten mali ithalatgiya génderir,
akreditifin sartlarma uygun vesaikleri ise devreden bankaya ibraz eder. Banka, ikinci
lehtarin faturalarinin yerine koymak igin ilk lehtardan faturalar: ibraz etmesini ister.
Devreden banka, ilk lehtarin faturasi ile birlikte vesaikleri amir bankaya génderir.
Ithalatgidan gelen vesaik tutarindan, ikinci lehtara devredilmis akreditif tutari kadar,

birinci lehtara ise faturalar arasindaki fark kadar 6deme yapilir. (Yayayiiriiyen, 2004,
s.54)

Devredilebilir akreditifler genellikle birinci lehtarin yapacag: tiretimin kendi
finansal durumunu asmasi veya kendi bankasinda mevcut olan kredi limitlerini
doldurmak istemedigi durumlarda kullanilan bir akreditif tiiriidiir. Dolayisiyla sadece

bir deme enstriimani degil, ayni zamanda finansman enstriimanidir.

— Karsilikh Akreditifler (BackToBack):

Genellikle araci vasitasiyla yapilan transit ticaret seklindeki satiglarda
kullanilirlar. Aractlik yapan firma transit ticarette, hem ithalatgi hem de ihracatgi
roliinii birlikte tstlenmektedir. Satis yapacagi iilkede lehine ag¢ilmig bulunan
akreditifi teminat gdsteren araci firma, kendisinin ithalat yapacag: firma lehine bir
akreditif agtirabilir. Bu durumda kendisine agilan birinci akreditifi karsilik gdstererek
ikinci akreditifi agtirdig1 i¢in bu akreditif ¢esidine karsilikli akreditif adi verilir.
Karsilik akreditife konu olan belgelerin ihracat akreditifi ile ¢ok az farkliliklarla ayni
olmasi gerekir. Hem amir hem de muhabir banka olarak akreditiflere taraf olan araci
firmanin bankasi,bu 6zel durumu saglama olanagina sahiptir. Genellikle bu iki tarafli
gorevi iistlenen banka ayni zamanda teyit bankasi olacagindan, biiyiikk sorumluluk
istlenmektedir. Dolayisiyla, karsilikli akreditifte, yiiksek risk tasiyan bankalarin bu
riskle dogru orantili olarak talep edecekleri komisyon da yiiksek olacaktir. (Kaya,
2013, 5.145)
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Satict kendi lehine gelen akreditifinin icerigine dayanarak(teminat gostererek)
bu akreditifte 6ngdriilen mallarin temini igin ithalat akreditifi agtirir. Yani bir ithalat
akreditifinin karsiligini bir ihracat akreditifi olusturur. Satici akreditife konu mali
iilke icinden temin edemeyecedi durumlarda ilgili mallar1 baska bir iilkedeki
satictdan almak, temin etmek zorundadir. Boyle durumlarda karsilikli akreditif
agilabilir. Karsilikli akreditifin sartlari, teminat olarak gosterilen birinci akreditifin
sartlar1 g6z Oniinde tutularak hazirlanir. Karsilikli akreditif agtiran lehtarin, ilk
akreditiften dogacak alacagini teminat maksadiyla bankaya temlik etmesi veya rehin
etmesi ve ayrica karsilikli akreditiften dogacak borcu ile takas ve mahsup yetkisi
vermesi gerekecektir. Aksi takdirde, lehtarin ilk akreditiften dogacak alacag:
tizerinde her zaman tedbir veya haciz konulmasi riski bulunacaktir. Sonug olarak, son
derece profesyonel bir akreditif isleyisi gerektirdiginden ¢ok yaygin olarak
kullanilmamaktadir. Ihracat icin alinan akreditifin ithalat akreditifinin teminatini
olusturmasi talebi cogu zaman bankalar tarafindan kabul

gormemektedir.(Sonmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013, s.113)
— Rotatif Akreditif (Revolving):

Genellikle ihracatcidan siirekli ve yiiksek tutarli mal ithal eden ithalatgilarin
bu alimlari igin lehdara agtiklari akreditiflerdir. Bu akreditif ¢esidi sayesinde
ithalat¢i, yiiksek miktarda siparis verdigi igin fiyat avantajindan ve ayni iglemlerin
tekrarlanmas: kiilfetinden kurtulma imkanina sahip olacaktir. Rotatif akreditifler
kullanilan kisimlari i¢in bankaya yeniden talimat verilmesine gerck kalmadan
kendiliginden siirekli yenilenerek ayn1 kosullarda yeniden kullanilabilen

akreditiflerdir.(Kaya, 2013, s.144)

Thracatg: ile ithalatg1 arasinda siireklilik arz eden standart akreditif metinlerine
dayali alim satim anlagmasi varsa, operasyonel maliyet ve isgiiciinden kaginmak
amaci ile her sevkiyat icin ayr akreditif agtirmak yerine, belirlenen siire igerisinde
yapilacak sevkiyatlari kapsamak iizere tek bir akreditif agtirilabilir. Rotatif
akreditifler, kullanildikca ek bir talimata ya da bildirime gerek kalmaksizin
tasidiklart sartlarla, otomatik olarak yenilenerek tekrar kullanilabilir hale

gelmektedir. Boylelikle satic1 her seferinde akreditif agilmasini beklemeden imalatini
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slirdiirmekte, alic1 toplam ithalat i¢in baslangigta kredi limitlerini doldurmamaktadir.

(Yayayiiriiyen, 2004, s. 54)

Rotatif akreditifleri degere gére ve zamana gore iki sekilde inceleyebiliriz.
Degere gore olan rotatif akreditifler, gegerli dénem igerisinde kalacak sekilde
kullanildik¢a ayni1 miktarda ve sartlarda yenilenir. Zamana gore olan akreditifler
kendi i¢inde kiimiilatif rotatif akreditif (cumulative revolving) ve kiimiilatif olmayan
(non — cumulative) seklinde ikiye ayrilir. Kiimiilatif rotatif akreditif; ilk dénemde
kullanilamayan akreditif meblag: diger donemlerde kullanilabilir. Kiimiilatif
olmayan akreditif; belirli bir ddnemde kullanilmayan akreditif meblagi gegerliligini
kaybeder ve bir sonraki doneme aktarilamaz. Her dénemin akreditif meblag sabittir.
(Kardagli, 2007, s:37)

—  Kirmizi Sarth Akreditif (RedClause):

Akreditif tutarinin bir kismini veya tamaminin lehtara pesin ddenmesini
ongoren bir akreditifti. Bu 6deme alicinin satictya tanidigt bir 6n finansman
imkanidir. Bu kredi ile satict piyasadan mallar1 satin alacak veya kendi tiretecek ve
sonra sevk edecektir. Akreditif tutarmmn ne kadarmin lehtara pesin Gdenecegi
sartlarin arasinda belirtilmigtir. Bu kaydin derhal g6éze ¢arpmasi igin eskiden kirmizi
miirekkeple yazilmasi sonucu akreditifin adi kirmizi ibareli olarak bugiine kadar

gelmistir. (Erdemol, 1993, 5.79)

Bu tiir akreditiflerde, bankasina verdigi talimat ile akreditif tutarinin
tamamint veya bir bolimiinii lehtara pesin O6deten amir, pesin Odenen tutar
karsiliginda malin sevk edilmemesi riskini tistlenmistir. Bu tiir bir 6demenin pesin
ithalat isleminde {istlenilen riskten hi¢ bir farki yoktur. Giivenilen taraf ihracatgidir.
Akreditif metninde bu tiir bir 6demeye herhangi bir sekilde deginiliyor olmasi
akreditifin kullanilmamasi veya kismen kullanilmasi halinde alinan pesinatin lehtar

tarafindan iadesi konusunda hicbir giivence saglamaz. (S6nmezgiil, Kiitiik¢ii, 2013,
s.109)
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Alicinin saticryt iyi tammadigi hallerde pesin 6denecek kisim igin lehtardan
pesin ddemeyi garanti edecek bir teminat mektubu talep edilir. Bu teminat mektubu
saticinin bankasi tarafindan diizenlenir ve lehtar mallart yiikklemez ise lehtarin
bankas1 6demeyi taahhiit eder. Teminat mektubu diizenlenme geredi ve bu mektubun
metni kirmizi sarth akreditifin bir sarti olarak belirtilmelidir. Teminat mektubu

ongoriilmis ise mektup diizenlenmeden akreditif operatif hale gelmez.

Bu akreditif tiirlinde, 6deme vesaikler sunulmadan ©nce yapildigi igin

ithalat¢i ve amir banka biiyiik risk altindadir.
—  Yesil Sarth Akreditif (GreenClause):

Yesil sarth akreditif de, kirmizi sarth akreditif gibi, saticiya (ihracatgiya)
pesin ddeme olanagi saglayan akreditif tiiriidiir. S6z konusu akreditifin kirmiz sartlt
akreditiften farki, O6demelerin, peyderpey yapilmasidir. Yesil sartli akreditifte,
iiretilen veya satin alinan mallarin depolanmasi ve makbuzun bankaya sunulmasi
karsiliginda avans odemesi gerceklestirilmektedir. Bu tip akreditifte amir banka,
aract (gorevli) bankaya (muhabire), lehtara (ihracatgiya) mallarin depo makbuzunun
ibraz1 karsiliginda 6demede buluﬁma yetkisi verrmektedir. Ihracatgl, tedarik ettigi
mallar1 sevkiyattan once boliim boliim bir iigiincii kisinin ambarinda depolamakta,
karsiliginda ambar teslim makbuzu almaktadir. Makbuzun bankaya ibrazinda, banka
akreditifte belirtilen kosullar altinda avans Odemesini gergeklestirmektedir.
Bankanin, makbuz nedeniyle mallarin miilkiyetini elinde bulundurmasi ve édemenin
peyderpey yapilmas: nedeniyle yesil sarth akreditif, ithalatg1 agisindan ihracatgiyi
finanse etme yoOniinden, kirmizi sarth akreditife gore daha az risklidir. (Akgiig,

2013,s.241)
— Teminat Akreditifi (Standby):

Standby akreditifler bir tiir garanti (teminat-giivece) mektubu niteligindedir.
Diger akreditiflerden farkli olarak bir mal alim satimi ile ilgili olmayip bir hizmetin
yerine getirilmesini garanti altina alirlar. Ayrica diger akreditiflerde belirli bir

taahhiidiin yerine getirilmesi sonucunda &deme yapildigi halde, standby
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akreditiflerde ise akreditif amirinin yapmayi taahhiit ettigi bir edimi yerine
getirmemesi halinde banka akreditif lehtarina deme yapar. Bu akreditiflerde lehtarin
ilk bagvurusunda 6deme yapilmalidir. Mahkeme karart olmaksizin amir bankanin
ileri siirecegi higbir itiraz gecerli degildir. Bu tiir akreditifler teminat mektubu veya
banka garantisi 6zelligi tasidiklari icin dzellikle ABD’de yaygin bir kullanim alan
bulmuslardir. Ciinkii ABD yasalari, bankalarin teminat mektubu veya garanti
vermelerini yasaklamaktadir. Bankalar ticari hayattaki bu boslugu, bu tiir
akreditiflerle kapatmislar ve garanti islemini yasal bir bicime sokmuslardir. Son
zamanlarda sadece Amerika degil, Avrupa iilkeleri ile diger iilkelerde ve tilkemizde

de yaygin bir kullanim alani bulmustur. (Durukanoglu, 2006, s.80)

Akreditif iglemlerinde normal siiregte akreditif kosullari yerine getirildikten
sonra amir banka ihracatgiya ddeme yapar. Standby akreditifte ise belirli bir iglem
yerine getirilmedigi durumlarda 6deme gergeklesir. Dolayist ile bu tip akreditifler bir
odeme aracindan ¢ok bir garanti gosterme aracidir ve her tiirlii taahhiidii garanti

altina almak i¢in kullanilabilir.
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IL. BOLUM

DIS TICARETIN FINANSMANI

2.1 Dis Ticaret Finansmani Tanimi

Finansman; “Ihtiyag duyulan fonlarin uygun sartlarda saglanmasi ve etkin
bir sekilde kullanilmasiyla ilgili faaliyetlerdir. Kisilerin veya kurumlarin maddi gelir
elde etmeleri, yatinm yapmalari ve zaman icinde bu yatinmlan

degerlendirmeleridir.” (https://tr.wikipedia.org/wiki/Finans)

Dis Ticaret Finansmami; “ihracat¢inin ve/veya ithalatginin sevkiyat
yapacagi alicinin sevk Oncesi ve/veya sevk sonrasi donemde kredi ve/veya sigorta
yontemleri ile desteklenmesidir. Bu ¢er¢evede dis ticaret finansmani bankacilik ve
SO tdie NOETY 4amiarin T L L | I P L e o
LIQLLITIGLL . VALY Lallllliiiia SUIC ue ul? LILal CLLLIL
finansmani, genis anlamiyla, kredi, sigorta ve garanti ydntemleri ile ihracatgiya
ve/veya ithalatciya 6deme kolayligi saglanabilmesi ve bdylelikle ihracatginin vadeli

satislarinin desteklenmesidir” (Ozdemir, 2005, 5.195)

Dis ticaret iglemlerinde genellikle ihracatgilarin finans ihtiyaglart uzun
donemde ortaya g¢ikarken ithalatgilarin ihtiyaclart kisa siireli 6zellik gostermektedir.
Soyle ki; ithalatgilar ithal ettigi mallarin bedelini genellikle ihracat¢i iilkeden
ithalatc lilkeye nakledilmesi i¢in gereken siirede 6demek zorundadir. Ancak vadeli
olarak yapilan ithalat islemlerinde, 6deme anlasilan vade sonuna kadar
uzayabilmektedir. Thracatgilar igin durum bu sekilde degildir. Mali ihrag edebilmesi
i¢in ya mali iiretmesi ya da bir yerlerden toplamasi gerekmektedir. Yani her seyden
o6nce mali hazirlamak durumundadir. Herhangi bir mali ihrag etmek isteyen
ihracatginin, mali {iretmesi, hazir hale getirmesi, gerekli islemleri yaparak sevk
etmesi ve mal bedelini tahsil etmesi kisa siirelerde miimkiin degildir. Aym sekilde
malin §zelligine gore, imal edilme s6z konusu olmasa bile, malin satin alinarak hazir
hale getirilmesi uzun siirmektedir.(Akhan,1986, s.57°den aktaran Karadagli, 2007,
s.41)
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Dis ticaret islemlerinde, ithalatg1 mal bedelini mal eline gegtikten sonra hatta
miimkiinse en uzun vadede 6demeyi tercih eder. Ihracatg1 ise en kisa siirede hatta
siparis verildiginde mal bedelinin Sdenmesini ister. ithalat¢i veya ihracatlar bu
beklentilerinin gerceklesmedigi ve 6z kaynaklarimin yeterli olmadifi durumlarda
finansman kaynagina ihtiyag duyarlar. Her iki tarafta kendi mali durumuna gore en

uygun vadede ve maliyette bu kaynak ihtiyacini karsilamak ister.

2.2 Dis Ticarette ve Finansmaninda Karsilasilan Riskler ve Riskleri Azaltma
Yollar:

Risk kavrami, gergeklesmesi muhtemel, gerceklestiginde zor duruma
diisiirecek durumlar1 icermektedir. Firmalar risk alirken 6nceden tahmin ettigi
riskleri iistlenmektedirler. I¢ ticaretteki risklere nispeten dis ticarette karsilasilan
riskler daha fazladir. Ig ticarette karsilasilabilecek sorunlar yiiz yiize ve kanunlar el
verdigi Olclide kisa siirede ¢oziimlenebilir. Fakat dis ticarete mesafelerden otiirii
taraflarin yliz yiize gelme durumu ve hukuksal olarak da bakildiginda taraflarin
uyusmazliklari ¢6zme durumu daha zor olacaktir. (Zaim,2011,s10) Dis ticaret
islemlerinde, bir malin bir iilkeden bagka bir iilkeye gonderilisi sirasinda, iilkelerin
gerek kanunlar gerekse de glimriik isleyisinden kaynaklanan farkliliklari nedeniyle
ihracat¢i ve ithalatginin karsilastigi bir takim sorunlar ve bunlarin getirdigi riskler

bulunmaktadir.

Dis ticarette ve finansmaninda karsilasabilecek riskler; alict riski, iilke riski,

tasima ve kur riski seklindedir.

2.2.1 Alier Riski

Alict riskleri dogrudan alicinin kendinden kaynaklanan riskler olarak
adlandirilan kavramdir. Baglica karsilagilan alici riskleri su sekilde siralanabilir;
ithalatginin malin tamamini veya bir bsliimiinii almaktan vazgegmesi, ithalatginin

odeme giiciinii kaybetmesi veya odeme gii¢liigii iginde bulunmasi, alicinin iflas

31



etmesi veya konkordato haline girmesi, ihracat¢inin ithalat¢i ile anlagtidi miktar ve
kalitede mali belirlenen zamanda ithalatgiya gdnderememesi, mallarin
yiiklemesinden sonra geminin yolculugu yarida birakmasi veya seyir tarifesini
degistirmesi, mallarin yiikleme ve taginmasi sirasinda zarar gérmesi, tagima siiresinin
planlanan siireden uzun siirmesi, ithalat¢i ve ihracatginin iilkelerinin farkli yapi ve
mantalitede olmasi, dil farkliliklar1 sebebiyle anlagmazlik durumlarinda yasalarin

farkli olmasi.(Kaymakgi, Avci, Sen, 2007 s.370-371°den aktaran Zaim,2011,s.11)

Ithalatta saticidan, ihracatta alicidan kaynaklanabilecek riskleri azaltmanin en
onemli yolu kars: taraf ile ilgili iyi bir istihbarat yapilmas: ve ticari anlasmanin
miimkiinse sartlar1 taraflart koruyucu sekilde olan bir s6zlesme ¢ergevesinde
gerceklestirilmesidir. Istihbarat konusunda meslek odalari, karsi tarafin bankalari,
ticari atagelikler, sigorta sirketleri ve ihracatta Eximbank sigorta programlarindan
yararlanilabilir. Faktoring ve Forfaiting sirketlerinin de istihbarat aglarindan
yararlanilabilir. Burada unutulmamasi geren nokta riski tamamiyla 6nlemek miimkiin

degildir. Ancak azaltmak miimkiin olabilir. (Cinar,2002, s.1-2)

2.2.2 Tasima Riski

Ihracat veya ithalata konu olan esyanmn, iiriiniin tasinmasi sirasinda
dogabilecek risklerdir. Mallar gidecegi noktaya gec ulasabilir, mallarin modast

gecebilir, sevkiyat sirasinda taginan iiriinler bozulabilir.

“Genel perspektiften baktiZimizda risk sadece alici riskinden ibaret degildir,
tiretilen malin fiziksel olarak saticidan aliciya tasinmas: da degerlendirilmelidir.
Mallarin saticidan aliciya ulagsmasinda kullanilan havayolu, denizyolu, karayolu
giizergahlar1 {izerinde fiziksel kayip ve hasarlara maruz kalmasi ihtimaline karsi
korunmasi 6nem arz etmektedir. Alic1 ve satict arasinda yapilan satig s6zlesmelerinde
mallarin nakliyesi sirasinda sigorta ettirilmesi her iki taraf i¢in avantaj yaratmakta;
Uluslararast Ticaret Odasinin belirledigi CIF, CF, CIP gibi teslim gekilleri
cergevesinde mallar sigorta ettirilerek tasima riskine karsi korunmaktadir.”

(Grath,2008,s.16-17"den aktaran Zaim,2011,s.12)
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Tasima esnasinda karsilasilabilecek muhtemel riskleri 6nlemek adina
alinabilecek onlemler; Nakliyat sigortast ile iiriinler sigortalanabilir. Mallarin varig
noktasinda ge¢ ulasmasindan kaynaklanabilecek riskleri dnlemek i¢in nakliyecinin

iyi se¢imi ve iyi talimat verilmesi gerekmektedir. (Cinar,2002, S.2)

2.2.3 Ulke Riski

Dis ticarette, sinir otesi iilkeler ile yapilan ihracat ya da ithalat islemlerinde
tilkelerden herhangi birinde ihracatginin ya da ithalatginin istemi disinda

karsilasabilecekleri her tiirlii risk “Ulke riski”dir.

Dis ticarette karsilasilabilecek olasi iilke risklerini siralayacak olursak;
ithalatginin iilkesinde savas hali, ihtilal veya dogal afetler gibi olaylar nedeniyle
odeme yapamamasi, ithalat¢cinin kontrolii disinda meydana gelen politik olaylar,
ithalat¢inin mal bedelini transfer edememesi veya transferin ertelenmesi, ihracatgi ile
ithalatcinin iilkeleri arasinda savas g¢ikmasi, ihracatginin iilkesinde ihrag yasagi
konmasi, hiikiimetlerin para politikalarina miidahaleleri sonucu mal bedelinin
odenecegi para Dbiriminin deger kaybma ugramasi. (Kaymakgi, Avci,
Sen,2007,5.372den aktaran Zaim,2011,s13)

Bu tiir riskler tamamiyla ihracat¢inin veya ithalatginin disinda gelismekte
oldugu icin bu riskleri azaltmanin yollar1 biraz daha az olarak diisiiniilebilir. ithalatc,
ithalat yapmay: planladig: iilkenin politik ve cografi konumunu her an igin gz
oniinde bulundurmalidir. Eximbank’in sigorta programlari da onerilebilecek risk

azaltma yontemlerindendir. (Cinar,2002,s.2)
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2.2.4 Kur Riski

Ihracatin, iilkenin milli para biriminden farkli bir para birimiyle
gergeklestirilmesi durumunda, ithalatg1 iilke para birimi ile milli para birimi arasinda
uzun vadede olusacak kur farklarinin yaratacagi risklerdir.

“Eger Odemenin yapilacagi kur saticinin maliyetlerini yansittigi fiyattan
farkliysa yeni bir kur riski ortaya ¢ikar. Bircok durumda saticinin ana maliyetleri
yerel kur cinsinden olur ki eger baska bir kurdan faturalandirma olursa otomatikman
boyle bir kur riski meydana gelir. Bu riskin boyutu doviz kuruna ve 6demeye kadar
olan siirecte olaganiistii durumlara baghidir. Genellikle Euro, ABD Dolar1 gibi
gelismis {ilkelerin ddvizleri diinya ticaretinde kullanildigindan gelismemis iilkeler ve
gelismekte olan {ilkelerdeki firmalar doviz kurlarindaki degisimlerden ve
anlagmalarin uzun vadeli olmasindan daha fazla etkilenebilmektedir.”

(Grath,2008,s,25-26’den aktaran Zaim,2011,s.13-14)

Kur riskinden korunmak isteyen firmalar bazi finansman enstriimanlarindan
istifade edebilirler. Bunlarin basinda doviz forwardi, future kontratlar1 veya déviz
opsiyonlari, faktoring iglemleri, gelmektedir. Bu segeneklerden yararlanmayi tercih
eden firmalar bu konular lizerinde aragtirma yapmali ve kendi galigma sartlarina en

uygun olan secenegi tercih ederek kur riskini en aza indirmelidirler. (Cinar,2002,s.2)

2.3 Dis Ticaret Finansman Yontemleri

“Thracatg1 ve ithalatgr isletmeler ihracat ve ithalatin finansmaninda cesitli
krediler kullanmaktadirlar. Bu krediler yurt i¢i finans kurumlarindan saglanabilecegi
gibi yurt dis1 finans kurumlarindan da saglanabiliriler. Gerek yurt iginden gerekse
yurt disindan saglanan ihracat ve ithalat kredilerinin maliyetinin, maliyet ve gider
yerlerine dagitimi dnem arz etmektedir” (Giirsoy,2007,5.367°den aktaran Ketboga,
s.35)
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Ihracatin dig 6demeler bilangosundaki diizeltici, istihdam yaratict ve
ekonomik gelismeyi hizlandiric1 etkileri karsisinda, gelismis ve az gelismis tiim
tilkelerde ihracati 6zendirme Onlemlerine ve ihracatin tesvik edilmesine Gnem
verilmektedir. [hracatgilara uygun maliyetlerle krediler verilerek ihracata finansman
kolayliklar1 saglanmistir. Sanayilesmis iilkeler ihracatin dzendirilmesine istihdam
yaratici ve ulusal geliri arttirict yoniinden bakarlarken, az gelismis lilkeler kalkinma
politikalarinin bir pargasi olarak bakmaktadirlar. Bu nedenle hiikiimetler malin
sevkinden  Once  diisik  faizli  finansman  imkéni  saglamaktadirlar.

(Seyidoglu,2001,s.379°dan aktaran Zaim,2011,s.17)

Genellikle ithalatgilar da dis alimlarla yaptiklari mal stoklarinin satilip
isletme sermayesinin nakde ddniistiiriilmesine kadar gececek tiim agamalarda, banka
kredisi bigiminde finansman saglama olanaklarina sahiptirler. (Seyidoglu,2001,

$.439°dan aktaran Ketboga, 2012, 5.37)

Ticari faaliyette bulunan bir iilkede ihracat ile baska iilkelere mal satig
faaliyetlerinde bulunan, ithalat ile baska iilkelerden mal alis faaliyetlerinde bulunan
firmalarin bu islemler igin kullandiklari finansman ydntemlerini ihracatin finansmani

ve ithalatin finansmani seklinde iki incelemek miimkiindiir.

2.3.1 ihracatin Finansmam

“Ihracat finansmaninin tanimi, ihracatin ihracat taleplerine cevap verebilmesi
icin gereksinim duydugu finansman veya ihracat¢inin mallar1 sevk etmeden 6nce ya
da sevk ettikten sonra s6z konusu olabilecek ihracat islemleri ile ilgili olarak
gereksindigi fonlar1 saglayabilmesi seklinde ifade edilebilmektedir.” (Seyidoglu,
2001,s.379°dan aktaran Zaim,2011,s.17)

Dig ticaret islemlerinde ithalat iglemi yapan firmalar 6demelerini yapmak igin
mallar elline gegtikten sonra ve ddeme vadesini en fazla uzatabilecekleri alternatifleri
tercih eder. Ihracatgi firmalar ise malin temini veya iiretimi icin demenin en kisa

siirede yapilmasini talep eder. Ithalatginin vadeli ithalati tercih etmesi durumunda,
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ihracatginin 6z kaynaklar1 yetersizse finansman kaynagina ihtiya¢ duyar. ihracatin
finansmani i¢in kullanilabilecek yontemler, ihracat isleminin &ncesinde veya
sonrasinda ihracat islemi ile ilgili olarak, ihracat¢inin uluslararasi piyasalarda rekabet
edebilecegi mali kaynaklara ulagmasini saglamak amaciyla gelistirilmektedir.
(Topguoglu,1996,s.2’den aktaran Zaim,2011,s.18)

Ihracat finansmani, ihracat isleminin siparisinden baslayip mal bedelinin
ihracatginin hesabina gectigi ana kadar gegen biitiin asamalardaki maliyetleri
kapsamaktadir. Dolayisiyla ihracat yapan firmanin yapmis oldugu ihracat islemi
ozelinde en uygun kaynagi saglayabilecegi yontemi bulmasi gerekmektedir. Buna
ilaveten 6z kaynaklar ile ihracat islemlerini finanse edebilecek firmalar da, ihracatin
tesviki sayesinde uygun maliyetleri olan finansman kaynaklarini kullanmay1 tercih

edebilir.

Ihracat finansmanini; finansman vadesine gore (kisa, orta ve uzun vadeli),
ihracat agsamasina gore (sevkiyat ncesi ve sonrasi), finansman kaynagina gore olmak
tizere li¢ ayr grupta incelemek miimkiindiir. Uygulamada genellikle temel ayrim
vade esasina gore yapiimaktadir. (Onursal, 1998, s.4’den aktaran Ketboga,2012,5.37-
38)

2.3.1.1 Kisa Vadeli ihracat Finansmam

Kisa vadeli finansman o&zellikle doviz darbogazi i¢inde olan gelisme
yolundaki iilkeler i¢in 6nemli bir finansman zaman dilimidir. Bu iilkeler {ireticisi
olduklar1 ham maddeleri genellikle kisa vadeli Gdeme esasina gore ihrag etmeyi

tercih ettikleri igin kisa vadeli kredilere ihtiyag duyarlar. (Onursal,1998,s.5)

Kisa vadeli finansman tiiketim mallar1 ve ara mallart ihracatinda soz
konusudur. Kredi vadesi 180 giine kadar olan siireyi kapsamaktadir. Bu siire
ihracat¢inin mali sevk ettigi ithalat¢inin iilkesinin genel satig sartlarina bagh olarak

degisebilir, kurallar dahilinde 12 ay1 gegemez. Baz1 gelismekte olan iilkelerde istisna
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olarak bu siire lila 2 yila kadar uzayabilmektedir. (Onursal,1998,s.4’den aktaran
Ketboga,2012,s38)

Kendi icinde kisa vadeli ihracat finansmanini sevkiyat Oncesi kisa vadeli

finansman ve sevkiyat sonrasi kisa vadeli finansman olarak iki sekilde incelebilir.

2.3.1.1.1 Sevkiyat Oncesi Kisa Vadeli Ihracat Finansmani

Thracatgilar acisindan  sevkiyat ©Oncesi finansmanin siiresi  siparisin
alinmasinin ardindan, hazir durumda olan bir {irlinii ambalajlayip géndermek igin 15
ila 30 giin aralifinda kalacak seklide olabilir. Ancak siparise uygun olarak iiretilecek
mallar icin imalat siireci de isin i¢ine gireceginden finansman siiresi daha uzun

olabilir. (Onursal,1998,s.5’den aktaran Zaim,2011,s.21)

Fiili olarak ihracat finansmanina olan ihtiyag, kesin ihracat siparisi alan
firmanin s6z konusu tretimi gergeklestirebilmesi i¢in ortaya ¢ikmaktadir ve ihrag
edilen iiriinler yiiklendikten sonra sona ermektedir. I[hracat siparisinin getirdigi ek
maliyet yiikii, diretici firmalar icin oldugu kadar, daha biiylik ¢apta iiriin alimi,
stoklamasi ve nakliyesi gerektirmesi nedeniyle pazarlamaci firmalar icin de
gegerlidir. Thracata hazirlik kredileri de denilen bu krediler, iiretici ve pazarlamaci
firmalarin ihracat siparisinin alindig1 tarihle yliklemenin yapildig tarih arasinda
gecen siire igin ortaya c¢ikan ek finansman ihtiyacint gidermek amaciyla

verilmektedir. (Ketboga,2012,s.39;Akgii¢,2009,s.2’den aktaran Zaim,2011,s.21)

Gelismekte olan iilkelerdeki ihracat¢ilarin  birgogu yiikleme Oncesi
finansmana fazlas: ile ihtiya¢ duyarlar. Bunun nedeni ihracat yapabilmek i¢in
uluslararasi alanda rekabetgi (diisiik) maliyetlerle ihrag edilecek iiriinii liretmeye olan
ihtiyactir. Dolayisiyla ihracatgilar en 6nemli Onceligi yiikkleme Oncesi finansman
ihtiyaclarma vermektedir. Bu ihtiyag, ihracat siparisinin alindigi andan baslayip
siparisin yiiklendigi ana kadar tiretim, satig ve ihracata hazirlik faaliyetlerini kapsar.

(Ketboga,2012,5.38-39)
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Sevkiyat 6ncesi kisa vadeli finansmanda kullanilan genel teknikler sunlardir;
e  Kirmizi Sartli/Yesil Sarth Akreditif
e Devredilebilir Akreditif
o Karsilikli Akreditif
e Banka Kredileri
e Rehin Senedi
e Doviz Kredileri

e Prefinansman

—  Kirmiz Sartl/Yesil Sarth Akreditif

Thracatginin mallari sevk etmeden once ithalatginin mal bedelini kismen veya
tamamen pesin ddedigi akreditif tiirleri oldugunu ¢alismamizin birinci béliimiinde
detaylica anlatmistik. Kirmizi sartl ve yesil sartli akreditif ¢esitlerinin temel amaci,
ithalatgr tarafindan, ihracatcinin gereksinim duydugu fon kaynaginin finanse
edilmesidir. Ithalatginin iilkesindeki finansman maliyetlerinin, ihracat¢min
tilkesindeki finansman maliyetlerine oranla daha diisiik oldugu durumlarda,
ihracatciya bu akreditifler vasitasiyla diisiik maliyetli fonlar aktarilabilir.
(Kardagl,2007,s.39)

Kirmiz1 sarth akreditif; ithalat¢inin ihracatgiya mallarin siparisinden sevk
edilmesine kadarki siiregte ihtiyag duyacagi finansman kaynagi i¢in avans vermesini
veya pesin Odeme yapmasini miimkiin kilan akreditif tiiriidiir. Ihracatgr sevk
sonrasinda uygun belgeleri bankaya ibraz eder ve &denen meblag vesaik tutarindan

diistildiikten sonra geri kalan mal bedelini tahsil eder. (Ketboga, 2012,s.40)

Yesil sarth akreditif; kirmizi sarth akreditif gibi, ihracatgiya pesin 6deme
yapilmasina olanak saglar. Bu tip akreditiflerde pesin &deme yapilabilmesi igin
mallarin depolandigini gbsteren ve banka adina diizenlenmis veya bankaya

devredilmis bir depo makbuzu gerekmektedir. (Onursal, 1998,s.5)
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— Devredilebilir Akreditif

Ihracatgi tarafindan figiincii bir lehtara devredilebilen akreditifler oldugunu
calismamizin birinci bdliimiinde detaylica anlatmigtik. Bu bdliimde finansal olarak

nasil fon saglayacagmna deginecegiz.

Araci ihracatgilarin devredilebilir akreditif ¢esidini tercih etmelerinin sebebi,
kendilerine ihracat islemlerini finanse etmek i¢in verilecek fonlarini veya kendilerine
kreditor kuruluglarca tahsis edilmis fonlarini kullanmak istememeleridir. Lehine
akreditif agilan aract ihracatgi, mallar1 tUreten imalat¢1 ihracatgiya, kendi
komisyonunun ayr: ddendigi durumlarda tamamen, komisyonunun ayri ddenmedigi
durumlarda ise kendi komisyonunu yansittig1 bir farkla akreditifi devreder. Boylece
araci ihracatgt kendi finans kaynaklarini kullanmadan ihracat islemini finanse etmis

olur. (Onursal, 1998, s.6)

— Karsihkh Akreditif

Bir ithalat akreditifinin bir ihracat akreditifi ile karsilanmasina imkan veren
akreditif ¢esidi olan karsilikli akreditifi ¢alismamizin birinci béliimiinde detaylica

anlatmigtik. Bu béliimde finansla olarak nasil fon sagladigina deginecegiz.

Bu akreditif tiirlinde birinci akreditifin muhabir bankasi olan banka ikinci
akreditifin amir bankasi olmasi dolayisiyla, ikinci akreditifin ihracatc¢isinin ibraz
ettigi belgeleri birinci ihracatginin belgeleri ile degistirerek birinci akreditifin amir
bankasina gonderir. Birinci akreditiften dolayr bu akreditifin ihracat¢isina 6demesi
gereken meblagdan ikinci akreditif dolayisiyla ikinci ihracatgiya 6deyecegi meblag:
mahsup ederek aradaki fark: birinci ihracatgiya dder. Bu bir gesit bankanin yaptigi
takas islemidir. Ciinkii ayni ihracatgiya birinci akreditiften dolayr borglu, ikinci
akreditiften dolay: da alacaklidir. Karsilikli akreditifler bu 6zellikleri ile ihracatgiya
kendisini finanse etme imkani saglar. (Erdogan, 2000,s.40-41°den aktaran
Zaim,2011,s.29)
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— Banka Kredileri

Ticari bankalarin, mali tablolarini analiz ettikten sonra uygun bulduklari
olctide limit tanidiklart miisterilerine gegici bir destek saglamak amaciyla sunduklari
kendi kendini likidite edebilen kisa vadeli kredi segenekleri mevcuttur. Giiniimiizde
tercih edilen, gerekli farkli vadelerde ve degisik amaglara yonelik birgok kredi
bankalar tarafindan kullandiriimaktadir. Thracatgilar ihracata yonelik faaliyetlerinde
ihtiya¢ duyduklar: finansman kaynaklari i¢in yogun bir sekilde banka kredilerine
bagvurmaktadirlar. Giintimiizde gelismis olan ticari bankalarin fon kaynaklar
dahilinde ihracatgilara uygun maliyetli krediler ve verilen avanslar genis bir biiyiime
gostermektedir. Thracatgilarin kullanimi igin bankalarin fon teminlerinde, sagladig
kolayliklar, yapmis oldugu ihracat tegvikleri ve gergeklestirmis oldugu para ve

maliye politikalar1 ile en Onemli destekleyici giicii T.C. Merkez Bankasi’dir.

(Zaim,2011, 5.23)

Ihracatgilarm ihtiyag duyduklari finansman kaynaklarmin temini amactyla
kullandirilan banka kredilerinin ii¢ yolu mevcuttur; Sabit Kredi, Cari Hesap Kredisi,
Acik Kredi.

e Sabit Kredi: Bankalar tarafindan yapilan incelemeler ve degerlendirmeler
sonucunda firmalara tahsis edilen limitler dahilinde miisteriye bir defada
pesin 6denen veya miisterinin cari hesabina gegirilen kredilerdir. Kredinin
geri 6demeleri genellikle taksitler halinde olur ve bir taksitin 6denmemesi
durumunda borcun tamaminin Sdenmesi gerekmektedir. Bu kredi igin
alinan teminatlar sahsi olabilecegi gibi, hisse senedi, tahvil, devlet
bonolari, ipotek ve rehin seklinde de olabilir. Gelismekte olan iilkelerde

genellikle bu kredi sistemi tercih edilir. (Onursal,1998,s.5)

e Cari Hesap kredisi: Miisterinin bankasinda bor¢ ve alacaklarinin
izlendigi bir hesabi bulunmaktadir. Miisteri, bu hesaplari iizerinden
bankalarin incelemeleri ve degerlendirmeleri sonucunda uygun gordiigii
limit dahilinde finansman kolayliklarindan yararlanabilmektedir.

Thracatgilar da finansman ihtiyact duydugunda bu krediden yararlanmak
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icin bankaya bagvuru yapar. Bu kredinin teminatlari da aynen sabit

kredininki gibidir. (Avci, 1995,5146)

e Acik Kredi: Miisterilerin bankalardaki itibarlari, limitleri dahilinde
kalmak kaydiyla imza karsiligi kullandirilan kredilerdir. Bu krediler,
genellikle mal rehini veya sahsi teminat karsiligi kullandirilmaktadir.
(Onursal, 1998,s.6) Bankalar acik kredi ile, ihracat¢i firmalari agik hesap
karsiligr sevk ettikleri mal bedelleri ig¢in kredilendirmektedir. Bu
finansman yonteminde firma da banka da doviz taahhiidiinde bulunmaz.
Thracatg: ithalatciya siparisi ile ilgili ticari belgeleri diizenlemekte, gerekli
onaylar1 almakta ve Giimriik Kanunu cergevesinde gerekli islemleri
yaparak mali sevk etmektedir. Bir taraftan mal giderken diger taraftan
vesaikleri posta ile ya da bankasi aracilig1 ile miisterisine gdnderilmesini
istemektedir. Ihracatginin bankast bu belgeleri tahsilat taahhiidiinde
bulunmadan ithalatginin bankasina géndermektedir. Bir bankanin bu
belgeler karsiliginda ihracatciya kredi vermesi sadece acik kredi
kapsaminda miigterisini kredilendirebilmektedir. Ancak, bu durumda
banka Merkez Bankasina karsi kambiyo yiikiimliiliigiine girmemektedir.

(Giiven, 1997, s.15’den aktaran Zaim,2011, s.25)

— Rehin Senedi

Ithalatginin bankasi olan amir bankanin itibarli miisterisi adina ihracatgiya
yapilacak 6demeyi listlenmesi durumunda yapilan islemle ilgili belgeye denir. Bu
islemde ithalat¢i adina agilmig gayri nakdi nitelikte bir kredi s6z konusudur.
Uygulamada banka ihracatgiya 6demeyi yapar ve 6deme miktarini ithalat¢iya borg
olarak kaydeder. Banka bu durum karsisinda, teminat amagh olarak, ithal edilecek
mallarin iizerindeki hakkin veya mallarin satisindan elde edilecek gelirin kontroliinde
olmasini ister. Dolayisiyla banka, ithalatginin kredi borcunu &deyinceye kadar
gececek siire icin ithalatgidan rehin senedi alir. Rehin senediyle ile ithalatgr borcunu
Odeyene kadar ithal ettigi mallarin, gayri nakdi krediyi saglayan bankaya rehin

birakildigini belgelemis olur. Giimriikten ¢ekilen mallari banka adina antrepoya ya

41



da depoya koyacagini ve kredinin vadesi dolana kadar ithalattan dogan kredi borcunu

bankaya 6deyecegini taahhiit eden bir finansman belgesidir. (Ketboga, 2012, s.41-42)

— Doviz Kredileri

“Bankalarin (TPKK) Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32
sayili karar ve usulleri ile belirlenmis, yurt disindan déviz pozisyonu veya doviz
tevdiat hesaplar1 kaynaklarindan yurt icinden ya da yurt disindan yerlesik kisilere
doviz olarak kullandirdiklari; 6demesi Tiirk Lirasi ya da istisnai olarak doviz olarak
yapilan, riski doviz olarak izlenen, anapara ve faizleri borg alan tarafindan déviz

olarak 8denmesi gereken kredilerdir.” (Giiven,1997, s.15°den aktaran

Zaim,2011,s.25)

Doviz Kredileri Belgeli Krediler ve Belgesiz Krediler olmak tizere iki sekilde
diizenlenmektedir; (Gzen,2009,s.1 1-13’den aktaran Zaim,2011,s.26)

e Belgeli Krediler: TPKK hakkindaki 32 sayili karar gergevesinde DIIB veya
VRHIB kapsaminda ihracat sayilan satis, ihracat ve teslimler ile doviz
kazandirict faaliyetlerin finansmani amaciyla ve Yatirnm Tegvik Belgesi
kapsaminda yurt i¢inde veya yurt disinda yerlesik firmalara kullandirilan

doviz kredileridir.

e Belgesiz Krediler: Ihracata yonelik mal iireten firmalara, ihracatcilara,
imalatg1 ihracatgilara kullandirilan, genellikle ihracat siparisi alindiktan sonra
mallarin sevk edilmesine kadarki gecen siire icinde ihracata hazirlik
faaliyetlerinden kaynaklanan finansman ihtiyaci i¢in kullanilan ve herhangi
bir belge ile baglantili olmayan kredilerdir.

Dé&viz kredileri kullanim amaglarina gore yurt i¢i ve yurt disindan saglanan
doviz kredileri olarak asagidaki ayrima tutulmaktadir; (Topguoglu, 1996, 5.6-9’dan
aktaran Zaim,2011,s-26-27)

1. TIhracatin finansmani amaciyla kullanilan déviz kredileri
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2. Thracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici faaliyetlerin
finansman ihtiyaci i¢in kullanilan déviz kredileri

Transit ticaretin finansman ihtiyaci i¢in kullanilan déviz kredileri

Yatirim tesvik belgeleri ¢ergevesinde kullanilan doviz kredileri

Isletme ihtiyaci igin kullanilan déviz kredileri

o vk W

Doviz ddemesi gerektiren iglemlerin (mal ve hizmet ithalatr) finansman

ihtiyaci i¢in kullanilan d6viz kredileri

7. Alinmis izinler ¢ercevesinde yurt disinda is yapan isletmelerce yurt disindaki
isleri ile ilgili olarak kullanilan d&viz kredileri

8. Turizm miiesseseleri, seyahat acenteleri ile gemi insa ve onarim hizmetleri
i¢in agilacak doviz kredileri

9. 3226 sayili finansal kiralama kanunu gergevesinde Tiirkiye’de faaliyet
gosteren finansal kiralama sirketlerine agilan déviz kredileri

10. Uluslararast yurt ici ihalelerle ilgili isleri veya savunma sanayi
miistesarlifinca onaylanan savunma sanayi projelerini Ustlenen Tiirkiye’de
yerlesik kisilere agilacak déviz kredileri

11. Turkiye’de is yapan yabanci isletmelerce yurt digindan kullanilan ddviz
kredileri

12. Bankalarin kredi kartlar karsiliginda agtiklar1 déviz kredileri

13. Elektrik enerjisi santrallerini devralacak firmalara acilacak doviz kredisi

— Prefinansman

Prefinansman, ihracat, ihracat sayilan satig ve teslimler ve déviz kazandirici

faaliyetlerle ilgili hazirlanmasi ve gerekiyorsa islenmesi i¢in ihtiyag duyulan

finansman1 saglamak lizere firmalar tarafindan yurtdisindaki alicidan veya

uluslararasi piyasalardan temin edilip Tiirkiye’deki bankalar veya 6zel finans

kurumlari araciligy ile yurda getirilerek alig1 yapilmak suretiyle kullandirilan kredi

tiirtidiir. Bu krediler doviz olarak kullanilamaz. Istisnalar hari¢ azami vadesi 18

aydir. Kredinin masraflari, faizi ve anaparasinin ihracat, ihracat sayilan satis ve

teslimler ile déviz kazandirici faaliyetlerden saglanan bedeller ile 6denmesi gerekir.

Bu kredi ile ithalat¢ini, ihracata hazirlanan mallari almaktan vazgegmesine karin bir

dnlem alinmis olunur. (Kaya,2013, s.318)
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2.3.1.1.2 Sevkiyat Sonrasi Kisa Vadeli [hracat Finansman1

Ihracatgilarin ithalatgilarina sevk sonrasinda kredi agtiklart zaman bankalarin
devreye girerek, ihracati finanse etmesidir. Bu finansman yontemleri sayesinde ihrag
mallarinin yurt disina sevk edilmesi ile mal bedellerinin tahsili arasinda bir kdprii

vazifesi goriilmektedir. (Ketboga, 2012, s.42)

“Baska bir anlatimla, sevk sonrasi saglanan ihracat finansmani, vadeli
satiglarda dig satim bedelinin bir anlamda hemen tahsil edilmesine olanak
saglamaktadir. Thracatin ilk asamasini malin {iretimi, tedariki teslim yerine kadar
tasinmast olusturuyorsa, ikinci asamasini pazarlama olusturmaktadir. Sevk sonrasi
finansman bir pazarlama kredisidir; bu yolla ihracatginin vadeli satistan dogan
kaynak gereksinimi karsilanmaktadir. Bu tiir finansman, malin niteligine gore
(makine, donanim, uzun Omiirlii tasit, iy makineleri) ve/veya uluslararasi rekabetin
agirlikta oldugu mal satislarinda, genellikle s6z konusu olmaktadir. Taninan vadeye
gore de sevk sonrasi ihracat kredileri, kisa ve orta vadeli olabilmektedir. Kredi
destegi, vadenin uzamas: yani sira ihracat iiriinlerinin ¢esitlenmesine de olanak
vermektedir. Bankalar, ihracat hazirlik kredisi seklinde basladiklar1 sevk 6ncesi
finansmani, sevk sonrasi ihracat kredisi ile siirdiirebilmektedirler. Bu tiir kredilerde,
ihracat vesaiki (alacak hakkini temsi eden bono ve poligeler) genellikle kredinin

teminatini olusturmaktadirlar.” (Akgii¢, 2009, s.3’den aktaran Zaim,2011, s.32)

Sevkiyat sonrasi kisa vadeli finansmanda kullanilan genel teknikler sunlardir;
o Akreditif Kredisi
e Istira ve Iskonto Kredileri
e Vesaik Mukabili Avans
e Konsinye [hracat Mukabili Avans

e Alikonulan Para Karsilig1 Avans
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—  Akreditif Kredisi

Akreditif yontemi ile ©deme seklinin isleyigini g¢aligmamizin birinci
bélimiinde detaylica anlatmigtik. Akreditif belirlenen sartlarin yerine getirilmesine
bagli olarak verilen bir banka taahhiidiidiir. Baska bir ifade ile, bir bankanin belirli
bir bedeli, belirli belgeler karsiliginda ve belirli bir vadede ithalatginin talep ve
talimatlar1 dogrultusunda &ngoriilen sartlarin yerine getirilmesi kaydiyla, ihracatci
tarafindan keside edilen poligeleri kabul ve istira edecegini ve ihracatgiya ddeme
yapacagini yazili olarak taahhiit etmesidir. Akreditif bu Ozellikleri itibari ile
acildiktan sonra ihracatgilar tarafindan fakli yollarla finansman ihtiyaglarin
gidermek amaciyla kullanilabilirler. Thracatgilar akreditif sartlarina uygun vesaiki
bankasina verdigi zaman mallarin ithalat¢iya ulagmasini beklemeden mal bedelini
tahsil edebilir. Dolayisiyla ihracatgilar sevk sonrasi finansman ihtiyaglarini bu

yontem ile giderebilirler. (Ketboga,2012,s.42-43)

— Istira ve Iskonto Kredileri

Vadesi gelmemis bir senedin kredi alaninin bulundugu yerde iskonto
edilmesine “iskonto”, bulundugu yerden bagka bir yerde iskonto edilmesine ise

“istira denilmektedir. (Zaim, 2011, s.33)

“Istira islemlerinden en ¢ok kullanilan gesitlerinden biri de adi istiradr.
Tanimlamak gerekirse; banka kabulii, aval, garantisi tasimayan bir ihracat
alacaginin, ihracat¢iya riicu sartiyla ve ihracat¢inin kredilendirilmesine istinaden
iskonto edilmesi islemine “adi istira” denilmektedir. Adi istirada, ihracat bedeli
odenmedigi takdirde, ilgili tutar ihracatgidan talep edilmektedir. Thracatgiya riicu
edilmesi  Ozelligi  haricinde  forfaiting ile  bigim  olarak  aymdir.”

(Akdeniz,2005,s.9°dan aktaran Zaim,2011,s.33)

Istira ve iskonto kredileri; vesaik mukabili 6deme seklinde ihracat
poligelerinin (goriildiigiinde 6demeli ise) bankaca satin alinmas: “istira” veya ihracat

poligelerinin (vadeli édeme ise) bankaca iskonto edilerek bakiyenin ihracat¢iya
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ddenmesi seklinde ihracat¢1 tarafindan kullanilan kredilerdir. Bylelikle ihracatcilar
yiikleme sonrasinda finansman saglamig olurlar. Bankalar bu kredileri kullandirirken,
ihracat¢inin ve ithalatginin finansal durumuna bakarlar. Bunlara ilave olarak da
ithalatcinin {ilkesinin ticari ve politik durumuna, ayrica miktarin fazla olmasi
durumunda mallarin gdnderildigi iilkenin riskine gore ‘Thracat kredi sigortast’

destegine ihtiya¢ duyabilirler. (Onursal,1998.5.7)

Akreditiflere dayali olarak yapilan istira ve avans seklindeki banka kredileri
ise, ihracatgilarin lehine agilan akreditifler karsiliginda ibraz ettikleri vesikali
poligelerin ya da bir poligeye ekli olmayan akreditif belgelerinin bankalarca satin

alinmasi ya da avansa kabul edilmesi suretiyle yapilir. (Kardagl,2007,s.51)

—  Vesaik Mukabili Avans

Ihracatgilar ihrag edecekleri mali sevke hazir hale getirdikten sonra bedeli
tahsil edecekleri doneme kadarki siirecte ihtiyag duyacaklari finansman kaynagi igin
bankaya basvurarak vesaik karsilig1 kredi talep ederler. Banka ve ihracatgi arasinda
yapilan kredi anlasmas1 geregi, ihracatg1 gerekli vesaiki bankaya tevdi ederek, mal
bedelini bankadan pesin tahsil edebilir. Banka vesaikleri tahsil edecegi siire igin
hesap edecegi faizi mal bedelinden diistiikten sonra geri kalan tutari ihracatgiya dder.
Uygulamada vesaiklerin tahsil siiresine bagli olarak faiz orani arttirabilmekte veya
azaltilabilmektedir. Bu islemde vesaiklerin tahsil edilmemesinde dolayi ortaya
¢ikacak olan risk ihracatgiya aittir. (Unay,1989,5.71-72°den aktaran Kardagls,
2007,s.51)

— Konsinye [hracat Mukabili Avans

Sevkiyat sirasinda herhangi bir satig s6z konusu olamamasi ve sevkiyatin bir
ihracat siparisine dayanmamas: sebebiyle konsinye satiglarda, sevkiyat Oncesi
finansman sevkiyat sonrasi finansmana dénustiiriilememektedir. Bu sebep dolayisi
ile ihracat¢inin belge karsilifinda bankadan kredi talebi séz konusu olmamaktadir.

Bu gii¢liigli agmak igin bankalar, mallarin yiiklenmesinden sonra sevkiyat sonrasi
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finansman hesabi agarak, sevkiyat Oncesi kredi, sevkiyat sonrasi kredi hesabina
gecirilmektedir. Disaridaki alici-satici tarafindan mallar satilip mal bedeli saticiya
transfer edildikge, transfer edilen bedeller sevkiyat sonrast finansman hesabina
kaydedilerek hesap dengelenmektedir. Bankalar konsinye ihracat miktar1 kadar
satictya kredi saglarken belirli bir marj uygulamaktadir. Vadeli konsinye satiglarda,
ihracatgidan ithal ettigi mallar satan alici-saticinin, satmis oldugu mal bedellerini
ihracatgiya transfer edinceye kadar gegen siirede banka ihracat¢iyr finanse etmek
durumunda kalacaktir. (Kaymakei, Avei, Sen, 2007,5.522-523 den aktaran Osanmaz,
2008, s.14-15)

— Alikonulan Para Karsihig1 Avans

“Yurt diginda yapilan taahhiit islerinde genellikle sozlesme sartlari,
ddemelerin belli bir miktarinin, istlenilen isin garanti siiresi sonunda, yapilacagina
dair hiikiim ihtiva eder. Boyle bir durumda bankalarin, yurtdisinda belli bir siire i¢in
alikonulan meblag karsilifinda taahhiitte bulunan firmalara kisa vadeli avans

vermeleri miimkiindiir.” (Zaim,2011,5.37)

2.3.1.2 Orta Ve Uzun Vadeli ihracatin Finansmam

Bu krediler genellikle alt yapi ¢alismalari, agir sanayi mallari, hafif sanayi
mallar1, fabrika kurma, dayanikli tiikketim mallar1 gibi mal ve hizmet satislarinin
finansmani igin kullandirilan kredilerdir. Bu tarz finansmanin saglanabilmesi igin
gerekli olan sart ihtisaslasmis bir finansal kurumun varligidir. Bu finansal kurumlar
ve ticari bankalar birlikte hareket ederler. (Akgiig, 2009, s.3’den aktaran Zaim,2011,
$.37-38)

Orta ve uzun vadeli ihracat kredilerine kapsam ve siire yoniinden

bakildiginda; (Onursal,1998, s.8)
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— Orta vadeli ihracat kredileri “dayanikli tiiketim mallari, makine ve techizat

vb.” tirlinleri kapsar ve vadeleri maksimum 5 yila kadar ¢ikabilir.

— Uzun vadeli ihracat kredileri “sanayi komplekslerinin kurulmasi, anahtar
teslimi projeler vb.” faaliyetleri kapsar ve siireleri minimum 5 maksimum 10
yil araligindadir.

Kendi iginde orta ve uzun vadeli ihracat finansmanini sevkiyat ncesi orta ve
uzun vadeli finansman ve sevkiyat sonrasi orta ve uzun vadeli finansman olarak iki

sekilde inceleyebiliriz.

2.3.1.2.1 Sevkiyat Oncesi Orta ve Uzun Vadeli Thracatin Finansmam

Orta ve Uzun vadeli ihracatin finansmani ihra¢ edilen malin tiiriine ve

sozlesmenin 6zelligine gore farklilik gostermektedir. (Onursal, 1998, s.7)

Sevkiyat oncesi orta ve uzun vadeli finansmanda kullanilan genel teknikler
sunlardir;
e Anahtar Teslim Projelerin ve Makine Teghizat [hracatinin Finansmani
¢ Taahbhiit [slerinin Finansmani

e Miisavirlik Hizmetleri Finansmani

— Anahtar Teslim Projelerin ve Makine Techizat Thracatinin Finansmani

Ulusal ve uluslararasi ticaret bankalarinin isbirligi ile bu sekildeki ihracata
orta vadeli (6 aydan fazla) krediler saglanmaktadir. Anahtar teslimi projelerde
ihracatg1; ¢izim, ingaat, tesisin kurulup calistirmast ile yikimliidiir. Ayrica,
techizatin is yapilan iilkeden temin edilmesi durumunda ihracat¢i krediye ihtiyag

duyacaktir. (Onursal,1998,s.7)
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— Taahhiit Islerinin Finansmani

Yiiklenici firmalar taahhiit islerinde yapacaklar: 6n harcamalar i¢in yiikleme
oncesinde finansmana ihtiya¢ duyabilirler. Bankalar genellikle taahhiit islerinde
firmalarin ihra¢ edecegi insaat malzemelerinin tedariki icin kredi vermektedirler.
Taahhiit islerinde taahhiit sozlesmeleri tahtinda senet karsiligi taahhiit islerinin
yuriitiildigti  tlkeden hak edis belgelerinin transferi karsiliginda bankalar
yiiklenicilere diisiik faizli kredi vermektedirler.(Kaymake¢i,Aver,Sen, 2007, 5.524’den
aktaran Ketboga, 2012, s. 46)

— Miisavirlik Hizmetleri Finansmani

Bankalar, miisavirlik firmalarina, istihdam ettikleri teknik ve diger
personeller icin yapilan harcamalarin karsilanabilmesi ve gerekli ara¢ - gereglerin

temin edilebilmesi amaciyla kredi vermektedirler. (Onursal,1998, s.7)

2.3.1.2.2 Sevkiyat Sonras: Orta ve Uzun Vadeli Thracatin Finansmam

Ihracatgilarin, sevk ettikleri mallarin bedellerini orta ve uzun vadeli
seceneklerle ithalatgidan tahsil edecekleri islemlerde gececek siire igin finansal

ihtiyaglarini karsilamasi dolayisiyla verilen kredilerdir.

“Ihracatcilar, vadeli ihracat kredileri i¢in kendi bankalari ve/veya uzman
kuruluglar ile anlasirlar. Vadeli ihracatta kredi siiresinin belirlenmesinde; ihrag
mallarinin tahmini 6mrii, niteligi, uluslararasi rekabet durumu, dis pazarin yapisi
temel unsurlardir. Maksimum siireler sermaye mallarinda (gemi, makine-techizat
vb.) 5 yil, anahtar teslim projelerinde ise 10 yila kadar uzayabilmektedir.” (Onursal,

1998, s.5)
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Sevkiyat sonrasi orta ve uzun vadeli finansmanda kullanilan genel teknikler
sunlardir;
e Satici1 Kredileri
o Alici Kredileri
e  (erceve Kredisi
¢ Yeniden Bor¢ Verme Kredileri

o Ulke Kredileri (ECA Credits)

— Satic1 Kredileri

Thracatginin satis bedelini tahsil edinceye kadarki siiregte ihtiyag duydugu
finansman kaynagini saglamay1 amaglayan kredilerdir. Mali ithalatgiya gdnderen
ihracatg1 vesaikleri bankaya ibraz edereck, mal bedeli kadar kredi talep
edebilmektedir. Kredilerin geri 6demesi, ihracat sigortasi yaptirilmak suretiyle veya
ithalat¢inin bankasinin garantisi temin edilerek, garanti altina alinabilir. Bu kredilere
ihracat vesaik kredileri ve istira kredileri 6rnek gosterilebilir. Bankalar vesaik
karsiliginda, doviz pozisyonlarina gore 6zellikle ddvizin kit oldugu donemlerde
gliclii doviz pozisyonuna sahip olabilmek i¢in ¢ok diisik maliyetli krediler
verebilmektedir. Vesaiklerin tahsil siiresi ¢ok kisa oldugu durumlarda bu krediler
faizsiz dahi olabilmektedir. Dolayisiyla kredi maliyetleri, vesaiklerin tahsil siiresine
ve dovizin kit olup olmamasina bagli olarak artip, azalabilmektedir. (Kardagli, 2007,

s.44)

— Alc Kredileri

Alict kredileri genellikle orta ve uzun vadeli olarak satilan mallarin
ihracatinda uygulanan yiikleme sonrast finansman niteligindedir. (Akgii¢, 2013,
$.323) Ihracatginin bankasi, ithalatgiya kredi vererek mal bedelinin ithalatgt
tarafindan pegin 6denmesini saglamaktadir. Thracatg1 yaptigi sevkiyatlarm mal
bedelini kendi iilkesindeki bankadan tahsil etmekte ve bu 6deme ithalat¢: tarafindan
kabul edilmektedir. [hracatgi sozlesmeye uygun olarak mali sevk ettigi igin

sorumlulugunu bertaraf etmis ve mal bedelini kendi iilkesindeki bankadan pesin
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tahsil etme imkanina sahip olmustur. Kredinin anapara ve faizinin ddenmesinden

dolay1 sorumluluk ithalatgiya aittir. Thracatginin iilkesindeki banka, ithalatginin

iilkesindeki birgok mali kapsayacak sekilde kredi vermekte ve ihracatgilar satiglarina

karsilik mal bedelini hemen tahsil etmektedirler. (Kiigiikgolak, 1998, s.124’den
aktaran Kardagli, 2007, s.44)

Alici kredisinin asamalar1; (Akglic, 2013,5.324)

1.

Asama: Ihracatcinin iilkesindeki finansman kurumu (genellikle Eximbank
tiirii bir banka) ile ithalat¢i arasinda kredi s6zlesmesi imzalanir.

Asama: Ihracatc: ile ithalatci arasinda satis sézlesmesi imzalanur.

Asama: lhracatgi, satis sdzlesmesine uygun olarak mallar ithalatgiya sevk
eder.

Asama: ihracat¢inin {ilkesindeki finansman kurumu, ihracatgiya gonderdigi
mallarin bedelini, ithalat¢i ile yaptigi kredi sozlesmesine uygun olarak,
yiikiimliisii ithalat¢1 olmak tizere ihracatgiya dder.

Asama: Ithalatgi kredi siiresi boyunca, ya da kredi siiresi sonunda faiz ve

anapara 6demelerini finansman kurumuna yapar.

Cerceve Kredisi

Alict kredilerinin 6zel bir sekli olan ¢ergeve kredileri, tek bir satig sdzlegsmesi

yerine ¢ogunlukla yatirrm mallarin1 kapsayan cok sayida sdzlesmenin finansmanina

yoneliktir. Genellikle uluslararasi piyasalarda rekabetin yogun oldugu mal

gruplarinin satiglarinda bu krediden yararlanulir. (Akgii¢, 2013, 5.325)

1.

Cerceve kredisinin asamalari; (Akgii¢,2013,5.326)

Asama: ihracat¢inin {ilkesindeki finansman kurumu (Eximbank tiiriinde bir
banka) ileithalatginin iilkesindeki resmi bir kurum veya bir kamu bankasi
arasinda bir gerceve kredisi s6zlesmesi imzalanir.

Asama: [thalat¢inin iilkesindeki resmi kurum ya da resmi finansman kurumu
ile ithalatcilar arasinda, ithalatginin iilke kosullarina uygun kredi sézlesmeleri

diizenlenerek ithalat¢ilara kredi tahsisi yapilir.
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3. Asama: lthalatgilar, kredi tahsisi ardindan ihracatcilarla satis sozlesmeleri
imzalarlar.

4. Asama: Satis sozlesmeleri ithalatginin iilkesindeki resmi finansman
kurumunun ya da kamu bankasinin onayina sunulur.

5. Asama: Kredi kosullart geregi ise, sézlesmeler ihracat¢inin iilkesindeki
finansman kurumunun onayina sunulur.

6. Asama: Onay, ithalatgmin iilkesindeki resmi kuruma veya resmi finansman
kurumuna bildirilir.

7. Asama: Onaydan sonra ihracatgi mallari aliciya sevk eder.

8. Asama: [hracatginin iilkesindeki finansman kurumu yaptiklari sevk karsilig:
sozlesme bedellerini ihracatgilara dder.

9. Asama: Ithalatgilar mal bedellerini kendi iilkelerindeki resmi finansman
kurumu ya da kamu bankasina 6der.

10. Asama: Ithalatginin iilkesindeki kredi borglusu kredinin anapara ve faiz
odemelerini, krediyi saglayan ihracat¢inin iilkesindeki finansman kurumuna

aktarir.

— Yeniden Bor¢ Verme Kredileri

[hracatginin iilkesindeki finansman kurumunun, ithalatginin  {ilkesindeki
uluslararasi nitelige sahip ticaret veya kalkinma bankalarina, ithalatgilarin
ihracatcinin iilkesinden yapacaklari yatirim mali, sanayi {iriinleri veya hizmet
alimlarini finanse etmek amaciyla verdigi orta vadeli kredileri kapsar. (Akgiig, 2013,
5.326)

Yeniden bor¢ verme kredisinin agamalar; (Akgiig, 2013,5.327)

1. Asama: I[hracatginin iilkesindeki finansman kurumu ile yabanci banka
arasinda kredi sozlesmesi imzalanir.

2. Asama: Ithalatci kendi iilkesindeki bankaya kredi basvurusunda bulunur.

3. Asama: Banka uygun goriirse, ithalat¢inin kredi bagvurusunu onaylar.

4. Asama: Bankanin onay: sonrasinda, ithalatgr ve ihracatgi arasinda satig

sOzlesmesi imzalanur.
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5. Asama: [hracatg1 satis sozlesmesindeki mallar ithalatgiya génderir.

6. Asama: lhracatginin iilkesindeki finansman kurumu, ihracatgiya gonderdigi
mallarin bedelini nakden dder.

7. Asama: Ithalatgt kredinin faiz ve anapara taksitlerini vadesinde kendi
tilkesindeki bankaya oder.

8. Asama: Yabanci banka, ithalat¢inin 6demelerini ihracatginin tilkesindeki

finansman kurumuna aktarir.

— TUlke Kredileri (ECA Credits)

Kendi iilkelerinden yapilacak ihracatlarin artmasini hedefleyen Amerika,
Avrupa Ulkeleri, Japonya gibi iilkelerin, ithalat yapacak firmalara, orta vadeli
finansman saglamaya y&nelik kendi ihracat kredi kurumlart “Export Credit Agencies
(ECA)” vasitasiyla sundugu ve bankalarca aracilik edilen dis ticaret finansmani
yontemidir. ECA kuruluslar1 o iilke menseli yatirrm mallarinin ihracatinin tesvik
edilmesi amaciyla ticari bankalarm dogrudan iistlenmek istemedikleri muhtelif
risklere karsi ihracatgilar/kredi veren bankalar lehine orta ya da uzun vadeli kredi

garantisi/sigortasi saglamaktadir. (Kaya, 2013, s.335-336)

ECA Kredilerinin Taraflari; (Kaya,2013, s.336)

e [thalatcr (Alicr)

e Thracatgi (Satici)

e Ithalatcinin Bankas: (Garantér)

e Thracatginin Bankas: (Kreditor)

o fIhracat Kredi Kurulusu (ExportCreditAgency-ECA)

ECA kredilerin isleyisi; genelde ithalatgilar iilkelerindeki bir banka aracilig
ile bu kredilerden yararlanmaktadirlar. Ithalatg: sirket 6demeyi vadeli olarak yapar,
ihracatg1 sirket ise parasini araci bankadan pesin tahsil eder.Bu yapi icerisinde
ithalat¢inin bankasi, aract banka ile kredi anlagsmasi imzalar ve direkt borglu veya

garantdr gorevini {istlenir. Odemelerin vadesi geldiginde ithalatginin bankast
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tarafindan yapildigi i¢in ithalatg1 firmanin riskini ithalat¢inin bankasi tistlenmektedir.
Bu krediyi kullanmak isteyen ihracat¢: sirket projesi ile birlikte kendi iilkesindeki
Eximbank’a bagvurur ve ithalatc1 sirket igin orta vadeli bir kredi talep eder. Bu kredi
cesitleri ihracat¢inin lilkesine gore degisik isimler almaktadir. (Kaya,2013, 336)

“Bir¢ok gelismis ve gelismekte olan iilkede ihracat kredi kurumlar asagi
yukar1 ayni amagla kurulmustur: amag kendi iilkelerindeki ihracati desteklemektir.
Genellikle bu kurumlar c¢esitli yoldan devlet adina garanti ve sigorta
saglamaktadirlar. Anlagmalar kendi iilkesi tarafindan garanti altina alinsa bile, uzun
donemde ihracat kredi kurumlar: herhangi bir anlasma bozuldugu durumda bunu
yonetip kontrol altina almaktadirlar; bunu yaparken de miisterilere belli seviyelerde
prim ve ceza uygulayarak piyasay:r alici riski, yénetim riskinden korumaktadirlar.
Buna ek olarak bazilari prim oranlarina yedek pay ekleyerek potansiyel kisisel
kayiplarda, zararlarda ya da genel olarak iilkesel, bdlgesel ddeme giigliikleri
durumlarinda ihracat¢iyr korumaktadir.”(Grath,2008,s.116’dan  aktaran, Zaim,
2011,s.44)

2.3.2 ithalatin Finansmani

Pesin mal alabilmeleri ve likidite saglayabilmeleri i¢in ithalatgilar tarafindan
kullantlabilen bir tiir kredidir. Her kredinin mutlaka bir ticari islemle baglantisi
olmak zorundadir ve kredinin sartlari ithal edilen mala ve ithalatginin ihtiyacina gore
degisiklik gosterebilir. (Osanmaz, 2008, s.19)

Yurtdigindan mal alimi yapmak amaciyla finansman ihtiyaci duyan
ithalat¢ilarn, ithal ettikleri mallar1 satip borglarini 6deyinceye kadar gegen zaman
diliminde kullandiklart finansman ydntemlerin iki agsamada yapilmaktadir;

(Onursal,1998,5.9)

— [Ithalat Asamasindaki Finansman: Malin miilkiyetinin ithalatcilara

gecinceye kadar gegen siirede yapilan finansmandir.
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— Ithalat Sonrasi Finansman: Malin miilkiyetinin ithalatgilara gectikten
sonra, ithalat¢ilarin mallar1 satip bedellerinin 6denmesine kadar gecen devam

eden finansmandir.

Ithalatginin 6deme yontemine bagl olarak hangi asamada finansmana ihtiyag

duyacagini agagidaki bagliklar altinda incelenebilir.

o Akreditif Kredisi

e Vesaik Mukabili Odeme Kredisi

e Mal Mukabili Odeme Ithalat Kredisi
e Aval ve Kabul Kredisi

2.3.2.1 Akreditif Kredisi

Akreditifli bir 6deme seklinin isleyisine ve amir bankanin sorumluluklarina
calismamizin birinci bdliimiinde detaylica deginmistik. Ithalatgi mallari teslim
aldiktan sonraki dénemde mallari satip bedellerini kismen veya tamamen amir
bankaya 6deme yapmiyorsa, amir banka bu siirecte tahsilat yapana kadar ithalatgi
lehine bir akreditif kredisi agmis bulunmaktadir. Amir banka mallar1 temsil eden
akreditif sartlarina uygun vesaikler kendisine ibraz edilene kadar ihracatgiya 6deme
dolayistyla ithalat¢idan da tahsildt yapmamaktadir. Bu siire icin amir banka ithalatg1
adina ihracatgiya sadece bir 6deme taahhiidiinde verdigi i¢in akreditif kredisi “gayri
nakdi kredi” niteligindedir. Amir banka tarafindan ihracatgiya yapilan ddemenin
ardindan, mal bedelini ithalatgidan tahsil edememesi durumunda akreditif kredisi

“nakdi kredi” niteligine doniisiir. (Onursal,1998,s.7)

Akreditif islemlerinde sevk vesaiklerinin ibrazina kadar ihracatciya ddeme
yapilmadigindan amir banka ithalatgidan bir 6deme talebinde bulunamaz. Buna goére
akreditif kredileri ithalatgr adna nakit degil, gayri nakdi olarak agilan kredilerdir.
Akreditif agilmasi talepleri de bankalarca diger kredilere benzer sekilde
degerlendirilmeye tabi tutulur. Ancak, akreditif kredilerinde akreditif konusu mal

kredinin maddi teminatini olusturdugu i¢in, ayrica ithal edilecek mallarin satig
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kabiliyetinin de g6z 6niinde tutulmasi gerekmektedir. Akreditif kredilerinde ithalatg:
sozlesme ile konsimentonun teminat olarak banka emrine diizenlenmesini veya ciro
yoluyla bankaya devredilmesini kabul eder. Sigorta belgesi de banka emrine tanzim
veya ciro edilir. Boylelikle banka kredinin geri 6denmemesi halinde mallar1 satarak
satis parasini, mallar yolda kayip veya hasara uframigsa sigorta tazminatini,
alacaklarina karsilik tahsil edebilir. (Tumay, 1987, s.215°den aktaran, Zaim,2011,
s.46)

2.3.2.2 Vesaik Mukabili Odeme Kredisi

[letisim ve tagima teknolojisi giiniimiizde fazlas ile ilerlediginden, deniz veya
karayolu ile ithal edilen mallar gelmeden ¢ok daha once, vesaikleri bankaya
gelmektedir. Bu islemlerde 6nemli olan mal degil belgelerdir. Ithalatgi finansman
kaynagina ihtiya¢ duydugu donemlerde mallari giimriikten ¢ekmeden bedelini
Odeyerek kaynaklari1 baglamak istemeyebilir. Bu durumlarda banka, itibarli
miisterilerine ithal vesaiki karsilig1 kredi kullandirir. Bu hesaptan yapacagi bir deme
ile akreditifli ithalatta miisterinin akreditif hesabini kapatir; vesaik mukabili ithalatta
da vesaik bedelini, gdnderen bankaya transfer eder. Ithalatcilar bazi durumlarda ise,
police kabmlii yoluyla elde etmis olduklari ithalat vesaiklerini teminat g@stererek
kredi hesabi actirmak isteyebilirler. Bu durumda banka yine itibarli miisterilerine
ithal vesaiki karsihigi kisa vadeli kredi kullandirabilir. (Akgii¢,2013,s.309’dan
aktaran Zaim,2011,s.46-47)

Vesaik mukabili yapilan ithalat islemlerinde ithalatgr adina keside edilen

polige “goriildiigiinde 5demeli” veya “vadeli” olmasina gore farklilik arz etmektedir.

e Goriildiigiinde Odemeli Police: Ihracatginin ‘gériildiigiinde 6demeli bir
police’ keside etti§i durumlarda, ithalatcinin vesaiki teslim aldigi anda mal
bedelini ddemezorunlulugu vardir. Ithalatgnin &demeyi hemen yaptig:
durumlarda, herhangi bir ithalat kredisi s6z konusu olmaz. Mallar gelinceye
kadar veya mallari teslim aldiktan sonra ithalatgi polige bedelini,

bankasindan kredi kullanarak odeyebilir. Bu durumda ithalat¢i igin, mal
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teslimine kadarki siirede ‘ithalat asamasi finansmani’, mallar1 teslim
alisindansonraki siirede ise ‘ithalat sonrasi finansmani’ s6z konusudur. Bir
bor¢ senedi imzalayarak veya yeni bir poligeyi kabul ederek ‘rehin senedi
(yeddi-emin makbuzu)’ karsiliinda ithalat¢i,mallari teslim alir, daha sonra
mallar1 satinca bankaya olan kredi borcunun geri ddemesini yapar.(Onursal,

1998, s.12°den aktaran Zaim,2011,5.47)

e Vadeli Police; Ithalatc: tarafindan, ‘vadeli bir police’ kabul edilmesi
durumunda, mallar geldikten sonra vade sonuna kadar bir Gdeme
yapilmayacaktir. Olasi bir durumda ithalat sonrasi finansmanaihtiya¢ duyan
bir ithalatg1 firmaya banka, police vadesinde édenmek iizere ithalatgidan
krediye teminat olarak bir ‘bor¢ senedi’ ve ‘rehin makbuzu (yeddi-emin
makbuzu)’ temin eder ve karsiliginda vesaiki devrederek mallari serbest
birakir, daha sonra mallar1 satan ithalat¢1 bankaya olan kredi borcunun geri

6demesini yapar. (Unay,1989,s.57-66’dan aktaran Kardagl;,2007,s.81)

2.3.2.3 Mal Mukabili Odeme ithalat Kredisi

Mal mukabili 6deme, ithalatginin satin aldigit malin bedelini, malin satis
sozlesmesinde belirtilen varis tilkesine geldikten sonra ddemesi seklinde ifade edilir.
Ithalatg1 malin sevk ve teslim alinmasi sirasinda gegen siire esnasinda ihracatgi
tarafindan faizsiz olarak kredilendirilmis olur. Bdylece ithalatgr yaptigi ithalat
isleminin finansmani amactyla kredi temin etme zorunlulugundan kurtulmakta, mal
satildiktan sonra 6deme yapacagi icin finansman kolaylig1 saglamaktadir. Bu 6deme
yontemi, uluslararasi rekabet piyasalarinda alicilarin hdkim oldugu dénemlerde
ortaya ¢ikmistir. Bu 6deme yonteminin tercih edilebilmesi i¢in saticinin aliciya
giivenmesi ve mali yonden giiglii olduguna inanmasi gerekmektedir. Ithalatg1 6deme
vadesi geldiginde banka aracilifi ile veya direk mal bedelini 6deyebilir. Mal
bedelinin garanti altina alinmasi, ihracatginin ithalat¢1 lizerine ¢ekecedi poligenin
banka tarafindan kabul edilmesi veya ithalatginin kabul ettigi policeye bankanin aval

vermesi suretiyle de miimkiin olmaktadir. (Onursal, 1998,s.13)
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2.3.2.4 Aval ve Kabul Kredisi

Bankanin, vadeli poligeyi bizzat kabul etmesi veya poligeye aval vermesiaval
ve kabul kredisi’ olarak tanimlanir.Bu krediler gayri nakdi ozellik tasirlar. Kabul
kredisinde asil borg¢lu olan banka aval kredisinde kefil sifatiyla poligenin zamaninda

Gdenecegine dair ithalatci adina garanti vermektedir.(Onursal,1998,s.13)

Aval kredisi bir gayri nakdi kredidir. Thracatg1 ithalatg1 iizerine gektigi ve
ithalat¢inin kabul ettigi poligeye banka Gdeme garantisi verir ve ithalatginin vadeli
alim yapmasina olanak verir. Bankanin ithalatgt i¢in aval vermesi, satig isleminin
gerceklesmesi i¢in gerekli sart olarak Ongoriilebilir. Mal bedelini giivence altina
almak isteyen ihracatgt vadeli satig Snerisini ilgili alacaginin giivence altina alinmasi
sart1 ile kabul edebilir. Kabul kredisi ise, bir bankanin {izerine ¢ekilen muhatabinin
kendi oldugu bir poligeyi kabul etmesidir. Policeyi kabul eden banka, poligeyi
vadesinde Odemeyi taahhiit etmis olur. Banka poligeyi kabul ederek miisterisinin
itibar1 yerine kendi itibarmi devreye sokmus olur bu da ithalatginin vadeli mal
alimini kolaylagtirmaktadir. Hem aval hem de kabul kredisinde kredi riskini iistlenen
ithalatginin  bankasi bunu bir komisyon karsiligi yapmaktadir. Yeterli teminat
alinmamigsa veya ithal edilen mallarin nihai kullanilisinin saglayacagi nakit {izerinde
bankanin bir tiir kontrol olanagi saglanamamigsa, bankanin riski de artmaktadir.
Ozetle, kabul kredisinde banka poligenin muhatabi olarak policeyi kabul eder, aval
kredisinde ise ithalat¢i tarafindan kabul edilen policeye aval verir. Banka ihracat¢iya
karsi, aval kredisinde kefil, kabul kredisinde ise asil borg¢lu olarak poligenin
vadesinde Odenecegini garanti etmektedir. (Akgiic,2013,5.308’den  aktaran
Zaim,2011,s.49-50)

2.3.3 Eximbank

Eximbank ihracat¢iy1 hem ticari risklere karst korumak {izere sigorta hizmeti

hem de ihracatin finansmani igin piyasa sartlarindan daha iyi kredi saglamak iizere
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kurulmus bir devlet bankasidir. Kisaca ihracat kredi bankasi olarak bilinen Eximbank
diger gelismis iilkelerdeki benzerleri gibi ihracatt hem iiretim asamasinda hem de
ihracat sonrasinda kredi vererek desteklemektedir. Eximbank ihracat kredilerinden
veya sigortasindan faydalanmanin ilk sarti mutlaka ihracat yapiyor ya da yapacak
olmaktir. Ihracat yapmayan veya yapmayacak bir isletmenin verilen kredi
hizmetlerinden yararlanmasi miimkiin degildir. Alinan kredi karsiliginda mutlaka
ihracat yapilmalidir. Verilen kredinin piyasa sartlarindan daha diisiik olmasi ihracat
yapilma zorunlulugunun olmasindan dolayidir. Bu krediden ilk defa ihracat yapacak
firmalar faydalanabilir ve ilk ihracatlar1 icin ucuz bir fon kaynagi bulmus olurlar.
Eximbank’in kredi kaynaklar1 devletge tahsis edilen kaynaklar ile dogrudan ilgilidir.
Ekonomik olarak ¢ok giiclii olan iilkeler Eximbank ve benzeri finans kuruluslarina
daha fazla kaynak saglayarak ihracatcilarini uluslararas: piyasalarda daha rekabetgi
hale getirmektedirler. Bazi gelismis iilke Eximbanklar1 diger iilke ihracat¢ilarini da

ithalat1 finanse ederek destekleyebilmektedir. ( Melemen, 2008,5.377)

Tirk Eximbank’in kurulus amaglari, ana sézlesmesinin 6.maddesindeki

ifadesiyle;(https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/genel/anasozlesme.pdf)

“Bankanin amaci; ihracatin gelistirilmesi, ihra¢ edilen mal ve hizmetlerin
cesitlendirilmesi, ihra¢ mallarina yeni pazarlar kazandirilmasi, ihracatgilarin
uluslararas1 ticarette paylarmin artirllmasi, girisimlerinde gerekli destegin
saglanmasi, ihracatgilar ve yurtdisinda faaliyet gosteren miiteahhitler ve yatirimcilara
uluslararasi piyasalarda rekabet giicii ve giivence saglanmasi, yurtdisinda yapilacak
yatirimlar ile ihracat amacina yonelik yatinm mallarn iiretim ve satisinin

desteklenerek tesvik edilmesidir.”

Tiirkiye'de ihracatin kurumsallasmis tek asli tesvik unsuru olan Eximbank, bu
amaca y6nelik olarak ihracatgilari, ihracata yonelik tiretim yapan imalatgilar: ve yurt
diginda faaliyet gosteren girisimci ve miiteahhit firmalar1 kisa, orta ve uzun vadeli
nakdi ve gayri nakdi kredi, garanti ve sigorta programlar: ile desteklemektedir.
Eximbank’in, bir¢ok gelismis iilkenin resmi destekli ihracat kredi kuruluslarindan
farkli olarak kredi, garanti ve sigorta islemlerini tek bir cat1 altinda toplamis olmasi,
ihracatgt  firmalara  verilen  hizmetlerde bir  biitiinlikk  olusturulmasina

imkanvermektedir.(https://tr.wikipedia.org/wiki/T%C3%BCrk Eximbank)
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Tiirk Eximbank “Sigorta” ve “Krediler” temel baghklar: altinda dis ticaretin
finansmanmt kendi kaynaklari ile saglamaktadir. Sigorta tarafindaki faaliyetlerini
direk kendisi Ustlenmistir. Kredi tarafindaki faaliyetlerini ise gayri nakdi ve nakdi
olmak iizere, Doviz ve Tiirk Lirast cinsinden direk kendi tarafindan veya bankalar
aracilig ile kullandirmaktadir. Dolayzst ile ticari bankalarla igbirligi icinde ve onlari
destekleyici sekilde hareket eder. Ihracatgilari tesvik ederken kendi kaynaklarini
belirli bankalara tahsis eder ve sartlarini bu bankalara bildirir. Kendisine limit tahsis
edilmeyen bir banka Tiirk Eximbank kredilerine aracilik edememektedir. Tiirk
Eximbank araci bankay: kredilendirmis, araci banka da ihracatgtyr kredilendirmis
olur.(Zaim,2011,S.67-75)

Eximbank’in faaliyetleri ii¢ ana baglik altinda toplanmaktadir: Ihracat

kredileri, Uluslararasi krediler ve Ihracat kredi sigortalar.

2.3.3.1 ihracat Kredileri

Tiirk Eximbank, ihracatgilari, ihracata yonelik liretim yapan imalatgilart ve
yurt disinda faaliyet gdsteren girisimcileri kisa, orta-uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi
kredi programlari ile desteklemektedir. Ayrica, vadeli satis islemlerini tesvik etmek
ve bu yolla ihracat hacmini artirmak, yeni ve hedef pazarlara girilmesini
kolaylagtirmak amaciyla vadeli ihracat alacaklarini iskonto
etmektedir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR,138/krediler.html)

Eximbank [hracat kredilerini, kisa vadeli ihracat kredileri, orta uzun vadeli
ithracat kredileri, doviz kazandirict hizmetler kapsamindaki krediler seklinde ii¢

baglik altinda toplamistir.
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2.3.3.1.1 Kisa Vadeli Thracat Kredileri:

Turk Eximbank’in ozellikle ihracata hazirlik donemlerinde finansman
gereksinimlerini karsilamak igin ihracatgt ve ihracat baglantili mal lireten imalatg1
firmalara, tahsis ettigi kisa vadeli ihracat kredileridir. Genellikle Tiirk Lirasi veya
doviz cinsinden, bankalar aracilifi ile veya dogrudan Tiirk Eximbank tarafindan
kullandirilmaktadir. Tirkiye’'nin ekonomik kosullar1 dolayisi ile ticari faaliyet
gosteren bankalarin kredi maliyetlerinin yiiksek olmasi, ihracat¢iya destek olmak igin
Tirk  Eximbank’t c¢alismalarinda kisa  vadeli  kredilerle  finansmana
yoneltmigtir.(https://www.eximbank.gov.tr/TR,139/kisa-vadeli-ihracat-kredileri.html,
aktaran Zaim,2011,s.77)

Kisa vadeli ihracat kredileri, Reeskont Kredileri, Sevk Oncesi [hracat
Kredileri, Thracata Hazirlik Kredileri, Dis Ticaret Sirketleri [hracat Kredileri, Kobi
[hracata Hazirlik Kredileri, Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi, Thracata Doniik Uretim

Finansmani Kredisi olarak yedi sekilde kullandirilmaktadir.

e Reeskont Kredileri (RK)

TCMB ile isbirligi igerisinde, doviz kazandirict hizmet veya mal ihracatinda
bulunan firmalarin uygun maliyetli finansman kaynagi saglanabilmesi i¢in TL/Doviz
cinsinden kullandirilan kredilerdir. Eximbank’a taninan 15 milyar ABD Dolar1 limit
cercevesinde kullandirilan Reeskont TL/Doviz Kredisinin (RK) azami vadesi 240
giindiir. ilaveten, 120 giinliik kism1 Eximbank kaynaklarindan karsilanacak sekilde,
50 milyon ABD Dolari'na kadar, 360 giin vadeli olarak da kullandirimimkani
saglanmustir. KOBI’ler igin islem alt limiti 50.000 ABD Dolari, diger tiim firmalar
icin ise 100.000 ABD Dolari'dir. (https:/www.eximbank.gov.tr/TR.317/reeskont-

kredisi-rk.html)

Eximbank’in ve TCMB’nin degerlendirmeleri sonucu kredibilitesi uygun
bulunan; Dig Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS), Sektorel Dis Ticaret Sirketleri

(SDTS), imalatgi-ihracatgi, ihracat¢1 veya ihracata yonelik mal iireten (sadece nihai
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tireticiler) imalatgi vasfini haiz firmalar ve doviz kazandirici hizmet ihraci yapan
firmalar reeskont kredisinden yararlanabilir.

(https://www .eximbank.gov.tr/TR.324/genel-bilgi.html)

Reeskont Kredilerinde bagvurular dogrudan Eximbank Genel Miidiirliigiine
yapilmaktadir. Reeskont kredilerinin teminatlandirilmas: ise, Eximbank’in kendi
nezdinde gayri nakdi limit tahsis ettigi faktoring kuruluglar1 veya ticari bankalardan
bir tanesinin avalini/cirosunu tasiyan ya da Kredi Garanti Fonu tarafindan
kesidecisine aval verilmis, firmanin borglu, Eximbank’in alacakli oldugu bono veya
ticari bankanin aval imzasi yerine bono ile birlikte devredilebilir kesin banka teminat
mektubu ile saglanmaktadir. Diizenlenen bonolarda imzalari bulunan firma ve
faktoring kurulusu, KGF veya banka yetkililerinin imza ve kaselerinin de yer almasi
gerekmektedir. Aval verilmis bonolarda veya teminat mektubunda yer alan
banka/faktoring sirketi/KGF yetkililerinin imza sirkiilerleri ve yetki belgeleri de bono
ile birlikte Eximbanka iletilmesi gerekmektedir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR.324/genel-bilgi.html)

Kredi kullandirim tarihinden itibaren 24 ay kredinin ihracat taahhiit
gerceklestirme  siiresi  vardir. Ihracat taahhiidii  yiikiimliliiklerinin yerine
getirilmemesi halinde uygulanacak masraflarin kargilanmasi igin nakit blokaj, avalli
bono veya teminat mektubu ek teminat olarak verilebilmektedir. Bahsi gegen ek
teminat veya nakit blokajimn tutar1 0-120 giin vadeli krediler i¢in %1,5 oraninda, 121-
240 giin aras1 vadeli kredilerde %2,75 oraninda, 241-360 giin vadeli kredilerde %3
oraninda kredinin tutar: tizerinden hesaplanmaktadir. DTSS firmalarinin ise belirtilen
oranlarda emre muharrer senet diizenlemeleri gerekmektedir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.3 1 7/reeskont-kredisi-rk.html)

o Sevk Oncesi Thracat Kredileri (SOIK)

DTSS$’leri hari¢ Tiirkiye'de, KKTC'de veya Tiirkiye’de kurulu Serbest
Bolgelerde mukim imalatgi-ihracatgi, ihracatgi ve ihracata yonelik mal iireten
imalatg1 firmalar, Turizm faaliyeti gergeklestiren turizm miiesseseleri ve seyahat

acenteleri, Uluslararas: tagimacilik yapan firmalar, Yurt i¢inde, bedeli déviz olarak
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tahsil edilmek iizere yabancilara saglik hizmeti saglayan firmalar, Yurt disina y6nelik
is yapan miiteahhitlik, miisavirlik, yazilim ve miihendislik firmalari, Yurt digina
yonelik gemi bakim ve onarimi gergeklestiren firmalar, Yurt digsina y6nelik yayin
organlarina goriintlilii veya goriintiisiiz haber satigt yapan firmalar tarafindan

kullanilabilir. (http://www.eximbank.cov.tr/dosvalar/krediler/12-soik/soik-

GenelBilgi.pdf)

Ihracatgilarin  imalat asamasindan baslanarak desteklenmesi amactyla
kullandirilan ve biitiin sektorleri kapsayan kisa vadeli kredilerdir. Stz konusu
kredilerde, firma ve ihracat riski araci banka tarafindan iistlenilmektedir. Bu nedenle,
kredinin geri 6denmesinde sorun yasanmamaktadir. Araci bankalara, Eximbank
Yonetim Kurulu tarafindan, TL krediler igin TL bazinda, d6viz krediler i¢in ABD
Dolar1 bazinda genel kredi limitleri tahsis edilir. Aract bankalarin, Eximbank’in nam
ve hesabina kullandiracagr kredilerin belirli bir andaki anapara bakiyeleri toplama,
stz konusu limitler dahilindedir. Firma limiti 25 milyon ABD dolaridir. KOBI’lere
ozel imkénlar saglanmakta ve Eximbank tarafindan sigortali ihracat¢ilara faiz
indirimi  yapilmaktadir. Bu  kredinin azami  vadesi 720  giindiir.
(http://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/12-soik/soikue00-ue.pdf, Zaim,2011,
s.82)

Sevk Oncesi Ihracat Kredileri; Sevk Oncesi TL Ihracat Kredisi, Sevk Oncesi
Déviz Thracat Kredisi, Sevk Oncesi TL Yatirrmda Oncelikli Bélgeler Thracat Kredisi,
Serbest Bolgeler Sevk Oncesi Doviz ihracat Kredisi, KKTC Sevk Oncesi TL Thracat
Kredisi ~ olmak  iizere bes  kredi tipi altinda  kullaniimaktadir.

(http://www.eximbank.gov.tr/dosvalar/krediler/12-soik/soik-GenelBilgi.pdf)

o Ihracata Hazirhk Kredileri (IHK)

Dis Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS) ve Sektdrel Dis Ticaret sirketleri
harig, ihracatgi, imalatci/ihracatgi ve ihracata ydnelik mal iireten imalatg1 firmalar
tarafindan Tiirk Lirasi veya doviz cinsinden kullanilabilmektedir. Kredi vadesi TL

krediler i¢in azami 360 giin, doviz kredileri i¢in azami 720 giindiir. Doviz ve TL
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kredilerinin toplami olmak iizere, firma limiti 25 milyon ABD Dolari’dir.

(https://www.eximbank. gov.tr/dosvalar/krediler/1 3-ihk/ihk-GenelBilgi.pdf)

Ihracat yapmay: planlayan bir ihracatgimin mali iiretmesi, tedariki
paketlemesi, tasiyabilmesi igin verilen kredilerdir. Ihracatgilar siparis tarihi ile
yilkleme yapilan tarih arasinda, satin alma, tedarik, {iretim i¢in finansmana ihtiyac
duymaktadir. Ihracatgilarin bu siiregte gereksinim duyduklar: TL ve doviz ihtiyaglart
Eximbank tarafindan dogrudan kullandirilan Thracat Hazirlik Kredileri ile
karsilanabilmektedir. Boylelikle ihracatcinin, yapmig oldugu satis baglantisi ile
alakali finansman saglayamama, taahhiidiinii yerine getirememe riski ile karsilagmasi
onlenir. (Akgiig,2013,5.250) Thracata hazirlik kredileri sayesinde ihracata yonelik
mal lireten imalatgi ve ihracatcilarin, saglamis olduklari uygun maliyetli finansman
sayesinde uluslararasi piyasalarda rekabet gliclerinin artmasi ve ihracata hazirlik
asamasinda  desteklenmesi  amaglanmaktadir.  (Sahin,2010,s.7’den  aktaran

Zaim,2011,s.86)

Ihracata Hazirhk Kredilerine teminat igin, kredinin anapara, faiz ve taahhiit
riski toplaminin % 100' oraninda, Eximbank nezdinde gayrinakit kredi limiti olan
bir bankadan Banka teminat mektubu,Kredi Garanti Fonu Kefaleti,Devlet I¢ ve Dig
Borglanma Senetleri talep edilir. (https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/13-
ihk/ihk-GenelBilgi.pdf)

e Dis Ticaret Sirketleri ihracat Kredileri (DTS)

Dis Ticaret Sermaye Sirketleri (DTSS) ve Sektorel Dis Ticaret Sirketleri
tarafindan Tiirk Lirast veya doviz cinsinden kullanilabilmektedir. Bu &zellikteki
firmalarin ihracata hazirlik doneminde ihtiya¢ duyacaklari finansmanin uygun vade
ve maliyet ile karsilanmasi ve bdylelikle ihracat performanslarinda artigin tesvik

edilmesi amaglanmaktadir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR.207/dis-ticaret-

sirketleri-ihracat-kredisi-dts.html)

Thracatgilar Eximbank tarafindan dogrudan kullanabilmektedirler. Azami

vade 720 giindiir. [hracata Hazirlik Kredilerine teminat igin, kredinin anapara, faiz ve
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taahhiit riski toplaminin % 1004 oraninda, Eximbank nezdinde gayri nakdi kredi
limiti olan bir bankadan Banka teminat mektubu, Kredi Garanti Fonu Kefaleti,
Devlet Ig ve Dis Borglanma Senetleri talep edilir.
(http://eximbank.gov.tr/dosvyalar/krediler/14-dts/dtsue00-ue.pdf)

¢ KOBI ihracata Hazirhik Kredileri

Kiigik ve Orta Boy Isletme tanimina giren ihracatgi, Imalatgi/ihracatci ve
Ihracata yonelik mal iireten imalatg1 firmalar tarafindan Tiirk Lirasi veya Doviz
cinsinden kullanilabilmektedir. Kredilerin vade segenekleri TL krediler igin en fazla
540 giin, doviz kredileri i¢in en fazla 720 giindiir. TL ve D&viz kredilerinin toplami
olmak lizere, firma limiti 5 milyonABD

Dolart’dir.(https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/15-kobi/kobi-

GenelBilgi.pdf)

KOBI Ihracata Hazirhik Kredilerine teminat icin, kredinin anapara, faiz ve
taahhiit riski toplam tutar1 kadar, Eximbank nezdinde gayri nakdi kredi limiti olan bir
bankadan Devlet I¢/Dis Borglanma senedi, Kredi Garanti Fonu Kefaleti, Banka
teminat mektubu,talep edilir. (https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/15-
kobi/kobi-GenelBilgi.pdf)

¢ Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi (SSRK)

Imalatgi/ihracatci, Thracatgr ve ihracata yonelik mal iireten imalatg
firmalarin, vadeli ihracat alacaklarini Eximbank’a temlik etmesi suretiyle
kredilendirilmesi islemidir. Bu program kapsaminda iskonto edilebilecek alacaklar;
vadeli, herhangi bir 6deme aracina baglanmamis, mal mukabili, vesaik mukabili veya
akreditiften dogmus ihracat alacaklaridir. Kredinin azami vadesi 360 giindiir.
Kredinin teminatlart; sigorta kapsaminda gercgeklestirilen islemler i¢in: Kisa Vadeli
Ihracat Kredi Sigorta Poligesi, Yurtici banka garantileri kapsaminda gergeklestirilen
islemler i¢in: Yurti¢i banka tarafindan verilen teyit/aval olarak iki farkli sekilde talep
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edilmektedir. (http://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/1 6-ssrk/ssrk-

GenelBilgi.pdf)

Dis pazarlardaki yogun rekabet ihracatgilart vadeli satis yapmaya ve vadeleri
uzatmaya zorlamakta bu durumda firmanin finansman ihtiyacint ve riskini
arttirmaktadir. Bu program sevk sonrasi bir kredi tiiriidiir ve malin sevki ile
ithracatginin malin bedeli tahsil edecegi tarih arasindaki siirede finansman ihtiyaci
saglanmis olur. Boylelikle ihracatgilar, uluslararasi piyasalarda daha rekabetgi
olabilecekler ve ihracatta iiriin gesitlenmesine gidebileceklerdir (Akgii¢,2013, S.295-
296)

¢ lhracata Doniik Uretim Finansman Kredisi

Imalatgi-ihracatg1 veya ihracata yonelik mal iireten imalatgr vasfini haiz,
Tirkiye'de yerlesik firmalarimiz, Tiirkiye'de {iretilecek mallarinin serbest dovizle,
kesin olarak ihraci taahhiidii karsiliinda yararlanabilir. ABD Dolari cinsinden
kullanilmasi planlanmaktadir. Firma azami limiti 10 milyon ABD dolaridir. Her bir
islem i¢in alt limit 200.000 ABD Dolari, st limit ise 3.000.000 ABD Dolari'dir.
Kredinin amaci; Eximbank ile Uluslararas1 Ticaret Finansmani [slami Kurumu
arasinda imzalanan 1430/TF3/TU/0017 no'lu anlagsma (Two Step Murabaha
Agreement) c¢ercevesinde; imalatgi-ihracat¢i veya ihracata yonelik mal iireten
imalatgt vasfini haiz firmalarimizin Tiirkiye'de liretilecek mallarinin serbest dovizle,
kesin olarak ihraci taahhiidii karsiliginda hammadde, ara mali ve yatirim mallar
alimlarina finansman saglamaktir. Kredinin teminati olarak kredinin anapara ve
mark-up tutarimnin asgari %100 oraninda asli teminat tesis edilir. Bunlar siiresiz
veya proje siiresi ile uyumlu kesin banka teminat mektubu ve Devlet I¢/Dis
Borglanma Senedi,Kredi Garanti Fonu Kefaleti’dir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR,140/ihracata-donuk-uretim-finansman-
kredisi.html)
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2.3.3.1.2 Orta ve Uzun Vadeli ihracat Kredileri

Giinlimiizde vadeli ihracatlarin kredi siiresi uzadigi icin bankalar risklerin
tiimiinii yilklenmek yerine risklerin bir kismindan kurtulma yoluna giderek
uzmanlagmis kredi kurumlari ile birlikte hareket etmeyi tercih etmektedir. Orta
vadeli krediler maksimum 5 yil vadeye kadar ¢ikabilir. Kredi konusu mallar ise
titketim mallar1, makine ve teghizat vb. olarak tanimlanabilir. Uzun vadeli kredilerin
stiresi ise minimum 5 maksimum 10 yil vade araligindadir. Kredi konusu mallar
genellikle sanayi komplekslerinin kurulmasi, anahtar teslim projeleri vb. olarak

tanimlanabilir. (Kaya, 2013, s:315)

Orta ve uzun vadeli ihracat kredileri, [hracata yonelik isletme sermayesi
kredisi, ihracat yonelik yatirim kredisi, marka kredisi, Avrupa yatirim bankasi
kredisi, yurtdist magazalar yatirim kredisi, 6zellikli ihracat kredisi, gemi inga ve

ihracat: finansman programi, olarak yedi sekilde kullandirilmaktadir.

o Thracata Yonelik isletme Sermayesi Kredisi

Eximbank bu kredi programi ile Tiirk {irinlerinin ihracatina yodnelik olarak
mal ireten imalatgilarin, imalatgi-ihracatcilarin ve ihracatgilarin isletme sermayesi
ihtiyaglarina ~ yonelik  finansman  kayna§i  yaratmayr  amaglamaktadir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR,532/ihracata-yonelik-isletme-sermayesi-
kredisi.html)

Bu kredi ihracatgi, imalatgi-ihracatgt veya ihracata yonelik mal iireten
imalatg1 vasfina sahip Tiirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan kullanilabilir. Program
kapsaminda uygun bulunup onaylanan, kredi basvuru tarihinden azami 180 giin
oncesine kadar olan siirede gerceklestirilmis ara mal alimi, hammadde, nihai iiriin,
nihai mal, ve bir aylik dénem i¢in elektrik, su, dogal gaz, personel masraflari gibi
isletme sermayesi ihtiyaclari harcama belgeleri karsiliinda finanse edilmektedir.
[sletmelerinbina, arsa ve kullanilmis mal alimlari finanse edilmez. USD, EUR veya

Tiirk liras: cinsinden kullanilabilen bu kredilerde firma limiti azami 50 milyon ABD

67



Dolandir. Krediye iliskin asli teminatlar; banka teminat mektubu, Devlet i¢/dis
borglanma Senedi ve KGF kefaleti seklindedir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR,533/genel-bilgi.html)

e lIhracata Yonelik Yatirim Kredisi

Eximbank bu kredi ile Tiirk iiriinlerinin ihracatina yonelik olarak mal iireten
imalatgilarin, imalatgi-ihracatgilarin, makine, techizat ve diger yatirim unsurlarinin
finansman ihtiyacini karsilamay1 amaglamaktadir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.547/ihracata-yonelik-vatirim-kredisi.html)

Bu kredi, Tiirkiye’de yerlesik imalatgi-ihracatgr veya ihracata yonelik mal
iireten imalatg1 vasfina sahip girketler tarafindan kullanilabilir. Program kapsaminda
uygun bulunup onaylanan makine, teghizat ve diger yatirim kalemleri harcama
belgeleri karsiliginda finanse edilmektedir. Yapilmis olan bu harcamalarin, kredi
bagvuru tarihinden azami 180 giin 6ncesine kadar olan siirede gergeklestirilmis
olmasi ve harcama belgeleri listesinin YMM/SMM tarafindan onaylanmis olmasi
gerekmektedir. Bina, arsa, tasitve kullanilmig mal alimlari ile ingaat
harcamalar finansman kapsami disindadir. USD, EUR veya Tiirk liras1 cinsinden
kullanilabilen bu kredilerde firma limiti azami 50 milyon ABD Dolaridir. Krediye
iliskin asli teminatlar; banka teminat mektubu, Devlet i¢/dis borglanma Senedi ve

KGF kefaleti seklindedir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR,548/genel-bilgi.html)

e Marka Kredisi

Eximbank bu kredi ile Tiirkiye’de mukim firmalarin yurt diginda yerlesik
marka alimlari igin gereken finansman kaynagmi yaratmay: amaglamaktadir.
Tiirkiye’de yerlesik ihracata yonelik mal iireten imalatgi, imalatgi-ihracatgi, ihracatgi
vasfina sahip olan ve Eximbank tarafindan yapilan istihbarat ve degerlendirme
calismasi sonunda mali analiz, ticari etik agisindan yeterli goriilen, bu alanlarda
faaliyet gdsteren firmalar bu programdan yararlanabilir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR,568/genel-bilgi.html)
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Yurt disinda Tiirk mali/markasi imajmin gelistirilmesi ile moda yaratmaya
veya Tiirk markasi imajini yerlestirmeye yonelik yurt digina agilma ve yerlesme
faaliyetlerinin ~ finansmani  amaciyla ~ harcama  belgeleri  karsiliginda
kullandirilmaktadir. Bu program kapsaminda sirketler i¢in temin edilmis bir tst limit
bulunmamakta olup, firmaya kullandirilacak kredi tutari, markalasmaya yonelik
yapilmis harcamalar ve satin alimlara yonelik sozlesme tutarlari dikkate alinarak
limit belirlenecektir. Kredi siiresi 2 yil geri 6demesiz donem olmak iizere azami 7 yil
ve 3 yil geri 6demesiz donem olmak tizere azami 10 yildir. Krediye iliskin asli
teminatlar; banka teminat mektubu, Devlet i¢/dis borglanma Senedi ve KGF kefaleti
seklindedir.(https:/www.eximbank.gov.tr/TR.568/genel-bilgi.html)

e Avrupa Yatirim Bankas: Kredisi

Avrupa Yatinm Bankasi (EIB- Europeanlnvestment Bank); 27 Avrupa
tilkesinin iiyesi oldugu ve sermayeleri ile katildigi, uzun dénem yatirim finansmani
saglayan Avrupa Birligi'ne bagli bir Finansman Kurumudur.

(http://www.eib.org/about/index.htm ‘den aktaran, Zaim,2011,s.101)

Bu kredi ile Eximbank ile Avrupa Yatirim Bankasi arasinda imzalanan Kredi
Anlasmasi ¢ergcevesinde; sanayi, turizm ve hizmet sektdrlerinde faaliyet gosteren
kiigiik ve orta biiyiiklikteki isletmelerin (KOBI) ihracata ve déviz kazandirici
hizmetlere yonelik olarak yurt icinde gergeklestirecekleri yatirim projeleri (yeni
yatirim, tevsi ve modernizasyon) ile isletme sermayesi ihtiyaclarinin finansmanina
yonelik kaynak ihtiyaglarinin karsilanmasi amaglanmaktadir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.440/avrupa-vatirim-bankasi-ayb-kredisi.html)

Bu krediden, Tiirkiye’de yerlesik KOBI vasfina sahip ihracat amagh veya -
doviz kazandirici faaliyetlerde bulunan 6zel sektor firmalari yararlanabilmektedir.
ABD Dolar1 veya Avro olmak iizere iki ayn para biriminden kullandirilmaktadir.
Program  kapsaminda tutar1  25.000.000 Avro’yu gegmeyen  projeler
kredilendirilmektedir. Firma limiti 12.500.000 Avro’dur. Kullandirilacak d6viz cinsi

Eximbank tarafindan belirlenmektedir. Kredi harcama belgeleri karsiliginda;
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ihracatin / doviz kazandirici hizmetlerin finansmani ve ihracat amagli yatirimlar igin
yerel piyasalardan saglanacak ya da ithal edilecek makine harcamalan igin
kullanilmaktadir. Krediye iligskin asli teminatlar, banka teminat mektubu, Devlet
i¢/dis borg¢lanma Senedi ve KGF kefaleti seklindedir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR.441/genel-bilgi. html)

e  Yurt Disi Magazalar Yatirnm Kredisi

Eximbank bu kredi ile ihracatta kalici pazarlar edinilmesi ve net doviz
girdisinin arttirilmasint  teminen, Tiirk firmalarinin yurtdisinda marka tanitim
faaliyetlerinin desteklenmesine, kendi markalart ile yurt disinda agacaklar
magazalarin yatirim harcamalart ile degisik pazarlarda Tiirk menseili her tiirlii
tilketim mali niteligindeki {irlintin dogrudan pazarlanmasina, degisik iiriin gruplarinin
sergilendigi cesitli boliimleri igeren satiy magazalari veya bir ya da birden fazla
firmanin bir araya gelerek kuracaklari aligveris merkezlerinin olusturulmasina
y6nelik finansman ihtiyaglarina destek vermeyi amaglamaktadir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.471/yurt-disi-magazalar-yatirim-kredisi.html)

Bu kredi, Eximbank tarafindan uygun bulunan ve Tiirkiye’de yerlesik, yurt igi
ve yurt disinda daha once benzer islerde deneyim sahibi olan firmalara harcama
belgeleri karsiliginda kullandirilir. Kredi vadesi 1 veya 2 yili geri 6demesiz olmak
tizere azami 7 yildir. USD, EUR veya Tiirk lirasi cinsinden kullanilabilen bu
kredilerde firma limiti azami 25 milyon ABD Dolaridir. Krediye iliskin asli
teminatlar; banka teminat mektubu, Devlet i¢/dis Wor¢lanma Senedi ve KGF kefaleti
seklindedir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR.472/genel-bilgi.html)

o Ozellikli Ihracat Kredisi

Eximbank bu kredi ile uygun buldugu takdirde, Tiirkiye'de yerlesik ihracata
yonelik mal f{ireten firmalarin mevcut kredi programlart gergevesinde
kredilendirilemeyen mal ve hizmet projelerine finansman kaynagi yaratmayi

amaclamaktadir.(https:/www.eximbank.gov.tr/TR.491/ozellikli-ihracat-kredisi.html)
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Ozellikli ihracat kredisi; ihrag edilecek malin iiretim siireci ya da satis
kosullari nedeniyle 12 aydan uzun vadeli finansman ihtiyaci bulunan firmalar ile yeni
pazarlara yeni uriin ihraci gibi 6zellik arz eden ihracat projelerine destek vermek
amactyla, proje bazinda belirlenen kosullarla kullandirilmaktadir. Kredi igin
Eximbank tarafindan dogrudan kullandirilan kredilerde uygulanan teminat unsurlar
aranmaktadir. Bu teminatlara ilaveten baska teminatlar da alinabilmektedir. Alinacak
teminatlarin  tutar ve kompozisyonu Eximbank tarafindan islem bazinda

belirlenecektir. (https:/www.eximbank.gov.tr/TR,491/ozellikli-ihracat-kredisi.html)

e Gemi Insa ve Ihracati Finansman Program

Eximbank bu kredi ile, gemi insa/ihra¢ edecek Tiirk firmalarinin gemi inga
asamasindaki  finansman ihtiyaglarinin  kargilanmasi, rekabet  giiglerinin
desteklenmesi, yurtdisindaki miisterileri ve kreditér kuruluslar nezdindeki
kredibilitelerinin arttirtlmast amaglamaktadir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.493/gemi-insa-ve-ihracati-finansman-

programi.html)

Eximbank tarafindan bu krediler alict firma ile imzalanmis kontrat
kapsaminda, gemi insa asamasindaki harcamalar igin proje bazinda finanse edilir. Bu
program kapsaminda diizenlenecek teminat mektuplari ile, geminin finansmani
amaciyla inga siiresince alict firma, alicinin finansman kurumu tarafindan yapilacak
avans niteligindeki 6demeler ve bunlara iliskin dogabilecek faizler, proje konusu
gemide kullanilacak makine ve ekipmanlarin vadeli ithalati ile vadeli yurtigi tedarik
islemlerine iliskin 6deme ylkiimliiliikkleri Eximbank tarafindan belirlenen limit
cercevesinde garanti kapsamina alinir. Proje konusu gemiye &zkaynak katkisinin
saglamasini teminen, proje genelinde gemi kontrat bedelinin en az %]15'ine tekabiil
edecek tutarda harcamanin firma &zkaynaklarindan yapilmasi ve proje konusu
geminin yerli katki orani ya da katma deger oraninin asgari %25 olmasi
gerekmektedir. Krediye iligkin asli teminatlar; banka teminat mektubu, Devlet i¢/dig
borglanma Senedi ve KGF kefaleti seklindedir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR.494/genel-bilgi.html)
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2.3.3.1.3 Diviz Kazandirict Hizmetler Kapsamindaki Krediler

Déviz  kazandirict  hizmetler kapsamindaki krediler, turizm kredisi,
uluslararast nakliyat pazarlama kredisi, yurt digt miiteahhitlik hizmetleri teminat
mektubu programi, yurt digi miiteahhitlik hizmetleri teminat koprii kredisi, doviz
kazandirict hizmetler kredisi, yurt digt fuar katilm kredisi olarak alt1 sekilde
kullandiriimaktadir.

e Turizm Kredisi

TURSAB iiyesi A grubu isletme belgesi sahibi seyahat acentalari ile tur
operatérleri, yurt disindan getirilen turistlere yurt i¢i ve yurt disinda verilen her tiirlii
acentalik faaliyetlerine iligkin hizmetler karsiliinda, 6zel havayolu sirketleri, yurt
disindan tasinan yolculara verilen her tiirlii ulagim faaliyetine iliskin hizmetleri
karsiliginda, Turizm igletmeleri, yurtdigindan getirilen turistlere yurtiginde verilen
her tiirlii konaklama, yeme-igme, ulagim, yurtdis: tanitim ve pazarlama vb. hizmetleri
karsihiginda Turk Lirasi veya doviz cinsinden kullanilabilmektedir. TL kredilerde
azami vade 360 giin, Doviz kredilerde azami vade 720 giindiir. Bu kredilerde firma
limiti TL/D6viz kredilerinin anapara bakiyeleri toplami 25 Milyon ABD Dolari’ni
asamaz. Turizm kredilerine teminat i¢in kredinin anapara, faiz ve taahhiit riski
toplaminin % 100"t oraninda, Banka teminat mektubu, Kredi Garanti Fonu Kefaleti,
Devlet I¢ ve Dis Borglanma Senetleri talep edilir.

(https://www.eximbank.gov.tr/dosvalar/krediler/3 1 -turizm/turizm-GenelBil gi.pdf)

e Uluslararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi (UNPK)

Uluslararasi1 Karayolu Tagimaciligt Uluslararasi karayolu nakliyat isi
gergeklestiren,( C2 Yetki Belgesi veya L2 Yetki Belgesi veya R2 Yetki Belgesi
bulunan),Uluslararast Denizyolu Tagimaciligi Uluslararast denizyolu nakliyat isi
gergeklestiren, (Gemi Tasdiknamesi / Kira Sozlesmesi bulunan), Uluslararas:
Havayolu Tasimaciligi Uluslararasi havayolu nakliyat isi gergeklestiren; (Isletme

Ruhsatt bulunan) firmalar tarafindan Tiirk Lirast veya Dé&viz Cinsinden
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kullanilabilmektedir. TL kredilerde azami vade 360 giin, Doviz kredilerde azami
vade 720 giindiir. Bu kredilerde firma limiti TL/D6viz kredilerinin anapara bakiyeleri
toplami1 25 Milyon ABD Dolari’n1 asamaz. Uluslar aras1 nakliyat kredilerine teminat
icin kredinin anapara, faiz ve taahhiit riski toplaminin % 100'i oraninda, Banka
teminat mektubu, Kredi Garanti Fonu Kefaleti, Devlet I¢ ve Dis Borglanma Senetleri

talep edilir. (https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/32-unpk/unpk-

GenelBilgi.pdf)

¢ Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat Mektubu Programi

Eximbank bu program ile miiteahhitlik sektdriinde faaliyet gosteren
firmalarm mevcut pazarlarda kalicithifinin saglanmasina ilaveten, yeni pazarlara
agilmalarin1 teminen yurt diginda Ustlenilen projelerinin teminat mektubu ile

desteklenmesinin  amaglamaktadir.(https://www.eximbank.gov.tr/TR.598/yurtdisi-

muteahhitlik-hizmetleri-teminat-mektubu-progra-.html)

Tiirk bankalar1 tarafindan kredibilitesi ve iistlendigi veya tistlenecegi projesi
uygun bulunan miiteahhitlik firmalarinin yurtdisinda katilacaklar: ihalelere veya
taahhiitlerine yonelik olmak tizere Tiirk bankalarinin Eximbank'a muhatap
kontrgarantileri karsiliginda, Tiirk miiteahhitlik firmalari lehine yurtdis1 igveren ihale
makamima ya da igveren makamin bankasina muhatap; gecici teminat mektubu,
ihalenin miiteahit firma tarafindan kazanilmasi halinde kesin teminat mektubu,
isverenin miiteahhit firmaya avans seklinde yapacagi Odemelerin geri 6deme
garantisi olarak avans teminat mektubu talepleri karsilanir. Bir firma lehine
diizenlenecek toplam garanti tutart 25 Milyon ABD Dolar’n1 agsmayacaktir. Proje
limiti, firma limitini asmayacak sekilde isveren ihale makami ile yapilmisg
sozlesmede belirtilen tutarin ya da ihale bedelinin azami % 25'ine kadar teminat
mektubu verilebilecektir. Ulke bazinda teminat mektubu tahsisi toplam program
limitinin % 20'sini ge¢meyecektir. Diizenlenecek teminat mektubunun tutari ve
vadesi; firma, proje ve iilke limitlerinde belirtilen miktarlarla sinirli kalacak sekilde,
talep edilen mektubun tiirii, ihale sartnamesi ya da sozlesme metni esas alinarak

islem bazinda Eximbank tarafindan
belirlenir.(https://www.eximbank.gov.tr/TR,599/genel-bilgi.html)
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¢  Yurt Dis1 Miiteahhitlik Hizmetleri Teminat Koprii Kredisi

Eximbank bu program ile insaat faaliyetleri devam eden {ilkelerdeki ulusal
veya uluslararasi igverenlerden is almis olan ve bu projeler kapsaminda 2008 ve takip
eden yillarda tahakkuk etmis ve igveren makamlar tarafindan onaylandigi halde tahsil
edilemeyen alacagi bulunan miiteahhitlik firmalarina kredi kullandirmay1

amaglamaktadir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR,614/yurtdisi-muteahhitlik-

hizmetleri-kopru-kredisi.html)

Krediye konu olan projelere iliskin islerin devam ettigini ilgili {ilkelerdeki
Ticaret Miisaviri/T.C. Biiyiikelciligi’'nce diizenlenecek olan belgeler ile tevsik eden
ve proje alacak tutarlari Eximbank ve Tiirkiye Miiteahhitler Birligi yetkililerinden
olusacak komite tarafindan ytiriitiilen incelemeler neticesinde belirlenen miiteahhitlik
firmalart bu programdan yararlanabilir. Firma limiti 25 milyon ABD
Dolari'dir. Tahsis edilen kredi Tiirk Lirast veya doviz kredisi olarak
kullanilabilecektir. Kredinin vadesi azami 720 giindiir. Kredi 360 (Tek Taksit) ve
720 (3 Taksit) giin vadeli kullandirilir. Eximbank nezdinde teminat mektubu limiti
olan bankalardan alman ve kredinin kullandirilacagi para cinsinden diizenlenmis
stiresiz veya kredinin geri 6deme siiresine uygun vadeli kesin banka teminat mektubu
ya da Devlet I¢/Dis borglanma senetleri asli teminat olarak aliir. Ayrica teminat
mektuplarinin vade sonunda uzatilmasi kosuluyla en az 15 ay vadeli olarak

Eximbank'a iletilmesi de miimkiindiir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR,615/genel-

bilgi.html)

o Diviz Kazandiric:1 Hizmetler Kredisi

Eximbank tarafindan bu program, Tiirkiye’de yerlesik firmalarin yurtdiginda
gerceklestirecekleri doviz kazandiric1 hizmetler ile yurtdisina ihrag edilecek proje
niteligindeki yazilim, projelendirme ve danigsmanlik gibi hizmetlerin finansmanina
yonelik olarak uygulamaya konmustur.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.63 1/doviz-kazandirici-hizmetler-kredisi.html)
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Eximbank tarafindan yapilan istihbarat ve degerlendirme galismasi sonunda
mali analiz, ticari etik agisindan yeterli goriilen ve bu alanlarda faaliyet gdsteren
firmalar bu programdan yararlanabilir. Bir firmaya taninan azami limit tutar1 25
milyon ABD Dolari’dir. S6z konusu limit ABD Dolari, EURO ve TL olarak
kullanilabilir. Tirkiye’de yerlesik firmalara kredi konusu proje i¢in imzalanmis
sozlesme kapsaminda yapacaklari harcamalarin finansmanina ydnelik kredi, Vergi
Resim Harg Istisna Belgesinin (VRHIB) kapatilmasi taahhiidii karsihginda proje
bazinda kullandirilir. Proje limiti, firma limitini ve VRHIB tutarini asmamak
kaydiyla hizmet veren ve hizmet alan firmalar arasinda imzalanan sozlesme
hiiktimleri dikkate alinarak Eximbank tarafindan proje bazinda belirlenir. Kredinin
vadesi, krediye iliskin VRHIB siiresi ile siirli kalmak kaydiyla azami 720 giindiir.
Déviz kazandiric1 hizmetler kredisine teminat igin, siiresiz veya proje siiresi ile
uyumlu kesin banka teminat mektubu, Devlet I¢/Dis Borg¢lanma Senedi, Kredi
Garanti Fonu Kefaleti talep edilir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR.632/genel-

bilgi.html)

e Yurt Dis1 Fuar Katilim Kredisi

Organizator: Yurt digi fuar organizasyonu gergeklestiren kuruluslar, Milli
Katilime1: Organizatorler tarafindan gergeklestirilen yurt digi fuar organizasyonlarina
istirak eden firmalar, Bireysel Katilimci: T.C. Ekonomi Bakanligi tarafindan ilan
edilen yurt disinda diizenlenen uluslararasi nitelikteki sektorel fuarlara bireysel
katilim saglayan firmalar tarafindan sadece Tiirk Lirasi olarak kullanilabilir.
Kredinin azami vadesi 360 giindiir. Firma Limitleri A sifi belgeye sahip
organizatorler i¢in 2 milyon TL, B sinifi belgeye sahip organizatorler i¢in 1.5 Milyon
TL, C sinitfi ve Gegici Belgeye sahip organizatorler i¢in 1milyon TL Milli Katilimct
ve Bireysel Katilimcr firmalar igin 200 bin TL’dir. Eximbank tarafindan belirlenen
firma limitini agmamak kaydiyla, katilimci firmalara, kredi vadesi igerisinde
gerceklestirilmesi taahhiit edilen yurt dist fuar katilim faaliyetlerine iligskin kredi
bagvuru tarihi ile kredi vadesi arasinda yapilacak harcamalar toplaminin % 80’ine
kadar, Organizatorlere ise, kredi vadesi igerisinde gergeklestirilmesi taahhiit edilen
yurt dis1 fuar organizasyon faaliyetlerine iliskin kredi bagvuru tarihi ile kredi vadesi

arasinda yapilacak harcamalar toplaminin %30’una kadar kredi kullandirilabilir.
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Kredi teminati olarak kredinin anapara, faiz ve taahhiit riski toplaminin % 100"t
oraninda, Banka teminat mektubu, Kredi Garanti Fonu Kefaleti, Devlet I¢ ve Dis
Borglanma Senetleri, T.C. Merkez Bankasi nezdinde Kesinlesmis DFIF
Alacaklarinin Temliki (%60 Oraninda) talep edilir.
(https://www.eximbank.gov.tr/dosyalar/krediler/36-ydfuar/ydfuar-GenelBilgi.pdf)

2.3.3.2 Uluslararasi Krediler

Eximbank, Ulkenin dis politikasi ve ekonomik hedefleri 1s18inda 6nem arz
eden ilkelerle kalict ve uzun siireli iligkiler kurabilmesine hizmet etmek icin, bu
lilkelere firmalarimiz ~vasitastylayapilacak mal ve hizmet ihracatina, Ulke
Kredi/Garanti Programi cergevesinde finansman destegi saglamaktadir. Eximbank,
uluslararasi ticaret yapan yurtici firmalarini riskten bu program aracilifiyla
arindirarak, gelisen piyasalarda onlara rekabet etme ve yeni pazara giris olanagi
saglamakta, bir diger tarafta tilkemizin ihra¢ {irlinlerinin g¢esitlenmesine de katkida
bulunmaktadir. Kurum, {iriin veya hizmet dis satisina nakdi veya gayri nakit kredi
destegi saglamaktadir. Bu kapsamda asil olarak projeler ve yari sermaye/sermaye
{irlinline ait ihracat finanse edilip, yerel yontemlerin hazirlandigi protokoller
dahilinde ham madde veya tiiketim mallarinin ihracatinin finansmani da miimkiin

olmaktadir.(Sahin, 2010, s.103’ten aktaran Zaim,2011,s.25)

2.3.3.2.1 Uluslararasi Proje Kredileri

e Kredi

Miiteahhit firmalarin yurtdisinda iistlendigi projeler nakdi veya gayri nakdi
(garanti) kredilerle Eximbank tarafindan destelenmeye calisilmaktadir. Uluslararas:
Proje Kredisi, “alic1 kredisi” vasfinda olup devlet giivence teminati ile iilkeye ait
kamu kurum/kurulug/bankalarina atanabilecegi gibi Eximbank yardimi ile gecerli

kabul edilen bankalar ve bu bankalarin giivencesi ile diger bankalara/alicilara
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acilabilmektedir. Kurum yani iilkemizden ihracat yolu ile satilacak mal ve/veya
hizmet tutarinin %85’ine kadar kredi saglayabilir. Her ne sebeple olursa olsun
igtincii  tlkeler tizerinden yliriitilecek ihracat Tiirk Eximbank’in sagladigi
finansmana konu olamaz, ancak Tiirkiye ve ihracata konu olmayan {iclincii iilkeler
vasitasityla yapilacak ihracat toplaminin %85’ini gecmeyecek sekilde Tiirk mal ve
hizmet ihracinin %100’{ finanse edilebilir. Projeyi uluslararasi arenada iistlenecek
firmalarin Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun, parasal yapisi giiclii, alaninda deneyimli
ve ticari itibar1 yiiksek yiiklenici firmalari olmalar1 beklenmektedir. Yiiklenici
firmalar Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan verilmis “Yurtdigt Miiteahhitlik
Belgesi” veya “Yurtdist Gegici Miiteahhitlik Belgesi” sahibi olmalidir. Nakit destegi
icin uygun goriilen kredilerin ilk teminati devlet garantisi veya gecerli banka
garantisidir. Borglunun devlet garantisi verecek kurulusun ya da gecerli bankanin
kendisi olmasi durumunda ayrica bu garantiler istenemez.

(https://www.eximbank.cov.tr/TR.1509/kredi.html)

¢ Garanti

Yiiklenici kuruluslar tarafindan uluslararas: gergeklestirilecek projelerin kredi
destegi icin, yurtiginde veya yurtdisinda baska bankalardan fon bulmasi durumunda,
kredi borg sahibinin 6demelerini teminat altina toplamak tizere Eximbank tarafindan
krediyi kullanan kurum lehine ve Odenek saglayan bankaya taraf garanti mektubu
diizenlenir. Yiiklenici firmalarin, taahhiidiinii kapatmasi ve diger miikellefiyetleri
Uluslararasi Proje Kredisi’'ne benzer yapidadir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.,1510/garanti.html)

2.3.3.2.2 Uluslararasi Ticaretin Finansmani

e Thracat Alacaklar: Iskonto Program

Ozel Ihracat Kredi Sigortasi Eximbank tarafindan Sevk Sonrasi Risk

Programi kapsaminda satis s6zlesmesine dayanarak ticari ve politik tehlikelere karsi

77



sigortas: yapilan dis satim islemlerinden Gtiirii, gayrikabili riicu vadeli akreditifli,
kabul kredili, vesaik mukabili veya mal mukabili 6deme sekillerine gore icra edilen
vadeli ihracat alacaklari sevk sonrasi asamada tenzilata tabi tutulur. Bu sayede
ihracati yapacak kurum, dis satimina yonelik mal ireten imalatgr ve imalatgi-
ihracatgi ozelligine sahip firmalardan yararlanabilmektedir. Ulkemizde ihracati
yapilacak Tiirk menseli (glimriik beyanname formunda mense iilke kodu 052 olan)
sarf ve yatirim mamulleri finanse edilir. Ozel [hracat Kredi Sigortast Sevk Sonrasi
Risk Programi kapsaminda kredilendirme orani, hazirlanacak risk analizi hesaplari
sonucunda belirlenecek zarar tazmin orani ile tespit edilecektir. Kredilendirme orani
%85 altinda olmamak sureti ile hesaplanan zarar tazmin oranindan “5” puan diisiik
olacaktir . Kredi ile alakali asli teminat, ihracat alacaklarinin Eximbank’a temlik
edilmesi ve ihracat bedellerini muhteva eden Ozel I[hracat Kredi Sigortast
kapsaminda dogmus/dogacak haklarin bankaya temlikidir. iskonto tarihi itibariyle
program kapsaminda tiiketim mallar1 i¢in vadesine en ¢ok 24 ay kalan, yatirim
mallari igin ise vadesine en ¢ok 120 ay kalan ihracat alacaklarina iskonto uygulanir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR,1542/genel-bilgi.html)

e Yurtici Bankalar Alici Kredileri

Eximbank tarafindan yurti¢inde yerlesik araci bankalarin yurtdiginda faaliyet
gosteren sube, istirak banka ve muhabir bankalari araciligiyla kullandirilacak alict
kredileri; yurtdisinda yerlesik ithalatgilarin Tiirkiye’de yerlesik ihracatcilardan satin
alacag Tiirk menseli mallarin kesin olarak ithalinin finansmaninda kullandirilir.
Tiirkiye’den ihrag edilen Tiirk menseli (T.C. Giimriik Beyanname Formunda Mense
Ulke Kodu 052 olan veya Serbest Bolge Islem Formunda mensei Tiirkiye olarak
belirtilen) tiikketim ve yatirim mallar1 finanse edilir.Kredinin vadesi minimum 6 ay
olup, tiikketim mallar1 finansmaninda azami 2 yil, yatirirm mallari finansmaninda ise
azami 7 yil vadeli kredi kullandirilabilecektir. Kredi ABD Dolar1 veya EURO
cinsinden kullandirilir.(https://www.eximbank.gov.tr/TR.1523/genel-bilgi.html)
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e Yurtdisi Bankalar Ahci Kredileri

Eximbank tarafindan bu program ile kredi limiti tahsis edilmis yurtdisinda
yerlesik bankalar (borglu banka) ile imzalanan rotatif kredi anlagmalart kapsaminda
Tiirkiye’den mal ithal etmek isteyen yurtdisinda yerlesik firmalara alici kredisi
saglanmasi amaclanmustir. Tiirkiye’den ihra¢ edilen Tiirk mengeli (T.C. Giimriik
Beyanname Formunda Mense Ulke Kodu 052 olan) tiikketim ve yatirim mallari
finanse edilmektedir. Program kapsaminda tiiketim mallar1 finansmaninda azami 2
yila, yatirim mallart finansmaninda ise azami 10 yila varan vadelerde kredi
kullandirilabilmektedir. Kredi ABD Dolar1 veya EURO cinsinden kullandirilir.
(https://www.eximbank.gov.tr/TR,1572/genel-bilgi.html)

e Devlet Garantili Islemler

Programin amaci, Tiirkiye’den Tiirk menseli {irlin ithal etmeyi planlayan
yabanci devletlere finansman saglamaktir. Bu baglamda, “alici kredisi niteligindeki”

Program kapsaminda, Eximbank borg¢lusu asagida belirtilen kuruluslar olabilir:

— Devlet garantisi altinda borglu tilkenin hiikiimeti tarafindan gorevlendirilen
kamu kuruluslari/bankalari,
— Hiikiimetler aras: protokollerle belirlenmis bankalar.

(https://www.eximbank.gov.ti/TR.1630/devlet-garantili-islemler.html)

Faaliyette bulunulacak iilkeler ve bu iilkelere agilabilecek kredi limitleri
Bakanlar Kurulu'nca yillik olarak belirlenir. Eximbank; kredi iliskisine girecegi
iilkelerde almak istedigi risk tutarini, projenin veya ihracat isleminin
gerceklestirilecegi ve bor¢lunun mukim oldugu iilkenin ekonomik ve politik
durumunu etkileyen her tiirlii glincel veriyi degerlendirerek belirler. Tuirkiye’den
gerceklesecek Tiirk menseli dayanikli ve dayaniksiz tiiketici mallar1 ile sermaye
mallarinin  ihracatina finansman saglanmasi amaglanir. Ugiincii  iilkelerden
gerceklestirilen ihracat, Eximbank finansmanina konu edilemez. Yapilan kredi

anlasmalar1 ¢ergevesinde, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallarinin ithalatinda geri

79



odeme dénemi azami 2 yil ve sermaye mallarn ithalatinda azami 10 yildir.

(https://www.eximbank.gov.tr/TR,1631/genel-bilgi.html)

e Niyet Mektubu

Eximbank tarafindan yurtdisina tiriin ihra¢ edecek veya uluslararasi ihalelere
katilacak ihracatgi firmalara, uluslararasi ticaretin finansmani programlari
kapsaminda finansal destek saglanabilecegini ifade eden niyet mektubu verilebilir.
Niyet Mektuplari Ingilizce olarak diizenlenir. [hracatgi firmanin tercihine bagli
olarak “muhtemel finansman kosullar1” igeren (termsheet) veya igermeyen olarak iki
bicimde hazirlanabilir. Niyet Mektuplari kesin bir taahhiit icermez, agilabilecek olasi
bir kredinin kosullar1 resmi bagvurunun yapilacag tarihteki sartlar dikkate alinarak
belirlenir. Muhtemel finansman kosullari igeren niyet mektuplarinin gegerlilik siiresi

3 ay, icermeyenlerin ise 6 aydir. (https://www.eximbank.gov.tr/TR,1519/nivet-

mektubu.html)

2.3.3.3 Thracat Kredi Sigortasi

1989 yilinda Eximbank biinyesinde uygulanmaya baglanan program ile
ihracat kredi sigortas: uygulamalari ihracat yapan kurum ve kuruluslarin ihrag ettigi
mal karsiliklarinin olusabilecek ticari ve politik tehlikelere karsi belirli oranlarda
giivence altina alinmasi ve sigorta edilen kurulusun Eximbank nezdinde
olusmus/olusacak alacak haklarini ticari bankalara temlik etmek sureti veya kambiyo
senedine ilisik vadeli alacaklarini Eximbank'da veya Eximbank onayi ile diger ticari

bankalarda iskonto ettirerek diizenli nakit akisi imkinina erismelerini

amaglamaktadir. . (https://www.eximbank.gov.tr/TR,774/genel-bilgi.html)

Yurt dist satig iglemlerinde genel olarak pesin ddeme yapilmamakta, iiriin
veya hizmet aliciya bedeli dnceden tahsil edilmeden iletilmektedir. Bu veya buna
benzer vadeli satis islemlerinde vadeli ihrag bedelinin ticari ve politik tehlikeler

sebebiyle mali alan kurum veya kurulus vasitasiyla 6denememesi ihtimali her zaman
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s0z konusudur. Mevzu bahis ihracat kredi sigortasi programu ile bu tehlikeler yurtdis
satist yapan firmanin iizerinden alinmaktadir. Ihrag karsiliklarinin 6denmesi garanti
altina alindigindan, ihracat kredi sigortasi programlari ile ihracatgilarin almasi
gerekli bedeller karsiliginda bankalardan finansman saglamasi kolaylasmaktadir.
(Akgii¢,2009,s.10°dan aktaran Zaim, 2011,s.108-109)

Eximbank’in ihracati yapan kurum veya kuruluglari bu konuda
desteklemesinin sebepleri; daha uzun vadeli ihracat yapabilme, giiven duyulmayan
yeni pazarlara girebilme, kendi kaynaklarindan kullandiracag krediler i¢in teminat

gosterebilme ve faiz indirimi seklinde siralanabilir.

Tiirk Eximbank biinyesinde hélihazirda uygulanmakta olan Sigorta Programlari;
e Kisa Vadeli Ihracat Kredi Sigortasi
e Orta Ve Uzun Vadeli Ihracat Kredi Sigortasi
e Teminat Mektuplarinin Haksiz Nakde Cevrilme Sigortasi

2.4. Dhs Ticarette Kullanilan Alternatif Finans Yontemleri

2.4.1 Faktoring

Faktoring, yiiksek tutarlarda vadeli satiglar yapan sirketlerin,bu satiglarindan
kaynaklanan alacak haklarint “faktér” ya da faktoring sirketi olarak adlandirilan
finansal kuruluglara satmasi esasia dayanan bir mali hizmetﬁr. Bir bagka ifadeyle,
faktoring, firmalarin alacaklarindan kaynaklanan haklarini 6zel finans kurumlarina
satarak fon saglamalarina (vadeli alacaklarini kisa siirede nakde doniistiirmelerine)
olanak veren bir finansman c¢esididir. Faktoring, tanimlarindan da anlagilacag lizere
lilke icindeki veya iilkelerarasindaki satiglarda uygulanabilen bir tekniktir. Ancak
giiniimiizde dis ticaret islemlerinde de yogun olarak kullanilmaya baslanmistir ve bu
sebepten &tiirli dis ticaret finansman teknigi olarak kabul edilmektedir. (Tomanbay,

2003, s: 172)
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Bir diger deyisle ise faktdring;alici, satici ve faktoring sirketi arasinda iic
tarafli bir sozlesme olup, gerek i¢ gerekse dig ticarette, kisa vadeli alacaklarin
vadesinde tahsilini, istenildigi takdirde vadesinden dnce alacagin belirli bir oraninda
pesin Odenmesini saglayan, faktor kurulusun isletmeye tahsilat, finansman,
muhasebe ve garanti hizmetlerinin bir kagini veya hepsini sundugu, isletme
alacaklarini aract kuruluga devreden alternatif bir finansman yontemidir.

(Erdemol, 1992, S:11)

Faktoring, kisa vadeli alacaklar igin kullanilir, genellikle vadeler 1 ila 6 ay
arasindadir. Kisa vadeli ihracat alacaklarmin finansmani ve bunlarin tahsili ile ilgili
taraflar arasinda imzalanan bir s6zlesmeye dayanmaktadir. Ihracatcr satmis oldugu
mallarin gelirlerini faktoring sirketine gayri kabili riicu olarak devreder. Bunun
karsiliginda ilgili ihracat gelirinin 80-90% kadarmin faktoring sirketi tarafindan pesin
olarak Odenmesini saglar. Faktoring sirketinin alacaklarmi tahsil edememesi
durumunda ihracat¢iya riicu hakki yoktur. Boylelikle ihracat¢inin tahsil edememe
riskini de faktoring sirketi tistlenmis olur. Dolayisi ile faktoring sirketleri, ihracat¢iya
sadece kredi degerliligi olan yabanci ithalat¢ilarca 6denecek mal bedellerini kabul
etmektedir.

Yukarida anlatilanlar 151§1nda, firmalarin faktoringi kullanma sebepleri
farklilik gosterebilmektedir. Bazi firmalar finansman ihtiyaglari nedeniyle bazi

firmalar ise riske karsi korunma nedeniyle faktoringi kullanmaktadir.

Bankalar dis ticarette kredi verirken Once ihracat¢inin kredi degerliligini
inceleyerek risk analizi yaparlar ve sonug olarak ihracat¢iyr kredilendirmis olurlar.
Faktoring isleminde ise kredi ihracatgiya degil ithalatgiya verilmektedir. Faktoring
sayesinde ihracatg¢r satis sonrasindaki biirokrasiden kurtulur ve faaliyetlerini {iretim

ve satig konularinda yogunlastirir.
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2.4.1.1 Faktoring’de Taraflar

Dis ticaret finansman teknigi olarak kullanilan sekli ile faktoring isleminin dort tarafi

bulunmaktadir.

1. Mallarin saticisi, bir diger ifadeyle alacakli hesaplarin sahibi (ihracater)
Mallarin alicis1 (ithalater)

Alacakli hesaplari saticidan devralan (factor)

B

Alicidan tahsilati yapacak olan yurt digindaki (muhabir banka)

Alici ve satici islemin dogmasina neden olan taraflar tegkil ederken, faktor bu iglemi
gerceklestiren araciya verilen isimdir. Ug taraf yurt igi faktoring de yer almaktadr.
Islemin uluslararasi boyut kazanmasi ile taraflar arasina buna ek olarak alicinin
iilkesinde bulunan muhabir faktor (ithalatfaktoru) katilmaktadir. Uluslararasi
faktoringde ihracatgi, ithalatgi, alacakli hesaplari saticidan devralan mahalli faktor
ile alicidan tahsilati yapacak olan yurt disindaki muhabir faktor olmak {izere dort

taraf bulunmaktadir. (Yavuz, 2008, s.12)

2.4.1.2 Faktoring’in ana fonksiyonlari

Faktoring sirketleri dort temel hizmet vermektedir.

— listihbarat

Ihracatg1, nakit gereksinimi olmadigi durumlar igin de faktoring sirketlerince
yapilan giivenilir istihbarat sonuglarina gore yurtici ve yurtdisi miisterilerinin mali
durumlar1 hakkinda kisa zamanda gerekli bilgiye sahip olabilir. Boylelikle ihracatci
firma faktoring sirketinin sunmus oldugu istihbarat servisini kullanarak kendi

biinyesinde ayr1 bir béliim kurma ve faaliyet masraflarindan kurtulmus olur.
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— Garanti

[thalatginin iflasi, konkordatosuve édeme giigliigiine diismesi gibi riskler ile
karsi karsiya olan ihracatci acisindan alacaklarini tahsil edememesi karsilasabilecegi
en biiyiik risklerden biridir. Thracatg1 alacaklarini faktoring sirketine temlik ederek,
ithalatginin borcunu 6deyememe durumuna diismesi karsisinda alacaklarmi garanti

altina almis olur.

Faktoring sirketi, her bir alicit bazinda belirlenen limit, vade ve limit gecerlilik
stiresi dahilinde, satici firmalarin alacaklarimi tahsil edememe riskini garanti eder.
Limit artinm talepleri ve satis vadelerindeki degisiklikler satici firma tarafindan

faktor’a onceden bildirilmelidir.(Cinar, 2000, 5.497)

Ithalat¢iya gonderilen mallarin kusurlu olmasi durumunda bu teminat gegerli

olmaz.

— Tahsilat

Vadeli alacaklarin faktoring sirketine devredilmesi ile birlikte alacak
hesaplarinin takibi faktoring sirketi tarafindan yapilir. Boylelikle ihracat¢i bundan
dogacak maliyetlerden kaginmis olur ve diger faaliyetlerine daha fazla zaman ve
kaynak ayrrabilir. Tahsilatta problem ¢ikmas: halinde faktoring sirketi yasal yollara
bagvurmada tam yetkilidir. Dolayst ile ihracatgi bu tiir takip icin yapilmas: gereken

islemlerden de kurtulmus olur.

— Finansman

Vadeli alacaklarini nakde g¢evirememek satici firma icin 6nemli bir kaynak
problemidir. Faktoring sirketi belirlemis oldugu satici finansman limiti ve 6deme
orani dahilinde satici firmaya 6deme yapar. Boylece firma, yabanci kaynaklar yerine

tamamen kendi alacaklarindan nakit saglamis olur. (Cinar,2000, s;497)

84



2.4.1.3 Faktoring’in Isleyisi

Faktoringin ¢alisma mekanizmasi su sekildedir;(Yayayiiriiyen, 2004, s.81)

1. Faktoring hizmeti isteyen satici isletme, faktoring kurulusuna istenen belge
ve bilgiler ile birlikte miiracaat eder. S6z konusu miiracaatta, satic1 firmanin
mali tablolari, kurulus ve son sicil gazetesini, ¢aligtig1 bankalart, yillik ticaret
hacmini, calistig1 vadeleri, satis yaptig1 alicilara ne kadar vade ile ne kadar
limit tahsis edilmesini istedigini ve alici ile temas olup olmadigini faktoring

sirketine bildirir.

2. Factoring sirketi, garanti vermek icin alict firma hakkinda, satici firmanin

finans hizmeti istemesi durumunda satici firma hakkinda gerekli incelemeleri

yapar.

3. Faktoring sirketi, gerekli incelemeleri ve degerlendirmeleri yaptiktan sonra,
alict icin belirledigi garanti limitini, saticinin finans hizmeti istemesi
durumunda ayica satict i¢in belirledigi finans limitini, imzalanacak

sozlesmenin sartlarini, alacagi komisyon ve faktoring ticretini satiya bildirir.

4. Satict firma kendisine faktoring firmasi tarafindan yapilan teklife istinaden
sozlesme sartlarini, komisyon oranini, 6deme oranini ve faizi gibi kosullar
belirledikleri faktoring s6zlesmesini kabul eder ve iki taraf arasinda sozlesme
imzalanir.

5. Sozlesmenin imzalanmasindan sonra satici miigterilerinin sipariglerini alir.
Almnan her siparis faktoring firmasina bildirilir ve onay beklenir. Alinan
siparigler onaylandiktan sonra mallari, mallara ait &demenin faktoring
sirketine yapilacagini belirten temlik notlu faturay1 ve faktoring islemine

baslandigini belirten baslangi¢ mektubunu miisteriye génderilir.

85



6. Satict firma, alicisina gonderdigi temlik notlu faturanin bir kopyasini,
faktoring temlik formunu ve diger sevk belgelerini faktoring sirketine yollar

ve boylece faktoring islemi baglamis olur.

7. Satict firma finansman hizmeti istiyorsa, faktoring sirketi yapilan sdzlesme

sartlarina uygun olarak saticiya 6n 6demeyi yapar.

8. Faktoring sirketi fatura bedellerini vadesinde alicidan tahsil eder. On
ddemenin yapildigi durumlarda alicidan tahsil edilen fatura bedelinden,
faktoring komisyonu, faktoring iicreti ve islem masraflari diisiilerek kalan

tutar saticinin cari hesabina alacak kaydedilir.

2.4.1.4 Faktoring Maliyeti

— Komisyon Maliyeti:

Faktoring sirketinin alict firma ve piyasa hakkmdé yapﬁgl istihbarat,
miisterinin kredibilite degerlendirmesi, tahsilat garantisi ve tahsilat gibi hizmetler
karsiliginda satici firma tarafindan temlik edilen alacaklar iizerinden bir komisyon
alir. Bu komisyon orani anlagma ile belirlenir alicilarin sayisi, saticinin taahhiit ettigi
yullik ciro, faktoring yapilan iilkeler, ortalama alacak biiyiikligii, iiriin cinsi, sektor
gibi unsurlara bagl olarak degisir. Komisyon oranini kendi i¢inde iki kisma ayirmak
miimkiindiir. Birincisi yiiklenilen risk karsiliginda belirlenen komisyondur. Ikincisi
ise faktoring sirketinin faktoring islemi kapsaminda vermis oldugu diger hizmetlerin

bedeli olan komisyondur. (Ketboga, 2012,5.53-54)
— Finansman (Faiz Maliyeti):

Faktoring isleminde alacaklarini vadesinden 6nce tahsil etmek isteyen satici
vadesi gelmemis alacaklart igin faktoring sirketine Onceden bor¢ verme islemi

dolayisiyla belirli bir oranda faiz dder. Baska bir ifadeyle miisteriler heniiz vadesi
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gelmemis olan alacaklarini faktoring sirketi ile anlastiklar belirli bir oran ile iskonto
ederek tahsil eder. (Ketboga, 2012,5.53-54)

Miisterilere vadeden ©nce ddenen %80 oranindaki pesin ddeme maliyeti

iskonto orani olarak finansman maliyetidir. Iskonto maliyeti, pesin 8deme tarihi ile

pesin alacagin tahsilatinin yapilacag: tarih arasindaki gecen siire i¢in alinmaktadir.
(Ceylan, Korkmaz, Turhan, 2014, s.38)

Genelde uygulanan faiz orani, ihracat satiglarinda diizenlenen faturadaki para

biriminin liboruna, yurti¢i satislarda ise giincel TL faiz oranlarina bagli olarak

belirlenmektedir.

2.4.1.5 Faktoring Tiirleri

Ulusal Faktoring: Herhangi bir satict firmanin cek/senet veya agik hesap
satislarindan dogan alacaklarinin bir kismini veya tamamini nakde ¢evirdigi
faktoring islemidir. Ulusal faktoring denilmesinin nedeni faktoring sirketi,
alic1 ve saticinin ayni iilkede bulunmasidir. Satici firma g¢ek, senet veya acik
hesap satiglarindan dogan alacaklarini faktoring sirketine devrederek
yararlanabilmektedir.  Genel olarak finansman  hizmeti  amagh

kullanilmaktadir. Garanti fonksiyonundan nadiren yararlanilir.

Uluslararas1 Faktoring: Dis ticaret finansmaninin konusu olan uluslar arasi
faktoring farkli iilkelerde olan alici ve saticinin gerceklestirdigi faktoring
islemidir. Uluslararasifaktoring isleminde alici, satic1 yurti¢i faktor (ihracat
faktoru) ve alicinin iilkesinde bulunan muhabir faktoru (ithalat faktoru) olmak
tizere dort taraf bulunmaktadir.  Saticimin mal veya hizmet satisini
gerceklestirecegi miigterisinin bagka bir iilkede yerlesik olmasi sebebiyle
yurti¢i faktor tam anlamiyla bir miisteri degerlemesi yapamaz. Bahsi gecen
bu zorlugun daha rahat bir sekilde asilabilmesii¢in alici firmanin yerlesik
oldugu iilkede, alici firmanin degerlemesini rahatlikla yapabilecek bir faktor

ile anlagsma yapilmasi daha uygun olur.Muhabir faktor olarak adlandirilan bu

87



kurulus, saticiigletmenin iilkesinde bulunan faktora, alici isletmenin kredi
alabilirlik Olgtistinii belirler ve bildirir. Boylelikle iki faktér faktoring
islemine aracilik etmis olur.Uluslararasifaktoring islemindeki bu zorunluluk
faktoring sirketlerinin faktoring zincirleri kurmasinin temel nedeni olmustur.

(Megep, 2011, s:19)

Ulusal faktoring isleminden temel farki ikinci bir faktora ihtiyag

duyulmasidir.

Uluslararas: faktoring ihracat faktoringi ve ithalat faktoringi olmak iizere iki
gruba ayrilir.

Ihracat Faktoringi:“Yurt digina yapilan mal ve hizmet satislarindan dogmus
ve dogacak olan alacaklarin temliki yolu ile saglanan finansman, alici adina
garanti ve alacaklarin tahsili hizmetleridir. En basit anlamiyla agik hesap (
mal mukabili) vadeli ihracatlara garanti, tahsilat ve istenmesi halinde
finansman hizmetlerinin bir biitiin olarak sunulmasidir.” (Ceylan,2008,s.180-

183)

Faktoring sirketi ihracatgiya gayrikabili riicu (ddniilemez) faktoring
ve kabiliriicu (doniilebilir) faktoring tiirleriyle fon saglamaktadir. Déniilemez
faktoring islemi; ihracat¢inin temlik yolu ile devir ettigi alacaklarinin,
ithalatg1 tarafindan 6denmemesi durumunda bir daha tahsilat i¢in kendisine
geri doniilemeyecegi faktoring cesididir. Doniilebilir faktoring islemi ise;
ihracatginin temlik yolu ile devrettigi alacaklarmin, ithalat¢i tarafindan
ddenmemesi durumunda tahsilat i¢in kendisine geri doniilmesini kabul ettigi

faktoring ¢esididir.

Ithalat Faktoringi: Yurt disindan vadeli, mal mukabili ve faktoring

kapsaminda olacak sekilde ithalat yapmak isteyen, satici ile alicibu konuda
kendi aralarinda anlasir. Satici, kendi iilkesinde yerlesik faktor araciligi ile
alict tlkesinde yerlesik faktor ile iletisime geger veihtiyag duyulacak

limitleritalep eder. Alicinin iilkesinde yerlesik faktor, limit calismasi ile
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alakali alic1 ile irtibata gecerek, gerekli bilgi ve belgeleri talep eder ve yaptigi
inceleme sonucu olumluise alic1 (ithalatgl) adina limit tahsis edilir ve bu
limit saticinin (ihracatgt) iilkesindeki faktor“e bildirilir. Alici, vadede
faktor’iinbildirdigi hesap numarasina 6demeyi yapar. Boylece, ithalatei
likidite sorunlarindan bagimsiz mal mukabili ve vadeli ithalat yapma

olanagini temin eder. (Zaim, 2011, s54) Ithalat faktoring’i

ihracatfaktoring’inin tam tersi olarak diistiniilebilir.

Vadeli Faktoring: “Bu yontemle faktor, satictya ddemeleri vade sonunda
yapar. Faktoring isleminin 6n 6deme islevi s6z konusu degildir. Odeme
yapilacak vade aylik kredili satislarin ortalama vadesi bulunarak hesaplanir.
Yani ihracatgifaktér’den aylik kredili satiglarinin  ortalama  vadesi
izerinden ay sonlarinda toplu tahsilat yaptiZ1 saticinin yapacagi satis
karsiliginda faktér’den bir avans almasinin séz konusu olmadifit ve
O0demelerin vade siirelerinin sonunda  yapildig1 faktoring tiiriidiir.”

(Topcuoglu,1996, s.17°den aktaran Zaim, 2011, s.54)

[skontolu Faktoring:  Saticimin faktore devrettigi alacaklarinin vadesi
gelmeden Once faktorun ddemeyigerceklestirdigi faktoring tiirlidiir. Faktora
alacaklarini iskonto ettiren satici, alacaklarin vadesi gelmeden 6nce kendine
nakit imkénint saglamis olur Faktor saticiya alacaklarimin  %80’i kadar
O0deme yapmakta, kalan %20’yi masraflart ve komisyonu diistiikten sonra
vade sonunda ddemektedir. Bu tiir faktoring isleminde % 80’1 6n 6demeden
dolayt kur riski bu oranda fakttre ait olmaktadir. Temel islev direkt
finansman ihtiyacinin  karsilanmasidir.Dolayisiyla faktoring isleminin
sagladig: idari hizmetlere ve riske karsi koruma islevine ihtiyaci olmayan
buna karsilik finansman sikintisi i¢inde olan isletmeler tarafindan daha sik

tercih edilmektedir. (Megep,2011,s.21)

AcikFaktoring: Saticinin  miisterisine  gonderdigi, alacaklarindan dogan

faturalara, alacagimi fakt6re devrettigini ve Odemelerin  vadesinde
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dogrudan faktére yapilmas: gerektigini iceren bir not koydugu faktoring
cesididir.

— Gizli Faktoring: Saticin alici ile olan iliskilerinde olumsuz bir etki
yaratabilecegini diisiinerek faktoriin adini gizli tutar. Alict 6demleri direk
satictya yapar. Saticinin ddemeleri faktore zamaninda veya hig iletmemesi

ihtimali diisiiniilerek faktore aliciya ihbar yetkisi verilmistir.

2.4.2 Forfaiting

Mal ve hizmetin dis satimindan kaynaklanan ve ileriki dénemlerde tahsil
edilecek orta vadeli, senetli veya senetsiz bir alacagin, uygulamada bir banka
tarafindan garanti edilerek vadeden o6nce riicu hakki olmaksizin satis yoluyla tahsil

edilmesidir.(Erdemol, 1992, s:7°den aktaran,Yayayiiriiyen, 2004, s:88)

Genellikle vadeli mal ve hizmet dis satimindan dogan ve belli bir 6deme
planina bagli olarak, tahsil edilecek alacaklarin, daha 6nce bu hakka sahip
olanlara(cirantalara) geri déniilmeksizin (withoutrecourse-nonrecourse), bu konuda
uzmanlagmig bir finansman kurulusuna (fortfaiter) veya bir bankayasatilmasi olarak
tanimlanabilir. Forfaiting, vadeli olarak satis yaptiklar1 halde, satici riski tagimak
istemeyen ve karmasik hukuki belgelere dayanmaksizin hizli bi¢imde finansman
gereksinimlerinin karsilanmasini isteyen ihracatgilarin yegledikleri, basvurduklar bir

finansman teknigidir. (Akgiic,2013, s:368-369)

Forfating islemlerinde alacak hakkini satin alan forfaiter, alacagin tahsil
edilememe riskini {istlenirken, ihracatgi tarafindansahte belgeler diizenlenmesi,
mallarin aliciya sevk edilmemesi, sozlesmeye aykiri davranista bulunulmasi gibi
istisnai durumlar haricalacak hakkini satan ihracat¢r firmaya miiracaat
edememektedir. Alacak hakkini satan ihracatci ise alacagin tahsil edilmeme riskini
bankaya devrederek alacagini pesin paraya satmaktadir. (Seyidoglu,1997,5.359°dan
aktaran,Kaya 2013,5S.361)
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Forfaiting’in temel 6zelligi, ithali istenen bir yatirim mali bedelinin, bu malin
ekonomik Omriine yayilarak, taksitlerle ihracatciya Odenmesidir. Ithalatg1 ve
ihracat¢r, malin fiyatt ve odeme kosullarini aralarinda yaptiklart bir sozlesme
cercevesinde belirlerler. Malin tarafina teslimi gergeklesen ithalat¢i sonrasinda banka
garantisi veya avali saglanmis borg¢ araglarini bankasi araciliiyla ihracatgiya
bildirir.Thracatg1, bekledigi mal bedelini hizli bir sekilde nakde déniistiirmek istedigi
durumlarda, belli bir iskonto orani {izerinden bir forfaiting sirketi ile anlagir ve ilgili
isleme ait sozlesmeyiimzalar. Borg araglarinin forfaiting sirketine teslimi ve iskonto
isleminden sonra ihracatginin alacaginin tahsiline yonelik tim sorumlulugu sona
ermekte, forfaiting sirketi ise portfoyiine dahil ettigi bor¢ araclarini vadesi
geldiginde muhatap durumundaki garantdr bankaya iletebilecegi gibi liglincii

sahislara da devredebilir. (Onursal,2011,s.1°den aktaran Zaim, 2011 s.56)

Forfaiting bir yiikleme sonrasi ihracat finansmani teknigidir. Orta ve uzun
vadeli alacaklarin ihracat¢inin galismig oldugu garantdr banka veya aract kuruma
yani forfaitera belli bir iskonto maliyeti karsilifi alacagin tamamini riskinden
kurtularak devrettigi bir finansman yontemidir. Forfating kurumu tiim borcu riskleri
ile beraber iistlenir ve bunun karsiliginda belirli bir iskonto oraninda kendisine gelir
elde ederek kalan parayr ihracatgiya vadesini beklemeden &der. Diger finans
tekniklerinden ayiran en 6nemli 6zelligi orta ve uzun vadeli kredili satiglarda devreye
girebilmesidir. Vadeler on yila kadar uzayabilmekte oldugundan ihracat¢inin mal
satmig oldugu tilkedeki askeri, siyasi veya diger jeolojik konumlanmadan etkilenme
riskini en aza indirmesi ve belirli bir finansman maliyetine katlanarak parasini pesin
alip daha ¢ok isine yogunlasmasini saglayan bir sistemdir. Thracatgiya hicbir sekilde

riicu edilmez. (https://www.youtube.com/watch?v=oyuJWJEILJOQ)

2.4.2.1 Forfaiting’in Taraflan

Forfaiting isleminde baslica dort taraf bulunmaktadir.

o Thracatc1 (Kredili Mal Satist Yapan)
e |thalatci (Kredili Mali Alan)
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e Kredili satigt finanse eden kurum (Forfaiter)

e Kredili satiga garanti/aval veren banka

2.4.2.2 Forfaiting’in Isleyis

Forfaiting islemindeki asamalar sistematik bir sekilde asagidaki gibidir.

(Ketboga,2012,5.61-62)

1. Thracatgi ithalatg ile satis s6zlesmesi yapar.

2. lhracatg1 sbzlesmeye uygun bir sekilde hazirladigs mallart poligeyle beraber
ithalatgiya gonderir.

3. Ithalat¢1 vadeli satin aldigi mallara karsilik verecegi poligeyi aval vermesi i¢in
garantOr bankaya ibraz eder ve bankasindan aval alir.

4. Ithalatgr gonderilen mallar karsiliginda, aval verilmis poligeyi ihracatgiya
gonderir.

5. Vadeye baglanmis alacaklarini nakde ¢evirmek isteyen ihracatg, forfaiter ile belli
bir iskonto oraninda anlagir ve forfaiting sézlesmesi imzalanir. Bu sdzlesmede;
forfaiting finansmani konusu kredinin limiti, iskonto haddi ve taahhiit komisyon
orani gosterilir.

6. Gerekli bilgi ve belgeler ile birlikte, aval verilen polige ihracatgi tarafindan
gayrikabili riicu kaydiyla ciro edilerek forfaiting sirketine sunulur.

7. Forfaiterkendisine devredilen poligeleriiskonto edip, masraflar1 diistiikten sonra
bedeli ihracatgiya dder.

8. Forfaiter, vadesi gelen policeleri tahsil edilmek {izere garantdr bankaya génderir.
9. Garantdr banka, poligeleri 6denmek tizere ithalatgiya ileterek bedelleri tahsil eder.
10. Polige bedelleri garantdr banka tarafindan forfaiter’a iletilir. Boylelikle vadeli

satig bedelleri yani kredi borcu geri 6denmis olur.
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2.4.2.3 Forfaiting Maliyeti

Forfaiting maliyetini ithalatgiya olan maliyet ve ihracatgiya olan maliyet

olarak iki baslik altinda incelenebilir.

— Ithalatciya Olan Maliyet;

[thalatginin kendi bankasina Sdeyecegi aval ya da garanti komisyonudur.
Ithalatg1 ve garantér banka arasinda karsilikli anlasilan bu iicret garanti edilen
senedin itibari degerinin belirli bir ylizdesidir. Komisyon ddeme zamanlari ise yine
anlagsmaya veya bankanin prensibine gore ii¢ aylik, alti aylik, devrelerin baginda
pesin  veya yillilk pesin olarak ithalatgr tarafindan bankasina &denir.
(Kaya,2013,s.365; Erdemol,1992,5.87)

Ithalat¢inin bir kamu kurulusu ya da ¢ok uluslu bir sirket olmast durumunda
forfaiter tek bagina ithalat¢inin riskini kabul ederek garantér bankanin avalinde
1srarci olmayabilir. Bu durumda ithalat¢inin kendi bankasina 6deyecegi aval/garanti
komisyonuna esdegerli bir komisyonu forfaiter’in bizzat kendisi talep edebilir.
Clinkii banka riski yerine ticari risk listlenmistir.Dolayisiyla forfaiter igin ek bir risk
s6z konusu olmustur ve bunu da ek bir maliyet olarak yansitmasi normaldir.

(Erdemol, 1992, s.87)

— Thracatgrya Olan Maliyet;

Forfaiting finansmaninda ihracatgi agisindan {i¢ maliyet s6z konusudur.

(Kaya,2013,5365)

o Iskonto Oram: Thracatgi elinde bulunan police veya bonoyu anlasmaya
varilan bir oran iizerinden forfaiter’a iskonto ettirmektedir. Iskonto orami
anlasmanin yapildig1 siwrada uluslararasi piyasada olusan faiz oranlari
civarinda olmakta ve iskonto islemi sabit bir oran {izerinden yapilmaktadir.

Iskonto oranini, sézlesme siiresi, ithalat¢inin bankasinin ve {ilkesinin
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kredidegerliligi, para ve ddviz piyasasinin genel durumu ve iglemin yapildigi

doviz cinsi etkilemektedir.

e Taahhiit Ucreti: Forfaiter, taahhiide girildigi an ile iskontonun yapilmasina
kadar olan zamanda kaynaklarinin belirli bir kismini ihracatgrya Sdeme
yapacagl icin bloke etmekte ve bu kaynaklardan bu siire igerisinde elde
edecegi gelirlerden vazgegmektedir. Forfaiter’in bu kaybini onlemek icin
ddenen komisyondur. Borg araglarinin itibari degeri iizerinden yillik veya da

aylik olarak alinmaktadir.

e Bekleme Ucreti: Forfaiteriskonto maliyetini belirlerken Sdemelerde belirli
bir gecikmeyi hesaba katarak bekleme siiresi igin {icret talep eder. Hesaba

katilan bu gecikme siiresi 2-3 giindiir.

2.4.3 Finansal Kiralama (Leasing)

“Finansal Kiralama bir yatirim malinin miilkiyeti finansal kiralama sirketinde
kalarak, belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve
sozlesmede belirlenen deger iizerinden kiraciya gegmesini saglayan bir finansman

yontemdir.” (Kaya,2013,s.339)

Finansal kiralama bir ticaret finansmani teknigi olarak gerek yurti¢i gerekse
yurtdis1 diizeyde giderek yayginlasmaktadir. Ozellikle sermaye mali iireten firmalar
tirtinlerinin pazarlanmasinda rekabet giiglerini artirabilmek igin, miisterilerine
finansal agidan kolaylik saglama geregi duymaktadir. lilaveten, banka kredisi
kullanma olanaklar1 kisith olan firmalar i¢in, finansal kiralama yoluyla elverisli
kosullarla yatirim ve sermaye mallari edinme olanag: yaratilmis ve ayrica saglanan
baz1 vergi avantajlar1 ile finansal kiralamanin gekiciligi arttirilmigtic. Biitiin bu
avantajlar 15181inda finansal kiralamanin miisteri kitlesi genislemistir. (Akgti¢,2013,s.

385)
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Finansal kiralama temelde sermaye birikiminin yetersiz oldugu iilkelerde
yatirnrma yonelik finansman ihtiyaci i¢in bir ¢6ziim olusturmaktadir. Finansal
kiralama ile saglanan mal firmanin miilkiyetinde olmadigindan, bilangoda da
goriinmeyeceginden firmanin 6z kaynak/bor¢ orani yiiksek olacak, bu da firmanin
kredibilitesini yiikseltecektir. Yatirim projesinin tiimii finansal kiralama ile finanse
edilebildigi gibi, yatirim malinin satin alma bedeli disinda kalan nakliye, vergi,
montaj giderleri gibi maliyete yansiyan masraflar da bu kapsamda

karsilanabilmektedir. (Sahin,2008,s.105’den aktaran, Zaim,2011,s.59)

Finansal Kiralama; makine, ara¢ gibi tasinir mallarin disinda taginmaz mal
statiisiinde degerlendirilen gayrimenkuller igin de uygulanmaktadir. Ozellikle
biiyiimekte olan sirketlerin, yatirnmlarini gerceklestirebilmek i¢in orta ve uzun vadeli
finansman ihtiyaclarin1 karsilayabilecekleri etkin bir yatirrm yontemidir. Kiracinin
ihtiya¢ duydugu, begenip segtigi, pazarligini yaptigi ve tiim teknik ozelliklerini
uygun gordiigli makine, ekipman, yatirim mali veya diger mallarin, finansal kiralama
sirketi tarafindan kiracinin anlastig1 tigiincti kisilerden satin alinarak, kiraciya malin
teslim edilmesini Ongéren bir anlagsmadir. Yatirnm malinin miilkiyeti finansal
kiralama sirketinde kalarak, belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya

gecirilmesini saglayan bir finansman yontemidir. (Kaya,2013,s.340-341)

2.4.3.1 Finansal Kiralamanin Taraflari

Finansal Kiralama isleminde 3 taraf vardir.

e Kiraci: finansal kiralama islemlerinde ekipman kullanim hakkini sézlesme
ile 6nceden belirlenen kira ddemeleri karsiliginda satin alan taraftir. Hukuki
islem yapabilme yetenegine sahip her tiirli kisi ya da kurulus finansal

kiralama iglemi yapabilir.(Kaya,2013,342)

e Satici: Finansal kiralama sozlesmesi ¢ercevesinde finansal kiralamaya konu

olan malin satin alindig1 kisi veya kuruluslardir. Saticilar yurticinde veya
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yurtdisinda bulunabilirler. Saticilar sattiklart malin iireticisi olabilecekleri

gibi sadece ticaretini de yapiyor olabilirler. (Kardagli,2007,s.84)

e Finansal Kiralama Sirketi: Kiraci tarafindan segilen ekipmani iiretici
firmadan satin alarak hukuki miilkiyetini {izerinde tasiyan ve sozlesme ile
onceden belirlenen kira Sdemeleri karsihiginda kullanim hakkimi kiraciya

devreden taraf. (Kaya,2013,342)

2.4.3.2 Finansal Kiralamann Isleyisi

Finansal Kiralama isleminin igleyisi su sekildedir: (Yayayiiriiyen,2004,s.74)

1.Kiract firma tarafindan kiralanacak ekipman segilerek, fiyat ve teslim kogullarini
iceren bir 6n anlagsma yapilir.

2. Kirac1 ve satict, kiralanacak ekipmanla alakali gerekli bilgi ve belgelerleri finansal
kiralama sirketine vererek kredi basvurusunda bulunur.

3. Finansal kiralama sirketi gerekli mali analizleri yaparak islemin gergeklesmesi igin
gerekli fonu olusturur.

4. Taraflar anlasmaya vardig1 zaman finansal kiralama sirketi ve kirac1 arasinda noter
huzurunda sézlesme imzalanir.

5. Finansal kiralama sirketi gerekli goriirse kiracidan teminat talep edebilir. Gerekli
goriilen teminat var ise (ipotek,rehin vb.) tamamlanur.

6. Finansal kiralama sirketi mal bedelini kiraciya 6der.

7. Tescil belgesi ve glimrilk onayi ile birlikte kiralanan ekipman kiraciya teslim
edilir.

8. Kirac1 belirlenen dénemlerdeki kiralar1 finansal kiralama sirketine 6der ve mallari
kullanir.

9. Sozlesme siiresi sonunda kiralanan ekipmanlarin daha 6nce s6zlesmede belirlenen

diistik bir bedel karsiliginda kiracinin miilkiyetine gegmesi saglanir.
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2.4.3.3 Finansal Kiralama Tiirleri

Finansal kiralama temel olarak ‘finansal leasing’ ve ‘operasyonel leasing’

olmak tizere iki ana sekilde yapilmaktadir.

Finansal Leasing: Finansal kiralama konusu malin miilkiyetinin yasal olarak
finansal kiralama sirketinde kalmasinda ragmen, ekonomik agidan kiralanan mallar
tizerindeki kontrolti kiraciya devreden ve kiractyr mallarin fiili sahibi haline getiren

uzun stireli bir finansal kiralama tiirtidiir. (Kardagli,2007,5.89)

Finansal Kiralama sirketi bakim ve onarim ile ilgili herhangi bir sorumluluk
tagimadig1 i¢in, malin kiraciya tesliminden sonra cikabilecek her tiirlii hasarin
masrafi kirac1 firmaya ait olacaktir. Dolayisi ile kiraci sirket, malin teslimi sirasinda
malin muayene ve kontrollinii yaptirmali, malda bozukluk, eksiklik veya ariza
¢ikmast durumunda bu problemleri finansal kiralama sirketi ile ¢6zmelidir. Kiraci
sirket mal teslim edildikten sonra finansal kiralama sirketinden bakim onarim ve
hasarla ilgili herhangi bir talepte bulunamaz. ilaveten, kiralanan ekipmanin montaji,
yerinin degistirilmesi ve isletilmesi de kiract firmanin sorumlulugundadir.

(Yayayiiriiyen,2004,s.76)

Finansal Leasing, ‘Yurtici Leasing’ ve ‘Uluslararasi Leasing’ olarak ikiye

ayrilmaktadir:

e Yurtici Leasing: [htiyag duyulan yatirim malinn, Tiirkiye’den veya
diinyanin herhangi bir yerinden finansal kiralama sirketi tarafindan satin
almarak kiralanmasidir. Yurti¢i kiralama sozlesmesinde iki taraf da

yurtigindedir. (Kaya,2013,342)

e Uluslararas:1 Leasing: ihtiya¢ duyulan bir yatirim malinin, kiraci ile farkli
iilkede bulunan finansal kiralama sirketi tarafindan satin alinarak kiralandigi
bir yatirim finansman teknigidir. fhracat leasingi de denilir. Bir gesit taksitli
ithalat niteliginde oldugundan gelismekte olan {ilkelerdeki yatirimcilar

tarafindan siklikla kullanilmaktadir. (Yayayiiriiyen, 2004, s.77)
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Operasyonel Leasing: Kiracinin finansal kiralama konusu olan ekipmana
belli bir donem sonuna kadar sahip oldugu finansal kiralama tiiriidiir. Kiralama siiresi
bittiginde mal finansal kiralama sirketine geri verilir. Kiralanan ekipmanin bakim ve
teknik destek yiikiimliilugii genelde finansal kiralama sirketine aittir. Kiracinin
sorumlulugu sadece anlasis oldugu kira bedelini 6demekle sinirli olup, eskime ve
yipranmayla geri alinma tarihinde ortaya g¢ikabilecek muhtemel fiyat degisimi riski

finansal kiralama sirketindedir. (Yayaytiriiyen, 2004,s.75)

2.4.4Sendikasyon Kredileri

Sendikasyon kredisi, iki veya daha fazla kredi veren kurulusun bir araya
gelmesi ile benzer kosul ve hiikiimlerle, ortak bir ajan ve ortak dokiimantasyon
kullanarak yiiksek tutarda fona ihtiyag duyan bir borgluya saglanan kredidir. Bu
genel tanimdan anlagilabilecegi gibi bir sendikasyon kredisinde birden cok kredi
veren vardir. Eger kredinin yapisinda cesitlilik varsa, 6rnegin kredi degisik kredi
verenlerce fonlanan farkli vadelerdeki dilimlerden olusuyorsa, kredinin hiikiim ve
kosullar1 her kredi veren icin ayni olmayabilir. Yukaridaki tanimda goriilebilecek
diger onemli konular ise, kredide konsorsiyumu birlikte tutan ortak dokiimantasyon

olmasi ve krediyi ortak bir ajanin yonetmesidir. (Parasiz,1994,5s.677-678)

Sendikasyon kredilerinde taraflar temel olarak borg alan kurumlar ve borg
veren katilimc1 kurumlar olmak iizere ikiye ayrilir. Genellikle finansal kuruluslar,
kurumsal sirketler, kamu kurumlari bor¢ alan, lider banka, diizenleyici banka ve

katilimc1 bankalar ise sendikasyona istirak eden borg veren kurumlardir.

Diinyada ticari faaliyetlerin kapsami ve gesitliligi arttikca sermaye birikimine

olan ihtiyag da artmustir.

Tiirkiye’de yeterli sermaye birikiminin olmayis1 i¢ tasarruflarin yatirim
ihtiyaglarini karsilayamamasi nedeniyle kamu ve &zel sektdr kuruluglari, 6zellikle

bankalar, yurt disindan kaynak aramaktadirlar. Yurt igi tasarruf olanaklarinin yetersiz
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olmas: ve yurt i¢i kaynaklardan yeteri kadar borg¢lanilamamasi, s6z konusu
kuruluslarin kredi igin dig kaynaklara yonelmelerini zorunlu kilmistir. Bizim gibi
gelismekte olan {iilkeler i¢in dis kaynaklar inkér edilemeyecek kadar hayati 6neme
sahiptir. Ulkemizde 1980°li yillarda kambiyo rejiminde meydana gelen liberallesme
sonucunda 6zel kuruluslara da yurt disindan borglanabilme olanagi saglanmigtir. Bu
cercevede Tiirkiye Ozellikle 1990°Ii yillarin baglarinda sendikasyon kredileri ile
tanmismustir. (Yilmaz,s.145)

“Sendikasyon kredileri, iilkemiz kosullarinda dikkate alindiginda, ihracat
kredilerinin finansmani igin uygun kaynak olusturmaktadir. Sendikasyon kredileri
yoluyla, kiigiik, tanmnmamis firmalar dahi uluslararasi finansal pazarlara
girebilmekte, biiyiik tutarlarda kredi saglayabilmektedir. Bankalar, finans
kurumlar1 arasinda riskin paylasilmasi, riskin dagitilmasi, kredi notu yiiksek
olmayan kuruluglarin dahi bu tiir kredilerden yaralanmasma olanak vermektedir.
Cok sayida banka veya kredi kurumunun birlige katilmasi, tek bir igslemle, tek bir
operasyonla biiyiik tutarda kaynak saglanmasina olanak vermektedir. Sendikasyon
kredilerinin, bor¢lu acgisindan maliyeti diger alternatif finansman olanaklarina
kiyasla genelde daha diisiikk olabilmektedir. Sendikasyon kredileri gogunlukla 5 ila
7 yili kapsayan orta vadeli kredilerdir. Finansal pazarlarda orta vadeli krediler
genellikle degisken faizlidir. Sendikasyon kredileri gii¢lii, uluslararasi konvertibl
paralar lizerinden saglanmaktadir. Gerek piyasa kosullarmna gerek kredi
kullanicisinin  gereksinimlerine gore, kredinin kosullar1 esnek olabilmektedir.
(Akgii¢,2013, s:445-448’den aktaran Zaim, 2011, s.62)

2.4.5 Menkul Kiymetlestirme (Sekuritizasyon)

Menkul kiymetlestirme olarak adlandirilan finansman yontemi, sirketin
alacaklarini likit hale getirmek igin, onlardan gelecek nakit akimlarini teminat
gostererek menkul kiymet ihrag etmesine verilen ad olup, ihra¢ edilen araca da
varliga dayali menkul kiymet denmektedir. Varliga dayali menkul kiymet deyimi, bir

kisim varliklarin kargilik gosterilmesi suretiyle ihrag edilen menkul kiymetlerin genel
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bir adi olmakla beraber, ayni deyimin dar anlamda belirli bir menkul kiymet

cesidinin ad1 olarak kullanildig: haller de vardir. (Teker, 2000, s:94)

Menkul kiymetlestirmeye, ihracat alacaklari, yurtdigsinda ¢alisan kisilerin
gonderdikleri dovizler, yabanci kartlarla iilke iginde yapilan aligveriglere ait doviz
alacaklari, otomobil kredileri, kredi karti alacaklari, leasing s6zlesmesinden dogan
alacaklar, faktoring alacaklari, konut kredileri, yabanci banka ve sahislara ait ¢ekler

konu olabilmektedir.

Menkul kiymetlestirmede siirecinde Oncelikle kaynak sirket, sahibi oldugu
alacaklarini, bir havuzda toplama ve menkul kiymetlestirerek ihra¢ etme gayesiyle
kurulmus 6zel amagli kurulusa devreder. Ozel amagli kurulus bu alacaklar1 karsilik
yapmak suretiyle menkul kiymet ihra¢ eder. Bunun anlamu ise, borglanma araci olan
s6z konusu menkul kiymetler vadesinde 6denmez ise bahsi gegen alacaklar bu borca
karsilik teminat olarak gosterilmistir. Satigtan elde edilen geliri ise alacaklarin
devralinmasi ve ihra¢ masraflarina Sdemektedir. Yatirimcilara menkul kiymetin
anapara ve faiz 6demeleri yine 6zel amaglh kurulug araciligi ile, alacaklarin borglular
tarafindan Gdenmesi suretiyle elde edilen nakit akimlarindan yapilmaktadir.
Alacaklara dair 6demelerin takibi ve tahsili ise 6zel amagli kurulusun bir vekalet ya
da hizmet akdi gercevesinde anlastigi, bu hizmeti veren bir kurulus tarafindan yerine
getirilmektedir. Derecelendirme sirketi tarafindan alacak havuzunun kalitesi
derecelendirilmektedir. Menkul kiymetlestirmede, s6z konusu alacaklar sadece ihrag
edilen menkul kiymetlerin vadede &denmesine tahsis edildigi i¢in sirketin sahip
oldugu bu alacaklar sirket malvarligindan/bilangosundan ¢ikarilir. Kaynak sirketin
bilangosundan ¢ikarilan bu alacaklar bdylelikle sirketin mali yapisindaki meydana
gelebilecek bir bozulmada durumunda menkul kiymetlerin bu olumsuzluktan

etkilenmemesini saglar. (Turan,2012, S:1-2)

Uzun vadeli varliklarin ya da alacaklarin likit hale getirilmesi, diisiik risk
tagimast dolayisiyla ucuz maliyetli kaynak saglanabilmesi, aktiflerin bilango disina
cikarilarak finansal rasyolarin iyilestirilmesi gibi amaglarla yapilmaktadir. (Yilmaz,

s.151)
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Borglunun mevcut ve gelecek donemlerdeki bazi alacaklarinin, kredi
karsiliginda bor¢ludan teminat olarak alinmasi menkul kiymetlestirme ile

sendikasyon kredileri arasindaki temel farktir.

2.4.6 Harici Garantiler ve Kontrgarantiler

Bankalarin yabanci lilkelerde  yaptiklart  ¢esitli  isler dolayisiyla
miisterilerinin {istlendikleri taahhiitleri garanti etmeleri ihtiyacindan kaynaklanan
banka garantileri, dig ticaret islemlerinin Snemli bir bolimiinii olusturmaktadir.
Bu garantiler ihracat¢ilarin tigiincii kisilere karsi girdikleri cesitli taahhiitlerde
firmalarin itibar1 yerine bankalarin itibarinin yerine ge¢mesi esasi iizerine kurulmus
olup garanti edilen ihracat¢inin belirli bir taahhiidiinli yerine getirmemesi halinde
garanti lehtarinin bu durumu beyan etmesi lizerine, garanti konusu tutarin ilk yazili
talepte bankaca Odenmesini gerektiren doniilemez Odeme taahhiitleridir.
(Erdemol, 1993, S:107)

Harici Garantiler; Tiirkiye’de yerlesik gergek veya tiizel kisilerin yurt
disindaki ihalelere katilabilmeleri, ihaleyi kazandiklar1 takdirde, ihale sonucunda
imzaladiklar1 kontratta yer alan taahhiitlerini yerine getirebileceklerini, ihracati,
tasimayi, ingaati vb..,, yapacaklarini, yapamadiklar1 takdirde, sorumluluklarini

belirten ve yurt disindaki bir bankaya verilen belgelerdir. (Taspolat,1989, S:117)

Harici garantilerde de teminat mektubunda oldugu gibi banka garantisi
saglandif1 icin banka ve mektubun diizenlenecegi miisteri arasinda bir kredi
iligkisinin bulunmasi1 gerekir. Miisteri adina 6deme taahhiidiinde bulunan banka,
lehtarin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda, muhataba 6demeyi yapar

ve alacagini kredi iliskisinde bulundugu lehtardan tahsil eder.
Harici garantinin taraflari; isi yaptiran ve garantinin tazmin yetkisini

elinde bulunduran muhatap, isi yapacak kisi olan lehtar, harici garantiyi diizenleyen

ve lehdarin kontratta taahhiit ettigi isi teminat altina alacak olan garantdr banka,
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garantOr tarafindan bankaca gonderilen garantiyi garanti vererek ya da

vermeksizin muhataba ileten muhabir bankadir. (Akdeniz,2005, S.27)

Kontrgaranti ise, Tiirkiye’deki ihracat¢i sirketlerden, yurtdisindaki alici
sirketlerin pesin 6demeyle satin aldigi iirtinlerin yiiklemesi ya da yurtdisindaki
igverenlerin Tiirkiye’deki taahhiit sirketleri tarafindan yapilacak islerinin zamaninda
ve istenen Ozelliklerde yapilacagina dair, Tiirkiye’de yerlesik bir banka tarafindan,
yurtdisindaki muhabir banka aracilifiyla ithalatciya/isverene veren garantiden dogan
veya yurt digindaki satici girketlerin, Tiirkiye’deki ithalatg: sirketlere mal mukabili
esasina gore gonderecekleri mallarin bedellerinin Gdenecegine dair Tiirkiye’deki
bankanin yurtdigindaki muhabir banka aracilifiyla ihracatgiya hitaben verilen

garantiden dogan gayri nakit kredidir. (Yayayiiriiyen,2004, s.60-61)

“Bir Tiirk Bankasi yurt disindaki bir muhabirinden aldigi bir banka
garantisine istinaden yurt i¢inde bir teminat mektubu diizenliyor veya kredi
kullandiriyorsa bu isleri muhabirinin kontragarantisine dayanarak ve onun riskini
iistlenerek yapiyor demektir. Bu anlamda kontrgaranti, yerel bankanin verdigi
teminat mektubunun veya agtigi  kredinin  teminatim  olusturmaktadir.”

(Erdemol, 1993 s. 108’den aktaran Zaim, 2011, s.64)

Ithalatg1, ihracatgi daha mali géndermeden énce deme yaptiginda, malin
sevk veya teslim edilmemesi riski ile kars:1 karsiya kalir. Bu riskin ortadan kalkmasi
i¢in ihracatginin tilkesindeki bir banka kontrgaranti verir. Bunun anlami, sevkin veya
teslimin yapilmamasi durumunda 6denen bedelin aymi sekilde iade edilecegine dair

bir taahhiitnamedir.
Harici garanti veya kontragaranti, baslangicta bankalardan nakit ¢ikist

gerektirmeyen kredi tiirleridir. Garantiyi alan tarafin sézlesme sartlarina uymadigi

durumlarda bankalardan nakit cikigi s6z konusu olacaktir.
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1L BOLUM

IHRACAT KREDILERI ILE IHRACAT ARASINDAKI iLiSKiNIN
EKONOMETRIK ANALIZi

Tiirkiye’de ithalat islemleri yapilirken agirlikli olarak tercih edilen 6deme
sekli ithalatc agisindan en riskli yontem olan pesin 6deme yontemidir. Pesin deme
yontemi ile ithalat yapildiginda ithalatgilar finansman kaynagina ihtiya¢ duyacaktir
ve bu ihtiyaci kendi 6zkaynaklarindan ya da finansal kuruluslardan kullandiklart
kredilerle saglamak durumunda kalacaklardir. [laveten ihracatgilarin  siparisi
gondermekten vazge¢mesi durumunda ciddi magduriyetler yasamalari s6z konusu

olabilir.

Grafik 3.1°de Tiirkiye’nin 2003-2014 yillar1 arasinda yapmig oldugu toplam
ithalatin hangi &deme ydntemlerine gore gerceklesmis oldugun goriilmektedir.
Detaylandirilacak olursa; bu tarih araliginda toplamda 2.092.954.009 USD ithalat
yapilmig, bunu %47’lik kismi Pesin (981.202.784 USD), %23’lik kismi Mal
Mukabili (491.060.065 USD), %18°lik kismi Akreditif (371.021.308 USD), %9’ luk
kism1 Vesaik mukabili (183.214.813 USD), %3’1u kismi ise (66.455.039 USD) diger

ddeme yontemleri tercih edilerek yapilmigtir.
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Grafik 3.1. 2003-2014 Yillarinda Tiirkiye ithalatinda Kullamlan Farkli Odeme
Yontemlerinin Pay1 (%)

Kaynak : TUIK, http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046

Tiirkiye’de ihracat islemleri yapilirken en ¢ok tercih edilen ydntem mal
mukabili 6deme seklidir. Bu yontem ihracatgilar agisindan en riskli olan ydntemdir.
Thracatgilar bu yontemde siparis edilen mallari iiretmek temin etmek ve gondermek
ile sorumludur. Dolayisiyla mal bedelini tahsil edemeyen ihracatcilar bu siirecte
ihtiyag duyduklari finansmani dzkaynaklarindan ya da finansal kuruluslardan kredi
kullanarak gidermek durumunda kalacaklardir. Ilaveten ihracatgi, malin bedelini

6deyecek olan ithalatcinin siparisten vazgegme riski ile de karsi kargiyadir.

Grafik 3.2’de Tiirkiye’nin 2003-2014 yillar1 arasinda yapmig oldugu toplam
ihracatin hangi 6deme yontemlerine gore gerceklesmis oldugu goriilmektedir.

Detaylandirilacak olursa; bu tarih araliginda toplamda 1.321.537.250 USD
ihracat yapilmig, bunu %59’luk kismi Mal Mukabili (784.176.047USD), %19’luk
kismi1 vesaik Mukabili (242.981.048 USD), %12’lik kismi Akreditif (162.551.810),
%8’lik kismi Pesin (105.689.930 USD), %2’lik kismi ise (26.138.415USD) diger

6deme yontemleri tercih edilerek yapilmistir.
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Grafik 3.2. 2003-2014 Yillarinda Tiirkiye ihracatinda Kullanilan Farkh Odeme
Yontemlerinin Pay1 (%)

Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt id=1046

Yukarida rakamlar vasitasiyla da agikga goriindiigii gibi tilkemiz ithalat
islemlerinde pesin 6deme yOntemi, ihracat islemlerinde ise mal mukabili 6deme
yontemi, yogunlukla kullanilan ddeme sekilleri oldugu i¢inTiirkiye agirlikli olarak
riski istlenen iilke durumundadir. Ilaveten bu 6deme sekilleri yontemleri dolayisi ile
yurt digt ile ticaret iligkisinde bulunan firmalarin dis ticaret finansmanina olan

ihtiyaglarini da beraberinde getirmektedir.

Thracatgilarin yapmis olduklari mal mukabili islemlerden dolayi sevk dncesi
kisa vadeli finansmana ihtiyaglar1 olacaktir. Ihracatgilar kisa vadeli ihracatin
finansmaninda ihtiyaglarini kargilamak i¢in ¢ogunlukta banka kredilerini tercih

etmektedirler.

Ihracat kredisi, dar anlamda ihracatgiya sevk Oncesi ve sonrasi kaynak
saglanmasidir. [hracat kredileri, ozellikle ihracat hazirhk kredileri, ihracatin
gergeklesip gerceklesmeyecegi kesinlikle bilinmediginden kredi riski goreceli olarak
yitksek olan kredilerdir. Thracatin gergeklesmemesi halinde, banka beklenen doviz

girisinden yoksun kalmakta, bu durum bankanin déviz pozisyonunu etkilemektedir.
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ilaveten, ihracat dévizlerinin, kredi veren bankalar disindaki bankalara satilmasi
olasiligi vardir. Ihracat kredilerinde 6ngériilen kosullara uyulmamasi nedeniyle
uygulanmakta olan parasal yaptirimlar, firmalarla birlikte ihracat kredisi veren
bankalar1 da etkilemektedir. Ihracat kredilerinin, Pazar, politik ve ekonomik riskleri
daha yliksektir. Bahsi gegen riskler bankalari, miisteri se¢iminde daha titiz ve segici
olmaya zorlamaktadir. Bankalar da ihracat performansi yiiksek, giivenilir, itibarli ve
kredi geri 0deme olanaklari genis olan biiyiikk firmalar1 kredilendirmeyi tercih
etmektedir. (Akgii¢,2013, 5.245-246)

Bu alanda uzmanlagmus finans kurumlari, dogrudan veya dolayli olarak tahsis
edilen kamusal fonlarla ihracatin finansmanmna katkida bulunmaktadir. (Akgiig,

2013, s.247)

Peki tercih edilen ihracat kredileri gergekten ihracati desteklemis midir?
Calisgmamizin bu béliimiinde bankalar tarafindan kullanilan ihracat kredileri ile
ithracat arasindaki iliski Granger Nedensellik testi ile test edilerek bu sorunun cevabi

aranmaktadir.

3.1 Veriler ve Yontem:

lhracat ve ihracat kredileri arasindaki iliski farkli niteliklere sahip
olabilmektedir. Ornegin; ihracat, ihracat kredileri tizerinde belirli bir etkiye sahip
olabilir, ihracat kredilerinin, ihracat iizerinde belirli bir etkisi olabilir yahut bunlar
karsilikli etkilesim icinde olabilirler. Bu iki degiskenin arasindaki iliskinin
incelenebilmesi i¢in 2003-2014 dénemi ihracat ve ihracat kredileri ¢eyrek verileri
kullanilmigtir. [hracat verileri toplam yillar itibariyla Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) ve ihracat kredileri verileri banka ve sektdr bilgileri istatistiki raporlar grup
bilgileri (Se¢ilmis Tablolar, Konsolide Olmayan (Solo Banka)) Tiirkiye Bankalar
Birligi’nden (TBB) elde edilmistir. ihracat ile ihracat kredileri arasinda nedensellik
iliskisinin tespiti i¢in yapilan bu ¢alismada serilerin analiz edilmesi i¢cin Ewievs (7)

Programi kullanilmistir.
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Bu konu hakkindaki metodoloji incelendigi zaman, seriler arasindaki
nedensellik iligkisi Granger (1969) tarafindan gelistirilen nedensellik testi ile test
edilemeye baslamigtic. Daha sonraki zaman dilimlerinde serilerin duraganlik
diizeyleri incelenmigtir ve ozellikle makroekonomik serilerin duragan olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Seriler duragan olmadig1 zaman sahte regresyon sorunu ortaya
cikmaktadir. Sahte regresyon zaman serisi verilerine dayali ekonometrik analizlerde
serilerin duragan olmamasi sebebiyle kargilasilan en bilyiik sorunlardan biridir. Bu
sorunun temel kaynagi serilerin trendli olusudur. Iki duragan digi zaman serisi
degiskeni arasinda gergekte iliski olmadigi halde trendin biiyiik olusundan dolay:
belirlilik katsayisimin (R?) yiiksek ¢ikmasina sahte regresyon denmektedir. Sahte
regresyonun oldugu modellerde R? yiiksek, parametreler istatistiki olarak anlamlidir
ancak modelin EKK tahmincileri tutarsiz, analizler gegersiz ve modelin ekonomik
yorumu oldukga giictiir. Sahte regresyon sorununa ¢6ziim Engle ve Granger (1987)
tarafindan  gelistirilmigtir ve bu gelistirilen ¢oztim hata diizeltme modeli

(ErrorCorrection Model) olarak adlandirilmistir.

Bu c¢alismada Tirkiye’deki bankalar tarafindan kullandirilan kredilerle
Tiirkiye’nin ihracati arasindaki nedensellik iligkisini incelemek i¢in “ Granger
Nedensellik Testi” uygulanmistir (Granger, 1996). Analiz yapabilmek igin
degiskenlerin duragan olmasi yani verilerin zaman etkisinden arindirilmis olmasi
gerekmekte olup bunun i¢in duraganlik testleri yapilmistir. Bir degiskenin duragan
olup olmadigini anlamak i¢in kullanilan en yaygin test birim kok testidir
(Gujarati,2001). Arastirmada, degiskenlerin duraganlifinin test edilmesi amaciyla
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testinden faydalanmigtir. Gecikme uzunlugunun
bulunmasi i¢in “lageriteria” kullanilip daha sonra EngleGrangerEsbiitiinleme testi
uygulanip degiskenler arasindaki es biitiinlemenin varligi arastirilmistir. En son
olarak degiskenler arasindaki iliskinin ySniinii tespit etmek i¢in Granger nedensellik

testi uygulanmustr.
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3.2 Literatiir Taramasi

Dogrudan yabanci yatirimlar, hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde
oldukga ilgi géren bir arastirma konusudur. Genelde ihracat ile dogrudan yabanci

yatirimlar ve ekonomik biiylime arasindaki iligki nedensellik testi ile incelenmistir.

Banka kredilerinin ikamesi oldugu diisiiniilen dogrudan yabanct yatirimlarin
ihracat ile iligkisinin yoniinii 8lgmek amaciyla Tiirkiye'ye yonelik yapilan analizler

incelendiginde farkli sonuglara ulasildig1 goriilmiistiir. (Cetin, Seker, 2013, ss.122)

Alict ve Ucal (2003) calismasinda Tiirkiye’nin 1987-2002 dénemine ait
ceyreklik verileri kullanarak biiylime orani, ihracat, dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki nedensellik iligskisi Toda-Yamamoto yaklasimi ile test edilmistir.
Nedensellik sonuglarina gore ihracattan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii
nedensellik bulunmustur. Ancak dogrudan sermaye yatirimlar1 ve ihracat arasinda
nedensellik iliskisi elde edilememistir. Dogrudan sermaye yatirimlari ve ekonomik

bilyiime arasinda da nedensellik iliskisi olmadigi sonucuna ulastimigtir.

Sen ve Karagdz (2005) Tirkiye tizerinde yaptifi ¢alismada ihracat ve
DYY’den GSYiIH’ye dogru Granger nedenselligini arastirmaktadir. 1994—-2004
yillar1 aras1 ¢eyrek zaman dilimi verileri ile yapilan analizde biiyiime ile ihracat
arasinda % 88,6’lik kuvvetli sayilabilecek bir iligki bulunurken, biiyiime ile
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda yaklasik % 54°liikk orta derecede kuvvetli bir
iliski bulunmaktadir. Ekonometrik testlere gore sadece ihracat gayrisafi yurt igi
hasila i¢in bir neden olusturmaktadir. Diger kombinasyonlarda anlamh bir sonug

bulunamamis, Granger nedenselligine rastlanmamuistir.

Karagoz ve Karagtz (2006), dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat verilerine
ait ¢eyrek yillik seriler ile 1991-2003 yillarin1 kapsayan caligmalarinda esbiitiinlesme
ve nedensellik iligkileri test edilmeye ¢aligtlmistir. Ampirik bulgulara gore, dogrudan

yabanci yatirimlar ile ihracat arasinda nedensellik iligkisi tespit edilememistir.
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Altintag(2009), 1996-2007 donemini kapsayan calismasinda ¢ok degiskenli
VAR yéntemi ve Granger nedensellik analizi kullanmistir. Calismada tek degiskenli
modellerde dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: ile ihracat ve ithalat arasinda uzun
ddénem pozitif ve anlamli bir iliskiye rastlanmis, ¢ok degiskenli modellerde ise
sadece dogrudan yabanci sermaye ile ithalat arasinda pozitif ve anlamli bir iligskinin
varhg1 tespit edilmistir. Ug degisken arasindaki nedensellik degerlendirmesinde ise,
dogrudan yabanci sermaye giriglerinin ithalat ve ihracatin nedeni oldugu ve ihracatin

ithalatin nedeni oldugu seklinde iki nemli sonuca ulagmistir.

Yilmazer (2010), 1991-2007 yullarint kapsayan c¢alismasinda tiger aylik
verileri kullanarak GSYIH, dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ithalat degerleri
arasindaki iligkiyi nedensellik testi kullanarak test etmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ve ihracat arasinda nedensellik iligkisinin bulunmadigi, ithalattan dogrudan
yabanct yatirimlara dogru ise tek yonlii bir nedenselligin var oldugu bulgusuna

ulagmuglardir.

Bozdaglioglu ve Ozpinar (2011), ¢alismalarinda 1992:1-2009:7 dénemi aylik
verilerini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat tizerindeki etkilerini
amprik uygulamalarla aragtirmiglardir. Bu iliskinin test edilmesinde Granger
nedensellik analizi ve VAR analizin’den yararlanmislardir. Granger Nedensellik
Analizi sonucunda Tiirkiye'de ilgili donemde, Dogrudan Yabanci Yatirim’dan
ihracat’a dogru tek yonlii bir nedensellige rastlanmistir. Bununla birlikte Dogrudan
Yabanci Yatirimlarin [hracat’a neden oldugu yoniindeki hipotezlerinin desteklendigi

sonucuna varmislardir.

Goger, Bulut ve Dam (2012), 2000-2010 dénemi aylik dogrudan yabanci
yatirim géliri ve ihracat geliri serileri kullanarak sinir testi yaklasimi ile analiz
etmislerdir. Yapilan nedensellik testi sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin
ihracatin Granger nedeni oldugu ve ihracati etkiledigini tespit etmislerdir. Kisa dénemde,

dogrudan yabanct yatirimlar ihracatt bir dénem gecikmeli olarak pozitif yodnde

etkilemektedir sonucuna ulasmislardir.
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Cetin ve Seker (2013) calismalarinda 1980-2009 verileri kullanilarak sekiz
gelismekte olan lilke ekonomisi i¢in dogrudan yabanci yatirim ve ihracat arasindaki
nedensellik iligkisini analiz etmigler. Bu iilkeler Tiirkiye, Hindistan, Pakistan, Cin,
Brezilya, Tayland, Meksika ve Polonya’dir. Sonuglar genel olarak
degerlendirildiginde, herhangi bir iilkede dogrudan yabanci yatirimlar ile ihracat
arasinda karsilikli nedensellik iliskisinin olduguna, yani ¢ift yonlii nedensellige dair
ampirik bir kanit bulunamamustir. Ancak, tek yonlii nedensellik iligkisi belirlenmistir.
Dolayisiyla bu ¢alisma bazi iilkelerde dogrudan yabanci yatinmlarin ihracat
performansini destekledigi, bazi iilkelerde de ihracat performansindaki gelismelerin
dogrudan yabanci  yatirimlari  etkiledigi  seklindeki hipotezleri  destekler
niteliktedir. Ampirik bulgulardan elde edilen sonug bazi iilkelerde dogrudan yabanci
yatirimlarinin ihracatin nedeni olmadig1 ve diger bazi iilkelerde ihracatin dogrudan

yabanci yatirimlara neden olmadigi yoniindedir. (2013, ss.137)

Literatiirde model, degisken, veri bakimidan farklilik gosteren galismalar
mevcuttur fakat ¢alismalar genelde firma diizeyinde mikro g¢aligmalardir. Farkli
calismalarin genel olarak ortak 6zelligi ihracat kredileri ile ihracat arasinda istatiksel

olarak dnemli ve pozitif iliski ortaya koymalaridir.

Ihracat ve ihracat kredileri arasindaki iliskiyi dolayli yollardan arastiran
calisma Abor, Agbloyor ve Kuipo (2014) tarafindan yapilmistir. Yapilan ¢aligma
Gana'nin 1991- 2002 yillart arasinda imalat sanayisini incelemektedir. Regresyon
analizinde ihracat bagimli degisken olarak alinmig olup firmanin yasi, karlilig,
lokasyonu, faaliyet gosterdigi sektdr ve kullandig: ihracat kredisi bagimsiz degisken
olarak kullanilmistir. Analiz sonucunda ihracat kredisinin ihracat tlizerindeki etkisi
pozitif ve istatiksel olarak anlamli ¢ikmugtir. Abor, Agbloyor ve Kuipo (2014, s.
101)’ya gore ihracat piyasasina erismek ve biiylimek i¢in sermaye yatirimi
gerekmektedir ve ihracat kredileri firmalarin sermaye ihtiyacini saglamaktadir.
Ihracat kredileri sayesinde biiyiik pazarlara ulasan firmalar kazanglarini arttirarak
daha fazla ihracat yapma olanagini bulmaktadir. Thracat kredilerinin yiiksek garpan

etkisi sayesinde ihracat artarak artmaktadir.
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Castagnino, D’amato ve Sangiacomo (2013) ¢aligmalarinda 2001-2006 yillar:
arasinda Arjantin’de ihracat yapan firmalarin verisini kullanmistir. Regresyon
analizinde ihracat bagimli degisken ihracat kredileri ve firmanin biyiikliglini
bagimsiz degisken olarak almiglardir. Castagnino, D’amato ve Sangiacomo (2013, s.
20). Regresyon sonucuna gore ihracat kredisi ve ihracat arasinda pozitif ve anlaml
bir iligki ortaya ¢ikmaktadir. Castagnino, D’amato ve Sangiacomo (2013, s. 32)’nin
yaptig1 siire analizine gore ozellikle pazara ilk giriste firmalarin krediye erisimi ¢ok
6nemli, ihracata bagladiklarinda kullanilan kredilerin ihracat performasini arttirma
katsayis1 daha yiiksektir. Sonu¢ olarak analize gore ihracat kredileri ihracat

performansini olumlu olarak etkilemektedir.

Dario (2015) ¢alismasinda 2002-2005 yillar1 arasinda 17 tane gelismekte olan
iilkede tarim diginda faaliyet gosteren firmalarin datalarini kullanarak farkls bir analiz
yapmistir. Analizinde firmalar1 secerken sektor olarak tarim disinda faaliyet gosteren
biitiin firmalar1 almigtir ve firmalar1 elerken finansal tablolarina erisilebilen firmalar1
se¢mistir. Firmalarin finansal durumlari i¢in kullandiklari ihracat kredileri, firmalarin
kredi notunu kullanmistir, firmalarin kredi kisitin1 anlamak i¢in likidite oraninm almis
olup regresyon analizi yapmigstir. Analiz sonuglarina gére makro boyutta
bakildiginda daha iyi finansal sisteme sahip iilkelerde finansal kaynaklara ulasmanin
daha kolay oldugu ve bu durumun ihracati arttirdig1 ortaya ¢ikmaktadir. Sektorel
farklara bakildiginda Ar-Ge yapan firmalarin ihracat i¢in dig kaynaklara daha ¢ok
ihtiyag duydugu ortaya c¢ikmaktadir. Ar-Ge yoZun firmalarin daha iyi finansal
sisteme sahip iilkelerde krediye daha kolay ulasildig: i¢in ihracat performansi
artmaktadir. Analize sektor ve lilke ayrimi olmadan bakildiginda ise dis kaynak
kullanim orani yiiksek olan yani ihracat kredisi kullanip ihracat yapan firmalarin
ihracat performansinin daha yiiksek oldugu ortaya ¢ikmaktadir Dario (2015, s. 64).
Genel caligmalara bakildiginda sektdr ve iilke ayrimina bakmaksizin ihracat ve

ihracat kredileri arasinda pozitif ve anlamh bir iliski goriilmektedir.
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3.3 Birim Kok Testi

Serileri meydana getiren stokastik siire¢lerin duragan olmamasi sik
karsilagilan bir durum oldugu i¢in amprik ¢aligmalarda serilerin duraganliklarinin
smanmas! standart haline gelmistir. Duraganlik testleri yapilirken daha ¢ok
korelogram testi ve birim kok testleri kullanilmaktadir. Bir zaman serisi duragan
degilse duragan hale gelinceye kadar farki alinmakta ve nedensellik testinde serinin

duragan hali kullaniimaktadir (Gujarati,2001).

Bu c¢alismada serilerin duragan olup olmadiklari birim kok testi ile
aragtirilmistir. Caligmada ihracat verileri i¢in yapilan birim kok testi sonuglar1 Tablo
3.1’de goriilmektedir. Birim kok testi sonucunda ADF test istatisti§inin prob
degerinin 6nem seviyelerinden biiylik olmasi nedeniyle “birim kék vardir” sifir
hipotezi kabul edilerek ihracat serisinin duragan olmadigina yani birim kok

icerdigine karar verilir.

Tablo 3.1ihracat Serisinin Birim Kok Testi

t Istatistik Prob Degeri

ADF Test Istatistigi -1.913567 0.6317
1% Onem Seviyesi -4.165756

Test kritik degerleri: 5% Onem Seviyesi -3.508508
10% Onem Seviyesi -3.184230

Thracat serisini duraganlastirmak igin birinci fark alinmistir ve tekrar birim
kok testi yardimiyla serinin duraganhi@ sianmustir. Sonuglar Tablo 3.2°de

goriilmektedir.

112



Tablo3.2 Ihracat Serisinin Birinci Farki Alinmis Birim Kok Testi

t Istatistik Prob Degeri

ADF Test Istatistigi -8.454194 0.0000
1% Onem Seviyesi -4.170583
5% Onem Seviyesi -3.510740

Test kritik degerleri: 10% Onem Seviyesi-3.185512

Tablo 3.2°de goriildiigli lizere ihracat serisinin birinci farki alindigi zaman
birim kok testi sonucunda ADF test istatistiginin prob degerinin 6nem seviyelerinden
kiigiik olmasi nedeniyle “birim kok vardir” sifir hipotezi reddedilerek serinin duragan

olduguna karar verilmektedir.

Calismada ihracat kredileri verileri i¢cin yapilan birim kdk testi sonuglari
Tablo 3.3’de goriilmektedir. Birim kok testi sonucunda ADF test istatistiginin prob
degerinin Snem seviyelerinden biiyiik olmasi nedeniyle “birim kok vardir” sifir
hipotezi kabul edilerek ihracat kredileri serisinin duragan olmadigina yani birim kdék

icerdigine karar verilir.

Tablo 3.3 Thracat Kredileri Serisinin Birim Kok Testi

t Istatistik Prob Degeri
ADF Test Istatistigi 0.101844 0.9964
1% Onem Seviyesi -4.165756
Test kritik degerleri: 5% Onem Seviyesi -3.508508

10% Onem Seviyesi-3.184230

Thracat kredileri serisini duraganlastirmak icin birinci fark alinmistir ve tekrar birim
kok testi yardimiyla serinin duraganlhigi simanmistir. Sonuglar Tablo 3.4’de

goriilmektedir.
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Tablo 3.4 ihracat Kredileri Serisinin Birinci Farki Almmis Birim Kok Testi

t Istatistigi Prob Degeri
ADF Test Istatistigi -6.756067 0.0000
1% Onem Seviyesi -4.170583
Test kritik degerleri: 5% Onem Seviyesi -3.510740

10% Onem Seviyesi -3.185512

Tablo 3.4’de goriildugi lizere ihracat kredileri serisinin birinci farki alindig1
zaman birim kok testi sonucunda ADF test istatistiginin prob degerinin 6nem
seviyelerinden kii¢iik olmasi nedeniyle “birim kék vardir” sifir hipotezi reddedilerek

serinin duragan olduguna karar verilmektedir.

3.4 Es-Biitiinlesme Testi

Es bitiinlesme (Cointegration) analizi, iktisadi degiskenlere ait serilerin
duragan olmasalar bile uzun doénemde duragan dogrusal bir kombinasyonlarinin
olabilecegi ve eger varsa bunun ekonometrik analizler yardimiyla ortaya
cikarilabilecegini ileri siirmektedir. Duragan olmayan iki zaman serisi ayni derecede
entegre iseler bu durumda iki seri arasinda es biitiinlesme olabilmektedir. Iki serinin
ayn1 derecede entegre olmasi, ikisindeki trendin birbirini g&tiirmesini ve trend
faktoriinden arindirtlmis bir iliskinin bulunmasini saglamaktadir. Es biitiinlesme
yaklagimi uzun dénem serilerinde fark alma igleminden kaynaklanan bilgi kaybini ve
¢oziimsiizl{igii Snleyen bir yaklasimdir. Iki serinin uzun dénemde denge iliskisine

sahip olup olmadiklari es biitiinleme testi ile analiz edilir.

Bu galismada Engle-GrangerEsbiitiinlesme analizi yapilmistir. [hracat
degiskeni ve ihracat kredilerinin ayni derecede duragan olduklari birim kék analizi
kisminda bulunmustur. Daha sonra ihracat degiskeni ve ihracat kredileri degiskeninin

duragan halleriyle yeni bir regresyon kurularak bu regresyonun kalintilarinin yani
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hata terimlerinin diizey degerlerinde duragan olup olmadiklarina Tablo 3.5

yardimiyla bakilmuistir.

Tablo 3.5 Hata Terimleri Serisinin Birim Kok Testi

t Istatistizi Prob Degeri

ADF Test Kritik Degeri -7.085.906 0.0000
%1 Onem Seviyesi -4.170.583

Test Kritik Degerleri %5 Onem Seviyesi -3.510.740
%10 Onem Seviyesi -3.185.512

Tablo 3.5’e gore verilen anlamlilik diizeylerinde ADF test istatistiginin prob
degerine bakildigi zaman “birim k&k vardir” yargisini temsil eden sifir hipotezi
reddedilerek “birim kok yoktur” ve “hata terimleri serisi duragandir” kararina
ulagilmaktadir. Bu sonug iki degisken arasinda uzun donemli bir iligkinin yani es

bﬁtﬁnlésikligin oldugunu kanitlamaktadir.

3.5 Granger Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki istatistiksel iligki iki degisken arasindaki siki bir
iligkiyi, bir birlikteligi ifade etmektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi
ise, iktisat teorisi tarafindan dogrulanan iligkilerin yonlerini ortaya koymaktadir.
Boylece degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin iktisat teorisinden geldigi ifade
edilebilmektedir. Bu dogrultuda nedensellik iliskisi iktisat teorisi ve nedensellik
analizleriyle ortaya konulabilmektedir. Nedensellik analizleri uzun doénemli zaman
serilerine uygulanabilmektedir. Zaman serilerinin duragan olmasi gerekmektedir

ancak es biitiinlesme analizi gibi ayni derecede duragan olmalar1 gerekmemektedir.
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Bu calismada EngleGrangerEsbiitiinleme testine gore ihracat ile ihracat
kredileri arasinda uzun donemde bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu tespit edilen
iliskinin ySniinii analiz etmek i¢in Granger Nedensellik testi kullanilmistir. Granger
Nedensellik testinde serilerin duraganliklari arastirilarak, gerekirse duraganlastirma
islemi yapilmaktadir. Daha sonra gecikme uzunluklari belirlenerek iliskiler tahmin
edilmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in var modeli kurularak,

“lagcriteria” ile gecikme uzunlugu Tablo 3.6 yardimiyla incelenmistir

Tablo 3.6 Gecikme Uzunlugu Belirlenmesi

Lag  LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -1405.627 NA* 931e+25 6547104  65.55295% 65.50125*
1 -1401.505  7.669549  9.26e+25* 65.46535*% 65.71109  65.55597
p -1399.991  2.676371  1.04e+26 6558096  65.99054  65.73200
3 -1396.016  6.654998  1.05¢+26  65.58215  66.15556  65.79360
4 -1392270 5923781  1.07e+26  65.59396 6633121  65.86584

LR: sequentialmodified LR test statistic
FPE: Final predictionerror

AIC: Akaikeinformationcriterion

SC: Schwarzinformationcriterion

HQ: Hannan-Quinninformationcriterion

Tablo 3.6°da yer alan sonuglara gére, ihracat ve ihracat kredileri igin ortak gecikme
uzunlugu FPE ve AIC icin 1°dir. Bu galismada AIC kriteri dikkate alinarak ve

gecikme uzunlugunun 1 alinmasina karar verilmistir.
Calismada Granger Nedensellik testi yapmak icin serilerin birinci dereceden farklari

alinarak serilerin duragan hali analiz edilmistir. Sonuglar Tablo 3.7°de yer

almaktadir.
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Tablo 3.7 VAR Granger Nedensellik Testi

Veri: 2003Q1 2014Q4
Gozlem Sayist: 46

Bagimh Degisken: D(Ihracat Kredileri)

Ki- kare Testi Serbestlik Derecesi Prob Degeri
D(IHRACAT) 0.375692 1 0.5399
All 0.375692 1 0.5399

Bagimh Degisken: D(Ihracat)

Ki- kare Testi Serbestlik Derecesi Prob Degeri
D(IHRACATKREDI) 6.259109 1 0.0124
All 6.259109 1 0.0124

Ihracat ihracat kredilerinin nedeni midir sorunsali igin;
Ho: [hracat ihracat kredilerinin nedeni degildir.
H;: Thracat ihracat kredilerinin nedenidir.
Analiz, birinci gecikme diizeyine gre Tablo 3.7 yardimiyla gostermektedir ki %5
onem diizeyinde sifir hipotezi kabul edilerek; ihracatin, ihracat kredilerinin nedeni

olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Ihracat kredileri ihracatin nedeni midir sorunsali i¢in;

Ho: Ihracat kredileri ihracatin nedeni degildir.

Hi: Thracat kredileri ihracatin nedenidir.
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Analiz, birinci gecikme diizeyine gore Tablo 3.7 yardimiyla gostermektedir ki %5
6nem diizeyinde sifir hipotezi reddedilerek; ihracat kredilerinin, ihracatin nedeni

oldugu sonucuna ulagilmustir.
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SONUC

24 Ocak 1980 kararlar ile gerek ihracat gerekse ithalatta liberasyona
gidilmis, dis ticaretteki kisitlamalar en aza indirilerek, ihracat tesvik edilmistir.
Tesvik edilen ihracat artist ithalati da yiikseltmistir. Bunun sebebi, ithalat
liberalizasyonu olmadan ihracatta bir artig saglanamamasidir. 1990 yili sonrasinda
artis egilimi gostererek ortaya ¢ikan dis ticaret agigimi 6nlemek amaglh kisa vadede,
ihracati ithalata daha az bagimh sektorlerde iiretim yapmaya calismak, uzun vadede
ise, sanayide yapisal degisim saglayacak yeni teknolojiler iceren ve bilgi yogun

yatirim mallarinin iiretimini yapmaya ¢alismak gerekmektedir.

Kiiresellesme siirecinde siirekli gelisip rekabetgi olmak isteyen isletmeler
ihtiyaglart olan finansman kaynaklarinin planlanmasini dogru yaparak temin

edecekleri kaynaklar ve tiirlerini dogru se¢melidirler.

Giiniimiizde diinya hizla degismekte ve tek bir pazar olma yolunda hizla
ilerlemektedir. Bu hizli ilerleyis, degisen ve gelisen finansman yontemlerini de
beraberinde getirmektedir. Cesitli sebeplerden dolay: tilkemizdeki finansal piyasalar

gelisimlerin ve degisimlerin gerisinde kalmustir.

Faktoring ve forfaiting yontemleri, kredi riskinin {stlenilmesi, alacak
hesabimin kabulii, tahsilat ve muhasebe isleri gibi hizmetler sagladigi icin bu
hizmetlerin maliyetleri de faiz giderlerine ilaveten saticiya yansimaktadir. Bu
finansman yodntemlerinin de yayginlasabilmesi icin komisyon ve faiz oranlarinin
miimkiin mertebe asagi ¢ekilmesi gerekir. Alternatif finans ydntemleri ABD ve
AB’de yaygin olarak kullanilmaktadir. Ulkemizdeki isletmelere, ihracat ya da
ithalata konu olan mallarin sevk Oncesi ve sevk sonrasi finansmaninda uygun
maliyetli alternatif yontemler {iretilmeli, Onerilmeli ve kullanimlar tegvik
edilmelidir. Boylelikle iilkemizde uluslararasi piyasalarda rekabet ederken onemli

avantajlar saglayabilecektir.

Dis ticaret finansmani amaciyla kullanilan alternatif yontemlerin tercih
edilebilmesi i¢in, bu konuda en Onemli araci olan bankalarin miisterileri dogru
yonlendirmesi gerekmektedir. Dolayis1 ile banka personelleri kendilerini, 6deme

sekilleri, ihracat ve ithalatin finansmani, alternatif finansman yontemleri ve
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Eximbank tarafindan saglanan krediler konusunda gelistirmelidirler. Boylelikle

firmalart dogru tercih yapma konusunda yonlendirebilirler.

Geligen finans piyasalari, birgok yeni finans yontemini de beraberinde
getirmektedir. Buna ragmen ihracatcilar, agirlikli olarak ihracat kredilerinden
yararlanma konusundaki tercihlerinde israrct olmaya devam etmektedirler. Bu
konuda Eximbank’in ihracatgilara olan destegi yadsinamaz bir gercektir. Hatta 2008
yilinda ortaya ¢ikan kiiresel finans krizinden sonra bankacilik sektoriiniin kredi
kullandirma konusunda ¢ekimser kalmasina ragmen, Eximbank dig ticaret islemleri
yapan firmalar1 kredilendirme konusunda onciiliik etmeye devam etmistir. Bundan
sonrasinda da Eximbank ihracatg¢iyr krediler konusunda desteklemeye devam
etmelidir. BDDK’nin, ticari alacak sigortast yaptiran firmalara, bu alacaklarin
teminat g@stererek bankalardan kredi kullanmalarini destekleyici yondeki tesvikleri
beraberinde, bankalarin kredilerin geri doniisiindeki belirsizlik faktGriinden
kaynaklanan ¢ekimserliklerini ortadan kalkacaktir. Bu noktada risklerini azaltan
bankalar, likidite saglayabildikleri kosullarda daha uygun maliyetlerle kredi

kullandirmay1 tercih ederek, ihracati desteklemeye devam etmelidir.

Bu ¢alismanin amprik boliimiinde, 2003-2014 Tiirkiye ihracat kredileri ve
ithracat verileri kullanilarak, ortaya c;lkacak iliskilerin “sahte regresyon” ile
sonuglanmamasi i¢in dncelikle her bir serinin duraganlik analizleri yapilmistir. Daha
sonra ihracat kredileri ve ihracat arasindaki iliski esbiitiinlesme ve nedensellik testleri
ile analiz edilmistir. Yapilan analizde 6nce degiskenler arasindaki uzun donemli
iligkinin varlig1, esbiitiinlesme testi ile belirlenmistir. Daha sonra da ihracat
kredilerindeki artisin  ihracati destekleyip desteklemedigini arastirmak ve
degiskenlerin arasmdaki iliskinin yOniinii belirlemek i¢in nedensellik testi
yapilmustir. Bu testin sonucunda ihracattaki artiginin ihracat kredilerini etkilemedigi,
ihracat kredilerindeki artigin ihracati etkiledigi sonucuna varilmistir. Baska bir ifade
ile “ihracat kredileri ihracatin nedenidir” bulgusuna ulasilmustir. Thracat kredileri,
6deme yontemi olarak ¢ogunlukla mal mukabili 6deme seklini segen ve kisa vadeli
finansman ihtiyaci olan ihracatgilar icin birinci derecede dneme sahiptir. Nedensellik
analizinden elde edilen sonuglar, ihracat kredilerinin ihracati destekledigini ortaya
koymaktadir. Bu durumda ihracat kredilerine saglanan tesviklerin bosa gitmedigi

sOylenebilir.
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Son olarak, unutmamak gerekir ki dig ticarette dogru hamleyi yapan kazanur.
Firmalar yaptiklar1 islem dogrultusunda risklerini minimize edecek en dogru 6deme
yontemini secmeli ve bu siiregte ihtiyag duyacaklar1 finansman kaynaklarini en
uygun vade ve maliyet ile temin edecekleri dis ticaret finansman yontemini tercih
etmeli, boylelikle tek bir Pazar haline gelmis diinya piyasasinda rekabetci bir sekilde
yer almadirlar. Bunu teminen kamusal otoriteler tarafindan da iilke ekonomisine
katkist g6z Oniine alinarak, ihracat kredileri tesvik edilmeli, ihracat¢i firmalarin

uygun finansman kaynagina ulagabilmeleri i¢in gerekli tedbirler alinmalidir.
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programi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Gemi Insa ve Thracati Finansman Programi Genel Bilgi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.494/genel-bilgi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.471/vurt-disi-magazalar-yatirim-kredisi.html
(05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Yurt Dis1 Magazalar Yatirnm Kredisi Genel Bilgi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.472/genel-bilgi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “ Avrupa Yatirim Bankasi Kredisi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR . 440/avrupa-vatirim-bankasi-ayb-kredisi.html
(05.03.2016)

Tiirk Eximbank “ Avrupa Yatirrm Bankasi1 Kredisi Genel Bilgi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.441/genel-bilgi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Yurti¢i Bankalar Alici Kredileri Genel Bilgi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.1523/genel-bilgi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Yurtdisi Bankalar Alict Kredileri Genel Bilgi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR,1572/genel-bilgi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Ihracat Alacaklari Iskonto Programi1”
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https://www.eximbank.gov.tr/TR. 1542/genel-bilgi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Devlet Garantili islemler Genel Bilgi”
https://www.eximbank.gov.tr/TR,1631/genel-bilgi.html (05.03.2016)
Tirk Eximbank “Uluslar aras1 Kredileri Garanti”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.1510/garanti.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Niyet Mektubu Genel Bilgi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR.1519/niyet-mektubu.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Uluslar aras1 Krediler Kredi”

https://www.eximbank.gov.tr/TR,1509/kredi.html (05.03.2016)

Tiirk Eximbank “Ihracat Kredi Sigortalari”

(https://www.eximbank.gov.tr/TR.684/ihracat-kredi-sigortasi.html ) (05.03.2016)
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DOVIiZ KREDILERI

EKLER

Eximbank Déviz Kredi Giincel Faiz Oranlan

FAIZ ORANI (%)

|
|
[

Sigorﬁih

~ Risk<500.000 ABD Dolar:

Sigortasiz

120 { LIBOR+),50 | LIBOR+0,75 | LIBOR+0,75 LIBOR+1,00

| Risk>3500.000 ABD Dolan

Sigortah Sigortasiz

USD
! EURIBOR+0,2 EURIBOR+0,5 EURIBOR+0,5 EURIBOR+0,7
EUR* 120 s 5 : i s
USD 180 LIBOR+0,75 | LIBOR+1,00 | LIBOR+1,00 LIBOR+1,25
EURIBOR+0,5 EURIBOR+0,7 EURIBOR+0,7 EURIBOR+1,0
| EUR* 180 |
f 0 5 5 | 0
USD ?::s(if) LIBOR+1,00 | LIBOR+1,25 | LIBOR+125 =LIBOR+1,50
EUR'*” 3602 |EURIBOR+),7[EURIBOR+1,0[EURIBOR+1,0 EURIBOR+1,2
. } Taksit) 5 0 0 | 5
| | f |
SOIK-DVZ (Sevk| USD Tsil‘:s(if) | LIBOR+1,25 | LIBOR+1,50 | LIBOR+1,50  LIBOR+1,7S
K?:;:;s:) .| Eume | 03 EURIBOR+L0[EURIBOR+2[EURIBOR+1,2 EURIBOR+LS
| DVZ (ihracata 'g:l(;sli) : g . 3 5 | 3
Hazirhk Kredisi) | ysp Taks(it) | LIBOR+1,25 | LIBOR+1,50 | LIBOR+1,50 =LIBOR+1,75
i | s 360(1  EURIBOR+1,0 EURIBOR+1,2 EURIBOR+1,2 EURIBOR+1,5
! | | Taksiy 0 | 5 , s o
| usD | ngl‘:s(i:) | LIBOR+1,50 | LIBOR+1,75 | LIBOR+1,75 LIBOR+2,00
EURS 540 (1 |EURIBOR+1,2 EURIBOR+1,5 EURIBOR+1,5 EURIBOR+1,7
| Taksit) 5 0 | 0 5
UsD | T"':::s(i:) | LIBOR+1,75 | LIBOR+2,00 | LIBOR+2,00 LIBOR+2,25
— | 720(1  EURIBOR+1,5EURIBOR+1,7 EURIBOR+1,7 EURIBOR+2,0
| Taksit) 0 | 5 5 | 0
Usp | 13‘:&(;) | LIBOR+0,50 | LIBOR+0,75 | LIBOR+0,75 LIBOR+1,00
*EUR . | 3602 |EURIBOR+),2 EURIBORH),5 EURIBOR+),5 EURIBOR+0,7
Taksit) | 5 ' 0 ¢ | 5
USD 15‘:&% | LIBOR+0,75 | LIBOR+1,00 | LIBOR+1,00 LIBOR+1,25
KOBlericia | EUR* | 5900 [EURIBOR+0,5 EURIBOR+),7 EURIBOR+0,7 EURIBOR+1,0
| er igin | Taksit 0 5 5 : 0
SOIK-DVZ (Sevk| — (1) e e
- Oncesi ihracat | USD Taksit) LIBOR+0,75 | LIBOR+1,00 | LIBOR+1,00 | LIBOR+1,25
]gﬁ("‘d_;;"),;"(ﬁgg; EURs | 360(1  EURIBOR+),5 EURIBOR+0,7 EURIBOR+),7 EURIBOR+L,0
iihracata Hazirhk ; Taksit) 0 5 5 | 0
| Kredisi) UsD | Tszgs(i:) LIBOR+1,00 | LIBOR+125 | LIBOR+1.25 | LIBOR+1,50
| e 540(1 |EURIBOR+),7|EURIBOR+1,0/EURIBOR+1,0 EURIBOR+1,2
? Taksit) 5 0 0 5
| Usp T’:gs(l:) | LIBOR+1,25 | LIBOR+1,50 | LIBOR+1,50 | LIBOR+1,75
— 720(1 | EURIBOR+1,0 EURIBOR+1,2|EURIBOR+1,2 EURIBOR+1,5
‘ Taksit) | 0 5 5 : 0
| TURIZM USD | 120 |  LIBORH,75 LIBOR+1,00
| KREDIiSI-DVZ | EUR* 120 | EURIBOR+0,50 EURIBOR+0,75
| ve USD 180 | LIBOR+1,00 LIBOR+1.25
'ULUSLARARAS| EUR* 180 | EURIBORH0,75 EURIBOR+1,00
INAKLIYAT | ysp 3602 | LIBOR+1,25 LIBOR+1,50
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PAZARLAMA [ Taksit) |
KREDISI - DVZ 360 (2
EUR | oV C EURIBOR+1,00 EURIBOR+1,25
USD TS:::S(S) LIBOR+1,50 LIBOR+1,75
EUR* TS;'::S(;) EURIBOR+1,25 EURIBOR+1,50
USD fgl':s(i:) LIBOR+1,50 LIBOR+1,75
EUR* ]?:l'zsﬁ) EURIBOR+1,25 EURIBOR+1,50
USD '?:::S(l:) LIBOR+1,75 LIBOR+2,00
EUR* nggs(i:) EURIBOR+1,50 EURIBOR+1,75
USD ;:lgs(i:) LIBOR+2,00 LIBOR+2,25
. | m0qa
EUR el EURIBOR+1,75 EURIBOR+2,00
USD ;:&(1‘:) LIBOR+1,75 LIBOR+2,00
EUR* ,;f::(’s‘;:) ' EURIBOR+1,50 EURIBOR+1,75
Vade ‘ Sigortah Sigortasiz
USD 120 | LIBOR+0,75 LIBOR+1,00 1
"EUR* | 120 | EURIBOR+0,50 EURIBORH0,75
" UsD 180 LIBOR+1,00 LIBOR+125

EUR* 180 EURIBOR0,75 EURIBOR+1,00
USD ;:gs(if) LIBOR+1,25 LIBOR-+1,50
EUR* ;:gs(if) EURIBOR+1,00 EURIBOR+1,25
USD TS:]':s(if) LIBOR+1,50 LIBOR+1,75

DTS-DVZ EUR* | 06 EURIBOR+1,25 EURIBOR+1,50

(D1s Ticaret Taksit

Sirketleri) USD %:l':s(i:) LIBOR+1,50 LIBOR+1,75
EUR* ffﬁs(l:) EURIBOR+1,25 EURIBOR+1,50
USD 1?:332:) LIBOR+1,75 LIBOR+2,00
EUR* ngﬂs(i:) EURIBOR+1,50 EURIBOR+1,75
USD {.’zgs(i:) LIBOR+2,00 LIBOR+2,25

720 (1

EUR: | A0 EURIBOR+1,75 EURIBOR+2,00

Kredi Tiirii

Diviz

I

|

Kar Payvi Oram

KATILIM 360 (1 %
HAiiar a1 Taksit) 1 YILLIK TOPIRS + 1,50
SOIK-DVZ 540 (1
(Sevk Oncesi USD Taksit) 1,5 YILLIK IRS + 1,50
Déviz Thracat 720 (1
Kredisi) Usb Taksit) 2 YILLIK IRS +1,75

USD
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| KAZANDIRICI | EUR* 180 | " EURIBOR+1,00
| HIZMETLER - | -
| b USD sl i LIBOR+1,50
i VE 360 (2
| GEMI INSA VE | EUR* Taksit) EURIBOR+1,25
IHRACATI 360 (1
FINANSMAN USD Taksit) LIBOR+1,75
PROGRAMI -
DOVIZ EUR* 6 EURIBOR+1,50
KREDISI Taksit)
| USD TS:::s(j) LIBOR+1,75
EUR* ]?:gs(if) EURIBOR+1,50
1
USD ﬁ?‘sﬂ) | LIBOR+2,00
EUR* ]:’:]':s(i‘t‘) EURIBOR+1,75
USD ?:;:s(if) LIBOR+2,00
| EUR* Ts;']':s(i:) EURIBOR+1,75
USD T"':gsg) LIBOR+2,25
| EUR* ;::s(i:) EURIBOR+2,00
Kredi Tiirii jviz ] Faiz (}r:m
e 1 e
UsD '1%:1?5(;) LIBOR+1,75
| EUR* ;’:ﬁsg) | EURIBOR+1,50
! 720 (6.Ayda |
| YURTDI§I | faiz12,18,24.
MUTEAHHITLI  USD ayda LIBOR+2,00
K HIZM.KOPRU| anapara-+faiz
| DVZ. KREDISI | ) - B
f 720 (6.Ayda |
g faizl2,18,24.
| EUR* ayda EURIBOR+1,75
ﬁ {anapara+faiz

! )

Kredi Tiirii

_ Faiz Oram(***)

IHRACATA | USD | Biryihigeri | LIBOR+2,25
YONELIK | ddemesiz 3 |

istcerme | EUR vil EURIBOR+2,00
SERMAYESI | USD | Bir yili geri LIBOR+2,60
KREDISI - 8 i

DOVIZ EUR* ﬂdmy',els'z s EURIBOR+2,35

Faiz Orani(***)

HHEAT ATA USD | Iki yih geri LIBOR+2,70
| YONELIK | EUR* °d"“y‘l°:'z 3 EURIBOR+2,45
| I‘éﬁg}l}g’ USD | ik yihi geri LIBOR+2,85
.~ Doviz EUR* """";f]s‘z y EURIBOR+2,60
Kredi Tiirii Faiz Orani
P 12 | LIBOR/EURIBOR+0,50
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__KReDISE | ] ]
'SEVK SONRAST| - |
REESKONT | crio. | 240 LIBOR/EURIBOR+0,75
__KREDISI | "7 | I
|SEVK SONRASI *:
- REESKONT |USPEUR 36 LIBOR/EURIBOR+1,50
| KREDisi 1
| R[EER%I;?QT %SU];’ 120 | LIBOR/EURIBOR+0,50
| Rt | Son 240 LIBOR/EURIBOR+0,75
| REESKONT | USD/ e | ]
| ymenist i 360 LIBOR/EURIBOR+1,50 )
Kredi Tiirii /i i Faiz Oram
@ | USD | Ikiyihgeri |
MARKA EURs | OdemeszT |
P y , . .
KlligI‘)[IISZI- “USD Tevalcgesi | Faiz oranlari i¢in ilgili birim ile iletisim geginiz.
| 6demesiz 10 |
| ER | w | -

iIHRACATA YONELIK iSLETME SERMAYESI KREDISI - DOViZ

usb | EUR
Bir yili geri 6demesiz 3 yil LIBOR + 2,25 EURIBOR + 2,00
Bir yili geri 6demesiz 4 yil LIBOR + 2,40 EURIBOR + 2,15
Bir yil geri ddemesiz 5 yil LIBOR + 2,60 EURIBOR + 2,35

iHRACATA YONELIK YATIRIM KREDISI - DOViz

usb | EUR
Bir yili geri 6demesiz 4 yil LIBOR + 2,40 EURIBOR + 2,15
Bir yili geri 6demesiz 5 yil LIBOR + 2,60 EURIBOR + 2,35
Bir yili geri 6demesiz 6 yil LIBOR + 2,70 EURIBOR + 2,45
Bir yili geri 6demesiz 7 yil LIBOR + 2,85 EURIBOR + 2,60
iki yih geri 6demesiz 4 yil LIBOR + 2,60 EURIBOR + 2,35
iki yil geri 6demesiz 5 yil LIBOR + 2,70 EURIBOR + 2,45
iki yili geri 6demesiz 6 yil LIBOR + 2,85 EURIBOR + 2,60
iki yih geri ddemesiz 7 yil LIBOR + 2,85 EURIBOR + 2,60

Kaynakea: http://www.eximbank.gov.tr/TR,669/faiz-ve-kar-payi-oranlari.html

135



Eximbank TL Kredi Giincel Faiz Oranlan

(19.12.2014 tarihinden itibaren kullandirilacak krediler icindir.)

l FAIZ ORANI (%) .
Risk>500.000
| TL i

TL KREDILERI g
i Risk<500.000 TL

Sigortasiz  Sigortali Sigortasiz]

120 6,09 6,34 6,34 6,59
SOIK (Sevk Oncesi Thracat Kredisi) ve
IHK (Ihracata Hazirlik Kredisi) T i 6,59 6,59 6,54
360 (2 Taksit) 6,34 6,59 6,59 6,84
120 6,34 6,59
TURIZM KREDISI ve ULUSLARARASI
NAKLIYAT PAZARLAMA KREDISI tEl L 634
360 (iki Taksit) 6,59 6,84
Kredi Tiirii Vade (Giin) Sigortah Sigortasiz
sl o 120 6,09 6,34
SOIK-YOB (Yatinmda Onceliklli Bolgeler) ve
KICTC *+ 180 6,34 6,59
360 (2 Taksit) 6,34 6,59
Kredi Tiirii Vade (Giin) Faiz Orani
0-30 10,10
31-60 10,10
61-90 10,10
g 91-120 10,10
REESKONT KREDISI *
121-150 10,10
151-180 10,10
181-210 10,10
211-240 10,10
o = 360 (2 Taksit) 6,09
KOBI-IHK (KOBI Ihracata Hazirlik Kredisi)
540 (3 Taksit) 6,34
YURT DISI FUAR KATILIM KREDISI - 360 (2 Taksit) 7 6,34

Kaynakea: http://www.eximbank.gov.tr/TR,669/faiz-ve-kar-payi-oranlari.html
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VERI SETI

AYLIK ORTALAMA USD KURLARI

YIL OCAK SUBAT MART | YIL TEMMUZ | AGUSTOS | EYLUL
2014 2,2272  |2,2139  |2,2191 |2014 2,1230  [2,1634  [2,2130
2013 1,7713 1,7778 1,8111 | 2013 1,9342 1,9635 |2,0210
2012 1,8413 1,7583 1,7895 | 2012 1,8127 1,7957 1,8030
2011 1,5643 1,5902 1,5798 |2011 1,6574 1,7561 1,8002
2010 1,4732 1,5155 1,5335 | 2010 1,5406 1,5097 1,4922
2009 1,6021 1,6630 1,7119 | 2009 1,5186 1,4869 1,4915
2008 1,1765 1,1950 1,2439 | 2008 1,2131 1,1792 1,2383
2007 1,4271 1,3969 1,4081 2007 1,2808 1,3154 1,2630
2006 1,3330 1,3258 1,3367 2006 1,5540 | 1,4677 1,4816
2005 1,3559 1,3139 1,3142 2005 1,3386 1,3443 1,3404
2004 1,3472 1,3293 1,3217 | 2004 1,4544 | 1,4763 1,5054
2003 1,6636 1,6278 |1,6687 |2003 1,4040 | 1,4029 1,3786
2002 1,3660 [1,3577 [1,3579 |2002 1,6623 1,6402 1,6523
YIL NiSAN MAYIS | HAZIRAN | YiL EKiM KASIM | ARALIK
2014 2,1294 |2,0934 |2,1210 |2014 2,2587 |2,2380 | 2,2969
2013 1,7991 |1,8301 |1,8999 |2013 1,9913  |2,0267 |2,0667
2012 1,7872 1,8098 |1,8232 2012 1,8028 |1,7937 1,7877
2011 1,5219 | 1,5751 16031 |2011 1,8309 |1,8175 1,8700
2010 1,4930 1,5469 1,5782 | 2010 1,4246 1,4403 1,5221
2009 1,6076 1,5569 1,5461 | 2009 1,4694 1,4872 1,5070
2008 1,3019 1,2493 1,2343 | 2008 1,4969 1,5956 1,5441
2007 1,3608 1,3364 1,3210 | 2007 1,2008 1,1905 1,1780
2006 1,3360 1,4318 1,6010 | 2006 1,4811 1,4577 1,4316
2005 1,3618 1,3702 1,3602 2005 1,3577 1,3606 1,3518
2004 1,3630 1,5123 1,4954 | 2004 1,4906 1,4502 1,4010
2003 1,6287 1,4905 1,4254 | 2003 1,4324 | 1,4782 1,4333
2002 1,3206 1,3975 1,5342 2002 1,6554 | 1,6055 1,5965

Kaynakga: http://www.isyatirim.com.tr/p exchange avarege.aspx
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YILLAR iTiBARI iLE iIHRACAT RAKAMLARI

iHRACAT OCAK SUBAT MART | iHRACAT | TEMMUZ | AGUSTOS EYLUL

2014 12.399.762 | 13.053.292 | 14.680.111 | 2014 13.344.777 | 11.386.829 | 13.583.121
2013 11.481.521 | 12.385.691 | 13.122.058 | 2013 13.059.520 | 11.118.301 | 13.060.371
2012 10.348.187 | 11.748.000 | 13.208.573 | 2012 12.830.675 | 12.831.395 | 12.952.652
2011 9.551.085 |10.059.126|11.811.085 | 2011 11.860.004 | 11.245.125 | 10.750.626
2010 7.828.748 |8.263.238 |9.886.488 |2010 9.564.683 |8.523.452 |8.909.231
2009 7.884.494 |8.435.116 |8.155.485 |2009 9.055.734 |7.839.909 |8.480.708
2008 10.632.207 | 11.077.899 | 11.428.587 | 2008 12.595.427 | 11.046.830 | 12.793.148
2007 6.564.560 |7.656.952 |8.957.852 |2007 8.937.742 |8.736.689 |9.038.744
2006 5.133.049 |[6.058.251 |7.411.102 |2006 7.067.411 |6.811.202 |7.606.551
2005 4.997.280 [5.651.741 |6.591.859 |2005 5.763.466 |5.552.867 |6.814.269
2004 4.619.661 |3.664.503 |5.218.042 |2004 5.632.139 |4.707.491 |5.656.284
2003 3.533.706 |2.923.460 |3.908.256 |2003 4.236.114 |3.828.726 |4.114.678
2002 2.607.320 |2.383.773 |2.918.944 |2002 3.103.852 |2.975.889 |3.218.207
IHRACAT | NiSAN MAYIS | HAZIRAN |iHRACAT EKIM KASIM ARALIK

2014 13.371.186 | 13.681.906 | 12.880.924 | 2014 12.891.630 | 13.067.348 | 13.269.271
2013 12.468.203 | 13.277.209 | 12.399.974 | 2013 12.053.705 | 14.201.227 | 13.174.857
2012 12.630.227 | 13.131.531 | 13.231.199 | 2012 13.190.770 | 13.753.052 | 12.605.476
2011 11.873.269 | 10.943.364 | 11.349.954 | 2011 11.907.219 | 11.078.525 | 12:477.486
2010 9.396.007 [9.799.958 |9.542.908 |2010 10.963.586 | 9.382.370 |11.822.552
2009 7.561.696 |7.346.408 |8.329.693 |2009 10.095.768 | 8.903.011 | 10.054.592
2008 11.363.964 | 12.477.969 | 11.770.634 | 2008 9.722.709 |9.395.873 |7.721.949
2007 8.313.312 |9.147.620 |8.980.247 |2007 9,895.217 |11.318.798 | 9.724.018
2006 6.456.090 |7.041.543 |7.815.435 |2006 6.888.813 |8.641.475 |8.603.753
2005 6.128.132 [5.977.226 |6.038.534 |2005 6.772.179 |5.942.576 |7.246.279
2004 5.072.463 |5.170.062 |5.284.383 |2004 5.867.342 |5.733.909 |6.540.874
2003 3.662.183 |3.860.471 |3.796.114 |2003 4.824.388 |3.969.697 |4.595.042
2002 2.742.858 3.000.325 2.770.694 2002 3.501.128 3.593.605 3.242.495

Kaynakea: http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
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(USD ORTARALAMA KUR*USD IHRACAT RAKAMLARI)
(IHRACAT KREDI RAKAMLARI)

3 ayhk ihracat 3 ayhk ihracat
YIL tutari {HRACAT KREDILERi | YIL tutan iHRACAT KREDILERI
2003 | 1 CEYREK | 17.159.188,20 10.912.800,63 2009 | 1 CEYREK | 40.620.719,62 27.747.957,00
2003 | 2 CEYREK | 17.129.610,87 9.967.394,00 2009 | 2 CEYREK | 36.472.342,84 25.487.561,00
2003 | 3 CEYREK | 16.991.318,80 10.479.553,00 2009 | 3 CEYREK | 38.058.174,17 24.591.295,00
2003 | TOPLAM | 19.364.534,79 11.858.652,00 2009 | TOPLAM | 43.227.549,11 23.921.452,00
2004 | 1 CEYREK | 17.991.517,32 11.779.880,46 2010 | 1 CEYREK | 39.217.178,16 25.064.995,00
2004 | 2 GEYREK | 22.634.717,99 14.213.192,00 2010 | 2 CEYREK | 44.248.409,99 29.421.140,00
2004 | 3 CEYREK | 23.656.021,26 15.298.496,00 2010 | 3 CEYREK | 40.897.559,16 29.749.591,00
2004 | TOPLAM | 26.224.939,68 14.103.290,00 2010 | TOPLAM | 47.127.258,05 34.119.811,00
2005 | 1 GEYREK | 22.864.655,79 14.893.923,04 2011 | 1 CEYREK | 49.595.936,69 39.434.383,00
2005 | 2 CEYREK | 24.748.899,80 15.281.684,00 2011 | 2 CEYREK | 53.501.932,54 41.000.954,00
2005 | 3 CEYREK | 24.313.541,54 15.769.974,00 2011 | 3 CEVREK | 58.757.611,59 42.377.592,00
2005 | TOPLAM | 27.075.574,90 16.119.962,00 2011 | TOPLAM | 65.269.045,87 37.571.586,00
2006 | 1 CEYREK | 24.780.803,29 17.243.730,00 2012 | 1 CEYREK | 63.347.366,99 38.920.415,00
2006 | 2 CEYREK | 31.219.929,04 21.459.379,00 2012 | 2 CEYREK | 70.461.307,37 41.471.179,00
2006 | 3 CEYREK |32.249.425,32 19.791.905,00 2012 | 3 CEYREK | 69.653.131,42 49.102.522,00
2006 | TOPLAM |35.116.831,21 19.339.619,00 2012 | TOPLAM | 70.983.979,55 47.368.547,00
2007 | 1 CEYREK | 32.677.829,85 19.570.415,00 2013 | 1 CEYREK | 66.121.859,08 49.783.571,00
2007 | 2 CEYREK | 35.400.541,26 20.222.020,99 2013 | 2 CEYREK | 70.288.874,60 55.102.012,20
2007 | 3 CEYREK | 34.355.633,80 20.954.424,00 2013 | 3 CEYREK | 73.485.516,67 61.331.163,00
2007 | TOPLAM | 36.812.098,58 20.115.702,00 2013 | TOPLAM | 80.012.647,43 65.203.937,00
2008 | 1 CEYREK | 39.962.900,69 24.606.067,00 2014 | 1 CEYREK | 89.092.067,89 70.541.803,00
2008 | 2 CEYREK | 44.911.964,40 24.494.606,00 2014 | 2 CEYREK | 84.434.745,43 70.105.232,00
2008 | 3 CEYREK | 44.147.689,58 25.816.378,00 2014 | 3 CEYREK | 83.024.673,74 76.147.620,87
2008 | TOPLAM | 41.469.438,99 27.930.327,00 2014 | TOPLAM | 88.841.239,46 78.609.219,00

Kaynakca: http://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-
raporlar/59
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