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OZET

Zengin hammadde kaynaklari, cografi yerlesim agisindan avantajlari olan
Azerbaycan, bagimsizligini ilan ettikten sonra ekonomisinde ve hukuk sisteminde de
elde ettigi basarilar, diinya piyasasinda yerini kuvvetlendirdi ve bdylece yabanci

yatirimcilarin da tercihi olan bir iilke haline gelmistir.

Bu calisma, yabanci yatirimlarin Tiirk ve Azerbaycan hukuk mevzuatindaki yasal
gercevesini belirlemek ve yabanci yatirimlara ilisgkin mevzuat hiikiimlerini
karsilastirmak maksadiyla yapilmistir. Calisma konusu 3 ana baslik ¢ercevesinde ele
alimmisg, oncelikle dogrudan yabanci yatirnm ve hukuki yollarmma dair tanimlara
deginilmistir. Ardindan dogrudan yabanci yatirimlar hakkinda hukuki diizenlemeler
incelenmis ve son olarak dogrudan yabanci yatirnmlarin korunmasidan

bahsedilmistir.

Caligsmada esas olarak Turkiye Azerbaycan arasinda imzalanan iki tarafli yatirim
anlasmasi, iki iilke arasindaki yatirimlarin durumu ve Tiirkiye’nin Azerbaycan’da
yaptig1 yatirimlara da deginilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanci yatirimlar, Tiirkiye ve Azerbaycan Arasinda Yatirimlarin

Kargilikli Tesviki ve Korunmasi Anlasmasi, Azerbaycan’da Yabanci Yatirimlar



ABSTRACT

Having rich raw material resources and advantages in terms of geographical
location, Azerbaijan, after declaring its independence, has strengthened its place in the
world market with its success in its economy and legal system, thus it has become a

country preferred by foreign investors.

This study has been carried out in order to determine the legal framework of
foreign investments in Turkey and Azerbaijan’s legislation and to compare legal
arrangements on foreign investments. The aim of the study has been handled within 3
main headings. First of all, the framework mentions the definitions of foreign direct
investment and its legal ways. Followed by, examining the legal regulations on foreign

direct investments and lastly mentioned the protection of foreign direct investments.

The study mainly mentions the bilateral investment agreement signed between
Turkey and Azerbaijan, the status of investments between the two countries and

Turkey's investments in Azerbaijan.

Key words: Foreign direct investments, the Agreement on Mutual Promotion and Protection of
Investment between Turkey and Azerbaijan, foreign investments in Azerbaijan
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GIRiS

Gilinimiizde yabanci yatirimlar hem zengin ve sanayilesmis Ulkeler, isterse
gelismekte olan iilkeler acisindan ekonomik hayatta énemli bir yere sahiptir!. Bir
tilkede yabanci yatinmlarin varligi ve biiyiikligi, o ilkenin piyasalarinin
giivenilirligini gosterdigi gibi, iilke ekonomisine de katkida bulunmaktadir?>. Hem
gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerin yabanci yatirimlari kendi ekonomilerine
kazandirmak i¢in yaristig1 bu yogun bir rekabet ortaminda bir¢ok farkli uygulamalara
bagvurmakta, tesvikler belirlemekte, kendi hukuk mevzuatlarinda yabanci yatirimlar

icin uygun kosullarin olusturulmasi yoniinde diizenlemeler yapilmaktadir.

Halihazirda Azerbaycan’da ekonomik reformlarin sirdirtlmesi, istihdam
giiciiniin ve biitge gelirlerinin artirilmasi, i ortaminin daha da iyilestirilmesi, gii¢lii bir
ekonomiye sahip olmakla bolgede belli stratejik giice sahip olan devlet konumuna
gelmesi, petrol sektorii ile beraber, petrol dis1 sektoriin de gelisimine dair ve yabanci
yatirimlarin iilke ekonomisine kazandirilmasi yoniinde programlar gerceklestiriliyor.
Simdiye kadar iilkede yatirimcilarin kar ve hukuklarinin korunmasi, yerli ve yabanci
is adamlaria ayni derecede imkanlarin verilmesi, miilkiyetin dokunulmazligi temin
edilmis, kardan engelsiz faydalanmak sanslar1 yasalastirilarak hukuki temel

olusturulmustur.

Azerbaycan bagimsizlik kazandiktan sonra, serbest piyasa sistemine gegis
stirecinde Turkiye ile olan ticari iliskileri de hiz kazanmistir. Azerbaycan ekonomisine
en ¢ok yatirim yapan ve Azerbaycan’in ekonomik kalkinmasinin hizli bir sekilde
gerceklesmesine destek veren devletlerden birisi de Turkiye Cumhuriyeti’dir. Tlrkiye
Azerbaycan’da sadece petrol-gaz degil pek ¢ok sektore yatirim yaparak ekonomide
s0z sahibi olmay1 basarmistir. Petrol ve petrol iirlinleri ile ilgili alanlar haricinde
Azerbaycan’a yapilan dogrudan yabanci sermayeli yatirnmlarda Tiirkiye sayili
devletlerdendir. Sagliktan egitime, bankaciliktan insaata kadar genis yelpazede
Azerbaycan’da sosyal hayatin her alaninda Tirkiye’den dogrudan yatirimlar

yapilmistir. Azerbaycan, bugline kadar Tirkiye'ye 19 milyar dolardan fazla, Tirkiye

! Bilgin Tiryakioglu, Dogrudan Yatirnmin Uluslararasit Hukukta Korunmasi, Ankara: Dayinlarla
Hukuk Yayinlari, 2003, s.1.

2 Ayhan Algiiner, Kurumsal Yatirimeilar, Finansal Piyasalara Etkileri ve Tiirkiye Ornegi, Ankara:
Sermaye Piyasast Kurulu Yayinlari, 2006, Yaymn No: 199, s.35.
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ise Azerbaycan'a 12 milyar dolardan fazla sermaye yatirdi. TANAP projesinin
gerceklesmesiyle, SOCAR’1n yeni yatirim projelerinin hayata gegmesiyle Tiirkiye'ye

yapilan yatirimlarin 20 milyar dolara ulagsmasi1 beklenmektedir.

Calismamizin ilk bélimiinde; yabanci yatirim, yabanci yatirimin bir tiiri olan
dogrudan yabanci yatirim kavrami ve yabanci yatirimei kavramlart ele alinacak,
doktrinde dogrudan yabanci yatirimin tanimina iligskin kabul edilen yaklasimlar 6ne
stiriilecek, dogrudan ve dolayli yabanci yatirnm kavramlar1 yan yana koyulacaktir.
Ardindan Tiirk ve Azerbaycan hukuk mevzuat hikimleri ve Tirkiye ile Azerbaycan
Arasinda Yatirimlarin Karsilikli Korunmasi ve Tesviki Anlagmasi hiikiimleri bazinda
dogrudan yabanci yatirnm kavraminin kapsami belirlenecektir. Daha sonra Yabanci
Yatirimlarin Cok Tarafli Uluslararasi Anlagsmalarla Korunmasi ve Tiirkiye ile

Azerbaycan Arasinda iki Tarafli Yatirrm Anlasmalarindan da bahsedilecek.

Caligmanin ikinci boliimiinde; dogrudan yabanci yatirimlarim korunmasi konusu
incelenecektir. Boliim iginde genellikle yabanci yatirimlarin korunmasi konusu ele
almacaktir. Daha sonra yabanci yatirimlarin korunmasina yoénelik muamele
standartlari- milli muamele, en ¢ok gozetilen ulus kaydi, adil ve esit ve muamele
yikliimliliigi, ayrimcilik yapmama, seffaflik, tam koruma ve giivenlik ilkesi
incelenecektir. Sonrasinda Tiirkiye'de Dogrudan Yabanci Yatirim Yapmanin Hukuki
Yollar1 ele alinacaktir. Arkasindan Tiirkiye Azerbaycan ikili Iliskileri, iki iilke
arasinda Yatinmlarin Durumu ve Degerlendirilmesine de deginilecektir. Ayrica
Azerbaycan’da Yabanci Yatirimlar, Yatirim Potansiyeli ve Ortami, Mevcut Tirk

Yatirimcilar: ve Yabanct Yatirimlarin Mevcut Durumu da incelenecektir.
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DOGRUDAN YABANCI YATIRIM VE HUKUKIi YOLLARI

A. Yabanc Yatirim ve Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar

“Yabanci yatirim, yatirilabilir kaynaklarin kisi ve kuruluslar tarafindan bir
baska iilkeye tasinmasidir’”,

Genel olarak yatirnm kavrami, bir ekonomide belirli bir zaman diliminde
tiretim araglarimi yiikseltmek i¢in yapilan harcamalar olarak tanimlanabilir. Bir
harcamanin yatirim niteliginde olmasinin en esas kriteri kar edinmeye yonelik
olmasidir. Diger bir deyisle, yatirim ticari faaliyetlerde gelir elde etmek maksad ile
kullanilan birikim ve tasarruflardir®.

Yabanci yatirim, bir lilkede yerlesik kisi ya da kurumlarin yani dogrudan
yatirnmcilarin  bir baska iilkede kalici ekonomik ¢ikar elde etme maksadini

aksettirmektedir®.

En basit tanimiyla yatirnm terimi genellikle yatirim yapan gercek veya tiizel
kisinin yaptig1 hukuki islem (process transaction) veya yatirimin sonucu olarak ortaya
¢ikan aktif varliklar (assets) olmak Uzere genel olarak iki durumu isaret etmek igin

kullanilmaktadir®.

Yabanci yatirimdan s6z edebilmek i¢in ii¢ faktoriin varligir gerekmektedir.
Bunlardan ilki hukuki kisiligi ne olursa olsun yatirnmcidir. Yatirimei ister kendi
ulkesinde ister yabanci bir iilkede faaliyet gostersin, asil maksadi daima kar elde
etmektir. Diger iki faktor ise, kendi iilkesi disinda bulunan yatirimeinin, kendisini

hukuk{ iligki i¢inde buldugu ev sahibi devlet ve kaynak devlettir. Ev sahibi devlet (host

8 DPT (Devlet Planlama Teskilati), Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ozel Thtisas Komisyonu
Raporu, Ankara, DPT Yayini, 2000, s.1.

4 Mehmet Baykal, Hukuksal ve Kuramsal Baglamda Amerika Birlesik Devletleri ve Tiirkiye’de
Dogrudan Yabanci Yatirimlar (1. Baski) Istanbul: On Iki Levha Yaymcilik, 2014, s.12; Deniz Arikan,
Tiirkiye’de Dogrudan Sermaye Yatirimlar, Istanbul: Arikan Basim Yayim, 2006, s. 6.

> OECD Benchmark Definition of Foreign Direkt Investment, 3rd edition, 1999 (Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Tegkilat1), Hayrettin Demircan, Diinyada ve Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlar ve
Stratejileri, Ankara 2003, s. 1.

® Jeswald W. Salacuse, The Three Laws of International Investment: National, Contractual, and
International Frameworks for Foreign Capital, Oxford University Press, 2013, s.3.
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state), yatirrmin yapilacagi devlettir; kaynak devlet ise (home state) yatirrmecinin tabi

oldugu devlettir’,

Yabanci yatirimlar yatirim sekline gore farkliliklar gostere bilirler. Yatirimlar
tiretim hacmine gore, normal yatirim ve oncelikli yatirim olarak ayrildig: gibi, yatirim
esnasinda yliklenecek sorumluluk ve risk bakimindan dogrudan yabanci yatirim ve
dolayli yabanci yatirim seklinde de ayrima tabi tutulmustur. Bundan baska bazi
yatirimlar iiretim alanlarina gore, hacimlerine gore, yatirimin gergeklesme siiresine
gore (kalict veya gegici siireli), miilkiyet durumuna gore (6zel veya devlet) ve
ozelligine ve devletin istirak payina gore (kredi, tahvil, vergi tesvikleri, garanti) ayrima

tabi tutulmuslardir®.

Yirminci yiizyilda cereyan eden hadiseler ve ekonomik, politik ve kiiltiirel
alanlarda meydana gelen degisiklikler sonucunda olusan yeni diinya dizeninde
teknolojik gelismelerin tesiri ile iilke ekonomileri birbirine yaklasmis ve kapali
ekonomi modelleri kaybolmustur. Bu siirede yabanci yatirim kavraminin meydana
¢tkmasinin bunun en miithim nedeni gelismis {iilkelerin daha az gelismis iilkelerde
hammaddeni, yeralti kaynaklari, petrol ve baska kaynaklari efektif bir sekilde
yararlanmak ve bundan gelir almak arzusuydu. 1980 yilina dek yalniz gelismis iilkeler
arasinda yapilan yabanci yatirimlar daha sonra gelismekte olan tilke ekonomilerine de
dahil edilmeye baslamistir®. Gelismekte olan iilkelerin sermaye birikimi elde
etmelerini ve rekabet gii¢lerini artirmalarin1 saglayan yabanci yatirimlar, yatirimci
devletlerin iiretim ve ihracat kapasitelerinin biiyiimesine katkida bulunmustur.
Ulkelerin belirli bir refah diizeyine ulasma, giiclii bir ekonomiye sahip olma ve var
olan kaynak potansiyellerini kullanma amaglari, zaman iginde yabanci yatirimlara

kars1 olumlu bir tutum sergilemistir?.

Yabanci yatirim kavraminin uluslararast hukuk kapsaminda ittifakla kabul
edilen bir tanim1 bulunmamaktadir. Bunun nedeni modern zamanin degisen ekonomik

durumlarina ayak uydurma gayretidir. Clinkii son gilinlerde, geleneksel olmayan

" Tiryakioglu: a.g.e., s.9.

8 I'ymun B. B / OsuunnukoB A. A, Uusectumonnoe Ipaso. Poccuiickoe FOpumuueckoe
O6pazoBanue, Mocksa 2006, ctp. 75.

% Sadik Ridvan Karluk, Tiirkiye’de Yabaneci Sermaye Yatirimlari, istanbul: iTO yayinlar, 1983, s.14.
10 Fulya Bayraktar, Diinyada ve Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ankara:
Tiirkiye Kalkinma Bankasi Arastirmalar Genel Miidiirliigi, 2003, s. 2, 6-9; Sefer Sener, Avrupa Birligi
Ulkeleri ve Tiirkiye’ de Yabana Yatirnmlar, Bursa: Ekin Yaymevi, 2013, s. 7.
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degisik yatirim tiirleri yatirim anlagmalarina konu olmaktadir. Bu asamada, yabanci
yatirrmm umumi bir taniminin verilmesinin yatirim sdézlesmelerinin  kapsamini
kisitlayabilecegi dikkate alinarak, uluslararasi hukukta yabanci yatirim kavraminin
tanimlanmamas tercih edilmistir'®.

Ikili ve ¢ok tarafll yatirrm anlagmalarina gelince, yatirima kapsamli bir tanim
verilmekte ya da nelerin s6z konusu anlagsma i¢inde yatirim olarak degerlendirildigi
sinirlt olarak sayilmaktadir. Doktrinde verilen tanimlara uygun olarak bir yatirim
tiiriiniin yabanci yatirim olarak kabul edilebilmesi i¢in ilk olarak bazi faktorlerin
varlig1 aranmaktadir. Bu faktorlerden birincisi, yatirimeiya baghdir. Yatirimer, gelir
elde etmek maksadiyla yatirim faaliyetlerinde bulunan gergek veya tiizel kisidir. Bir
yatirim seklinin yabanci yatirim olarak kabul edilebilmesi i¢in yatirimcinin, yatirimin
yapildig1 devlete bagli olan gergek kisi yahut tiizel kisi olmamasi gerekli olmaktadir.
Diger faktor ise ev sahibi devlet ve kaynak devlettir. Ev sahibi devlet sinirlari
icerisinde yatirim yapilan devlettir. Kaynak devlet ise yatirimcinin bagh oldugu
devlettir. Son faktor ise, yatirimer ile yabanci bir iilkede yerlesen isletme ya da
yatirrmin yapilacagi faaliyeti yerine getiren kurulus arasindaki hukuki iligkinin

sermaye akisina dayali olmasi ve siirekliligini saglamasidir'?,

Sermayenin doktrinde yabanci yatirim olarak nitelendirilmesi igin bir
tilkenin i¢inde fiziksel olarak var olup olmayacagi mevzusu dikkate alinmalidir.
Goriligiimiize gore, yatirimin yabanci bir iilkede fiziksel olarak mutlaka bulunmasinin
zorunlu olmadig1, yabanci iilke ekonomisine katki saglamasinin, onun ekonomisinin
yiikselmesini desteklemesi bu manada yeterlidir. Son giinlerde mevcut malvarliginin
yatirim olarak nitelendirilmesi i¢in “Salini Testi” uygulanmaktadir. Bu nedenle ICSID
tahkimi asagidaki kriterlerin gecerligi oldugu takdirde bir malvarliginin yatirim olmasi
sonucuna gelmektedir:

1) Belli bir zaman,
2) Devamli bir kar ve getiri saglama,
3) Genel olarak her iki tarafin da risk tistlenmesi,

4) Taahhtte bulunma,

11 Rifat Erten, Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanununun Tiirk Yabancilar Hukuku Sistemi
icindeki Yeri ve Rolii, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yaynlari, 2005, s. 21.

12 Tiryakioglu, a.g.e., s. 9-10; Hiisnii Turanli, Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Hukuki Cercevesi, Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk Anabilim Dali Doktora Tezi, 2008, s. 5.
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5) Ev sahibi tlkenin ekonomik yiikselmesine katki saglamak®®

Belirtigimiz tiim faktorleri géz 6niinde bulundurarak, ¢esitli kaynaklarda yabanci

yatirima verilen tanimlar hakkinda bahsedelim:

Svarsenberqger yatirimin bir tiirii olan yabanci yatirimlara, uzun ve orta siireli
kredi ve borglar, ithal edilmesi hedeflenen ekipman ve hizmet, malvarligi iistelik
sahsin yabanci bir devlette dogrudan ve dolay1 sekilde sahip oldugu her bir hak ve
¢ikarlarmin toplusu biciminde bir tanim vermektedir'®. A.Q. Bogatiryev’in fikrine
gore ise yabanci bir devletin arazisinden alinarak baska bir devletin arazisindeki
sirketlere yatirilan farkl sekil ve tiirlerdeki miilkiyettir. Ancak yabanci iilkeden gelen
butlin para ve para 6nemi olan malvarligi yabanci yatirim olarak degerlendirilmez.
Kisa vadeli ticari krediler, devlet borglari, sponsor bagislar1 ve benzeri tasarruf
sekilleri ve degerler ticari ve girisimcilik hedefinden mahrum olmalar1 nedeniyle

uluslararasi1 hukukta yatirim olarak kabul edilememektedir®®.

“Yabanci sermaye, bir {ilkenin, karsiligin1 herhangi bir sekilde ileride 6demek
lizere bagka lilke ekonomilerinden aldig1 ve ekonomisine kisa vadede eklenebilecegi,
ekonomik degeri olan maddi ve gayri maddi degerlerden olusan kaynaklarin tiimiidiir.”
6 Tanimdaki “karsiligimi herhangi bir sekilde ileride 6demek” ifadesi hibeler igin
gecersiz goziktiigii i¢in tanimin dar oldugu diisiiniilebilir. Ancak, bu da uluslararasi
iligkilerin gercekligi agisindan dogru bir diisiince olmayacaktir. Zira giliniimiizde

hibelerin ideolojik veya siyasi amaglarla verildigi bilinmektedir?’.

Bazi uluslararasi orgiitler tarafindan yabanci yatirima tanimlar getirilmistir.
Ormegin, Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Teskilati- OECD (Organization for

Economic Cooperation and Development)- yaptigi tanima gore degerleri:

e Dagitilmayan ve yatirnma tekrar iletilen kazanglarda yabanci sirketin
hissesi,
e Yabanci yatirnmcinin ana sirketten ayni sermaye ve nakit vasitasiyla hisse

senetleri ve borg senetlerinin alimi,

13 Alper Cagri Yilmaz, Uluslararasi Enerji Yatirnmlariin Korunmasi, Istanbul: On iki Levha
Yayincilik, 2013, s.10.

14 Georg Schwarzenberger, The Principles and Standarts of International Economic Law /
RCADI, Vol. 117 (1966-1)

15 Ofsor Sadiqov, Beynolxalq iktisadi Hiiquq, Baki: Bak1 Universiteti Nosriyyati, 2008, s.171- 174.
6 Erten, a.g.e., s. 21.

1" Erten: a.g.e., 5.22. dn. 60.
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e Yabanci yatinmcinin girkete temin ettigi krediler,

e Yabanci yatirimciin sirketten nakit olmayan makine alimi ve iiretim
haklari,

e Yabanci yatinmci tarafindan saglanan ticari ve bagka kredileri

icermektedir®,

Bugiin de uluslararas1 diizeyde yapilan yatirimlar hem gelismis hem de
gelismekte olan iilke ekonomilerinin kiiresellesmesinin en miithim goriintiistidiir.
Bununla birlikte, yabanci yatirimlarin iilke ekonomisine dahil edilmesi, o iilkede
sermaye birikiminin bilylimesine ve iiretim hacminin genislemesine katki saglamakta,
gelismekte olan tilkelerde milli gelirde artisa yol agmak, ihracatin artmasi, finansal
piyasalarin genisletilmesi ve istihdam {izerinde olumlu bir etkisi olmasi ekonomik

kalkinmaya destek olan en miihim faktdr olmay1 siirdiirmektedir.

Tiim bu avantajli ydnleri gibi, yabanc1 yatirimlarin dezavantajlari da vardir. Ulke
sermayesi biiyiik ol¢iide yabanci sermayeden olusmasi halinde, bu sermaye iizerinde
genis imkanlara sahip olan yatirnmcinin stratejik kararlarin verilmesi siirecinde 6nemli
bir faktor olacagi anlamindadir. Doktrinde bu sekilde devam eden bir sistemin zaman
icinde iilkenin giivenlik politikalari izerinde olumsuz etkilere neden olabilecegi altin
cizmektedir. Ote yandan, yabanci yatirrmimn bir gesidi olan portfdy yatirimlarmmn iilke
ekonomisine beklenmedik giris ve ¢ikislar1 finansal krizlere sebep olan faktorler
arasinda yer almaktadir. Ulke ekonomisine girerken kendi ileri teknolojilerini
kullanmasi, ev sahibi iilkenin diger lilkelerden ¢agdas teknoloji saglama konusunda
bagiml hale gelmesine sebep olabilecegi, i¢ ekonomik pazar faktorlerinin zamanla
yabanc sirketlerle rekabet halindeki dayanikliliklarini kaybetme olasiligi, doktrindeki

yabanci yatirimlarin dezavantajlari esnasinda sayilan diger maddelerdir.®

Yatirim kavramina ilgili uygulamada en fazla kullanilan ayrim dogrudan ve

dolayl1 yabanc1 yatirimlardir.

18 Bayraktar, a.g.e., s. 4 vd.

19 Sezgin Acikalin, Seyfettin Unal, Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Portféy Yatirnmlar: Global ve
Yerel Faktorlerin Turkiye Uzerinde Goreceli Etkisi, Bursa: Ekin Basim Yayin Dagitim, 2008, s. 1-
3; Sener: a.g.e., s. 24-29.
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1. Dogrudan Yabanci Yatirim ve Dolayh Yatirnm Ayrimi

Dogrudan yabanci yatirimlar uluslararasi 6zel sermaye hareketlerinin mithim bir
bolimiinii  yaratmaktadir®. Uluslararas1 dogrudan yatirim, uluslararast dolayl
yatirima karsilik gelen bir kavram ve yatirim bigimidir. Bir agiklamaya gore, dogrudan
yabanci yatirim; taginir ya da tasinmaz varliklarin bir {ilkeden baska bir iilkeye, bu
varliklarin sahibinin kismen veya tamamen denetimi altinda, o {ilkenin refahim

arttirmak icin kullanilmast maksadi ile transferi olarak ifade edilmektedir?.

Dogrudan yabanci yatirim “gercek ya da tiizel kisinin mal varligini kar saglamak
maksadi ile yabanci bir iilkeye devretmesidir?2. Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ve
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) belgelerinde, dogrudan yatirim
“yatirnmci vasitasiyla kendi ekonomisinden c¢esitli bir ekonomide bulunan girisime
devamli bir ilgi saglamak niyetiyle yapilan uluslararasi bir yatirim kategorisi” olarak

tanimlanmaktadir®®.

Dogrudan yabanci yatirimlar, iilke ekonomilerinin gelismesinde muhim bir rol
oynamakta, ekonomik refah ve yiiksek yasam normlarinin biitiinleyici parcasi haline
gelmektedir?®. Bu yatirimlar, 6zellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinin simai

goriisten kalkinmalarina doniik kaynak akisi olusturmaktadir.

Yatirim anlagsmalarinda genellikle dogrudan yabanci yatirnrm kavramini
belirlenmesi yerine hangi islemlerin dogrudan yabanci yatirim kavrami kapsaminda
degerlendirildigi liste halinde ifade edilmektedir. Bu yolla bir belirlemeye
orneklendirici liste yaklagimi adlandirilmaktadir. Uygulamada oOrnekleyici liste
yaklagiminin se¢ilmesinin nedeni, gelisen ekonomiyle birlikte ortaya ¢ikabilecek yeni
yatirim tiirlerinin anlagsma kapsamindan ¢ikarilmamasi kanaatidir?®. Bundan baska, bu

sekilde devletler kendi yatinmcilarmin diger devletlerdeki her sekilde yatirim

2 Erten: a.g.e., .25.

21 Muthucumaraswamy Sornarajah, The International Law on Foregin Investment,(3rd edition)
Cambridge University Press, 1996, s. 4; Tiryakioglu, a.g.e., s. 10‘dan naklen.

22 Yilmaz: a.g.e., 5.12.

23 Turanly, a.g.e., s.8.

24 Sherif H. Seid.: Global Regulations of Foreign Direct Investment, Hampshire 2002, p. 3.

25 Raisa Alasgarova. “Tiirk ve Azerbaycan Hukukunda Dogrudan Yabanci Yatirimlar”. (Ankara Haci
Bayram Veli Universitesi, Ozel Hukuk Anabilim Dali, Devletler Ozel Hukuk Bilim Dal1 Yiiksek
Lisans Tezi) 2019, s.8.
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% Ornek olarak, Tirkiye ile

faaliyetine gore hukuki koruma yolu yaratmaktir
Azerbaycan arasinda 15 Ekim 2011 tarihinde imzalanan Yatirimlarin Karsilikli
Tesviki ve Korunmasi Anlasmasi’nin 1. maddesinde de yatirim olarak tanimlanan

degerler 6rnek olarak sayilmis bir sekilde siniflandirilmastir.

Dogrudan yabanci yatirimlar milli gelirin artisina, doviz ve vergi gelirleri, isgiicli
ve istihdam yonunde etkileyerek ev sahibi ve kaynak devletlerin ekonomik yiikselisi
acisindan Onemli bir rol oynamakla birlikte, bu devletler arasindaki iliskilerin

gelistirilmesi acisindan da &nemlidir.?’

Bundan baska, mevcut siyasi yapilarin kiiresellesme siireci icerisinde genellikle
liberal yontemde olmasi, ticari iligskilerde ve uygulamalarda 6zgurlik, teknolojik
gelismeler vasitasiyla degisik iilke pazarlar1 arasinda ileri diizeyde etkilesimin olmasi
ve iilkelerin yiikselisinde ve hedeflenen refah derecesine erismesinde dogrudan

yabanci yatirimlarin roliinii daha yiikseltmistir?®,

Dogrudan yatirimlar iilke smirlarini gegen yatirim niteligindedir ve uzun bir
dénemi icermektedir. Bu yatirim ydntemi, yabanc1 bir iilkede girisimcilik faaliyetine
baslama, sirket agma, fabrika satin alma veya hem miiessesenin sermaye fonuna katki
saglamak hem de kar elde etmek maksadi ile var olan bir ticari faaliyete yatirim yapma
seklinde gerceklestirilmektedir. Dogrudan yatirimlar sirket birlesmesi ya da devri,
0zellestirme uygulamalar1 bagvurulari veya ortak girisim bigimde de tilke ekonomisini

kapsamaktadir®®.

Dogrudan yabanci yatirimlar, uzun vadeli kar elde etme maksadina donik,
yatirnmcinin yonetsel katilimi ile desteklenen ve tizerinde efektif bir denetim teknigi

kurulan yatirimlardir®.

%6 Yilmaz: a.g.e., 5.62.

2! Ertung Sirin, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari ve Vergilendirme Rejimi,
Istanbul: Vedat Kitapeilik, 2006, s. 46; Cem Alpar, Cok Uluslu Sirketler ve Ekonomik Kalkinma, (2.
Baski). Ankara: Ankara Iktisadi ve Idari Bilimler Akademisi Yayinlari, 1978, s. 67; Karluk: a.g.e., s.
214.

28 Emin Hiiseyin Cetenak, “Yabanci Portféy Yatirimlarimin Hisse Senedi Getirileri Uzerine Etkisi:
IMKB Uzerine Bir Uygulama”, (Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim
Dali, Yiiksek Lisans Tezi), Adana, 2006, s. 10; Bayraktar: a.g.e., s. 15.

2 Erten: a.g.e., s. 25.

30 Coyne Sr., Edward J.: Targeting the Foreign Investor, Strategic Motivation, Investment Size and
Developing Country Investment Attraction Packages, Boston 1995, pp.15-16.
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Dolayli yatirimlar, portfoy yatirnmlart (portfolio investment) olarak da
tanimlanmaktadir. Uluslararasi ekonomi teorisinde, dolayli yabanci yatirim bir iilkede
cikarilan hisse senedi ve tahvillerin uluslararasi sermaye piyasasinda satin alinmasi
suretiyle yapilan yatirim sekli olarak belirtilmektedir®®. Dogrudan yabanci
yatirimlardan farkli olarak portfoy yatirimlarda yatirimci igin tek mesele kar elde

etmektir, dolayisiyla sirketin yonetimine 6nem vermektedir®?,

Dolayli yatirimlarda kurumun yabanci bir Ulkedeki hisselerini satin almak
vasitasiyla yatirnm yapilmaktadir. Dolayli yabanci yatirimda, yatirimer kendi iilkesi
haricinde bagka bir {ilkede ¢alisan bir kurum tarafindan ihrag ettigi finansal belgeleri-
Ornegin hisse senedi, tahvil, yatirim fonlar1 gosterilebilir- satin alarak bu menkul
kiymetlerin piyasadaki degerinin yiikselmesiyle kar elde etmeyi hedeflemektedir.®
Dolayl yatirim, gergek ya da tiizel kisilerin daha ¢ok kazang gayret sarf etme cabasi
sonucu olarak ekonomisine bagli oldugu iilke agisindan risk yaratma olasiliginin daha
yiiksek oldugu, bununla beraber herhangi bir bor¢lanma disinda iilkeye nakit akisi
temin etmesi ve piyasadaki etkinligin biiylimesine yardimda bulunan bir yatirim

seklidir.

Son zamanlarda uluslararasi sermeye hareketliliginin serbestlestirilmesi,
piyasanin efektif ¢aligmasi tizerinde biirokratik sinirlarin ve kontrollerin ¢ikarilmasi,
menkul kiymet borsalarinin artmasi, finansal araclarin bir¢cok seklinin meydana

gelmesiyle beraber dolayli yabanci yatirimlar 6nemli 6l¢iide gelismistir®.

Yabanci bir iilkeye fiziki olarak sermaye temin etmesi veya bu devlette bir kurum
sahibi olunmasi ya da var olan bir kurumla ortaklik gergeklestirilmesi vasitasiyla
sermaye akisinin saglanmasindan olusan dogrudan yabanci yatirimlar, iiretim
hacminin ¢ogalmasinda herhangi etkisi olmayan ancak iilkeye sermaye girisi

sagladigindan ekonomik acisindan ciddi, yarar saglayan, aym1 anda biiytik siiratle

81 Karluk: a.g.e., 5.465.

32 Opnosa Enena Poannosua, MuBectuiuu, Mocksa 2007. ctp.147.

3 Baykal: a.g.e., s.16; Yilmaz: a.g.e., s.17.

3 Sener, a.g.e., s. 9-11.

% Cetenak,a.g.e., s.23-25; Harun Terzi ve fhsan Giinaydin,‘‘Ekonomik Kalkinmada Dogrudan
Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Rolii: Tiirkiye Acisindan Bir Degerlendirme’’, isletme ve Finans
Dergisi, 1997, s. 52-61.

8



hareket ederek iilke ekonomisine beklenmedik giris ve ¢ikiglar yapma 6zelligine sahip

olan dolayl1 yatirimlardan nitelik itibari ile bolinmektedir®.

Dogrudan ve dolayli yatirim sekilleri birbirinden asagida bahsedilen birtakim

muhim kriterlerle ayrilmaktadir:

e Bunlardan birincisi riskle baglidir. Dolayli yatirimci risk faktoriiniin
kendi yatirimi i¢in tehlike yaratacak bir dereceye ulastigimi fark ettiginde
yatirimint aninda geri ¢ekme imkanina maliktir. Finansal krizler ve miimkiin
zarar riski halinde dolayli yatirimlara iilkeyi terk etme firsati verilmesi, bu
yatirimlarin dogrudan yabanci yatirimlardan farkli olarak kisa vadede kazang
edinmeye hedefli bir maksadinin olmasinin dogal neticesidir. Kisa vadeli, sicak
para hareketleri niteligindeki bu yatirimlarin, kriz donemlerinde Ulkeden ani
sermaye ¢ikisi ongormeleri, gelismekte olan iilke ekonomilerini negatif yonde
tesir etmektedir. Bu noktadan dolayli yatirimlari, bazi gelismekte olan tilkeler
tarafindan kisitlanmakta, (istelik baz1 durumlarda tiimiiyle engellenmektedir®’.

e Dolayli yatinnmlar genellikle degisik Ozellige sahip ve kisa vadeli
yatirrm seklinde olup, Ulke ekonomisi agisindan yalmiz nakit akisi
kargilanmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar ise yabanci sermaye diginda
marka, Ar-Ge teknoloji ve bagka yatinm faaliyetine yonelik degerleri de
saglamaktadir®,

e Dogrudan ve dolayli yatirimlari birbirinden ayiran baska bir kriter ise
yatirimcinin yatirim {izerinde denetim- kontrol hakkina sahip olup olmamasidir.
Dogrudan yatirimda yatirimei, kurumun idaresi tzerinde denetim yetkisine
maliktir. Dolayli yatirim da ise yatirimei, kurum iizerinde herhangi bir tesiri
olmaksizin yalmzca o kurumun paylarina sahiptir®®. Aslinda, bu farklihigm ilk
kriterden yarandigini sdylemek miimkiindiir. Spesifik olmak gerekirse dolaylh

yatirimda yatirime1 istedigi zaman yatirimi geri ¢ekme olanagina sahip oldugu

% Hayrettin Demircan, Diinyada ve Tiirkiye’de Yabanci1 Sermaye Yatirimlari ve Stratejileri,
Ankara: T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Aragtirma Genel Miidiirliigii, 2003; Sirin, a.g.e., s. 50.
7 ITO, Uluslararas1 Dogrudan Yatirimlar ve Tiirkiye- Durum Tespiti ve Stratejik Plan, (Plan),
Istanbul 2002, 5.19.; Deniz Defne Kirli. “Cok Tarafli Yatirim Garanti Kurulusu (MIGA) ve Yabanci
Yatririmlarin Politik Risklere Karst Korunmas1”. (T.C. Ankara Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Ozel Hukuk (Devletler Ozel Hukuk, Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi) Ankara, 2004.

s.10.

38 Bayraktar, a.g.e., s. 13.
% Tiryakioglu, a.g.e., s.10; Bayraktar, a.g.e., s. 5.
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icin kurumun yonetim ve denetimi ile bagli konularda s6z sahibi olmasina da
ihtiyact olmamaktadir. Dogrudan yatirimcilar agisindan ise kurumun isleyisi,
yoOnetimle bagli alinan kararlar yatirimin gelecegi i¢in ¢cok miihimdir.

e Meydana gelen herhangi bir risk oldugu takdirde dolayli yatirimlarla ev
sahibi devletin mesuliyeti arasinda baglant1 kurulmamasi da dolayl yatirimlari
dogrudan yatirimlardan ayiran bir diger farkliliktir®,

e Dogrudan yabanci yatirimlart dolayli yatirnmlardan ayiran bir diger
kriter ise, yabanci dogrudan yatirimlarin biiyiik 6l¢iide ¢ok uluslu sirketler
tarafindan yapilmasidir®. Cok uluslu sirketler yatirim yaparken kiiresel bir
strateji izledikleri igin *? bu tiir yatirimlarda denetim kriteri giderek daha énemli
olmaya baslamistir. Kendi yatinmimi giivence altina almak i¢in ¢ok uluslu
sitketin kullanabildigi giic dikkat cekicidir ve bdyle bir giiciin varligi,
uluslararas1 diizeyde bu sirketlerin denetimine iliskin talepleri glindeme

getirmektedir. Bu durum dolayli yatirim bakimindan séz konusu degildir®.

2.  Yabanc Yatirime1 Kavram

Yukarda bir yatirimi dogrudan yabanci yatirim olarak tanimlamamiz i¢in gerekli
kriterlerden birinin yatirimin ev sahibi iilke i¢in yabanci yatirimer statiisii sahip olan
gercek ve tiizel kisiler vasitasiyla yapilmasi oldugunu ifade etmistik. Yabanci yatirimei
bir lilkeden tabiiyetinde bulunmadig1 bagka bir iilkeye sermaye ihra¢ eden gergek ve
tiizel kisidir**. Gergek kisi yatirimeilar, taraf devletlerden birinin hukuk kurallarina
gore vatandagsi sayilan kisileri ifade eder. Anlagmalarda bilingli olarak, daha dar bir
kapsama sahip olan “citizen” kavrami yerine, igerigi daha genis olan "national”

ifadesi kullanilmaktadir. Tiirk hukuku agisindan bu ayirim mithim olmamakla beraber,

40 Arikan, a.g.e., s. 7. Sornarajah, a.g.e., s. 9.

41 Sezer, H./Kilmister, A.: “Foreign Direct Investment’’, International Business Economics: A
European Perspective (eds. Piggott, J./Cook, M.), London-New York 1993, s. 326;

42 Tiryakioglu, a.g.e., s. 11; Thomas Anderson, Multinational Investment in Developing Countries,
A Study of Taxation and Nationalization, London-New York 1991, s. 29.

3 Tiryakioglu, a.g.e., s.11; Dogrudan yatirim ile dolayli yatinminin ekonomik agidan etkileri igin bkz.
Reuber, S. 17-21.

4 Sabir Allahverdiyev, Azarbaycan Respublikasinm Beynolxalg Xususi (MUlki) Hiiquq Kursu, Baki:
Diggesta Nasriyyat, 2007, s. 153.
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ornegin ABD hukukuna gore, Amerikan Samoa yerlileri "citizen" sayilmamakla

birlikte “national” kavrami icinde kabul edilmektedirler®.

Yatirimei, {llkesinin yasalarina gore ve yatirimlarin karsilikli  korunmasi
hakkindaki sozlesmeye taraf olan baska bir devletin sinirlarinda yatirnrm yapma
hakkna sahip olan kisidit*®. Bu yatirimer kisiler gercek kisiler olabilecegi gibi tiizel

kisiler de olabilirler.

Yatirim anlagmalarinda tiizel kisi yatirimeilar, genellikle akit taraflardan birinin
hukukuna gore kurulmus ve merkezi veya ekonomik faaliyetleri taraf devletlerden
birinde bulunan sirketler, firmalar ve ortakliklar olarak ifade edilmektedir. Lakin, bazi
anlagmalarda yapilan yatirimer tanimlarinda merkez yeri tek basina kullanilirken,
bazilarinda ise faaliyet merkezi ile beraber, alternatif olarak degil kiimiilatif olarak

aranmlstlr47 .

Devletler Hukuku Enstitiistiniin, 1892 tarihli Cenevre toplantisinda kabul edilen
yabanci tanimi daha sonra bir¢ok iilkenin hukukunda kabul edilen klasik bir tanim
olmustur. Tirkiye Cumhuriyeti’nde de kabul edilen bu tanima gore yabanci, “bir

devletin iilkesinde bulunan ve devletin vatandasligini iddiaya hakki olmayan kisidir”.

Calismamizin bu hissesinde ise hem Tiirkiye hem de Azerbaycan hukuku

dahilinde kimlerin yabanci yatirimci olarak kabul edildigine bahsedecegiz:

Tiirk hukukunda 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunu’nun 2.
maddesinde Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim yapan ve yabanci yatirimci

statiisiinii sahip olanlar asagidaki gibi siralanmistir;

e Yabanci devlet vatandasligina sahip gercek kisiler,
e Yurtdisinda ikamet eden Tiirk vatandaslart,
e Yabanci iilkelerin kanunlarina uygun olarak kurulmus tiizel kisiler,

e Uluslararasi kuruluslar

45 "Citizen" ve "National" kavramlar1 arasindaki onemli farkliliklar: "National" sayilanlar
yurtdisindayken (seyahat ederken) ABD'nin konsolosluk tarafindan korunma hakkina sahipler.
Bundan bagka {i¢ aylik ikametin ardindan vatandagliga da basvura bilirler. "Citizens" sayilanlar ise
ABD se¢imlerinde oy kullanma hakkina sahipler.

4 Tymun / OBUMHHMKOB, a.0.€., cTp.557.

47 Erten, a.g.e., ss. 163-164.
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yabanci1 yatirimei olarak kabul edilmistir. Tiirk vatandaslarinin yabanci yatirimet
sayilabilmeleri i¢in yurtdisinda ikamet etmeleri gerekir. Tiirk vatandaslarinin
yurtdisinda ikamet sahibi olup olmadiklar1 Tirk Medeni Kanunu'na gore
belirlenmeyecektir. Dogrudan Yabanci Yatinmlar Kanunu’nun Uygulama
Yonetmeligi’nde, ikametgahin yurtdisinda oldugunun tespiti agisindan farkli bir
kriterden hareket edilmistir. Yonetmeligin 18. maddesinde yurtdisinda ikamet ettigini
calisma veya ikamet izni ile belgeleyen Tiirk vatandaslarinin, yabanci yatirimei
statiisiinii kazanmasi i¢in, yurtdisinda yerlesme niyetiyle oturmasi degil, ¢aligma izni

veya ikamet izni almis olmasi yeterli sayilmistire,

Azerbaycan Cumhuriyeti Yabanci Yatirimlarin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 2.*° maddesinde bir yatirimcmin yabanci yatirimer statiisiine sahip

olabilmesi igin asagidaki kategorilerden birine dahil olmasi gerekmektedir.

e Yabanci tiizel kisiler,

e Bagka iilkenin vatandaslari, vatandaslig1 olmayan kisiler, bagka devlette daimi
ikamet haklar1 olan Azerbaycan Cumhuriyeti vatandaglari- bu gruba katilan
kisiler vatandas1 oldugu ya da daimi ikamet ettikleri lilkede ekonomik faaliyeti
gerceklestirmek i¢in kaydolmalar1 gerekmektedir.

e Yabanci devletler,

e Uluslararasi kuruluslar

Iki tarafl1 ve cok tarafli yatirrm anlagmalarina uygun olarak yatirimei, gergek Kisi
ya da tiizel kisi olabilir. Bir yatirimciy1 "yabanci olarak" nitelendirmek i¢in belirlenen
kriterler, yatirmcinin ger¢ek ya da tiizel kisilige sahip olmasi acgisindan farklilik
gostermektedir. Gergek kisi yabanciysa ya da daimi ikametgahi yabanci bir devlette

ise, bu kez "yabanci yatirime1" olarak kabul edilir™.

Ikili yatinm anlasmalarinda yatirime1 olarak tiizel kisilerin tanim1 genellikle
asagidaki gibi verilmektedir: “Kar maksadi tasiyan, 6zel ya da kamu kurulusu seklinde

faaliyet gosteren, mevzuat hikimleri geregince sinirli veya sinirsiz sorumlulugu sahip

48 Nuray Eksi, Yabancilar Hukukuna Iliskin Temel Konular, (4. Baski). Istanbul: Beta Basim Yayin
Dagitim A.S.,2012, s.181.

49 Azerbaycan'da yabanci yatirimlari diizenleyen kanun 15 Ocak 1992 tarihli "Azerbaycan
Cumbhuriyeti Yabanci Sermaye Kanunu"'dur. Kanunun Azerbaycan dilindeki orjinal ad1 "Xarici
Investisiyanin Qorunmasi Haqqinda Azerbaycan Respublikas: Qanunu'dur.

50 Vahit Dogan, Milletlerarasi Ozel Hukuk, (4. Bask1). Ankara: Savas Yaymevi, 2017, s. 171-176;
flgili dava érnekleri igin bkz: Y1lmaz, a.g.e., s. 177-179.
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tiizel kisi olarak kurulmus ya da baska bir sekilde diizenlenmis yabanci sirketler, is
ortaklar1 ya da baska tesekkiil edilmis tiizel kisi kapsamindadir™?. Tiizel kisilerin
yabanc1 yatirime1 olarak yorumlanmast igin ise tiizel kisinin kuruldugu yer, resmi sicile
kayitlt oldugu yer, ortaklarinin tabiiyet bagiyla bagli oldugu yer, isletme merkezi ya
da fiili idare merkezi gibi kriterler belirlenmektedir®2,

3. Tiirk Hukukunda Dogrudan Yabanc1 Yatirnm Kavramm

Dogrudan yabanci yatirimlar konusunda Tiirk hukukunda yer alan diizenlemeler
iki kategoride toplanmaktadir. Bunlardan birincisi i¢ hukuka ait diizenlemeler, digeri
ise Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan onaylanan ve kabul edilen uluslararasi

sozlesmelerdir.

Dogrudan yabanci yatirim kavrami kapsaminda, incelenecek ilk diizenleme 4875
saylli Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunudur. Kanun yabanci yatirnmeilarin yerli
yatirnmcilarla esit muamele gérmesini saglamak ve diger temel ilkeler belirlemekle
yabanci yatinmcilarin Tiirkiye’de yatirim yapmaya tesvik etmek ve yabanci
yatirnmcilart Tiirkiye’deki faaliyet ve islemlerinden dogan net kar, satis, tasfiye,
tazminat ve lisans bedellerini yurt disina dzgiirce transfer edebilmelerini teminat altina

almak maksadi ile 17.06.2003 tarihinde onaylanmistir®.

Kanun, bir yatirim1 dogrudan yabanc1 yatirim gibi nitelemek i¢in ii¢ degisik kriter
Oongormektedir. Bunlar: yatirimciin goriis noktasindan belirlenen kriterler, yatirim

yontemi ve yatirima konu degerler acisindan tespit edilen kriterlerdir.

Yatirimc1r agisindan kriterler, yabanci yatirimeir kavraminin incelendigi alt

baslikta bahsedilmistir.

Yatirim yontemi acisindan tanimlanan kriterler:

51 Faruk Kerem Giray, Tiirkiye’nin Taraf Oldugu ki Tarafli Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve
Korunmas1 Anlasmalarinda Ongériilen Ihtilaf Coziim Yollari, Milletlerarast Hukuk ve Milletlerarasi
Ozel Hukuk Biilteni, Prof. Dr. Yilmaz Altug’a Armagan, 1997-1998, C.17, S. 1-2, ss. 217-228, s. 219.
%2 Dogan, a.g.e., ss. 261-263.

53 Lerzan Yilmaz, “4875 Sayili Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar Kanunu’nun Getirdigi Yenilikler”,
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Y.5, S.10, 2006, s.173-190, s. 174; Cal, a.g.e., s.
145.
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- Yeni bir sirket kurulmasi- Tiirk mevzuatina uygun olarak kurulup, tescil
edilen ve idare merkezi Turkiye’de olan sirketler Tiirk sirketidir. Yabanci yatirimei
Tirkiye’ de TTK’ da sayilan sirket tiirlerinden herhangi birini segerek ya da BK
cergevesinde adi sirket kurarak yatirim faaliyetinin gerceklesmesini saglayabilir. Bu
kanaate varmamiza sebep ne TTK’ da ne de yabanci yatirimlarla ilgili mevzuat

hiikiimlerinde yabancilarin sirket kurmasini engelleyen bir ifadenin bulunmamasidir.

Biiyiik sermaye istenen yatirimlarda, ise genel olarak birden fazla kurum
birleserek joint venture ya da konsorsiyum tipli girisim kurmaktadir. Bu tiir ortakliklar

da BK ¢ergevesinde yeni sirket kurma seklinde olan yatirim metotlarindan biridir®*.

5174 sayili TOBB Kanun’unun 9. maddesinde, sube su sekilde tanimlanmistir:
Bir merkeze birlesik olmasina ragmen ister merkezin bulundugu odanin ister ayri
odanin ¢aligma alani i¢inde olan miistakil sermayesi ve miistakil muhasebesi bulunan
ve/veya muhasebesi merkezde tutulmasina ve miistakil sermayesi bulunmasina
ragmen tek bagina sinai faaliyet ve ticari muamele yapan yerler ve magazalar olarak
belirlenmistir. DY YK ile beraber yurt disindaki ortakliklarin Tiirkiye’de sube agmak
amactyla on izin alma zorunlulugu kaldirilmistir. Yalmzca Sanayi ve Ticaret

Bakanligindan alinacak izin ile sube agilmasina izin verilmistir.

- Yatirimcilarin menkul kiymet borsalar1 diginda hisse edinimi ya da menkul
kiymet borsalarindan minimum %10 hisse oran1 veya ayni oranda oy hakki saglayan
edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmasi. Bu yolla bir askeri sir
getirilmesinin nedeni hisse senedi alinan sirkette kontrol yetkisinin edinilmesidir.
Belirtelim ki son hikim eski diizenlemelerde dahil edilmeyen, onlara nazaran yenilik
getiren hiikiim niteligindedir. Bundan baska onceki diizenlemede Tiirk sirketinin
sermayesinde Tiirk ve yabanci yatinmcinin pay orani degisirse yabanci ortagin izin
almas1 gerekmekteydi. Yeni diizenlemeyle bunun gibi bir yiikiimliililk ortadan

kalkmigtir®,

Yatirima konu olan degerler agisindan tanimlanan kriterler:

5 Erten, a.g.e., ss. 85-87.

% Erten, a.g.e., s. 90; Hasan Mushtaha. *‘Tiirk Hukukuna Gére Yabanci Yatirimlarin Tabi
Oldugu Mevzuatin incelenmesi ve Degerlendirilmesi’’, (Istanbul Ticaret Universitesi Dis Ticaret
Enstitiisti Uluslararasi Ticaret Hukuku ve AB Anabilim Dali Uluslararasi Ticaret Hukuku Yiksek
Lisans Tezi), Istanbul. 2017, s. 27.
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Para yabanci yatirim seklinde en fazla kullanilan deger olmakla birlikte yabanci
yatirim dahilinde degerlendirilen tek maddi varlik degildir. Para disinda degerler de
DYYK c¢er¢evesinde yabanci yatirim olarak nitelendirilmektedir. Kanunda bu
degerler, yurtdisindan getirilen ve yurti¢cinden karsilanan degerler olarak iki boliime

ayirmaktadir.

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca alim satim1 yapilan konvertibl para
seklinde nakit sermaye,

o Sirket menkul kiymetleri (Devlet tahvilleri disinda),

e Makine ve techizat,

e Sinai ve fikri miilkiyet haklar1 seklinde karara varilmaktadir.

Kanunun 2. Maddesi f. 2 kisminda ise yurti¢inde temin edilen hangi degerlerin
dogrudan yabanci yatirnm olarak degerlendirilecegi asagidaki  sekilde

dizenlenmektedir:

e Yabanci yatirimer kimligini sahip olan kimseler, kar, hasilat, para alacagi veya
mali degeri olan yatirimla ilgili diger haklar,

e Dogal kaynaklarin aranmasi ve ¢ikarilmasina dair haklari,

e Elde ettikleri kiymetleri yeni sirket kurmak ya da sube agmak amaciyla

kullanmasi.

Goriilebilecegi gibi, kanun koyucu dogrudan yabanci yatinm kavramim
tanimlamaktan ka¢inmis, bunun yerine kanunda yabanci sermaye olarak
degerlendirilen yatirimlar belirtmistir. Bu degerler bir dnceki DYYK nazaran daha
sinirl1 olmakla birlikte, Kanunda "gibi" tabirinin kullanimi yabanci yatiriminin
belirtilen bu degerlerle sinirli olmamasi, bu degerlerin 6rnek niteligi tagidigini ifade

etmektedir®.

4.  Azerbaycan Hukukunda Yabanci Yatirnm Kavram

Azerbaycan hukukunda yatirim kavrami “investisiya” kelimesiyle ifade

edilmektedir. Yatiim kavrammin yasal tammi Investisiya (Yatirim) Faaliyeti

% Erten, a.g.e., 5.100.
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Hakkinda Kanunla®’ sabitlestirilmektedir. Kanunun 1. maddesinde yatirim kavramimin
tamimu asagidaki sekilde belirlenmistir: Yatirim gelir elde etmek ve sosyal fayda
saglamak maksadi ile girisimcilik ve diger faaliyet tiirleri sirketlerine yapilan sermaye
aynt anda, maddi ve fikri miilkiyet kazanimlarindan olusmaktadir. Bu kazanimlar

asagida belirtilenleri kapsamaktadir:

e Para, banka mevduati, krediler, paylar, hisseler ve degerli kagitlar,

e Menkul ve gayrimenkul degerler (binalar, yapilar, araglar ve diger maddi
varliklar),

e Belirlenmis sekilde kayit altina alinan akademik ve diger fikri miilkiyet
eserleri, know how’ dan ileri gelen bilgiler,

e Toprak, su ve diger dogal kaynaklari, binalari, yapilar1 ve araclar1 kullanma

hakk1 ve diger esya haklari, diger biitiin maddi servetler.

“Yabanci Yatirimlarin Korunmasi Hakkinda” 15 Ocak 1992 tarihli Kanunun 3.

maddesinde yabanci yatirimin tanimi asagidaki gibi belirlenmektedir:

Kanunun lafzindan anlasildign  tizere, “yabanci yatirimcilar kanunla
yasaklanmayan her alanda yatinm faaliyeti gerceklestirebilirler. Bazi1 faaliyet
tirlerinde yatinmlar ise Ozel izin belgesi alinarak yapilabilir” (m.6). “Yabanci
yatirimcilarin faaliyeti yalniz savunma, ulusal giivenlik, ¢evrenin ve halkin korunmasi

maksadi ile bazi1 bolgelerde kisitlanabilir ya da tam olarak yasaklanabilir” (m.7).

Kanunun 2. maddesinde; yabanci tiizel kisilerin, baska iilke vatandasi veya
vatandasligr olmayan gercek kisilerin, bagska devlette daimi ikamet haklar1 olan
Azerbaycan Cumhuriyeti vatandaslarinin, yabanci devletlerin ve uluslararasi
kuruluglarin  yabanci yatirimcit kavrami  kapsaminda degerlendirildigi ifade

edilmektedir.

Yatirnm faaliyetinin yabanci yatirim olarak nitelendirilmesi i¢in, yabanci
yatirimer olarak kabul elden kisiler tarafindan hangi yontemlerle gergeklestirilmesi

gerektigi 3. maddenin devam eden kisminda agagidaki sekilde belirlenmektedir:

— Azerbaycan tiizel ve gercek kisileri tarafindan kurulmus mevcut sirketlere ortak

olma yoluyla,

57 Xarici Investisiyanin Qorunmasi Hagqinda AZORBAYCAN RESPUBLIKASININ QANUNU, 15
yanvar 1992, https://www.taxes.gov.az/az/post/44, (Erisim Tarihi: 19.07. 2020).
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— Tamamen yabanci yatirimcilara ait olan sirketlerin kurulmasi yoluyla,

— Topraklar1 ve dogal kaynaklar1 kullanma ve onlar {izerinde miilkiyet hakkinin

saglamasi yoluyla,

— Azerbaycan Cumbhuriyeti yasal duzenlemelerine gore yabanci yatirimcilarin
miilkiyetinde olmasina imkéan verilen diger tiir malvarliginin elde edilmesi

yoluyla,

— Azerbaycan vatandaslar1 ve tiizel kisileri ile yabanci yatirima dair yapilan

sozlesmelerde belirlenen diger yontemlerle faaliyet gosterebilirler.

Azerbaycan Cumhuriyeti mevzuatina uygun olarak, yabanci yatirimlart olan
sirketler “Tiizel Kisilerin Devlet Kaydi ve Devlet Sicili Hakkinda” kanunda
belirlenmis sekilde ve belirlenmis yetkili devlet kurumlarinca kayit altin alinmali,
kanunla belirlenmis saglik, hijyen ve ekoloji taleplerin gerceklestirildigine hakkinda

bilirkisi raporu almalidir.

Yabanci yatirim sirketlerinin devlet kurumlari yoluyla kayit altina alinmasi igin

gereken belgeler asagidaki gibidir.

- Yabanci yatirimh sirketin devlet kaydina alinmasina dair dilekge,

- Kurucu tiyelere iliskin bilgi-ger¢ek kisiler ise yabanci ve vatandasligi olmayan
kisilerin pasaportlarinin noter onayli sureti. Kurucu tyeler tiizel kisiler ise
onlarin yasal olarak kayit altina alindig1 hakkinda belge. Bu belge Noter onayli
ya dailgili iilkede Azerbaycan Cumhuriyeti Biiylikel¢iligi'nde onayli olmalidir,

- Yabanci yatirimhi Sirketin kurucu tiyeler yoluyla onaylanmis sézlesmesi,

- Sirketin kurulmasi ve sézlesmenin kabul edilmesine dair kurucu tiyeler ya da
onlar tarafindan vekalet verilen kisiler tarafindan kabul edilen karar,

- Sozlesme ile belirtilen sermayenin ve devlet harcinin 6denmesini onaylayan
belge,

- Yukarida sayilan belgeler kurucu iiyeleri tarafindan degil onlarin yasal

temsilcileri tarafindan teslim edilmis ise vekaletname®®,

58 https://asan.gov.az (Erisim Tarihi: 20.06.2020).
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5. Cok Uluslu Sirketler Kavram

Cok uluslu sirketler literatiirde farkli tanimlarla ifade edilmektedir. Genel olarak
yapilan tanimlarda ise ¢ok uluslu sirketler en az iki iilkede yavru sirket veya sube
olarak faaliyet gosteren ve merkezden yonetilen 6zel veya devlet isletmeleri olarak

tanimlanmaktadir®®,

“Cok uluslu isletme birden fazla iilkede dogrudan yabanci yatirim veya katma
deger faaliyetlerine sahip olan isletmelerdir”. Bu, ¢ok uluslu (Multinational Enterprise
— MNE) bir isletmenin esik tanimi olup, akademik ve is diinyasinda genis olarak kabul
edilmekle beraber, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (The Organisation for
Economic Co-operation and Development - OECD), Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferansi’nin (UNCTAD) Yatirim, Teknoloji ve Kurumsal Gelisim
Anabilim Dali (Division on Investment, Technology and Enterprise Development -
DITE), hiikiimet ve uluslararast kuruluslarin boytik bolimu tarafindan kabul edilmis

tanimlamadir®°,

Cok wuluslu sirketler kiiresellesme stire¢i igerisinde ¢ok mithim bir rol
oynamislardir. Devletler, ellerindeki biiyiik yatirim hacimleri nedeniyle ¢okuluslu
sirketleri lilkelerine ¢ekmek i¢in diisiik vergiler, rahat ortam ve is yasalar1 uygulamaya
baslamis ve bir zaman sonra bu bir yarisa ¢evrilmistir. Cok uluslu sirketler dogrudan
yabanc1 yatirimin esas kaynagi olduklarindan, bilhassa gelismemis ve gelismekte olan

iilkelerin ekonomileri ve sosyal politikalari iizerindeki tesirleri stirdiirmektedir®.,

Glinlimiizde tilkelerin ekonomileri gibi dis politikalar1 da ¢ok uluslu sirketlerin
yonlendirmelerine gore sekil almaktadir. Yabanci yatirimlar genel olarak ev sahibi
iilkelere ¢cok uluslu sirketler tarafindan getirilmekte, bu iilkelere gittikge kiiresellesen

ve liberallesen diinya diizeninde ve pazarinda basarili bir sekilde rekabet etme imkani

%9 Efe Diindar, “Uluslararas1 Ticaret Hukukunda Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Cok Uluslu Sirketler
Incelemesi”, Marmara Universitesi Oneri Dergisi, Cilt. 11, S.41, 2014, (Cevrimigi)
http://dspace.marmara.edu.tr/handle/11424/5782, (Erisim Tarihi: 04. 04. 2021), 5.276.

60 John H. Dunning, Sarianna M. Lundan, Multinational Enterprises and the Global Economy,
Second Edition, Cheltenham, UK: Edward Elgar Publishing Limited, 2008, (Cevrimici)
https://dipiufabc.files.wordpress.com/2015/06/dunning_multinational-enterprises-and-global-
economy.pdf, (Erisim Tarihi: 04. 04. 2021), p.3.

61 Javid Siileymanl, “Azerbaycan’da Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar
Etkileyen Faktorlere Iliskin Bir Uygulama”, (T.C. Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dal1, Yiiksek Lisans Tezi), Bursa, 2015, s.37.
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tanimaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve ¢ok uluslu sirketler, gitgide bolgesel ve

kiiresel pazarlar igin iiretim yapma kavramu iizerinde daha fazla odaklanmislardir®?.
Cok uluslu sirketlerde, U¢ esas 6zellik bulunmaktadir:

- Farkliislemler ve tiretim ag1 igindeki yontemler Gizerinde kendi i¢inde ve gesitli
tilkeler arasinda koordinasyon ve kontrol becerilerinin olmasi
- Uretim faktorlerinin dagiliminda ve devlet politikalarinda cografi farkliliklarin

ustinliklerini kullanma yeteneginin olmasi

- Cografi esnekliklerinin olmasi®

Onemli bir sermaye kaynagi ve sermaye transfer kanali olan Cok uluslu
sirketlerin, dort farkli tipi mevcuttur. Bunlar; dogal kaynak arayanlar, pazar arayanlar,

etkinlik arayanlar ve stratejik varlik ve kapasite arayanlar seklindedir®.

Cok uluslu sirketlerin, performans, teknoloji, st diizey fonksiyonlar ve esneklik

basliklar1 altinda dort amact meveuttur®.

- Performans: Kar maksimizasyonuna ulagmak, hisse degerini yiikseltmek
maliyet minimizasyonu temin etmek,

- Teknoloji:  Cesitli  cografi  bolgelerde  firmanin  ihtiyact1  olan
ArastirmaGelistirme (AR-GE) etkinliklerini strdurmek, zaruri teknolojilere
erisim saglamak,

- Ust duzey fonksiyonlar: Firmanin esas merkezini ve iizerine aldig
fonksiyonlar1 en uygun bir ¢izgide tutan btln st diizey islemlerin hatasiz bir
sekilde konumlanmasini temin etmek,

- Esneklik: Karin1 optimal seviyeye getirecek ve degisen sartlara karsi firmanin

tiretim aginin cografi dagilimini degistirebilecek bir esneklige sahip olmak.

62 UN, Foreign Direct Investment and Development, UNCTAD Series on Issues in International
Investment Agreements, (Investment Agreements) New York/ Geneva 1999, p.28.

83 Selma Durgan, “Tiirkiye’nin Dogrudan Yabanci Yatirim Potansiyelinin Cekim Modeli Kullanilarak
Belirlenmesi”, (T.C. Kalkinma Bakanligi, Ekonomik Modeller ve Stratejik Arastirmalar Genel
Midiirliigti, Uzmanlik Tezi), 2016, s.17.

% Durgan, a.g.e., s.16.

8 peter Dicken, Global shift: Reshaping The Global Economic Map in The 21st Century, 4th ed., Sage
Publications, London, 2003, p.275.
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6. Uluslararasi Kuruluslar Kavram

Uluslararasi1 kuruluslar kavrami ise genellikle hiikGimetler arasinda kurulan ve
iiyeleri yalnizca devletler olan kuruluslar1 tanimlamak igin kullanilmaktadir®. Lakin
genis olarak kullanildiginda bu kavram “uluslararasi seviyede faaliyette bulunan, ticari
maksat tasimayan ve birden ¢ok devletin ilgisini ¢eken fakat devlet niteligi
tastmayan”®’ kuruluslar anlasilmaktadir. Kisa anlamda ise uluslararasi kurulus birden
fazla devlet arasinda yapilan anlagsmalarin olusturdugu, uluslararasi hukuka uygun
olarak faaliyet gosteren, devletlerin sinirlar1 digina ¢ikan bir alanda isleyen ve liye
devletlerin belirli ortak ¢ikarlarin1 saglamaya calisan devletlerin kurduklar1 birlikler
olarak ifade edilebilir®. Bu manada uluslararasi kuruluslar devlet degillerdir, lakin
devletler arasinda kurulmuslardir ve bu kuruluslar1 kuran devletlerin belirledikleri
menfaatlerini saglamak {izere uluslararasi hukuka gore faaliyette bulunan siyasal
birliklerdir. Siiphesiz, uluslararasi kuruluslarin kendilerini meydana getiren tyelerinin
varoluslarindan bagka ayri bir varliklarinin oldugunu da 6nemle belirtmek gerekir.
Hiikiimetler arasinda kurulan uluslararas1 kuruluslart ¢ok uluslu sirketler gibi
uluslararasi seviyede ¢alisan kuruluslardan ayiran en mihim nitelik ise, kar maksadi

izlememelidir®®.

Yabanci sermayenin gelmesinin 6zendirilmesi ve yabanci sermaye yatirimlarinin
korunmasi maksadiyla, ev sahibi tlkeler ya da kaynak ulkeler farkli yatirimi tesvik
anlagmalarinin yaparken, uluslararast kuruluslarla iligkilerin iyilestirilmesini de
isterler. Mesela, OECD, gelismekte olan iilkelere dogrudan yabanci yatirimlari tesvik
eden muihim bir kurumdur. Teskilat iginde, uluslararasi yatirimlar ve ¢ok uluslu
sirketler konusunda liye iilkeler arasi isbirligini gelistirme amacini1 tamamlamak (izere
1975 yilinda “Uluslararast Yatirim ve Cok Uluslu Sirketler Komitesi (Committee on

International Investment and Multinational Enterprises- CIME) kurulmustur’.

% Tayyar Ar1, Uluslararasi iligkiler ve Dis Politika, 4. b, Istanbul: Alfa Yaynlari, 2001, s.39.

67 Ridvan Karluk, Uluslararas1 Ekonomik Kuruluslar ve Entegrasyonlar, 2. b, Eskisehir: Tiitiinbank
yaynlari, 1995, s.5.

% Robert L. Bledso and Boleslaw A. Boczek, The International Law Dictionary, Clio Press Ltd.,
Oxford, England, 1987 p.75.

6 Abdulkadir Bahargicek, Uluslarars1 Kuruluslarin islevleri, s.231.

OGiilay Keles, “Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’nda Yabanci Yatirimciya Saglanan
Kolayliklar”, (Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Devletler Ozel Hukuku Anabilim Dali
Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Ankara, 2007, s.27.
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OECD’nin yaninda uluslararasi ticaretin olabildigince serbest ve planla
yapilmasini saglayan Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), uluslararas1 yatirimlarda miihim
rol oynamaktadir. Uluslararas1 yatirim alaninda bundan bagka iki onemli s6zlesme
DTO’niin girisimleri neticesinde belirginlesmistir. Diinya Bankasi’nin, Uluslararasi
Yatirim Uyusmazliklarinin Coziimii Merkezi’nin (International Centre for Settlement
of Investment Disputes - ICSID) kurulmasinda ve Cok Tarafli Yatirim Garanti Ajansi
(Multilateral Investment Guarantee Agency — MIGA)’nin tertip edilmesinde ve
faaliyet gostermesinde destekleri biiyiik olmustur. MIGA ¢ok tarafli bir anlagsma ile
kurulmustur ve 1988 yilindan bu yana faaliyetini devam ettirerek gelismekte olan

iilkelere yabanc1 yatirimlar farkli yontemlerle tesvik etmektedir’,

7.  Tiirkiye ve Azerbaycan Arasinda Yatirnmlarin Karsihikh Tesviki ve
Korunmasi Anlasmasinda Dogrudan Yabanci Yatirnm ve Yabanci

Yatirimc1 Kavram

15 Ekim 2011 tarihinde Izmir’de imzalanan ve 30 Ekim 2011 tarihinde
Azerbaycan Cumbhuriyeti tarafindan 16 Ocak 2013 tarihinde ise Tiirkiye Cumhuriyeti
tarafindan tasdik edilen “Tiirkiye ve Azerbaycan Arasinda Yatirimlarin Karsilikli

Tesviki ve Korunmas: Anlasmas1”’?

iki lilke arasindaki ekonomik ig birligini ve
ortakligin1 arttirmak, yatirimlar i¢in farkli tesvik uygulamalar1 ve koruma teknikleri
tanmimak ve ticari iligkilerin daha da sikilastirilmasi maksadi ile akdedilmistir. Bu
Anlagmanin “Tanmimlar” baglikli 1. maddesinde hem yatirrm hem de yatirimci
kavramlarinin hukuki 6zelligi belirlenmektedir. “Yatirim uzun siireli ekonomik
iligkiler kurma amach faaliyetlerle baglantili olarak bir Akit tarafin yatirimcisina diger
Akit tarafin iilkesinde bu Akit tarafin ulusal mevzuatina uygun olarak dogrudan
kurulan veya edinilen her tiirlii mal varligii” anlatmaktadir. Bundan baska maddenin

devam eden kisminda bu malvarligina dahil olanlar 6rnek olarak sayilmistir ve yatirim

kavraminin bunlarla sinirli olmadigi, Anlasmada belirtilenlerden baska diger deger ya

L Keles, a.g.e., 5.28.
2 (RG 26/05/1997 — 23000)
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da haklarin da yatirim olarak nitelendirilebilecegi belirtilmistir. Anlasmada yatirim

olarak sayilan hak ve degerler sunlardir:

- Tasinir ve taginmaz mallarin yani sira ipotek, rehin, kiralama, intifa hakki,
kefalet gibi diger haklar ve malvarliginin bulundugu Akit Tarafin kanun ve
diizenlemelerine uygun olarak tanimlanan diger benzer ayni haklar;

- Yeniden yatirilan gelirler, para alacaklar1 veya bir yatirimla ilgili mali degeri
olan diger haklar;

- Hisseler, hisse senetleri ya da sirketlere istirakin diger her tiirlii sekli;

- Telif haklari, patentler, sinai tasarimlar, teknik bilgi, ticari itibar gibi fikri
milkiyet haklarinin yani sira Akit Taraflarin ulusal mevzuatina uygun diger
benzer haklar;

- Dogal kaynaklarin aranmasi, gelistirilmesi, ¢ikarilmasi veya isletilmesine
yonelik imtiyazlar da dahil olmak iizere, yetkili bir makam tarafindan kanun

veya bir sdzlesme ile verilmis is imtiyazlari;

Bir kurumun yiizde onundan daha az hissesine veya oy hakkina tekabiil eden ve

borsa yoluyla edinilmig yatirimlar bu Anlagma kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Malvarliklarinin  yatirrm veya yeniden yatirimda kullanilmasi seklindeki
herhangi bir degisiklik bunun yatirim olarak nitelendirilmesini etkilemeyecegi de

Anlagma ile hilkme baglanmaktadir.

Anlagma kapsaminda yatirimci kavrami ise Akit tarafin tilkesinde bu Akit tarafin
mevzuatina uygun olarak yatirim yapmis gergek ve tiizel kisileri ifade etmektedir.
Gergek kisiler bir Akit tarafin kanunlarina gore vatandasligi haiz olan kisilerdir.
Anlagma kapsaminda tiizel kisiler ise Akit Taraflardan birinin yiiriirliikteki hukuku
cercevesinde kurulmus ve Akit tarafin tilkesinde kayith yonetim merkezleri ile birlikte
yeterli seviyedeki faaliyeti bulunan ve diger Akit Tarafin iilkesinde, o fiilkenin
mevzuati ile uyumlu olarak yatirim yapan sirketleri, firmalar veya is ortakliklarim
ifade etmektedir. Eger yatirnmci yatirnrmin yapildigi iilke ile diplomatik iliskisi
bulunmayan ti¢iincii bir lilkenin vatandasligi haiz kisilerine ait ise veya bu kisilerce
kontrol edilmekte ise bu yatirimcinin Anlagsmanin hitkiimlerinden faydalanamayacagi

da vurgulanmaktadir (m.1/2).
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B. Dogrudan Yabanci Yatirimin Olumlu ve Olumsuz Etkileri

Dogrudan yabanci yatirim, ev sahibi tilkeler tzerindeki etkileri ne dogal olarak
olumlu ne de olumsuzdur. Dogrudan yabanci yatirim deneyimi gercekte tamamen
sarthdir. Diger bir deyisle bulunduklar1 bolgenin duruma goére dogrudan yabanci
yatirimin yararlar1 ve zararlar1 farklilik géstermektedir. Saglanmis izinler, kosullar ve
sartlar, deneyim ve sonuglari gibidir. Bu neticeler ev sahibi iilkesinin isbirligi i¢cinde

oldugu iilkelerin siyasal ve kurumsal istikrarina gére farklilik gostermek’®.

Politikacilar, dogrudan yabanci yatirnm ortamin1  kolektif olarak
bicimlendirmektedir. Ayrica, iilke igindeki yabanci sermaye tutarini, yapisini ve
neticede etkisini belirleyecek art arda gelen politika segenegiyle ylz yize kalmaktadir.
Bu politika segimleri ayn1 anda yabanci sirketlerin makul bir sekilde arayabilecekleri
karlilig1 sekillendirmek i¢in uzun bir yol kat edecek ve ardindan ihtiya¢ duyduklar

kaynaklara yatirim yapip yapamayacaklarina karar vereceklerdir’®.

Gelismekte olan iilkelerdeki dogrudan yabanci yatirim, sermaye transferi,
teknoloji transferi ve yoOnetim transferini iceren kaynak transferi etkileri mihim
sayilabilir. Dogrudan yabanci yatirim bundan bagka Gdemeler balansi rekabet ve

ekonomik bilyiime tizerinde de nemli bir etkisi vardir’.

Dogrudan yabanci yatirimin birgok ekonomik faydasi olsa da rekabet giici
konumundan yerel firma ve yerel firmalar haricindeki diger isletmelerin kar marjin

tehdit ettigi icin ev sahibi tilkenin ekonomisine olumsuz etkileri de olabilir™.

1. Olumlu Etkiler

Yabanci sermaye yatirimlarini ¢ekmeye calisan bir iilke yabanci sermaye

politikalarini diizenlerken tabii olarak bu yatirnmlardan bazi faydalar beklemektedirler.

3 Ahmed M. H. Musabeh, “Investment Policies And Determinants of Fdi Inflows: An Analysis of The
Last Two Decades In Five North African Countries”, (Kadir Has University Graduate School of Social
Sciences Department of International Trade And Finance Phd Thesis), Istanbul, 2018, p.30.

4 Selma Kurtishi-Kastrati, “The Effects of Foreign Direct Investments for Host Country’s Economy””.
Vol .5, Issue 1, European Journal of Interdisciplinary Studies, 2013, p.26.

S Kurtishi-Kastrati, a.g.e., s.26.

®ag.e.,s.3l.
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Bu yabanci sermaye yatirimlarin ev sahibi {ilke iizerinde olusturacagi olumlu etkiler

asagidaki basliklar altinda incelenebilir:

Kaynak Transferi Etkileri: Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ev sahibi iilke
eksik olan finansal sermaye, teknoloji ve yonetim kaynaklar1 saglayarak ev sahibi

ekonomisini olumlu istikamette tesir eder’’.

Sermaye Transfer Etkisi: Dogrudan yabanci yatirim, yabanci sermayeyi
saglayarak ev sahibi iilkede ekonomik biiyiimeye onemli miktarda pay:1 olabilir.
Bundan baska, biiylik firmalarin ev sahibi iilkede bulunmayan finansal kaynaklara

ulasimini daha kolay bir sekilde artirabilir’®.

Teknoloji Transferi Etkileri: Dogrudan yabanci yatirim, teknoloji transferinin bir
yolu olarak ev sahibi ulkenin ekonomik gelismesine olumlu destekte bulunabilir.
Birgok ¢alisma, dogrudan yabanci yatirimin ev sahibi iilkeye teknoloji olumlu dagilim1

nasil getirebilecegi iizerinden arastirmalarda bulunmustur’®

. Bilhassa yaraticilik
kabiliyeti yetersiz olan, iiriinlerini ve teknolojilerini gelistirmek isteyen gelismekte

olan iilkelerde bu gibi etki daha anlamlidir®.

Yonetim Transfer Etkileri: Dogrudan yabanci yatinm yukaridaki yararlarina
ilaveten, dogrudan yabanci yatirimin ev sahibi iilkedeki yerli isgiler i¢in yonetsel ve
orgutsel yeteneklerin gelistirilmesinde ciddi bir rol oynamaktadir. Ev sahibi tilkedeki
calisanlarin ¢ok uluslu firmalarin subesinde yonetim ve teknik isi almak Uzere
uluslararas1 yonetim prosedirlerini 6grenebilecegi ispinoz etkisi de arastirmacilar

tarafinda ifade edilmektedir®.

Ikinci olarak Yeni is pozisyonu agma etkisi; dogrudan yabanci yatirimin bir diger
etkisi ise, ev sahibi lilkesinde yeni is alanlar1 agmasidir, bu dogrudan ya da dolayl bir

sekilde gergeklesebilir. Dogrudan etkisi, yabanci sirketler ¢ok sayida yerli is¢i

mag.e., s.37

78 John Whalley, Xian X1, “China's FDI And Non-FDI Economies And The Sustainability Of Future
High Chinese Growth”, China Economic Review, Vol. 21, Issue 1, May 2010, s.128. pp.123-135;
Abudurexiti, Abulaiti, “Cin’de Yabanci Yatirim Mevzuat1”. (T.C. Istanbul Ticaret Universitesi, Dis
Ticaret Enstitiisii, Uluslararasi Ticaret ve Avrupa Birligi Hukuku Anabilim Dali, Uluslararasi Ticaret
Hukuku ve Avrupa Birligi, Yiiksek Lisans Tezi) Istanbul, 2019. s. 12.

9 Ahmed, Elsadig Musa “Are The FDI inflow Spillover Effects On Malaysia's Economic Growth Input
Driven?”, Economic Modelling, Vol.29, No.04 (2012), p.1503.

8 a.g.e.

81 Xiaolan Fu, “Foreign Direct Investment And Managerial Knowledge Spillovers Through The
Diffusion Of Management Practices”, Journal of Management Studies, VVol.49, No.5 (2012), p.973.
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calistirdiginda meydana gelir. Buna karsilik uluslararasi sirketlerin ¢alisan sayisinin
artmasi sonucu gorunen dolayl etkiler. Bu ekonomide yerli harcamalarin diizelmesine
neden olur ve yerli yatirnmlarin yarattigi is sayisi da artirabilir. Bunun igin, tilkeler
yaraticilik ve istihdam artirict tesirlere sahip yatay yatirim ve sabit sermaye

yatirimlarini gekmeyi onemsemelidir®,

Odeme Dengesi Etkileri; Cok uluslu sirket diger iilkelere mal ve hizmet ihrag
etmek i¢in yabanci bir yan kurulus kullandiginda meydana gelir. Bundan dolay1, bu
durumda ev sahibi tilkenin 6deme dengesi yiikselecektir®®. Dogrudan yabanci yatirim,
ev sahibi tilkenin 6deme dengesine ii¢ sekilde olumlu olarak aksettirebilir: Cokuluslu
sirketler yabanci bir yan kurum kurdugunda, bu ev sahibi iilke ekonomisinde, yerli
yatirnm maksath kullanilabilecek cari hesaba daha fazla finansal sermaye katmak
demektir. Eger dogrudan yabanci yatirim iiretimi yerel olarak arttirirsa, bu yerli
piyasadaki talebi kariglayarak bu iiriin ithalatin miktarimi azaltacak, bu da ev sahibi

iilke icin ddemeler dengesine olumlu aksettirecektir®.

I¢ Tekelleri Kirma, Rekabet ve Dinamizm Yaratma ve Olgek Ekonomisi Yaratma
Etkisi; DYSY sonucu meydana gelen bir diger olumlu katki ise, yabanc sirketlerin
yerli ekonomiye dinamizm kazandirmasi ve i¢ rekabeti artirmasidir. Eger yerli sanayi
tekelci bir durumuna sahip ise, yabanct sirketlerin varligr tekelciligi kirarak kaynak

verimliligin artmasina ve i¢ fiyatlarin diismesine sebep olabilir®®.

Insan Kaynaklar1 Gelisimi Etkisi; Sirketler yerel iscilerin iiretkenliklerini
artirmak i¢in egitim vermektedir. Bdylece egitim, beceri gelistirme, ¢alisan basina

tiretimi ve karlilig1 da artirmaktadir.

Sonug olarak, dogrudan yabanci yatirimlar, ev sahibi tilkenin ulusal ekonomisini
destekleyerek iilkedeki ekonomik istikrar1 temin etmektedir. Ulkeye gelen yeni
teknoloji, yonetim ve iiretim teknikleri ile birleserek yerli firmalar1 da bu gelisim

siirecinin icine itmektedir. i¢ piyasalardaki rekabetin ve vergi gelirlerinin artmasi,

82 Olcay Colak, Naib Alakbarov “Does Foreign Direct Investments Contribute to Employment?
Empirical Approach for The Commonwealth of Independent States”, Bilig- Tiirk Diinyas1 Sosyal
Bilimler Dergisi, N0.83 (Autumn 2017), s.167.

8 Kurtishi-Kastrati, a.g.e., s.57

8 Borensztein, E., De Gregorio, J., & Lee, J. W. “How does foreign direct investment affect economic
growth?”, Journal of international Economics 45 (1998), p.123.

8 Halil Seyidoglu: Uluslararasi iktisat Terori Politika ve Uygulama, Genisletilirmis 16. Baski,
Istanbul, Giizem Can Yaynlari, 2007. $5.616-617.
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tilkedeki istithdam alanlarmin genislemesi, bu yatirnmlar ile ilgili diger ciddi

etkilerdir®®.

2.  Olumsuz Etkiler

Dogrudan yabanci yatirim yerli firmalar iizerinde dislama etkisi olusturup,
onlarin verimliligini ve rekabet gii¢lerini diisiirdiigli i¢in, daha fazla dogrudan yabanci
yatirnm ¢ekmek yerel sirketlere yonelik olumsuz etkileri olabilir. Bilhassa ev sahibi
tilkenin firmalarindan daha yiiksek teknolojik Kkabiliyete sahip yabanci bir firma
olmasi, yerli firmanin rekabet glcini olumsuz etkilemektedir®”. Bundan baska
yabanc1 firmanin biiyiik bir yatirnm giicii, dagitim sebekesi, yeterli is tecriibesi varken
yerli yatirimet biitliin bunlardan yoksun bulunmaktadir. Dolayisiyla, yabanci yatirim,
yerli yatirimcinin rekabet edemeyecegi bir ortami kolaylikla olusturmakta ve yerli

firmalar1 yatirim yapmaktan vazgegirebilmektedir®,

Buna ek olarak, dogrudan yabanci yatirim girisi, yabanci firmalarla yerli firmalar
icinde “maas agigini blyutebilir, ¢inkl uluslararasi firmalar yerli firmalardan daha
yiiksek maas o6deyebilme becerisine sahiptirler. Bundan dolayi, kiresel firmalar
piyasadaki en kalifiye calisanlar1 ise almak ihtiyaci olabilir. Boylelikle, yabanci
sirketlerin tekel giicii, pazarda dogrudan yabanci yatirimin olumsuz bir tarafi olarak

ortaya ¢ikmakta®.

Dogrudan yabanci yatirnmin ev sahibi {ilke i¢in 6demeler dengesi tlizerinde iki
olas1 olumsuz etkisi vardir®®, Birincisi, yabanc1 subeden ana sirkete iade edilen karlar,
ev sahibi Ulkedeki dogrudan yabanci yatirim sayisinin artmasi sonucunda ev sahibi
ulkedeki sermaye ¢ikisini artirabilir ve bunun sonucunda geri génderilen yabanci para

cinsindeki kazanclar gegerli agigin artmasina neden olabilir %2,

Ikincisi, ev sahibi iilkedeki dogrudan yabanci yatinm tutarmi yikselmesi,

yabanci firmalarin yurtdisindan girdileri i¢in ithalatlarini artirmalarina sebep olur ve

% Seid, a.g.e., 5.104-106.

87 Kurtishi-Kastrati, a.g.e., s.31.

8 Baran Tuncer, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye”, Ankara, 1969, s.45-46.
8 Ahmed M. H. Musabeh, a.g.e., 5.32.

0 a.g.e. s.33.

% a.g.e. s.33.
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bu da Odemeler dengesinde bir cari agikla neticelenir. Bundan baska, yabanci
firmalarin amaglar1 ve gelismekte olan tlkelerde kalkinma stratejisi arasindaki
birbirine uymama da soz konusu olabilir, Yabanci firmalarin marjinal sektorlere
yatirim yapma Oncelikleri kar elde etmek olup, onlar i¢in iilkede kalkinma stratejisi

esas plan degildir®.

Farkli bir bakis acisiyla baktigimizda, gelismekte olan iilkelerdeki biiyiik
firmalarin gii¢ ve etkisindeki farkliliklardan dolay1, 6zellikle baz1 yabanci firmalarin
daha tekelci gii¢, finansal ve teknolojik yeteneklere sahip olmasi, yerli firmalar ile
aralarinda gii¢ dengesizligine sebep olmaktadir. Bundan baska firmalar arasindaki bu
glic dengesizligi, gelismekte olan iilkelerde hak ve menfaatleri ile ilgili haksiz rekabet
kosullar1 yaratmaktadir. Burada yabanci firmalarin teknik bilgi birikimine yuksek bir
fiyat empoze etme yetkisi vardir. Bundan bagka, ev sahibi iilkedeki dogrudan yabanci
yatirim miktarinin arttirilmasi, yabanci firmalarin karar vericiler lizerindeki etkisiyle

ulusal egemenligi ve bagimsizlig1 olumsuz yonde tesir edebilir®.

Dogrudan yabanci yatirim taraftarlarina gore kiiresellesme stirecinde bir iilke ne
kadar ¢ok yabanci yatirim cekebilirse, o kadar ¢ok kiiresel tiretimden ve gelirden pay

alabilecek ve ulusal refah artabilecektir®*.

C. Yoniine Gore Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Tiirleri

Dogrudan yabanci yatirim, hem yatirim yapilan iilkenin sermaye agiginin
kapatilmas1 hem de yatirimer iilkenin ekonomik, politik ve sosyal sebeplerine tesiri

bakimindan miihim bir konuma sahiptir®.

Yatirim yonii s6z konusu oldugunda, yatirimin kaynak {ilkesi ve ev sahibi iilkesi
perspektifinden bakilabilir. Kaynak iilke perspektifinden, yerli ana sirket tarafindan

yurt disindaki subesine sagladigi her tiirlii yatirim, yurtdisina dogrudan yatirim olarak

% a.g.e. s.29.

9 Kurtishi-Kastrati, a.g.e., 5.32

% Hasan Giirak, “Kiiresellesme Nereye Gotiiriiyor? Dorudan Yabanci Yatirimlar, Verimlilik ve Gelir
Dagilim1”, Verimlilik Dergisi, MPM 2003-2, s.3, (Cevrimici)
www.pol.atilim.edu.tr/files/kuresellesme/kalkinma/Kuresllesme_nereye goturuyor_Gurak_2003.pdf,
(Erigim Tarihi: 10.04.2021).

9% John Hill Dunning, Alliance Capitalism and Global Business, London: Routledge Studies In
International Business and World Economy, 1997, p.9.
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katilacaktir. Buna karsilik, yerlesik olmayan bagli ortakliklar, istirakgiler veya
subelerinin yerli ana sirketlerine sagladigi herhangi bir tlr finansmani, dogrudan
yabanci yatinmdan ziyade, yurtdisindaki dogrudan yatirimlarda azalma olarak

smiflandirilir®®.

Ev sahibi ulke perspektifinden bakildiginda, yerli olmayan ana sirketler
tarafindan ev sahibi iilkesindeki ortakliklarina, istiraklerine veya subelerine uzatilan
finansman, dogrudan yabanci yatirim olarak kaydedilmektedir. Yerli sube sirketler ve
ortaklar tarafindan yerli olmayan ana sirkete olan finansal teminler, dogrudan yabanci
yatirimin azalmasi olarak sayilir. Ana sirket ile birlesik ortakliklar, istirakler ya da
subeleri birbirlerinin %10'dan daha biiyiik sermayeye sahipse iki tarafli istiraki olmas1

halinde, bu yonlendirme ilkesi uygulanamayacaktir®’.

1. Dogal Kaynak Arayan Yatirimlar

Firmalarin kaynak tilkeden daha efektif bir sekilde erisebilecegi dogal kaynak
uretim etkenlerini elde edebilmek igin yaptiklar1 yatinm dogal kaynak (resource-
seeking) arayan yatirim olarak agiklanmaktadir®®. Dogal kaynak arayan dogrudan
yabanci yatirnmlarda temel amag, kendi tlkelerinde olmayan yahut daha ucuz olan
hammadde, dogal kaynak veya diisiik maliyetli is giiciinden yararlanmak ve bu
kaynaklar1 diger ekonomilere aktarmaktir®®. Gelismekte olan iilkeler sermaye ve
teknoloji eksikligi yuzlnden, dogal kaynaklar1 ¢ikarmakta ve islemekte engellere
yiizlesmektedir. 1800’14 yillar ve 1900°’1i yillarda gergeklesen gelismekte olan
tilkelere sanayilesmis iilkelerden yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin birgogunun
temeli maliyeti ucuz ve miktar1 giivenli dogal kaynak arayisidir'®. Dogal kaynagin
yogunlugu, miktar1 ve degeri bu piyasaya girecek olan dogrudan yabanci yatirim’a

tesir edecektir. Dogal kaynagin degeri ne kadar yiiksekse ve dogal kaynak ne kadar

%Maitena Duce and Banco de Espafia, “Definitions of Foreign Direct Investment (FDI): a
methodological note”, BIS report (July 2003), (cevrimici)

https://www.bis.org/publ/cgfs22bde3. pdf, (Erisim Tarihi: 15. 05. 2021), s.5.

a.g.e.,s.b.

% Kurtishi-Kastrati, a.g.e., s.10.

% John Hill Dunning, Multinational Enterprises and the Global Economy. Cheltenham, UK:
Edward Elgar Publishing Limited, 2008, s.70.

100 Kurtishi-Kastrati, a.g.e., s.10.; Abulaiti, a.g.e., s.16.
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fazla ise o iilkeye dogrudan yabanci yatirnm girisi 0 kadar fazla olur ve iilke

ekonomisine katkisi da o kadar blyuk olur.

2. Pazar Arayan Yatirimlar

Pazar arayan (market-seeking) dogrudan yabanci yatirnmlar genel olarak yatirim
yapilacak iilke tarafindan konulan yiiksek ihracat kotalarinin bulundugu, komsu
pazarlara ulasma firsati temin eden bolgelere yapilmaktadir. 1980’lerde bu tip
yatirnmlar girket satin alinma veya sirketlerin devredilme verimliligini artirmistir.
Diger bir deyisle bu tir dogrudan yabanci yatirimlar, yatinmcinin yeni pazarlara
katilma veya gegerli olanlar1 devam etme maksadi oldugu durumlarda meydana
gelmektedir. Bu tur yatirimlar, genel olarak savunma stratejisi kabul ederler, yani var
olan pazart kaybetme korkusu, yeni bir pazari kesfetme diirtiisiinden daha
muhtemeldir’®®. Baska bir acidan baktigimizda, piyasa arayan dogrudan yabanci
yatirimlar yeni piyasalari arastirma ya da elde tutulan pazarlarin korunmasi maksatl
yapilan yatirimlardir. Thracat dniindeki bariyerlerin oldugu ve yatirim yapilacak olan
ulkede ilave sanslar oldugunda yapilan yatirimlardir. Pazar arayan dogrudan yabanci
yatirnmin yapilabilmesi icin pazar belli bir biyiiklige ve talep eden niufusa sahip

olmasi gerekir'%,

Pazar biiyiikliigii ve pazarda biiyiime beklentisi hari¢, piyasa arayan dogrudan
yabanc1 yatirimi tesvik eden dort ana neden bulunmaktadir. Bunlardan ilki, yatirimei
sirketlerin tedarik¢ilerinin yerel piyasaya daha iyi hizmet sunabilmek igin baska
tilkelerde yatirnm yapmalart ve bunun neticesinde ticari iligkisini devam ettirmek
isteyen sirketin yine diger sirketler gibi liretimlerini baska iilkelere ¢ikarmak mecbur
olmalari bu sirketleri yatirim yapmaya yonlendirmektedir. Tkinci sebep olarak, piyasa
arayan dogrudan yabanci yatirimlar {iriinlerini, ticaret yaptiklan tilkelerin isteklerine

ve ihtiyaclarina, geleneklerine, yerel kaynaklarmma ve imkéanlarina uyarlamak

1 a.g.e., s.152.

102 Uzun Sevca, “Tiirkiye'de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimin Belirleyicileri: AB’ye Uyelik
Siirecinin Etkisi”, (T. C. Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Avrupa Birligi ve Uluslararas
Ekonomik Ilislkiler (Ekonomi Maliye) Anabilim Dali1 Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Ankara,
2010, s.11.
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durumundadirlar. Ugiincii olarak ise yerel piyasada yatirim yapip iiretim tesisi kurmak
ve bu sekilde piyasaya hizmet vermek, iirlinlerin merkez iilkede tiretilip hedef piyasaya
tasinmasindan daha az maliyetli olabilir. Piyasa arayan dogrudan yabanc1 yatirimlarin
dordunci ve son sebebi ise ¢ok uluslu sirketler, diinya ¢apinda Uretimlerinin ve
pazarlama stratejilerinin bir pargast olarak onde gelen piyasalarda fiziksel olarak

bulunmayi rakiplerine kars bir gereklilik olarak degerlendirebilirler'®,

3. Etkinlik Arayan Yatirimlar

Etkinlik arayan (efficiency-seeking) yatirimlar, cografi bakimindan dagilmis
isletmeleri birlikte yoneterek, Olcek ve kapsam ekonomileri yoluyla ya da farkli
ulkelerdeki degisik etken bagislar1 yoluyla rasyonellestirme ve kazanma ihtiyacindan

yararlanmay1 hedeflemektedirl®,

Baska bir deyisle Etkinlik arayan yatirimlar,
sirketlerin gittikleri Glkelerdeki Olcek ve firsatlardan ve bunlarin sahipliginden
faydalanmak bicimiyle faaliyetlerini artirma nedenleriyle hareket ettikleri yatirim
tipleridirl®. Bu tip yatirrm genel olarak 6lgek ekonomilerinden faydalanmak yatirmm

yapilan bolgedeki menfaatini artirmak isteyen sirketler tarafindan yapilacaktir®,

Bu yatirimlar genel olarak piyasa arayan ya da dogal kaynak arayan yatirim
etaplarindan sonra sirketlerin  karliligint daha fazla artirma tahminiyle
gerceklesmektedir. Bu tur yatirnmlar, bilhassa Avrupa ve Asya'da bolgesel olarak

entegre olmus pazarlarda yaygimdir?’,

193 Dunning, a.g.e., s.70.; Erkok / Yildirm, a.g.e., s.486.

104 pavida Pananond, “Motives for Foreign Direct Investment: A View From Emerging Market
Multinationals”, The Multinational Business Review, Vol.23, No.1 (April 2015), s.79.

105 Selma Durgan, Tiirkiye’nin Dogrudan Yabanci Yatirim Potansiyelinin Cekim Modeli
Kullanilarak Belirlenmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti Kalkinma Bakanlig Ekonomik Modeller ve Stratejik
Aragtirmalar  Genel Mudiirliigli Uzmanhk Tezi, Yaym No: 2954, 2016, (Cevrimici)
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2018/11/SelmaDurgan.pdf, (Erisim Tarihi: 16. 04. 2021)
s.10.

1%®Abdulkadir Kaya, Yusuf Kahreman “Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinmn
Ekonomik Biiyiimeye Etkisi”, Etii Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (Etiisbed), 11/4 (Aralik 2017),
s.28.

197 Durgan, a.g.e., s.10.
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Bu tiir yatirimlarda, faktor fiyati arbitraji yoluyla iiretim maliyetleri diistiriilmeye
calisilir. Genelde iiretimin bir kismi, diisiik isgilicii maliyetlerinin oldugu bolgelerde
dis kaynak kullanimi (outsourcing)!®® gerektirir. Etkinlik arayan dogrudan yabanci
yatirim, iretimin sadece bir kisminin dig iilkelerde gergeklestigi dikey olarak
biitiinlesmis iiretim yapisina dayanir. Daha karmasik etkinlik arayan dogrudan yabanci
yatirim sekilleri; ihracat platformu dogrudan yabanci yatirrmi ve iiretim agidir'®.

Isgiicii maliyeti ve ticaret engelleri etkinlik arayan dogrudan yabanci yatirrmlarin esas

belirleyicileridir'®,

4. Stratejik Varlik Arayan Yatirimlar

Stratejik Varlik Arayan (strategic asset-seeking) Yatirimlar ¢ok uluslu sirketlerin
uzun vadeli stratejik maksatlarini- bilhassa da kiresel rekabet edebilirliklerini
saglamak veya devam ettirmek igin gergeklestirdigi yatirnm tlridir. Bu tip yatirrm
sekilleri genel olarak hedeflilkedeki sirketlere birlesme ve devralma alma uygulayarak
yapilmaktadir. Bu tlr yatirimi yontemini secen sirketler arasinda hem entegre bir
klresel veya bolgesel strateji izleyen yerlesik ¢ok uluslu sirketler hem de yabanci bir
pazarda ilk defa dogrudan yabanci yatirimda bulunan belirli bir rekabet giiciine
erismek veya satin almak isteyen yatirimeilar da mevcuttur. Stratejik varlik arayan
yatirnmin maksadi, bazen belli maliyet ya da pazarlama avantajlarindan faydalanmak
olsa da, bazen daha da satin alma firmas1 devam ettirebileceklerini algiladiklar1 kiiresel
fiziksel varliklar ve insan yetkinlikleri portfoyiinii arttirmak icindir. Bu nedenle
miilkiyete 0zgii avantajlarini giiclendirebilir veya rakiplerinin rekabet giiciinii

azaltabilirt?,

108 Maliyetlerini azaltmak igin bir isin béliimlerini sirket icinde yapmak yerine dis tedarikgilere
aktararak uygulanan yéntemdir (Investopedia, 2018).

109 Bircok iilkedeki ¢cok uluslu sirket subelerinin bir malin iiretim siireci tamamlanmadan 6nce, ara
mallar1 daha fazla isleme amaciyla birbirleri arasinda degismeleridir.

110 Heiner Schulz, Political Institutions and Foreign Direct Investment in Developing Countries: Does
the Sector Matter? Social Science Research Network (SSRN), 8. 2009, s.10.

111 Dunning, Multinational, a.g.e., s.72.
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Gelismekte olan ¢ok uluslu sirketlerin gelismis iilkelerde bu tip yatirimlar

gitgide artmaktadir*?,

. Uluslararasi Pazara Giris Sekilleri

Cok uluslu bir sirket dogrudan yatirim yapmay1 gz 6éninde bulundururken, ilk

olarak dis piyasaya giris seklini belirlemesine ihtiya¢ duyulmaktadir. Sirketlerin

yabanci bir piyasaya giris sekilleri asagida kisaca agiklanacaktir.

a. Yatay Dogrudan Yabanci Yatirim

Bu tip dogrudan yabanci yatirnm seklinde, bir firma gesitli Ulkelerdeki gesitli

tesislerde benzeyen mallar1 veya hizmetleri tireten baglh kurumlarini artirttyor. Her

ulkelerdeki farkli fabrikalardaki Gretimi yerli Gretim etkenlerini kullanarak yerli

piyasaya gorev yapiyor. Firmanin bu tip bir dogrudan yabanci yatirimlari yapmasinin

esas sebepleri:

Mal ve hizmet ihracati lizerinden yerli tiretim yaparak, tasima masraflarini ve
tarifeler gibi ticaret masraflarini diistirmek.

Bir tek yerli olarak hizmet verebilecek dis piyasalara kolay ulasim temin etmek
icin, bu tip dogrudan yabanci yatirimlarla pazar istegine cevap verme asamasi
azaliyor ve teslimat sreci stiratleniyor.

Tekel guglerini glclendirerek yarigma giiciinii artirmak. Dolayisiyla, politik ve
piyasa guclerini artirmak.

Piyasa paymi korumak. Yatay FDI yatirnm yapan firmay1 bagkalar tarafinda
yapilmis savunma hareketlerinden saklayabilir, bilhassa sektOrdeki ortaya
cikmis diger firmalar kisitlamak icin gergeklestirilen hareketlere karsi.

Olgek ekonomisinden daha yiiksek kar elde etmek. Ayri galigmaktan daha
blylk o6lcllye sahip birlesmis biytikliikte c¢alisarak diisiik ortalama

H2age., 72.

32



maliyetlerden faydalanabilecekleri durumlarda bu tip yatirim tercih edilebilir.
Ek olarak, gilivenlik egitimi, ortak yakit tesisleri duzenleme gibi ikincil

islemlerin maliyetlerini indirir ve satin alma, pazarlama ve Ar-Ge maliyetlerini

indirirtts,

b. Dikey Dogrudan Yabanci Yatirim

Bu tlr dogrudan yabanci yatirim ise ¢ok uluslu sirketler iiretim islemini cografi
olarak boldiigiinde ortaya ¢ikar. “Dikey” denmesinin nedeni de ¢ok uluslu sirketler
bazi iretim etaplarinda dis kaynak kullanimi yoluyla Uretim zincirini ayirip
yerlestirdigi i¢indir''*. Dikey dogrudan yabanci yatirimi yapmaya karar verme fikri,
fayda ve maliyet arasindaki bir trade-off'’® olarak tamimlanabilir. Fayda, yeni
bolgedeki diisiik iiretim maliyetlerinden ortaya ¢ikmaktadir. Uretim zinciri gogunlukla
her bir safhada farkli etkenlerin yer aldig1 birka¢ safhadan olusmaktadir. Ulkeler
arasinda cesitli etken fiyatlarinin mevcut olmasi ve iiretimin bu iilkelere kaydirilmasi
sirketler i¢in karli olmaktadir. Uretim siirecini bdlme maliyetleri; tastma maliyetleri,
yeni bir Glkede ¢alismanin getirdigi ilave maliyetler veya farkli iilkelerde farkli iiretim

boliimlerine sahip olma seklinde meydana gelir'®.

Bu tip dogrudan yabanci yatinmin arkasindaki esas diisiince ise, bir dretim
asamasinin ¢esitli girdi gereksinimlerine (input requirements) sahip birkag adimdan
ortaya ¢ikmasidir. Girdi maliyetleri tilkeler arasinda gesitlilik sergiliyorsa, firmanin
uretim zincirini bolmesi faydali olur. Bundan dolayi, iilkeler arasindaki fiyat

degisikliklerinden  faydalanmak icin dikey dogrudan yabanct yatirim

113 Ahmed, a.g.e., 5.26.

114 Alexander Protsenko, Vertical and Horizontal Foreign Direct Investments in Transition Countries,
(Ludwig-Maximilian Universitesi Doktora Tezi), Miinchen, 2003,
(Cevrimigi)http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.633.1092&rep=rep1&type=pdf,
(Erigim Tarihi: 24. 04. 2021), s.19.

115 1ki karsit durum veya nitelik karsisinda denge saglama durumu (Cambridge University Press,
2018).

116 Protsenko, a.g.e., s.20.; Erkék / Yildinm, a.g.e., s.487.
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gerceklestirilmektedir. Dikey dogrudan yabanci yatirim yapan sirketler kapsam

ekonomisinden daha etkin bir sekilde faydalanabilir'’.

C. Sabit Sermaye Yatirimlari

Yatirim literatiiriinde “Sabit sermaye yatirimlart” (Greenfield FDI) ifadesi, bir
ana sirketin yabanci bir iilkede tamamiyla yeni bir operasyon kurdugu dogrudan
yabanci yatirim tipi olarak tanitilmaktadir. Sabit sermaye yatirimlari, dogrudan o

tilkeye yeni bir fabrika kurarak ya da yeni bir isletme yapmak yoluyla elde edilir'8,

UNCTAD’1n yaptig1 tanima gore, “Sabit sermaye yatirimlari, ofisler, binalar ve
fabrikalarin yan1 sira maddi olmayan sermaye hareketi (6zellikle servis sektoriinde)
gibi yeni iretim tesislerin kurulmasi ile gerceklesen yatirim projeleri anlamina

gelir 2119

Bu tip yatirimlar, yeni teknolojiyi devretmede ve yeni is firsatlar1 yaratmada rolii
oldugu i¢in ev sahibi lilke tarafindan daha olumlu goériiliiyor. Sabit sermaye yatirimlari
sadece ev sahibi lilkedeki igsizligi azaltmakla kalmaz, ayn1 zamanda yerli tedarikgiler

icin yeni firsatlar sunar'?.

Gelismis ilkelerde firma birlesme ve devralmalarin genis olmasiyla birlikte,
gelismekte olan iilkelerde sabit yatinmlar oncelik taninmaktadir. Bunun nedeni
gelismekte olan iilkelerin sahip olduklari lakin elverigsiz olan teknoloji, sermaye,
uretim bicimi gibi farkli sebeplerle genel olarak ¢ok uluslu sirket olan yatirimcinin bu

olumsuzluklar1 gidermek igin yatirimi “sifirdan’ yapmay: secmesidirt?.,

117 Ahmed, a.g.e., 5.27.

118 Capraz Ilkay ve Demircioglu Ipek, Tiirkiye'den Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlar ve
Tiirk Yatirnmcilar, Istanbul: Istanbul Ticaret Odasi Yayinlari, 2003, s.17.

119 UNCTAD, World Investment Report 2006, “FDI from Developing and Transition Economies:
Implications for Development”, Switzerland, United Nations Publication, 2006, s.15.

120 Murat Senzeybek, Explaining Foreign Direct Investment Inflows To Turkey: Using Time-Series And
Augmented Gravity Model Estimations (Istanbul Technical University Graduate School of Arts And
Social Sciences M. A. Thesis), Istanbul, 2017, s.28.

121 selda Ozkilbag, “Tiirkiye’den Yurt Disina Yapilan Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Biiyiime ve Yurt
Ici Yatirimlar Uzerine Etkisi”, (Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Tktisat Anabilim Dali
Yuksek Lisamns Tezi), Erzurum, 2013, s.13.
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d. Sirket Birlesmesi ve Devralmalar

Sirket birlesme ve devralmalar1 (merger & acquisitions), yatirimeinin yabanci
tilkelerde mevcut sirketi satin almasi ya da o Ulkedeki bir sirketle birlesmesiyle
gerceklesir'??, “Sirket birlesme ve devralma stratejileri uluslararasi pazarlara dogrudan
yatirimin birer tiirii olarak dis pazarlara hizli bir sekilde giris yapmak isteyen sirketler
icin 6nemli imkanlar vermektedir. Yirminci ylizyilin baslangict ile bu stratejiler,
isletme-yonetim diinyasinda adlarindan siklikla bahsettirmeye baslamislardir.
Dogrudan yatirnmlarin kalkinmaya olan olumlu etkisinin herkes tarafindan kabul
edildigi bu gilinlerde, uluslararas1 birlesme ve satin almalar piyasalardaki

kiiresellesmenin ve liberallesmenin bir parcasi olarak yerine gecmistir”'?3,

Yabanci bir tilkede sirket birlesme ve devralmalarin eyleme gegmenin en hizli
yontemi olmasi, diisiik maliyetle var olan teknolojiye, iiretim diizeyine sahip olmasi
gibi bazi 6zellikleri vardir. Bu tip yatirimlarda hazir bir piyasa pay1, dagitim kanali ve
marka da elde etmek mumkindiir. Fakat kiiltiir, sistem ve deger ayrimlar sirketlerin

birlesmesini engelleyebilir?,

Gelismis ilkelerde isletmede bulunan, sirket birlesmelerinin biiyiikk bolumi
ozellikle sermaye piyasasi yapilar1 ayni derecede olan tilkelerdeki isletmeler arasinda
oldukga yaygindir. Gelismekte olan Ulkelerde ise gelismis tilkelerdeki kadar blylk
miktarda olmuyorsa da sabit sermaye yatirimlari ile yansira olduk¢a yaygin yatirim
tdrlerinden biridir. Bu giin kiiresel bazda dogrudan yabanci yatirimlarin takriben %60

sirket birlesmeleri ve devralmalar seklinde meydana gelmektedir'?®.

Sabit sermaye yatirimlarindan ayrildigi en 6nemli husus isletmede kullanilan
kaynaklarin ev sahibi iilke tarafindan karsilanmasidir. “Sabit sermaye yatirimlarinda

yatirimer kendi kaynaklarimi yerel sirket varliklari ile birlestirirken, satin alma

122 Capraz, a.g.e., s.17.

123 Emrah Cengiz, Ercan Gegez vd., Uluslararasi Pazarlara Giris Stratejileri, Istanbul, Der Yayinlari,
2003, s.159.

124 selda Ozkilbag. “Tiirkiye’den Yurt Digina Yapilan Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Biiyiime ve Yurt
Ici Yatirimlar Uzerine Etkisi”. (Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali
Yiksek Lisans Tezi). Erzurum. 2013, s.12.

1% age.,s. 12
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seklindeki yatirnmlar oncelikle yerel sirket varliklarimi kullanir ve bunlari yabanct

yatirrmeinin yonetim becerisi ile birlestirir”’1%,

“Sirketlerin birlesmesi ve devralinmasi {ilke i¢indeki net yatirimda veya iiretimde
nadiren bir artisa neden olmaktadirlar. Cogu kez uluslararas1 yatirimcei ile birlesen
sirkette gerceklesecek sinerjilerden dolayr yatirimlarda bir azalma bile s6z konusu
olabilmektedir*'?’. Lakin, bu durum yatirmm ¢eken iilke tarafindan olumsuz bir
gelisme olarak algilanmamalidir. Ciinkii bu tiir yatirnmlar, geleneksel anlamda
dogrudan yatirnmin sagladigi avantajlar1 ile getirerek ¢ogu zaman yerel sirketin

yasamas1 ve rekabet edebilmesini temin etmektedir!?®,

e. Stratejik isbirligi

Iki veya daha fazla sirket, birlesme disinda birlikte ¢alismaya karar verebilirler.
Birbirlerinin trtinlerini farkli markalar altinda satabilir ya da beraber yeni bir Grin
veya teknoloji gelistirmek igin miisterek hareket edebilirler. Ortak bir hedefi

gerceklestirmek adina sirketlerin resmi bir anlasmayla ortak calisma alanlarn

kurmalarina stratejik isbirligi denir'?®.

Stratejik birlesmeler bilhassa arastirma ve gelistirme (AR-GE) maliyetlerinin
yiiksek oldugu ve pazara giriste zamanlamanin mithim oldugu ylksek teknoloji
arinleri i¢in daha elverisli bir yanagmadir. Stratejik birlesmeler, iki sirketin hisse

senetlerinin belli bir kismini birbirleri ile degistirmeleri ya da hem hisse senetleri hem

126 Klaus Meyer, Estrin Saul: “Entry Mode Choice Emerging Markets Greenfield, Acquisition and
Brownfield”, Center for East European Studies, Copenhagen Business School, Working Paper No:18,
1998, s.2.; Gurdorj, a.g.e., s.10.

127 flkay Capraz, ipek Demircioglu, Tiirkiye’den Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari ve Tiirk
Yatirimetlari, Istanbul, Istanbul Ticaret Odas1 Yayni, 2003, s.17.

128 Uranchimeg, Gurdorj “Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi:
Mogolistan’da Yabanci Sermayeye Yonelik Algi Uzerine Arastirma”. (T.C. Istanbul Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Uluslararasi Isletmecilik Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi) Istanbul,
2012.s.10.

129 Stephen A. Ross. Corporate Finance: Core Principles and Applications. New York: McGraw-Hill.
20009, s.610.
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de mal ve hizmet anlagmalarini yaparak, bir tarafin belirli pazarlarda diger tarafi temsil

etmesi bi¢iminde gergeklesmektedir'®.

f.  Ozellestirme Yolu ile Gergeklestirilen Yatirim

Ozellestirme programlarmin tatbik edilmesi iilkeye dogrudan yabanci yatirim
girisini onemli derecede tesir eden bir etkendir. Dogrudan yabanci yatirim miktari,
gerceklesen Ozellestirme salt tutari ile esit kalmayarak 6zellestirmelerin kazandirdigi

ivme ile daha bilyiik miktarda sermayenin tilkeye girmesini temin eder®3.,

Orta Dogu ve Avrupa ile Giiney Amerika’ ya yapilan dogrudan yatirimlarin
buyik bolumu 6zellestirme yontemiyle yerine getirilmistir. Bu durum o6zellikle eski
dogu blogu iilkelerinin piyasa ekonomisine gecis slrec icerisinde biiyiik orandaki

kamu tesebbiislerin zellestirmeleri ile meydana gelmistir?,

g. Ortak Girisim (Joint Venture)

Birbirinden bagimsiz iki yahut daha fazla sirketin, ortak ekonomik faaliyet
yiiriitmek tizere ayr1 bir ligiincii sirket kurmasina, ortak girisim (joint venture)
denmektedir. Ayn1 zamanda bu anlasma sirketin kontroliiniin ve miilkiyetinin de

paylasilmas1 demektir'®3

. Bu tiir dogrudan yabanci yatirimda, yerel bir sirketle ortak
miisterek girisim kurmak yontemi kullanilmaktadir. Yerel bir firma ile ortak girisim
kurulurken, yerel ortagin iilkesine iliskin gelenek ve uygulamalardan yararlanabilmesi,
yerel ortak sifatindan ve i¢ pazar deneyiminden yararlanabilmesi muimkindur.
Bununla beraber, genel olarak ev sahibi tlkesinin ortak girisimleri destekleme,

yabanc1 yatirimeinin tek basina miilkiyeti ise sinirlandirma egilimleri gibi yabanci bir

130 Ozkilbag, a.g.e., s.12.

Blag.e.,s.l12.

132 a.9.e. 5.12.

133 Kotler, P., Armstrong, G., Principles of Marketing (15th Edition). London: Prentice Hall. 2013.
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tilkede tam miilkiyete dayali bir sirket olusturmaktan daha avantajli faydalar

mevcutturt3*,

h. Kahverengi Alan Yatirimlari

Kahverengi Alan Yatirimlari, (brownfield investments) satin almalarin 6zel bir
formunu temsil etmektedir. Bu tir yatirnmlarda 6ncelikle satin alma gerceklesir, lakin
sirketin sekillenmesinde ev sahibi iilkedeki sirketin iiretim faktorlerinden daha ¢ok

yabanci1 yatirmeinin getirdigi faktorler etkili olmaktadir®®,

E. Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirim Yapmanin Hukuki Yollar:

1. Yabanci Yatirnmcimn Tiirkiye’de Tiirk Ortakhg Kurmasi

6102 sayl Tiirk Ticaret Kanunu®®® (TTK) ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu®’
(TBK), Tirkiye’de kurulacak ortakliklarda, ortaklarin vatandasligi agisindan bir
siirlama getirmemistir. Bu sebeple, sadece yabancilarin ortak olacag: bir ortakligin
kurulmasina mani yoktur. Uygulamada yabanci girisimciler yatirimlarii, Tiirk
ortaklarla birlikte yapmay1 yeglemektedirler. Fakat bazi is kollarinda faaliyet

gosterecek ortakliklarda, Tiirk ortagin bulunmasi sarti1 aranmaktadir.

134 Ali Onal-Sadik Capa, “Yabanci Ortakli Jont Venture’larm (Ortak Girisimlerin) Tiirk Hukuku
Uyarinca Tagmnmaz Edinimleri”, Anadolu Universitesi Hukuk Fakdltesi Dergisi, (Ocak 2015),
(Cevrimigi)  http://andhd.dergi.anadolu.edu.tr/yonetim/icerik/makaleler/62-published.pdf,  (Erigim
Tarihi: 29. 04. 2021), s.63.

135 Klaus Meyer, Saul Estrin, “Entry Mode Choice Emerging Markets Greenfield, Acquisition and
Brownfield”, Center for East European Studies, Copenhagen Business School, Working Paper No:18,
1998, 5.3-4.

136 Aysel Celikel ve Giinseli (Oztekin) Gelgel. Yabancilar Hukuku. 22.b. Istanbul: Beta Yayinlari.
2016, s.216.

137 Celikel, Gelgel, a.g.e., s.216.
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Asagida arastiracagimiz Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu Uygulama

Yonetmeligi’nin 17. maddesinde yer alan;

“Yabanci yatirnmeilarin kurabilecekleri veya istirak edebilecekleri sirketler,
Tirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen sirketler ile Borglar Kanunu’nda
diizenlenen adi sirketlerdir”

Ifadesi, TTK ve TBK daki sirket tiirlerinin nazara alindigin1 gostermektedir.

17. maddenin ikinci fikrasinda yer alan;

“Adi ortaklik, konsorsiyum, is ortakligi, ortak girisim gibi isimler altinda
sozlesmeye dayali olarak kurulan ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen

sirketlerin belirgin niteliklerini tasimayan ortakliklar, Kanunun uygulanmasi
bakimindan adi girket sayilirlar.”

hiikmii de ayn1 kurali tamamlayan bir agiklamadir.

Yabanci yatirim; lisans, know-how, teknik yardim ve y6netim anlasmalar1 yolu
ile de tlkeye girebilir.

Bundan bagka yabanc1 yatirim;

- Bir tek ig i¢in ve siire ile sinirli olmak iizere adi ortaklik kurularak yapilan joint
venture ve
- Her ortagin isin belli bir boliimiiniin yapimini taahhiit ettigi konsorsiyum yolu

ile yapilan yatirimlar yolu ile de iilkeye girebilir.

Her iki halde de yabanci yatirimin bir idari imtiyaz sézlesmesi olan Yap-islet-
Devret modeli ile de iilkeye gelebilir. 8.6.1994 tarih ve 3996 sayili Yap-Islet-Devret
Kanunu’nun*® amac; koprii, tiinel, baraj, sulama, enerji, liretim ve benzeri hizmetleri,

Yap-Ilet-Devret modeli gergevesinde, yabanci yatirimeiya agmaktir.

2. Yabana Yatirnmcimin Bir Tiirk Ortakhigina Hisse Senetlerini Satin

Alarak Katilmasi

DYYK geregince, yabanci yatirimcinin, menkul kiymet borsalar1 disinda hisse

elde etmesi ya da menkul kiymet borsalarinda en az %10 hisse orani veya ayni oranda

138 Baz1 Yatirim ve Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli Cercevesinde Yaptiriimas: Hakkinda Kanun
Celikel a.g.e., s.217.
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oy hakki temin eden edinimler vasitasiyla mevcut bir sirkete ortak olmasi dogrudan

yabanc1 yatirim olarak kabul edilmistir.

3. Yabanci Ortakhgin Tiirkiye’de Sube Acarak Yatirim Yapmasi

Yabanci ortakliklarin Tiirkiye’deki subeleri merkezin vatandashigini tasirlar.
Lakin esas faaliyetini Tirkiye’deki subesinde toplamasi halinde subenin ya Tiirk

sirketi haline gelmesi veya kapatilmas1 gerekmektedir (MOHUK m.9/ V),

DYYK ile getirilen ve agagida ayrintili olarak degerlendirecegimiz bir mesele de
menkul kiymetler borsasindan belirli bir oranda ya da belirli nitelikteki hisse alimlarin

da kapsamina almis olmasidir.

4. Yabanci Yatirnmcinin Tiirkiye’de Sirket Kurmasi

Yabanci yatirimcr Tiirkiye’de, TTK-da sayilan sirket tiirlerinden birini segerek
ya da Bor¢lar Kanunu (BK) kapsaminda bir adi sirket kurarak yatirimlarini yapabilir.

Adi sirket, ehemmiyeti sebebiyle ayr baglik altinda incelenecektir.

a. Ticari Sirket Kurma

Ne dogrudan yabanci yatirimlarla ilgili mevzuatta ne de TTK’da kurucularin
yabanc1 olmasini yasaklayan veya sinir koyan bir hiikiim vardir. Oyle ise, bir Tiirk
sirketinin kurucularmin bir boliimiiniin, ya da ¢ogunlugunun ve hatta tamaminin
yabanci olmas1 miimkiindiir. Yeri geldikce tekrarladigimiz gibi, her ne kadar, genel

diizenlemelerde kurulacak sirketler i¢in yabanci ortak ya da sermaye oranina bagh

139 Milletlerarasi Ozel Hukuk ve Usul Hukuku Hakkinda Kanun (27.11.2007 — 5718, RG. 12.12.2007-
26728); Celikel, a.g.e., s.217.
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sinirlama olmamakla birlikte, yukarida 6rnegini verdigimiz tizere mevzuat i¢inde bazi

sektorlere iliskin diizenlemelerde konu hakkinda smirlamalar yer alabilir'®.

Uygulamada yabanci miitesebbislerin, faaliyetlerini kolay ytiriitebilmek i¢in bir
Tiirk ortakla birlikte ¢alismayi tercih ettiklerini goriiyoruz. Miitesebbisin, yabancisi
oldugu bir yerde, o iilkenin hukuki mevzuatini ve idari uygulamalarini bilen bir ortakla
birlikte yatirim yapmak istemesi dogal karsilanmalidir. Bazi is kollarinda ¢alisacak

ortakliklarda Tiirk ortaginin bulunmasina iliskin kanunlar geregi aranmaktadir!*!,

DYYK’dan 6nce, Tiirkiye'de yatirim yapmak veya ticari faaliyette bulunmak
isteyen miitesebbislerin s6z konusu faaliyetleri i¢in, TTK’ya gore anonim veya limited
sitket bi¢iminde kurulmasi gerektigi hilkkme baglanmigtir. Buna gore, s6z konusu
faaliyetler icin komandit ya da kolektif sirket seklinde organize olmak miimkiin
degildir. Aslinda, YSTK’nmin hiikiimlerinde bu konuya iligkin bir sinirlama

bulunmamakla birlikte bu sart, HM nin Tebligi ile getirilmistir*2.

DYYK ile birlikte idare, uygulamasinda degisiklige giderek, yabanci
yatirimeinin, TTK hiikiimlerine uymak kosulu ile istedigi sekilde organize olmasina
izin vermistir. Su halde, yabanci1 miitesebbis, yatirimini anonim, limited sirket seklinde

yapabilecegi gibi, kolektif ya da komandit sirket seklinde de yapabilir!®,

Turk mevzuatina gore kurulup, tescil edilen ve idare merkezi Tiirkiye'de olan
sirketler Tirk sirketidirler. YSCK’nin 7°nci maddesinde de hiikme baglanan bu
hususun yeni diizenleme olan DYYK ve ilgili mevzuatta yer almamasi neticeyi

degistirmez.

140 Erten, a.g.e., s. 86;
141 Celikel, Gelgel, a.g.e., 5.129
142 Erten,a.g.e., s. 86;
143 Erten, a.g.e., s. 86;
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b. Adi Sirket Kurma

Iki veya daha fazla kisinin ortak bir amaca erismek icin emeklerini ve
sermayelerini  birlestirmeleri sonucu olusan ortakliklar adi sirket olarak
tanimlanmaktadir (BK m. 520/1). Eger bir ortaklik, TTK’da tarif edilen sirketlerin
temel 6zelliklerini tasimiyorsa BK hiikiimlerine tabi adi sirket sayilir (BK m. 520/11).

Buyuk sermaye ve ileri teknoloji icap eden yatirimlarin tek bir sirket tarafindan
yapilmasi gii¢ oldugundan, uygulamada birden fazla sirketin bir araya gelerek joint

144

venture™™* veya konsorsiyum tipi ortakliklar kurduklarin1 gormekteyiz. Yabanci

sermayeli yatirimlar igerisinde mihim bir yer tutan bu tip ortakliklar, hukukumuzda

adi sirket olarak kabul edilirler'®.

Joint venture belli bir isin belli bir siirede yapilmast i¢in, kural olarak adi ortaklik
seklinde bir aray a gelmis birlikteliktir. Joint venture’da tiim ortaklar isin tamamindan
sorumludurlar; buna karsilik konsorsiyumda buna benzer fakat, ortaklarinin her birinin
isin belli bir béliimiinden sorumlu olmasi nedeniyle joint venture tipi yatirimlardan

ayrilir'®®,

5. Yabanci Sermayenin Lisans, Know How, Franchise, Teknik Yardim ve

Yonetim Sozlesmeleri Yolu ile Gelmesi

Kamu ve 6zel sektor kuruluglarinin disarida yerlesik kisi ve kuruluglarla lisans,
know-how, teknik yardim, yonetim ve franchise anlagsmalari1 yapmalari, YSTK ’ya gore
gerekli izinleri almalan sartiyla serbest birakilmistir (32 sayili Karar m.12/11). Bu

ylzden, DYYK’dan 6nceki diizenlemede bu konudaki s6zlesmelerin, Miistesarlik¢a

144 Yabanci sermaye uygulamalarinda joint venture terimi yabancilarin yerli sirketlerle ortaklik
kurmalarina denmektedir. "Iki veya ikiden fazla tarafin kaynak ve tecriibelerini paylasmak amaciyla
hissesine sahip olduklari, genellikle ayri bir joint venture sirketi kurmak suretiyle olusturduklar: ticart
girisim” olarak tanimlanan ("Joint Venture”, Oxford Dictionary of Law, Ingiltere 2003, s. 270) ve bu
baglik altinda deginecegimiz joint venture ifadesi farklidir;

145 Kemal Dayinlarli: Joint Venture Sézlesmesi, Ankara: 1989, s. 179; Erten, a.g.e., s. 87.

148 Erten, a.g.e., s. 87.
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tescil edilmelerinden sonra yiiriirliige girecegi hiikiim altina alimmistir (YSCK m. 3/g;

Teblig m. 7/111)7.

Yeni diizenlemelerle birlikte bu konuda da serbesti saglanmis olup; izin

alimmasina gerek bulunmamaktadir.

1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR HAKKINDA HUKUKI
DUZENLEMELER

A. Yabanc1 Yatiromlarin Cok Tarafh Uluslararasi Anlasmalarla Korunmasi

Yatirim yapan bir devlet vatandasi ile yatirim gerceklestirilen ev sahibi devlet
arasinda ¢ikan uyusmazliklarin ¢6ziimii i¢in uluslararasi hukukun katkist ve himayesi
¢ok mithimdir. Yatirnm bundan dolay1 ¢ikabilecek uyusmazliklarin ya da ihtilaflarin
kesin olarak neler olabilecegi antlasmalarda genellikle belirtilmemistir. Ancak yapilan
bazi anlasmalarda uyusmazliklar ayrintili olarak sayilmustir.*®  Antlasmalarda
belirtilmis uyusmazliklar umumi bir siniflandirma yapilirsa iki ayn tiirde uyusmazlik

oldugu anlasilacaktir.

Ik olarak, antlasmalarda genelde “akit taraflardan birinin yabanci yatirimlara
dair makamu tarafindan, diger tarafin vatandas ya da sirketine verilen yatirim izninin
yorumlanmasi ya da uygulanmasindan dogan ihtilaflar” ya da birtakim antlasmalarda
oldugu gibi “bir taraf ile kars:1 taraf vatandasi veya sirketi arasindaki bir yatirim
antlagmasinin uygulanmasi ve yorumlanmasindan” dogan tartigmalar da ayni sekilde
belirtilmistir.

Bir bagka uyusmazlik tiirii ise “bir yatirim ile ilgili olarak anlasma ile verilen ya

da onaylanan herhangi bir hakkin ihlalinden” dogan tartismalar tabirledir#.

Yatirimcl ve ev sahibi, aralarinda ortaya ¢ikacak uyusmazliklarin ¢oziimii igin
tahkime gitmeden once sulh vasitasiyla ¢6zmeye c¢alisacaklardir. Burada taraflarin

atmasi gerekli ilk adim uyusmazhigin ¢iktigini iddia eden tarafin konuyu yazili olarak

47 Erten, a.g.e., S. 95.
148 Erten, a.g.e., s. 173.
1“9 age.,s 173.
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kars1 tarafa haber vermesi ve bu iddia iizerinden miimkiinse anlagma vasitasiyla
¢oziime kavusturulmasidir. Devaminda miizakere ve istisareler sonucsuz kalirsa,
ticlincii sahislar1 arabulucu olarak gorevlendirip uyusmazhigin ¢6ziimii aranacaktir.
Yatirim antlagmalarinin ¢ogunda bu usul benimsenmistir. Tiim bu iyi niyetli ¢o6ziim
yollar1 sonugsuz kalirsa, taraflar daha 6nce anlagtiklar1 ya da karar verecekleri bir yargi
yoluna bagvuracaklardir. Bu basvuruyu taraflardan biri uyusmazligi karsi tarafa
bildirdikten sonra veya miizakerelere baslandiktan beri bir y1l veya 6 ay i¢inde neticeyi

alamamis olmas1 durumunda gidilecek yarg1 yollari belirlenmistir°.

Uyusmazligin ¢oztimii hakkinda yukarida sayilan sartlarin meydana gelmesi
halinde taraflarin anlastiklar1 tahkim kurumunda uyusmazligin ¢oziimiinii arayacaklar.
Bazi devletler aralarinda ortaya ¢ikacak uyusmazligin ¢6ziim adresinin ICSID
(Convention on the Settlement of Investment Disputes Between States and Nationals of the
Other States.)!®! tahkimini gosterebilirler. Bazi antlasmalarda UNCITRAL? tahkim
kurumu ¢6ziim adresi olarak kabul edilmistir. Bazilar1 anlagmalarda Milletlerarasi
Ticaret Odas1 Tahkim Kurumuna (ICC) uyusmazliklarin ¢oziimii i¢in basvurulacak
adrestir'®, Cok Tarafli Garanti Kurulusu Antlasmasi (MIGA®) ile yatinmecilar
yatirim yaptiklari iilkelerin sosyoekonomik ve politik nedenler gibi olumsuzluklar

nedeniyle yatirimcilarin ugradiklar1 zararlar1 karsilayabilecekleri bir sirkettir.

%0 ag.e.,s. 173.

151 Fksi, a.g.e., s 160. ICSID-Convention on the Settlement of Investment Disputes Between States and
Nationals of the Other States. Devletler ve Diger Devletlerin Vatandaglari Arasindaki Yatirim
Uyusmazliklarinin Céziimlenmesi Hakkinda Konvansiyon.

152 UNCITRAL-United Nation Commision of International Trade Law and Arbitrade Reglament
(Birlesmis Milletler Uluslararas1 Ticaret Hukuku Komisyonu'nun Tahkim Kurallari. Uluslararasi
Ticaret ve Uluslararas1 Tahkim Hukuku Birlesmis Milletler Komisyonu). UNCITRAL hakkinda ayrntili
bilgi i¢in bkz. Kemal Dayinlarli, UNCITRAL Kurallarina Gére Uzlasma ve Tahkim, 2. baski, Ankara,
2007.

153 Erten, a.g.e., s. 174. ICC-International Cember of Commerce. Ornek olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti
ile Azerbaycan, Tiirkmenistan, Ozbekistan gibi baz1 iilkeler ile yapilan yatirimlarin karstlikli tesviki ve
korunmasi antlagmalarini sayabiliriz.

154 MIGA- Multilateral Investment Guarantee Agency.
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1. Devletler ve Diger Devletlerin Vatandaslar1 Arasindaki Yatirnm

Uyusmazhklarinin Coziilmesi

Yabanci sermaye yatirimlarinda korunma altina almasi gereken en miihim etken,
yatirimlarin ev sahibi iilkelerce kamulastirma ve tazminat gibi uluslararasi gegerli olan
kurallar adi altinda ihlal edilmemesi ve yatirnmcilarin magdur edilmemesidir.
Yatirimcilar elbette ki yatirim dolayisiyla ortaya ¢ikan uyusmazliklarda ulusal
mahkemelere basvurarak ihtilaflarin ¢6ziim i¢in ¢aba sarf edebilir. Ancak ulusal
mahkemelerin ev sahibi {ilkeler ile ayni tarafta bulunmasi, ihtilaflarin ¢oziimii
bakimindan yatirnmci i¢in  inandirict ve tatmin edici neticeyl almasim

zorlastirmaktadir>®

. Yabanc1 yatirimeinin, yatirim yapacagi tilke mahkemelerine karsi
giivensizligi ve tereddiidii Devletlerin  Vatandaslar1  Arasindaki ~ Yatirim
Uyusmazliklarinin Coziilmesi Hakkinda S6zlesme (ICSID) tahkimi ile giderilmis ve

yatirimet ile ev sahibi iilkeye ayn1 dereceden bir konum saglamistir'®®,

Diinya Bankasi, yatirimcilarin olasi sikayetlerini ortadan kaldirmak veya
yatirrmin yol actigi zararlan telafi etmek amaciyla ev sahibi iilkeler ile yabanci
sermaye yatirimcist arasindaki yatirnrm uyusmazliklarinin ¢6zlimii i¢in hazirlanan bu
antlagma, Diinya Bankasina iiye tilkelerin imzalanmasina takdim edilmis ve zamanla

140 iilke bu anlasmaya katilmigtir'®’.

Mahkemenin yerlesim yeri Diinya Bankasi merkezi, yani Washington’dur.
Merkez, Idari Konsey, Sekretarya ve Paneller olmak iizere idari agisindan ii¢ ana
departmana, paneller kendi icinde Arabulucular Paneli ve Hakemler Paneli olarak iki

18 Mahkemelerin resmi dilleri Ingilizce, Fransizca ve

boliime ayrilmaktadir
Ispanyolca oldugu halde taraflarca birden fazla dilin kullanilmasi etrafinda anlasma

saglanmasi halinde taraflarin anlastig1 dil ya da diller merkezin resmi dilleri arasinda

1%5 Tiryakioglu, a.g.e., s.148; Erten, a.g.e., s.199; Eksi, a.g.e., s.159.

156 [lhan Yilmaz, Uluslararasi Yatirim Uyusmazliklarinin Tahkim Yoluyla Céziimii ve ICSID.
Istanbul: Beta, 2004. s. 41; Eksi, a.g.e., s.159.

157 Erten, a.g.e., s. 199.

18 Ergin Nomer, Nuray Eksi ve Giinseli Oztekin Gelgel, Milletleraras1 Tahkim Hukuku, (5. baski)
Istanbul: Beta Yayinlari, 2016, s. 106.
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yer almiyorsa, bu dilin tahkim dili olarak kullanilmas1 konusunda Genel Sekreterlikten

izin alimasi gerekir'®®.

Burada taraflardan ev sahibi {ilkenin de magdur olabilecegi ihtimali
gormezlikten gelinmemelidir. Yani, bir taraftan yabanci yatirimci ¢ekerken diger
yandan kendi yararlarini taviz vermeyecegi bir konumu karsilamig olur. Bu menfaat
seviyesi tahkime basvuru asamasinda, hakem heyetinin olusumunda ve kararlarin

sonucu ve icrasi asamasinda da séz konusu olmaktadir'®.

Kural olarak tahkim mahkemesine bagvurmadan oOnce taraflari anlagma
vasitasiyla aralarindaki anlagmazligi ¢6zmeye ¢alisacaklar. Bunun sebeplerinden biri
ICSID tahkiminin her iki taraf icin avantaj olan sistemin koruyucu etkisidir. Bu
tahkimin varligi iliskin devlet ve yatirnmcilarin olasi uyusmazliklart engelleme
konusundaki faaliyetlerini artirmasina sebep olabilecektir. Taraflar kaybedebilecekleri
etkin bir tahkim sistemine tabi olmaktansa, uyusmazligin sulh yolu ile
¢oziimlenmesine ¢alisacaklardir!®!, Thtilaf anlasma vasitasiyla ¢oziime kavusmadig
takdirde tahkime gidilmesi gerekir. Taraflardan herhangi biri tahkime basvurabilir,
yalniz pratikte ev sahibi devletlerin tahkime basvurduklar1 az rastlanmigstir, genel
olarak yatirime1 zararli durumda olmustur dolayisiyla yatirimcilar tahkime

gitmislerdirt®?,

Antlagmanin maksadi ev sahibi devlet ile yatirimci arasindaki ihtilafi uzlasma ya
da tahkim yolu ile ¢ozmektir. Fakat buradaki uzlagsma ve tahkimi ICSID kendisi
yapmaz. Bu gorevi ICSID antlagsmasi ile yetkilendirilmis uzlastiricilar ya da hakem
mahkemesi, yine anlagsmaya uygun olarak ¢ikarilmis diizenlemelere gore yerine
getirir'®®, ICSID tahkimi icin ii¢ sart gereklidir. Bunlar taraflarm izini, taraflarin

kimligi ve ihtilafin konusudur®*,

ICSID tahkim yargilamalarinda, devletin kamulagtirma ve benzer tasarruflari,
tazminat miktart ve hesaplanmasi, yatirimcinin yatirim yaptigi iilkeyle olan

uyusmazliklart ve yatirnmcinin uyrugunun belirlenmesi, uyusmazligin ulusal hukukla

159 salih Toygun, ICSID Tahkimine iliskin Hakem Kararlarimn icra Edilmesi, Izmir: 2007, s. 92—
93.

160 Fksi, a.g.e., 5.159.

161 Yilmaz, a.g.e., S. 43.

162 Fksi, a.g.e., s. 159.

163 Erten, a.g.e., ss. 200-201.

164 Bksi, a.g.e., s. 159.
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kisitlamaya calisilmasi, anapara, kar ya da personel iicretlerinin transferi, yabanci
kontroliindeki ulusal yatinmcinin ev sahibi devlet ile olan uyusmazliklari, ICSID'in
yargl yetkisi ve uyusmazlik i¢in saglanacak hukuk konularinda, anlasmazliklar

¢Oziimlenmektedirt®,

ICSID tahkimi, akit devletler arasinda {iye devletlerden birinin vatandasi ile
yatirimi yaptigi diger devlet arasinda ¢ikan ihtilaflara ¢6ziim amaciyla bagvurulacak
tahkim oldugu gibi konvansiyona {iye olmayan devletler arasindaki ikili anlagmalarda

da ortaya ¢ikacak ihtilaflarin ICSID tahkiminde ¢oziilmesi kararlastirilabilir®®.

Tiirkiye’de 1989 yilinda yiiriirliige giren bu antlasma ilk yillarda fiilen uygulama
bulamamisti. Bu antlasmanin uygulanmasini Onleyen anayasal engellerle birlikte
Tirkiye’nin antlasmaya ii¢ ¢ekince koymasi da uygulamayi1 engelleyen etkenlerdi.
Tirkiye’de bulunan tasinmaz mallarin aynina iliskin uyusmazliklar ile, yabanci
sermaye ile ilgili yiiriirliikteki mevzuat gercevesinde izin verilmis ve fiilen yatirim
faaliyeti baslamis olan yatirimlardan kaynaklanan uyusmazliklarin ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin diger iilkelerle imzalayacagi yatirimlarin karsilikli tesviki ve
korunmas1 hakkinda antlagmalarda yatirim uyusmazliklarinin Lahey Adalet Divanina
gotliriilmesine  bagli olarak ICSID Antlasmasinin  64. maddesine ¢ekince

konulmustur'®’.

ICSID nezdinde Azerbaycan aleyhine acilmis davalardan biri Barmek Holding’a
aittir. Barmek Holding ile Azerbaycan arasindaki elektrik imtiyaz ile ilgili 16 Ekim
2006 tarihinde agilan uyusmazlikta taraflar aralarinda anlastiklari i¢in dava sona ermis
ve taraflarin talebi lizerine 28 Eyliil 2009 tarihinde mahkeme tarafindan karar olarak

diizenlenmis ve uzlasma ile neticelenmistir®®®,

165 Toygun, a.g.e., s. 79.

166 Tiryakioglu, a.g.e., 149 dn. 555.

167 Erten, a.g.e., 5.200.

168 Barmek Holding A.S. v. Republic of Azerbaijan (ICSID Case No. ARB/06/16), Award embodying
the parties' settlement agreement rendered on September 28, 2009, pursuant to ICSID Arbitration Rule
43/2 (yaymlanmamas).
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2. Cok Tarafl Yatirim Garanti Kurulusu S6zlesmesi

Yabanci yatinmcilarin uluslararasi alanda tesviki ve korunmasiyla ilgili en
mithim konulardan biri, yabanci yatirimcinin sahip oldugu mal varhigini tasarrufta
bulunma becerisidir. S6z konusu sorun ev sahibi iilkeleri ilgilendirdigi gibi yabanci
yatirimeilart da en yakindan ilgisini ¢ekiyor!®®. Bu nedenle, yatirimer ortaklarin kar
paylasimina dair karsilasacaklarin gelir transferi engeli, istimlak ya da misadere gibi
durumlarda yatirimecinin ugrayacagi zararlara karsi bir glivencenin olmasi yatirimet

i¢in yatirimi daha ¢ekici kilmaktadir!’®

. Ev sahibi iilkenin mevzuatindan ¢ikan sorunlar
karsisinda yatirimcr kayiplarini garanti altina almak i¢in uluslararasi nitelikli ¢cok
tarafli bir yatirim kurumu olan MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency)

kurulmustur!’®,

MIGA ile iilkeler, yabanci yatirimlarin uluslararasi garanti mekanizmalarinin
islemesini temin etmigler. Yatirimlarin sigortalanmasiyla yatirimi kabul eden yani ev
sahibi tlkelerin politik ve sosyoekonomik kararsizliklar, savas, kargasa dolayisiyla
gerceklesecek olumsuzluklar1 énleme ya da ortadan kaldirma firsati olmus olur. 172
Bundan bagka kamulastirma ya da bu gibi tedbirler sebebiyle mal varligina el
konulmasi, ev sahibi iilke ile yatirimc1 arasinda yapilan sdzlesmenin ihlal edilme riski

garantiye alinmistirt”,

Yatirimcinin kabul ettigi ya da olusan zararlara kendi hareketleri sayesinde neden
olmussa ya da ev sahibi yatirimciya adi gegen zararlart antlagma kabul edilmeden 6nce
vermisgse biitiin bu zararlara MIGA’nin garanti kapsami haricinde tutulacaktir'’.
Bundan baska MIGA so6zlesmesinin 12 maddesinde ev sahibi dlkelerin kendi
topraklarindaki ekonomik faaliyetleri diizenleme hedefine doniik olarak aldiklar
tarafsiz tedbirleri garanti kapsamna haricinde tutmustur!”®. Tartisilan konu olan

madde, ancak her ne kadar kamu giivenligini saglamak amaciyla iyi niyetli girisimler

169 Anekceit OBunHHMKOB, Bacunuii ymun. ‘““AuBecTuMOHHOE NpaBo’’, MuBecTurmonnoe Ipaso.
Poccuiickoe FOpunnueckoe O6pasosanue. Mocksa: 2006 ctp.568.

170 Deniz Kirlt Aydemir, Yabaner Yatirimlarin Korunmasi, istanbul: Legal Yayincilik, 2005, s.104.
171 Erten, a.g.e., s. 182.

1723y6uenxo JI. A. Unocrpannbie MnBectunun. Mocksa: 2006. s. 53; Eksi, a.g.e., 5.156.

173 Fksi,a.g.e., 5.160.
174 Eksi,a.g.e., 5.160.
175 MIGA Sézlesmesi md. 12 (ii)
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olmasi ve olumlu ¢evresel tesirleri olan, ekonomik agisindan da gereken bir miidahale

176 Bu sekil tarafsiz

olsa da suiistimale agik bir durum teskil ettigi farkli bir mevzudur
tedbirlerin garanti iginde degerlendirilmemesi ev sahibi iilkeler tarafindan bu durum
bahane edilerek tiim kamulastirma islemlerine bu istisnay1, yani iilkelerinin ekonomik
faaliyetleri diizenledikleri gerekgeleri ile “de facto” olarak sunarak kamulastirma
yetkilerini savunma araci olarak kullanarak mahkemeler oniinde de hakli duruma

cikabilmektedirler'”’.

MIGA’nin yatirim garantisi verebilmesi sartt yatinmcinin 6n bagsvuruda
bulunmasi sartina baghdir. Ilk olarak 6n basvuruda bulunulmasi gerekir, daha sonra
tim c¢aligmalar bitirildikten sonra garanti i¢in nihai bagvuru yapilir. MIGA, garanti
sOzlesmesi cercevesinde yatirirmdan kaynaklanan riskleri garanti altina almak igin
yatirim anlagmalarinin ya da bor¢ anlagmalarinin konvansiyonda aranilan sartlara
uygunluklarii kontrol eder. Daha sonra MIGA ev sahibi lilkeden onay aldiktan sonra
garanti sOzlesmesini imzalar ve yatirnmi garanti altina alir. Sonunda riskin

gerceklesmesi ile gergeklesecek zararlar MIGA tarafindan karsilanmaktadir'’®,

Tiirkiye, 27. 05. 1988 tarih ve 3453 sayili kanunlal’®, 11. 10. 1985 tarihinde
imzaladig1t MIGA konvansiyonunu, 03. 11. 2011 tarih ve 6248 sayili kanunla'® ise
konvansiyonda 2010 yilinda yapilan degisikliklerin onaylanmasini  uygun
bulunmustur. Tiirkiye’de son yillarda MIGA garantisiyle 6zellikle saglik, ulagim ve
finans sektorlerinde 6nemli yatirimlar gergeklestirilmistir. MIGA Konvansiyonu’nun
uygulama alan1 ve bu Konvansiyon kapsaminda ortaya ¢ikmasi muhtemel uyusmazliklara
iliskin hukuki ¢ergevenin analiz edilmesi, Tiirkiye’nin hak ve yiikiimliiliikklerinin

tespiti bakimidan da 6nem tasimaktadir'®?.

176 Aydemir,a.g.e., s.132.

177 Aydemir,a.g.e., s.132.

178 Fksi,a.g.e., 5.160.

179 Metin icin bkz: (Cevrimigci) http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/20011.pdf, (Erisim Tarihi: 12.07.
2020).

180 Metin icin bkz: (Cevrimici) http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2011/11/20111112-7.htm,
(Erisim Tarihi: 12. 07. 2020).

18! Yilmaz, a.g.e., .378.
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3. Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmasi

XX asrin 30. yillarinda yagsanan ekonomik krizle beraber uluslararasi ekonomik
giivenligin temin edilmesi i¢in ekonomik siyasetin ¢ok yonlii ve uluslararasi boyutta
yonetimi deger kazanmaya basladi. Ekonomi alaninda var olan sorunlarin halledilmesi
icin defalarca uluslararasi toplantilar yapilsa da bu adimlar istenen neticeni
vermemistir. Bu yillarda uluslararasi ticaret ve maliye alaninda uluslararasi
duzenlemeyi temin eden bir kuruma ihtiyag vardi. Sonug olarak esas gorevleri- sosyal
ekonomik sorunlarin ¢ozilmesi ekonomik siyasetin gelistirilmesi, ekonomik
kalkinmanin saglanmasi, yatirim ve uluslararasi ticaret sdzlesmelerinin diizenlenmesi
olan bir kurulusunun- Diinya Ticaret Orgiitiiniin kurulmasi kararlastirildi. Uluslararasi
Ticaret Orgitiiniin nizamnamesi 1947 Cenevre Konferansinda hazirlansa da bu
nizamname, bir ¢cok devlet tarafindan dogrulanmadi. Teskilat kurulana kadar gegici
nitelikte olmas1 beklenen “GATT82- Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi”
kabul edildi ancak daha sonra bu anlasma uluslararasi ticari iliskileri diizenleyen
basglica anlasma haline geldi ve 1948-1994 yillar1 arasinda uluslararasi ticaretin temel
hukuki diizenleme araci oldu. GATT’ a tiye devletlerle birlikte tye olmayan devletler
de bu anlagsmaya uygun olarak Kendi i¢ hukukunda uluslararasi ticaret iliskin
hikumlerini tekrar diizenlemislerdir ve bu GATT’ 1n uluslararasi ticaret kodu gorevini
tistlendigini belirtmektedir. Anlasmanin giris kismmda GATT’ m umumi hedeflerinin
ticaret ve ekonomi alanindaki iligkilerin arttirilmas, tiye tilkelerin yagam seviyelerinin
kaldirilmasi, tam istihdamin gerceklestirilmesi, gelir ve talebin yiiksek ve daima artan
bir seviyeye ¢ikarilmasi, diinya iiretim kaynaklarinin en iyi sekilde kullanilmasi
oldugu ifade edilmektedir. Bu umumi hedeflere varmak igin, uygun tarifelerin yerine
getirilmesi ve dis ticarete engelleyen durumlarin miimkiin oldugunca ortadan
kaldirilmas1 ve uluslararasi ticari iligkilerde ayrimei nitelikli uygulamalara son
verilmesinin gerekliligi tizerinde durulmustur. GATT’ da belirlenen genel amaclara
varmast igin birka¢c 0zel hedeflerin gerceklestirilmesi gerekmektedir. Bunlara:

devletler arasinda elverisli kosullu tarifeler ve diger avantajli durumlara dair esit

182 Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasmin (GATT) VII Maddesinin Uygulanmasina Dair
Anlagmanin Onaylanmasinin Uygun Bulundugu Hakkinda 12.5.1988 tarihli Kanun. RG.26.5.1988-
19823https://www.tbmm.gov.tr/tutanaklar/KANUNLAR_KARARLAR/kanuntbmmc071/kanuntbmm
c071/kanuntb mmc07103447.pdf (Erisim Tarihi: 30.04.2021).
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muamelenin uygulanmasi, pazar fiyatlarina sabitlik saglanmasi vasitasiyla gelismekte
olan iilkelerin tiretim mallarimin gelismis iilkelerin pazarina daha rahat girme firsatini

arttirilmasi gibi hedefler drnek olarak verilebilir'®,

Anlasma 4 boliim 38 maddeden ibarettir.

I boliimde en ¢ok gozetilen ulus kaydi ve onun hangi alanlarda hangi sekilde

uygulanacagi gosterilmektedir.

IT bolim devletlerin birbirleriyle ticari iligkilerinde uymalar1 gereken norm ve
ilkeler tespit edilmekte, vergi ve risumlar, gimrik dizenlemelerine, ithalat ve
thracatin yasaklanmasi zamani ayrimcilik yapamama kuralina ve bu kuralin
istisnasina, devletlerin ekonomilerinin gelismesine yardima, kamu yarar1 ve milli
giivenligin korunmasi gerektigi durumlarda uygulanacak istisnalarla ilgili hukumleri

icermektedir.

I bolim prosediir, idari ve diger kurumsal kurallari, serbest ticari bdlgelerle

ilgili hikumleri, yeni tye olan devletler igin tahmin edilen istisnalar1 kapsamaktadir.

Sonuncu boliim olan IV bdliimde ise gelismekte olan devletlerin GATT’ a

katilmalarinin 6zel kurallar1 belirlemektedir®®*,

B. Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Iki Tarafl Yatirim Anlagsmalari

Iki tarafli yatirrm anlagmalar1 yabanci yatirim hakkinda hiikiimler belirleyen
hukuki yollardan en yaygin olam ve en miihimidir. Ulkeler ticari yararlarini ve
kazanglarin1 korumak i¢in ge¢misten beri iki tarafli karsilikli anlagsmalar akdedilmis,
boylece kendi vatandaslarini koruma hedefli diizenlemeler gelistirmislerdir. Bu
anlagmalar “Dostluk, Ticaret ve Denizcilik Anlasmas1” olarak anilmaktaydi. iki tarafli
yatirim anlagmalar1 yatirimeilarin karsilasabilecegi riskleri azaltarak istikrarli kararl

ve giivenli bir yatirim ikliminin olusturulmasina olanak saglamaktaydi®. Temeli bu

183 Sadiqov, a.g.e., s. 108.

184 Sadiqov, a.g.e., s. 109-110.; Alasgarova, a.g.e., 24.

185 Esen Akintiirk, Pinar Baklaci, Iki Tarafli Yatirim Anlasmalar1 Hakkinda Genel Bir Inceleme, Banka
ve Ticaret Hukuku Dergisi: 2009, Prof. Dr. Reha Poroy’ un Anisina Armagan, C. 25, S.4, s. 485.
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anlagmalara dayali yabanci yatirimlarin korunmasi ve tesviki hakkinda anlagmalar ise,
20. ylizyi1lda imzalanmaya baslamistir. Toplam, 173 iilke 2000 yilinin basina kadar

1857 iki tarafli yatirim anlasmasi1 yapmustir'%

. Uluslararasi yatirim alaninda iki tarafh
yatirim anlagmalarinin hizla artmaya baslamasi, uluslararasi toplumun bu alana verdigi
onemi gostermektedir'®’. Ilk anlasma 25 Kasim 1959 tarihinde Federal Almanya
Cumbhuriyeti ile Pakistan arasinda yapilmustir. Tiirkiye ilk defa 1963 yilinda Almanya

ile bu tiir bir anlasma yapmistir'®

. Azerbaycan ise bagimsizlik kazandiktan sonra
Tiirkiye, Almanya, Fransa, Ingiltere gibi devletlerle iki tarafli yatiim anlagmalari
imzalamigtir. 1999-2013 yillar1 arasinda Azerbaycan’in aralarinda Avrupa tilkeleri ve
Katar, Israil, Misirin da bulundugu birgok iilkeyle yaptig1 bdyle anlasmalarin say1 45°e

vardi'®®,

Yatirim anlagsmalar1 genel olarak standart iki tarafli yatirnm anlasmalar1 modeline
uygun olarak hazirlanmaktadir. Yatirim anlagsmalarinda birinci olarak devletlerin bu
anlasmayr imzalamaktaki hedefleri belirtilir. Genel olarak anlagsmanin basinda
yatirimlarin karsilikli tesviki ve korunmasi, her iki tarafin ekonomik iliskilerini
arttirma ve gelistirme istegi, birtakim durumlarda anlasma taraflarinin birbirleri i¢in
daha miinasip bir yatinm ortami olusturma hedefi iizerinde durulmakta, ulusal
muamele, en ¢ok gozetilen ulus kaydi, ayrimcilik yapmama, istikrar kaydi gibi koruma
standartlar1 belirlenmektedir. iki tarafli yatirim anlasmalarinin sonraki hiikiimleri ise
genellikle, tanimlar, kamulagtirma ve tazminat, transfer serbestisi, yabanci yatirimciya
yapilacak muamele standardi, taahhiitlerin korunmasi, taraflarin mahkeme ve yargi
organlarina basvurma hakki, yatirnm uyusmazliklarinin ¢6ziimii bagliklar1 altinda
belirlenmektedir. Bazi iki tarafli anlagmalarinda kur ve sigortalara dair diizenlemelere
de yer verilmektedir. ki tarafli anlasmalarin miihim olan hiikiimlerinden olan
uyusmazliklarin ¢6ziimii ile iliskin hiikiimlerde genellikle ya iki ya da ii¢ degisik

¢oziim metodu belirlenmektedir. Ik olarak basvurulmasi &ngoriilen ydntem

1%Bjlateral Investment Treaties 1959-1999, United Nations, New York-Geneva 2000, s.4:
http://www.unctad.org/en/docs/poiteiiad2.en.pdf (28.02.2003)

187 Tiryakioglu,a.g.e., s. 160; Karluk, a.g.e., s.3.

188 Erten, a.g.e., . 160-162; Nuray Eksi. Tiirkiye’de Yapilan Yabanci Yatirimlara iliskin Mevzuat
Hakkinda Genel Degerlendirme, Istanbul: Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 2004, Cilt:
1, Say1: 2,s. 182.

18Azerbaijan  Investment  Climate  Statement  (2018). U.S. Department of  State
https://www.state.gov/reports/2018-investment-climate-statements/azerbaijan (Erisim Tarihi
13.07.2020). Sahin Hakan, Azerbaycan ve Tiirkiye’deki Siyasal Yapi ve Yabanci Yatirnm Hukuku,
Maltepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 2014, S.1, s. 90.
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uyusmazlhigin iyi niyet ilkesine uyarak danigma ve goriismeler vasitasiyla
¢Oztimlenmesidir. Bu yolla bir anlasma saglanmadigi halde ise ilgili ihtilaf
Uluslararast Yatirnm Uyusmazliklarinin Coztim Merkezi- ICSID’ e, Birlesmis
Milletler Uluslararasi Ticari Hukuk Komisyonu UNCITRAL’ a ya da Milletlerarasi

Ticaret Odas1 tahkimine géturilecektirt®.

Hem Tiirkiye Cumhuriyetinin hem de Azerbaycan Cumbhuriyetinin farkl
devletlerle imzalamis oldugu Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmasi
anlagmalar1 incelendiginde, genel olarak, bu anlasmalarda yatirimlarin korunmasi, iki
tarafli teminat verilmesi ve giivenligin saglanmasi, uyusmazliklarin ¢oziimii,
yatirimcilarin milli kimliginin tespit edilmesi kriterleri, gelirin serbest, agik bir sekilde
transferi, kamulastirma sartlari, kamulastirma karsiliginda 6denecek tazminat ve
analojik uygulamalar hakkinda hiikiimlerin tespit edildigi goriilmektedir. Bundan
baska uyusmazliklarin ¢o6ziimii zamaninda, anlagmazlik yasanmamasi igin,
sOozlesmenin uygulama alaninin tespitine yarayan, “yabanci yatirim”, ‘“sirket”,

2 (13 vb [13

“yabanci1 yatirimer”, “gelir”, “menfaat” gibi kavramlarin tanimma da ITYA’-da yer

verilmistirt®?,

1. Tarkiye ve Azerbaycan Arasinda Yatirnmlarin Karsihkh Tesviki ve

Korunmasi Anlagsmasi

Tiirkiye ve Azerbaycan arasinda Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmasi
Anlasmas1 15 Ekim 2011 tarihinde izmir’de imzalanmis, 30 Ekim 2011 tarihinde
Azerbaycan Cumhurbagskani tarafindan imzalanan Kanunla Anayasanin 95.1. maddesi
geregince tasdik edilmistir. Anlagma ylriirliige girdigi tarihten beri 9 Subat 1994

tarihli Yatirnmlarin Korunmasi ve Karsilikli Tesviki Anlagsmasi iptal edilmistir.

Girig boliimiinde akit taraflarinin birbiriyle olan ekonomik is birligini
arttirmak maksadi ile, anlagmanin sermaye ve teknoloji akimi ile taraflarin ekonomik

kalkinmasina tesvikini kabul ederek yatirimlara adil ve esit muamele edilmesinin

190 Sornarajah, a.g.e., s. 175-176; s. 219, 222; Mesut Cakmak ve Cagdas Evrim Ergiin, Tiirkiye’nin
Taraf Oldugu Yatirimlarin Karsihikli Korunmasi ve Tesviki Anlagsmalari, Ankara: Cakmak
Yayinevi, 2011, s. 50.

191 Samira Eyvazova, Avropa ittifaq vo Azarbaycan Respublikas1 9makdashginin Hiiquqi
Osaslari, Baki: Baki Universiteti Nosriyyati, 2018, s. 203; Akintiirk, Baklaci, a.g.e., s. 489.
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yatirimlar i¢in istikrarlt bir ortamin olusturulmasina pay1 olacagina, saglik, ¢evre,
glivenlige dair onlemlerin uluslararasi kabul gérmiis is¢i haklarimi zayiflatmadan
ulagilabilecegine ikna olarak bu anlasmayr imzalamaya karar verdikleri

belirtilmektedir.

2 < b1

Anlagmanin umumi yapist: 1. madde “yatirim”, “yatirimer”, “gelirler” ve “iilke”
kavramlarinin agiklandigi tanimlar, 2. madde yatirnmlarin tesviki ve korunmasi, 3.
madde yatirimlara uygulanacak muamele, 6. madde kamulastirma, 7. madde zarar i¢in
tazminat, 8. madde serbest transfer, 11 ve 12. maddeler ise uyusmazliklarin ¢éziimii

hakkinda hiikiimler icermektedir.

Anlagmanin 4. maddesi taraf devletin diger akit tarafinin yatirimeisi ile ilgili is
bilgilerine erisim hakki taninmis ve bu bilgileri elde ettikten sonra gizliligi korumak

icin gereken Onlemlerin alinmasi yiikiimliiliigii belirlenmistir.

Umumi istisnalarin tespit edildigi 5. madde kapsaminda ise, Anlasmanin
belirlenmis temel bilgilere dayanarak yanlis bir sekilde yorumlanmamasi

ongorulmektedir. Bu maddeye uygun olarak,
Anlasma:

- Insan, hayvan, bitki hayatimn korunmasi- genel olarak cevrenin
korunmasi ve tiiketilebilir dogal kaynaklarin korunmasi ile ilgili tespit edilmis
yasal diizenlemelerin uygulanmasina engel olacak bir sekilde yorumlanamaz.

- Bir Akit tarafi temel giivenlik ¢ikarlarina aykir1 olarak degerlendirdigi
herhangi bilgiyi aciklamaya veya bu bilgiye ulasilmasina izin vermesi gerektigi
seklinde yorumlanamaz.

- Guvenlik kuruluslarina tedarik amaciyla herhangi bir degerin- mal,
techizat, hizmetin- saglanmasina iliskin islemlerde, savas ve uluslararasi iliskilere
dayali acil durumlarda, niikleer silahlara dair anlasmalarin uygulanmasiyla ilgili
islemlerde- kendi gilivenlik ¢ikarlarinin korunmasi i¢in gerekli tedbirlerin
alinmasina engel olacak sekilde yorumlanamaz.

- Maddenin son hiikmiin gore herhangi Akit Devletini BM’ in baris ve
giivenligin saglanmasi i¢in gerekli yiikiimliiliiklerin icra edilmesinden alikoyacak

sekilde yorumlanamaz.
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Halefiyete dair diizenleme kapsayan 9. madde cer¢evesinde ise, “Anlagmaya
taraf olan her bir devlet kendi yatirimcisini ticari olmayan risklerden korumak adina
madde ile belirlenen sigortaya sahipse sigortalayanin yatirimer ile sigortalayan
arasindaki sigorta sozlesmesinin sartlarindan ileri gelen her tiirlii halefiyetinin diger

devlete taninacagi” belirtilmektedir.

Danigmalar baglikli 10. madde kapsaminda, Anlagsma taraflari arasinda herhangi
bir uyusmazligi, Anlasmadan kaynaklanan herhangi bir konuyu veya Anlagsmanin
uygulanmast sirasinda meydana ¢ikacak herhangi sorunu incelemek amaciyla
taraflardan birinin istegi ile yetkili makamlar arasinda danigsmada bulunulacag: hiikkme

baglanmaktadir.

Uygulama kapsami adli 13. madde de bu Anlasmanin yiiriirliige girmesinden
onceki ve sonraki yatirimlara uygulanacagi ancak Anlasmadan evvelki uyusmazliklara

ve ¢ozlime kavusturulmamis taleplere uygulanmayacagi ifade edilmektedir.

Anlagsma c¢ercevesinde diger bir Onemli diizenleme Anlasmaya ek ve
degisikliklerin yapilmasi ile ilgili olan 14. ve yiiriirliige girme, siireler ve ylirtirliikte

kalma ile ilgili olan 15. maddelerdir.

Anlagma cercevesinde ek ve degisiklikler taraflarin miisterek onayi ile ayr

protokoller seklinde yapilacaktir. (m.14)

Anlagmanin Taraflarin Akdin yiiriirliige girmesine ile ilgili i¢ yasal prosedrleri
tamamladiklarina dair yazili ve diplomatik bildirimlerden en son verilenin tarihine
gore yiirtirliliige girecegi, 10 yillik bir siireyle ytriirliikkte kalacagir 15. madde ile
hikme baglanmistir. Ayrica on y1l gegtikten sonra Anlagsma taraflarindan herhangi biri
anlagmanin sona erdirmedigi siirece ylriirliikte kalmaya devam edecegi bu madde

cercevesinde belirtilmektedir.
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2. Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Gelir Uzerinden Alinan Vergilerde

Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi

9 Subat 1994 tarihinde imzalanan "Tiirkiye Cumhuriyeti ile Azerbaycan
Cumbhuriyeti Arasinda Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi" 1°2. 1 Eyliil 1997'de
yirtrliige girmistir. Anlagma 29 maddeden olugmaktadir. Anlasma iki tilke arasindaki
ekonomik is birligini desteklemek i¢cin Anlagma taraflarindan birinin ya da her ikisinin
mevzuati uyarinca ev, ikametgah, is merkezi, kanuni merkez yahut benzer yapida diger

herhangi bir kriterden dolay1 vergi yiikiimliiliigii altina giren kisilere uygulanmaktadir.

Anlagma kapsamina giren kisiler, anlagmanin uygulama alanina giren vergiler,
genel tanimlar, mukim kavraminin tanimu, isyeri, gayrimenkul degerlerden kazanilan
gelir, ticari kazanclar, gemicilik, hava ve kara tagimaciligi, bagimli tesebbiisler, gayri
maddi hak bedelleri, sermaye deger artis kazanclari, serbest meslek faaliyetleri,
bagimli faaliyetlerden, hizmetlerden kazanilan gelir, miidiirlere yapilan 6demeler,
sanatgilar ve sporcular, emekli maaslari, kamu gorevlileri, 6gretmen ve 6grenciler,
diger gelirler, cifte vergilendirmenin 6nlenmesi, ayrim yapilmamasi, karsilikli anlasma
usulii, bilgi degisimi, diplomat hiiviyetindeki memurlar ve konsolosluk memurlari,
idari yardimlagma, yiirtirliige girme ve yiiriirliikten kalkma ile iliskin mevzular madde

basliklar1 seklinde diizenleme alan1 bulmaktadir.

Anlagma dahilinde, her Anlagma tarafinin ¢ifte vergilendirmeyi nasil 6nleyecegi
belirlenmektedir. Bu konunun, hilkme baglandigi 22. madde geregince Tiirkiye
mukimleri, yani Akit Devletin mevzuatina gore ev, ikametgah, is merkezi, kanuni
merkez ya da benzeyen yapida diger herhangi bir kriterden dolay1 vergi miikellefiyeti
altina giren kisiler icin ¢ifte vergilendirmenin belirtildigi sekilde oniine gecilecektir

sOyle ki;

Anlagma ile Dbelirtilmis gelirler haricinde mukim, Azerbaycan’da

vergilendirilebilen bir gelir sagladiginda, Tiirkiye, bu geliri vergiden muaf tutulacaktir.

Azerbaycan’da, mukimler igin ¢ifte vergilendirmeyi engellenecektir. Soyle ki,

bir Azerbaycan mukimi, bu Anlagma hiikiimlerine gore Tiirkiye’de bir gelir elde

192 (RG. 27/6/1997 — 23032). Anlagsma metni igin bkz:
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/mevzuatek/uluslararasi_mevzuat/ AZERBAYCAN.htm (erisim tarihi:
15.07.2020).
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ettiginde, bu gelir Tiirkiye’de vergilendirilebilir. Tiirkiye’de bu gelir lizerinden 6denen
vergiler, Azerbaycan’da gelir iizerinden alinan vergilerden diisiilecektir. S6z konusu
tutar Azerbaycan’da vergi mevzuati geregince hesaplanan vergi tutarmi

asamayacaktir.

C. Turkiye ve Azerbaycan Hukukunda Yatirimlarin Milli Kaynaklar:

1. Tuarkiye Hukukunda Yabanc1 Yatirnma Dair Dizenlemeler

Tiirkiye’de yabanci yatirimlarin gegmisi Osmanli donemine kadar uzanmaktadir.
Cokiis devrinde mali durumunun zayiflamasi, ekonomik anlamda olumsuz durumlarin
gerceklesmensin ayni doneme rasgelmesi Bati’nin ilgisini ¢ekmistir. Bat1 tilkeleri
ekonomik sorunlart dis borglanmayla ¢oziimleme teklifi Onerilmistir. Osmanli
oncelikle problem i¢ bor¢lanma ve dahili reformlarla ¢6zmeye caligsa da kaynak
yetersizliginden dolayr Osmanli ekonomisi dis iilkelerin mali kaynaklarina

yonelmistir.

ik yabanci sermaye, 1840'larda Fransiz bankalarma kisa vadeli tahvillerin satisi
ile gerceklesmistir'®®. O donemde iilkede genellikle dogal kaynaklarin isletilmesi ve
kamu hizmetleri alaninda faaliyet gosteren imtiyazli yabanci yatirim sirketler vardi.
Sozlesmelerin sagladigi birgok ayricalikli firsata sahip olan ve dolayisiyla ekonomide
daha genis hareket alanina sahip olan bu sirketler Imparatorlugun ekonomik

durumunun bozulmasindaki en biiy(ik faktorlerden biri oldu®®.

Cumbhuriyetin kurulusundan sonraki donem ise doktrinde yatirima yonelik
yapilan ekonomik reformlarimn niteligine gore 3 ¢esitli devire ayrilmaktadir. ilk devir
1923-1950 yillar1 icermektedir. Yeni Tiirk Devletinin ekonomik politikasinin
belirlenmesi maksadiyla 17.2.1923 tarihinde Izmir Iktisat Kongresi gerceklestirildi,

193 Osmanli déneminde yabanci sermayenin iilke ekonomisine girisi ve bu siirecin gelisimine dair
detayli bilgi i¢in bkz: Sener, 2013, s. 127-136.

194 Murat Tiirky1lmaz, Tiirkiye’ de Yabanci Sermayeye Iliskin Hukuksal Diizenlemelerin Tarihsel
Gelisimi ve Konuya Iliskin Siyasal ve Ekonomik Nedenler, 2004, s. 2-3.
http://www.turkhukuksitesi.com/makale_142.htm (Erigim Tarihi: 03.05.2021).

57


http://www.turkhukuksitesi.com/makale_142.htm

yatirimlart dogrudan veya dolayli usulle ilgilendiren hukuki diizenlemeler yapildi.
Bunlardan 20.02.1930 tarihli 1567 sayil1 "Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda
Kanun" ve 1947 yilinda bu Kanuna dair ¢ikarilan 13 sayili “Bakanlar Kurulu

Kararnamesi” numune gibi gosterilebilirt®®.

Ikinci dénem 1950-1980 yillar1 icermektedir. 1950 yilinda, iktidar degisikligiyle
Devletin ekonomi politikasinda da mihim degisimler olmus, yabanci sermayenin iilke
ekonomisinin desteklenmesi ve kalkinmasinda mispet tesiri kabul edilmis ve bunun
icin diizenlemelere gidilmistir. Yerli yatirim tesebbiislerine imkan saglayan ve iilkeye
yatirim yapilmasi sonucu edinen kazancin serbest transferle ilgili hikumler kapsayan
5583 sayili “Hazinece Ozel Tesebbiislere Kefalet Edilmesi ve Doviz Taahhiidiinde
Bulunulmasina Dair Kanun’u, 5821 ve ardindan 6224 sayili yabanci yatirimcilarin,
yerli yatirimcilara tanman haklardan yararlanmasi, yabanci ortaklarin karlarinin
transferi hakkinda herhangi bir sinirlama olmamasi, sirketlerin tasfiyesi halinde
kazanilan gelirin yurt disina nakli ve benzeri imkénlar belirleyen “Yabanci Sermaye

Yatirimlarii Tesvik Kanunlari” 2%, 6326 sayili "Petrol Kanunu" kabul edilmistir %’
198

Ucgiincii dénem 1980 ve sonraki yillar1 icermektedir. Diger dénemlerden ¢esitli
olarak artik ihracat amacli ekonomik politika siirdiirmiis, 6224 sayili Kanuna yabanci
yatirimlar igin GoKlu tesvikler dngoren degisiklikler yapilmis, birgok ikili yatirim
anlagmalar1 imzalanmis, Tlrkiye' de 6zel sektorl kapsayan tiim alanlara yatirim yapma
sans1 tanmiyan ‘“Yabanci Sermaye Cerceve Kararnameleri”, “Tiirk Parasinin
Korunmasina Iligkin 32 sayili Karar” kabul edilmis ve birgok benzeri diizenlemeler
yiirlirliige girmistir. Hizmet ve Turizm sektorii yabanci yatirimlarin gercgeklestirildigi
esas alanlar olmustur. Sonug olarak Tiirkiye ekonomisinde yabanci yatirim orani artis

gbstermis ve ¢esitli alanlar1 icermeye baslamistir!®®,

Giliniimiizde Tiirk hukukunda yabanci yatirimlara iliskin en 6nemli diizenleme 23

Haziran 2003 tarihinde yiiriirlige giren “Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu” dur.

195 RG 25.2.1930-1433; Mehmet Selik, Tiirkiye’de Ozel Yabanci Sermaye (1923-1960), Tiirk Iktisadi
Gelismesi Arastirma Projesi No.5, 1961, s.17.

19 Bahsi gegen tesvik Kanunlari ve bu Kanunlar sonucu hakkinda detayli bilgi igin bkz: Selik, s. 22-32
197 Tiirky1lmaz, a.g.e., s. 4-5.

198 Tiirkiye’de yabanci yatirrmlarin tarihgesi ile ilgili detayli bilgi i¢in bkz: s. 46-50. Sirin, a.g.e., s. 25-
43; Alpar, a.g.e., s. 133.

199 Karluk, a.g.e., s.65; Alpar, a.g.e., s. 121-131.
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Kanun Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlar tesvik etmek maksadiyla mevzuat
sistemine dahil edilmistir Kanun, dogrudan yabanci yatinmlara uygulanacak
muameleyi icermekte, yatirimlarin tesvik edilmesine, yabanci yatirimcilarin haklariin
korunmasi ile yatirnm ve yatirimci tanimlarinda uluslararasi standartlara riayet
edilmesine, tesvik politikalar1 vasitasiyla dogrudan yabanci yatirimlarin artirilmasina
dair esaslar1 diizenlemektedir. Bu Kanundan evvel var olan 6224 sayili Yabanci
Sermayeyi Tesvik Kanun’unda Dogrudan Yabanci Yatirimlarin gerceklestirilmesinde
izin ve kabul sistemi uygulandigindan biirokratik iglemler uzun bir zaman
icermekteydi. Fakat 4875 sayili yeni Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Kanunla izin ve
kabul sistemi ¢ikarilarak karsilik olarak bilgilendirme sistemi getirilmistir. Boylece

yabanci yatirimlarin oraninin yiikseltilmesi amaglanmaktadir®®,

Kanun ile yabancit yatirnmcilara Tiirkiye'deki kazanglarmi ve gelirlerini
diledikleri gibi degerlendirebilme ve arzu ettikleri takdirde kazanglarini yurtdisina
aktarma imkani taninmig, tahkim isleminin yani sira hakem, bilirkisilik, arabuluculuk
gibi diger uyusmazlik ¢oziim yontemlerine de basvurulabilecegini ifade edilmistir?®:,

Kanun’da yatirimla ilgili esaslar 7 baglik altinda asagidaki gibi diizenlenmektedir.

1) Yatirim serbestisi ve milli muamele prensibi: Uluslararasi anlagmalar ve 6zel
hukuk hiikiimlerinde aksi 6ngoriilmedikge yabanci yatirimcilar tarafindan Tiirkiye’de
dogrudan yabanci yatirim yapilmasi serbesttir ve yabanci yatirimcilar yerli

yatirimcilarla esit muameleye tabidirler (m.3/a)

2) Kamulagtirma ve devletlestirme yasagi: Dogrudan yabanci yatirimlar,
yirtirliikteki mevzuat geregince, kamu yarar1 gerektirmedik¢e kamulastirilamaz ve

devletlestirilemez (m.3/b).

3) Kar transferi serbestisi: Yabanci yatirimcilarin Tiirkiye'deki faaliyet ve
islemlerinden dogan net kar, temettii, satis, tasfiye ve tazminat bedelleri, lisans,
yonetim ve benzeri anlagmalar karsiliginda 6denecek meblaglar ile dig kredi ana para
ve faiz 0demeleri, bankalar veya o6zel finans kurumlari araciligiyla yurt disina

serbestce transfer edilebilir (m.3/c). 3)

200 Erten, a.g.e., S. 84.
201 Mustaha, a.g.e., s. 33.
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4) Uyusmazliklarin ¢ozlimii: taraflar yaptiklart kamu hizmeti imtiyaz sartlasma
ve sozlesmelerinden kaynaklanan yatirim uyusmazliklarinin ¢dziimlenmesi igin
gorevli ve yetkili mahkemelerin yani sira, 1lgili mevzuatta yer alan kosullarin olugmasi
ve taraflarin anlagmasi kaydiyla, milli veya milletlerarasi tahkim ya da diger

uyusmazlik ¢6ziim yollarina bagvurula bilinir (m.3/e).

5) Nakit dis1 sermayenin deger tespitine iliskin esaslari: Nakit disindaki
sermayenin deger tespiti, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri cer¢evesinde yapilir.
Yabanci iilkelerde kurulu bulunan sirketlerin menkul kiymetlerinin yatirim aract
olarak kullanilmasi halinde, menge ililke mevzuatina gore deger tespitine yetkili
makamlarin veya menge iilke mahkemelerince tespit edilecek bilirkisilerin ya da

uluslararasi degerlendirme kuruluslarinin degerlendirmeleri esas alinir (m.3/f).

6) Yabanci personel istihdam hakki: Bu Kanun kapsaminda kurulan sirket, sube
ve kuruluslarda istihdam edilecek yabanci uyruklu personele, Calisma ve Sosyal

Giivenlik Bakanlhiginca ¢alisma izni verilir (m.3/g).

7) Irtibat biirosu agma hakki: Miistesarlik, yabanci iilke kanunlarina gére
kurulmus sirketlere, Tiirkiye'de ticari faaliyette bulunmamak kaydiyla irtibat biirosu

agma izni vermeye yetkilidir (m.3/h).

ifade edelim ki DYYK yabanci yatirmlar hakkinda umumi diizenlemeleri
icermektedir. Ayrica yabanci yatirimin ait oldugu ¢esitli alanlar igin ¢esitli htikumler
kapsayan dizenlemeler de gecerlidir. Bu alanlarda DYYK hukumlerinin yerine
getirmeyecegi kararlastirilabilir veya bu diizenlemeler yabanci yatirimlarla ilgili

mevzuatla beraber uygulama alan: bulabilir?%.

Baska bir hukuki dizenleme olan DYYK cerceve icinde var olan mevzulara
iliskin usul ve esaslarin belirlendigi Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu Uygulama
Yonetmeligidir. Yonetmelik, yurt disinda ikamet ettigini ¢alisma veya ikamet izni ile
belgeleyen Tiirk vatandaslarinin, Kanun’un uygulanmasi agisindan yabanci yatirimei
sayildigini, yabanci yatirimeilarin kurabilecekleri veya katila bilecekleri sirketlerin,
Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen sirketler ile Bor¢lar Kanunu’nda diizenlenen adi
sirketler olabilecegini hilkkme baglanmakla birlikte Ekonomi Bakanliginin kurum ve

kuruluslardan dogrudan yabanci yatirimlarla ilgili istatistiki malumat ve verileri elde

202 Erten, a.g.e., S. 85.
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etmesi, yabanci iilke kanunlarina gore kurulmus sirketlere irtibat biirolart kurma hakk1
verilmesi, bu biirolarin isleyisi, yetkilendirme bagvurusu ve dogrulamasi,
yetkilendirme zamaninin uzatilmasi, yetkinin feshi ve askiya alinmasina dair farkl

hikumleri kapsamaktadir.

2012/3305 sayili1 “Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar”?%® yabanci
yatinmlar da dahil olmakla yatirimlar igin birka¢ imkanlarin temin edilmesi,
yatirimlarin desteklenmesini 6ngoren diizenlemelerden bir digeridir Kararin amaci 1.
maddede soyle anlatilmaktadir: “Bu Kararin amaci; kalkinma planlar ve yillik
programlarda 6ngoriilen hedefler dogrultusunda tasarruflarin katma degeri yiiksek
yatirimlara yonlendirilmesine, iiretim ve istihdamin artirilmasina, uluslararasi rekabet
gliciinii artiracak ve arastirma - gelistirme igerigi yiiksek bolgesel ve biiyiik 6lcekli
yatirimlar ile stratejik yatirimlarin 6zendirilmesine, uluslararast dogrudan yatirimlarin
artirilmasina, bolgesel gelismislik farkliliklarinin azaltilmasina, g¢evre korumaya
yonelik yatirimlar ile aragtirma ve gelistirme faaliyetlerinin desteklenmesine iligkin

usul ve esaslar1 belirlemektir”.

Goriildigi tizere uluslararasi dogrudan yatirimlarin artirilmasi da Kararin hedefi
kapsamindadir. Bu Karar ¢ercevesinde hesaba katilan bu hedeflere varmak icin genel,
bolgesel, biiyiik dlgekli ve stratejik yatirnmlarin tesviki uygulamalar belirlenmis, bu
uygulamalar ¢ercevesinde gimrik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, vergi indirimi,
sigorta primi igveren hissesi destegi, yatirim yeri tahsisi, faiz destegi, KDV iadesi, gelir
vergisi stopaji destegi, sigorta primi destegi gibi tesviklerin gergeklestirilmesi tahmin
edilmektedir. Kararin devam eden hiikiimlerinde bu tesviklerin her biri ile iliskin
aciklayici nitelikte maddeler, ilk 6nce yatirim konularini, biitceden yapilan 6demeleri,

yetki, denetim ve benzeri mevzular belirleyen maddeler yer almaktadir?®,

Yabanci yatirnmlarla dolay1 sekilde iligkili yasal diizenlemelerden biri de 2644
sayili Tapu Kanunu’dur. Bu Kanunda yer alan 35. madde geregince Cumhurbagkani
tarafindan belirlenen iilkelerin vatandasi olan yabanci uyruklu gercek kisiler

Tirkiye’de tasinmaz ve sinirli ayni hak edinebilmektedirler. Yabanci uyruklu gercek

203 K ararin tam metni i¢in bkz:
http://istanbulymmao.org.tr/dosyalar/platformNotlar/20170215/De%C4%9Fi%C5%9Fikliklerin%20De
rcedild 1%C4%9Fi%20Karar%20ve%20Tebli%C4%9F 12%2001%2017.pdf (Erigim Tarihi:
15.03.2021).

204 Alasgarova, a.g.e., s.35.
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kisilerin edindikleri taginmazlar ile sinirli ayni haklarin toplam alani, 6zel miilkiyetin
yerlestigi ilgenin yiizde onunu ve otuz hektar1 gecemez. Cumhurbagkani, bu miktari

iki katina ¢ikarma hakkina sahiptir.

Kanuna gore Tiizel kisilige sahip ticaret sirketleri ancak 6zel kanun hiikiimleri
cergevesinde tasinmaz ve sinirli ayni hak elde etmektedirler. Cumhurbagkani, tilke
menfaatlerinin gerektigi durumlarda yabanci gergek ve tiizel kisilerin yabanci uyruklu
gercek kisiler ile yabanci lilkelerde taginmaz ve siirli ayni hak sahipligini gesitli
kriterlere uygun olarak sinirlandirabilir veya tam olarak yasaklayabilir. Kanunun
devam eden hiikiimlerinde yabancilara miras yoluyla gegen taginmazlarla ilgili

duzenlemeler icermektedir.

Dogrudan yabanci yatirnmi ve yatirimcilari ilgilendiren hukuk mevzuatinda var
olan diger diizenlemelerden Vatandaslik Kanununu, Serbest Boélgeler Kanununu,
Askeri Yasak Bolgeler ve Gilivenlik Bolgeleri Kanununu vergi sistemi ile ilgili

diizenlemeleri, yatirim tegvikleri sistemi ile ilgili diizenlemeleri ifade edebiliriz.

2. Azerbaycan Hukukunda Yabanc1 Yatirnma Dair Dizenlemeler

SSCB ne dahil oldugu yillarda Birlik ¢ercevesinde var olan sosyalist-komunist
sistem ekonominin gelisiminin, 6zel miilkiyetin, serbest girisimciligin yolunu
engellemekteydi. Beraberlik i¢inde deyim yerindeyse iilkeler arasinda sahip oldugu
kaynak gucline gore is boliimii uygulanmisti. Buna gore de Azerbaycan'da kurulan
sanayi tipi petrol sanayisiydi. Bu periyotta iilkeye hi¢ yabanci yatirim yapilmadig
ifade edilebilir.

Bagimsizlik sonrasi donemi ekonominin gelisim orani, yabanci yatirim iliskileri
ve yapilan reformlarin dzelligine gore 3 déneme ayirabiliriz. ilk dsnem 18 Ekim 1991
"Azerbaycan’in Devlet Bagimsizligit Hakkinda Anayasa Akti" kabuliinden itibaren
1994 yilina kadar devam etti. Serbest piyasa ekonomisine gegisin ilk seviyesi olan bu
donem ekonomik krizin ve enflasyonun en yuksek seviyede oldugu, vergi, finans,
bankacilik sektoriinde gereken istikrarin temin edilmedigi bir gidisat olarak

tanimlanabilir. Bu déonemde ekonomik kalkinmanin temin edilmesi i¢in 1991 yilinda

62



“Ozel Miilkiyet Hakkinda Kanunu” kabul edilmis, 1992 yilinda katma deger vergisi
uygulamasi gerceklestirilmis, ondan sonra Yabanci Sermaye Kanunu, Merkez Bankasi
Kanunu, Iflas Kanunu - bu kanunla bankalarm konsolidasyonu islemine baslanmistir-
kabul edilmis, 1992 agustos ayindan itibaren Azerbaycan’in milli para birimi olan
manat piyasada islem gérmeye baslamis, 11 Aralik 1993 tarihli diizenlemeye gore ise
manat tek yasal para birimi olarak islem gérmeye baslamistir. Bu dénemde esas
maksat sosyal ve siyasi alanlarda olugu gibi ekonomik alanda da belirli bir istikrarin
temin edilmesi ve uluslararasi standartlara miinasip bir yapinin yapilmasiydi. Zengin
enerji kaynagi ve dogal kaynak potansiyeline sahip olmasi ve bu kaynaklarin verimli
bir seklinde kullanilmasi bagimsizlik sonrasi ekonomik kalkinmanin temin

edilmesinde en miihim faktor oldu®®.

Ticaretin liberallestirilmesi, dis ticaretle ilgili dizenlemelerin kabul edilmesi,
doviz kuru, serbest piyasanin olusturulmasi, vergi, maliye, glimriik sisteminde, tarim
alaninda reformlar yapilmasi, kiigiik miiesseselerin 6zellestirilmesinin tamamlanmasi
gibi takdire deger adimlarin atilmasi bagimsizlik sonrasi ikinci doneme denk
gelmektedir. 2 Haziran 1994 tarihinde Haks1z Rekabet Hakkinda Kanun, 1996 Toprak
Reformu Hakkinda Kanun, 1997 Giimriik Kanunu, 1998 Menkul Kiymetler Kanunu,
vergi ve Ozellestirme alanlarinda yeni kanunlar yiirtirliige konuldu. On iki Kasim
1995°te yeni Anayasa kabul edildi. Devlet yapisinin liberallestirilmesi, ekonominin
kalkindirilmasi alaninda yapilan c¢alismalar sonucu bagimsizlik sonrasi ekonomide
belli bir istikrar diizeyi elde edilmis, rezerv kaynaklarinin islenmesi temin edilmis,
yabanci yatirimlarin iilkeye kazandirilmasi, bolgesel ve uluslararasi ekonomik
entegrasyon icin mihim hukuki, sosyal ve siyasi altyapi kurulmustur. Bu ¢alismalar
neticesinde Azerbaycan ekonomisine ilk sermaye yatirimlari gergeklestirildi. Yabanci
yatirnmlarin orani dogal kaynak rezervlerinde 6zellikle de petrol alaninda mdhim

derecede artt1?%®.

205 Osman Nuri Aras, Azerbaycan Ekonomisi- Makro Ekonomik ve Sektorel Analiz Kafkasya
Arastirmalar Merkezi Yaymlart No: 2, 2003, s.15-17.
https://www.academia.edu/34105010/AZERBAY CAN_EKONOM%C4%B0S%C4%B0_MAKRO_E
KONO M%C4%B0OK_VE_SEKT%C3%96REL_ANAL%C4%B0Z (Erisim Tarihi: 22.04. 2021);

206 Aras, a.g.e., 5.21-24; Anar Rza/ Ali Tatli, Azorbaycan Iqtisadiyyatinda Xarici investisiyalar
Journal of Azerbaijani Studies,2009, s.132. http://jhss-khazar.org/2009-12
1/AZeRBAYCAN%20IQTISADIYYATINDA%20XARICI%20INVESTISIYALAR.pdf (Erisim
Tarihi: 05.07.2020)

63


http://jhss-khazar.org/2009-12

Ugiincii dénem 2000 yilinda II Devlet Ozellestirme Programmin®’ kabul
edilmesi ile baslandi1. Ozellestirme Programi ekonomik yapinin daha da gelistirilmesi,
rekabet ortaminin yaratilmasi, ekonominin yatirnrmlarin bilhassa da yabanci
yatirnmlarin cezbedilmesi yontemiyle kalkindirilmasi maksadiyla kabul edilmistir.
2001°’de “Yoksullugun Aczaltilmast ve Ekonomik Kalkinma Hakkinda Devlet
Programi1” kabul edildi. Bu ve benzeri diizenlemeler, ekonomiye devlet destegi, serbest
piyasa ekonomisine gecis, uluslararasi alana entegrasyon isleminin son asamasinin

yerine getirilmesi ve uygun yatirim ikliminin olusturulmasinda miihim faktor oldu.

Son 17 yilda Azerbaycan ekonomisine son 17 yilda yapilan yatirimlarin genel
degeri 82 milyondan fazladir ve bununda %60 yabanci sermayeden ibaret

olmaktadir?®,

Azerbaycan Cumbhuriyeti bagimsizliginin ilk yillarinda yabanci yatirimlarin
korunmasina yonelik diizenlemeleri hukuk mevzuatina katmistir. 15 Subat 1992
tarthinde Yabanc1 Yatirimlarin Korunmasi Hakkinda Kanun, 1995 yilinda ise Yatirim

faaliyeti hakkinda Kanun yiiriirliige girmistir.

Yabanci yatinm iliskilerinin diizenlenmesinde temel hukumlerden biri
Azerbaycan Anayasasinda®® belirlenmis diizenlemeler gelmektedir. Asagidaki

hikimleri 6rnek olarak belirtebiliriz.

Anayasanin 10. maddesi- Azerbaycan Cumbhuriyeti diger devletlerle olan
iliskilerini uluslararas1 hukukun herkes tarafindan kabul edilen ilkelerini géz Oniine

alarak kurar.

13.1.madde- Azerbaycan Cumhuriyeti'nde miilkiyet dokunulmazdir ve devlet

tarafindan korunur.

15. madde- I. Azerbaycan Cumhuriyeti'nde ekonomik gelisme degisik miilkiyet
tiirlerine dayanarak halkin refahinin artmasin1 amaglar, II. Azerbaycan Devleti pazar
ekonomisi esasina dayanarak ekonominin gelismesi i¢in gerekli kosullari hazirlar, 6zel

tesebbiise glivence verir ve ekonomik iliskilerde tekelciligi ve haksiz rekabeti onler.

207 http://www.stateproperty.gov.az/index.php/az/f%C9%99rmanlar/361-
investisiyaqoyulu%C5%9Flar%C4%B1-%C3%BCz%C9%99rind%C9%99-
n%C9%99zar%C9%99tin-h%C9%99yatake% C3%A7irilm%C9%99si-qaydalar%C4%B1 (Erisim
Tarihi: 06.05.2021)

208 Eyvazova, a.g.e., s. 202.

209 http://www.e-ganun.az/framework/897 (Erisim Tarihi: 08.05.2021).
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25. madde- 1. Herkes kanun ve mahkeme Oniinde esittir, II. Erkek ve kadin esit
haklara ve 6zgiirliiklere sahiptir, III. Devlet herkesin irkina, milliyetine, dinine, diline,
cinsiyetine, kokenine, ekonomik ve sosyal durumuna, meslegine, siyasi inancina;
siyasal partilere, sendikalara ve diger sosyal birliklere {iiyeligine bakmaksizin

haklarinin ve 6zgiirliiklerinin esitligini temin eder.

26. madde- I. Herkesin hukuk tarafindan yasaklanmamis vasitalar ve yontemlerle
kendi haklarin1 ve 6zgiirliiklerini savunma hakki vardir. II. Devlet herkesin haklarinin

ve Ozgiirliiklerinin korunmasini temin eder.

29. madde- Herkesin miilkiyet hakki vardir, IT. Mulkiyetin higbir tirtine tstunlik
verilmez. Miilkiyet hakki, 6zel miilkiyeti de kapsar sekilde kanunla korunur, III.
Herkes menkul ve gayrimenkul mal miilkiyeti edinebilir. Miilkiyet hakki, tek basina
veya baskalari ile birlikte bir mala sahip olmak, miilkiyet hakkini kullanmak ve sona

erdirmek haklarini igerir.

68. madde- Sugtan ve yetkinin kotiiye kullanilmasindan zarar goéren kisilerin
haklar1 kanunla korunur. Zarar goren sahsin yargilamaya katilma ve zararinin
tazminini talep etme hakki vardir, II. Herkesin devlet organlarimin ve goérevlilerinin
kanuna aykir1 eylemlerinden ya da eylemde bulunmamasindan dogan zararinin

tazminini isteme hakki vardir.

151. madde- Azerbaycan Cumhuriyeti yasama sistemi icinde yer alan diizenleyici
islemler ile (Azerbaycan Cumhuriyeti Anayasasi ve referandumla kabul edilmis
islemler ayr1 tutulmak iizere) Azerbaycan Cumhuriyet' inin taraf oldugu devletlerarasi

anlagmalar arasinda uyusmazlik ¢ikarsa, uluslararasi anlagmalar uygulanur.

Yatirimlarla ilgili dizenlemelerden biri de 1 Eylul 2000 tarihinde kabul edilen
Azerbaycan Cumhuriyeti Medeni Kanunudur?® (Miilki Mecelle). Kanun miilkiyet
haklarimin ~ korunmasi, yatirim faaliyetinin, serbest piyasa ekonomisinin
desteklenmesine yonelik dizenlemeler kapsamakta, hukuki iliski taraflarinin esitligi,
irade O6zgiirliigii, miilkiyet 6zgiirliigii, miilkiyet dokunulmazligi, sdzlesme serbestisi,
haklarin mahkeme teminati ilkelerini belirlemektedir. Gergek ve tiizel kisiler,
sozlesmeye iliskin genel hiikiimler ve s6zlesme tipleri ile ilgili maddeler yatirimlarla

ilgili mihim hikumlerdendir.

210 http://www.e-ganun.az/code/8 (Erisim Tarihi: 10.05.2021).
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Azerbaycan hukukunda yabanci yatirimlara dair duzenlemelere bahsettigimizde

11

Yabanct Yatirimlarin - Korunmasi Hakkinda Kanun?'! arastirmamiz  gereken

diizenlemedir.

Yabanci Yatirnmlarin Korunmasi Hakkinda Kanunun, yabanci yatirimecilarin
kategorileri, yabanci yatirim ve onun iilke ekonomisine dahil olma sekli, yabanci
yatirimlarin yasal rejimi, faaliyet tiirleri ve bazi boélgelerde yatirim faaliyetinin
kisitlanmasina dair hiikiimler iceren “Genel Hiikiimler”, “Yabanci Yatirimlar Igin
Devlet Giivencesi”, “Yabaci Yatirim yapilmig Sirketlerin Kurulmasi ve Faaliyeti”,
“Yabanci Yatirimeilarin Kiymetli Kagitlar Elde Etmesi”, “Yabanci Yatirimcilarin
Topragi Kullanma Hakki ve Diger Esya Haklarnn Elde Etmesi”, “Serbest Ticari
Bolgelerde Yabanci Yatirim”, “Son Hiikiimler” adli 7 bagliktan ve 43 maddeden

olusmaktadir.

Kanunun 5. maddesinde ulusal muamele ilkesi diuzenlenmektedir. Hikme gore
kanunlarla belirtilen istisnalar disinda yabanci yatirimlarin ve yabanci yatirimcilarin
yatirim faaliyeti kapsamindaki haklar1 Azerbaycan Cumhuriyet vatandaslari ve tiizel
kisilerine tanman miilkiyet haklarindan ve yatirim yapmakla ilgili haklarinin
kapsamindan daha az olmaz. Ayni1 maddeye gore, yasal diizenlemeler cercevesinde
secilmis baz1 sektorler iizere ve belirli arazi siurlart iginde gergeklestirilen yatirim

faaliyetleri icin ise muafiyetler belirlenebilmektedir.

Bu hiikiimler disinda yabanci yatirimlarin korunmasina dair Kanunun |l
bolumiinde yer alan dizenlemeler 6nemlidir. Bu bolim icinde Azerbaycan
Cumbhuriyeti arazi sinirlar1 kapsaminda yabanci yatirimlarin hig bir sarta baglanmadan

ve tam sekilde hukuki bakis agisindan korundugu ifade edilmektedir.

Bu bolimde dahil edilen hiikiimler ger¢evesinde yabanci yatirimlarin korunmasi

asagidaki basliklar seklinde siniflandirilmaktadir:
— Mevzuatin degistirilmesine dair koruma 6nlemleri,

— Kamulastirma ve istimlak ile ilgili koruma 6nlemleri,

211 Kanunun tam metni igin bkz:
http://igtisadiislahat.org/store//media/documents/qanun/Xarici%20investisiyan%C4%B1n%20qorunm
as%C4
%B1%20haqgq%C4%B1nda%20Az%C9%99rbaycan%20Respublikas¥%C4%B1n%C4%B1n%20Qanu
nu.pdf (Erisim Tarihi: 12.05.2021).
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— Yabanci yatirimcilarin gektikleri zararinin 6denilmesi ve tazmini,
— Yatirim faaliyetinin sonlandirilmasi zamani koruma 6nlemleri,

— Kazanilan gelirin yeniden yatirim olarak degerlendirilmesine dair ve yabanci
para birimi seklinde olan gelirin ve diger 6demelerin transferine iliskin koruma

onlemleri,

Kanun’un uyusmazliklarin ¢oziimii bashikli 42. maddesinde Azerbaycan
Cumbhuriyeti sinirlar1 i¢inde ¢alisan yabanci yatirimeilar ve yabanci sermayeye sahip
sirketlerle Azerbaycan Cumhuriyeti kamu kuruluslari, idareleri ve bagka tiizel kisileri
arasinda meydana gelen uyusmazliklart ve yabanci sermayeye sahip sirketlerin
ortaklar1 arasinda veya sirketin ortaklari ile s6z bu sirket arasinda meydana gelen
uyusmazliklarin ¢oziimlenmesi maksadiyla mahkemelere veya taraflarin bu hakta

anlasmasi varsa tahkim kuruluslarina bagvurulabilecegi hiitkme baglanmaktadir.

Yatirimlara iligkin diger bir 6nemli diizenleme ise Yatirnm Faaliyeti Hakkinda
Kanundur. Kanun, 21 maddeden ve “Genel Hiikiimler”, “Yatirnm Faaliyetinin
Gergeklestirilmesi”, “Yatirim Faaliyetinde Devlet Diizenlemesi”, “Yatirim Faaliyeti

Subyelerinin Haklarinin ve Yatirimlarin Korunmasi” baslikli 4 boliimden ibarettir.

Kanun’un sonraki maddeleri yatirnmcilarin hak ve yiikiimliiliiklerine ve
sorumluluklarina, yatirnmeilarin haklarinin ve yatirimlarin korunmasina, yatirimeilar
arasindaki iligskiye, yatirim faaliyeti iizerinde devlet diizenlemesinin sekillerine,
yatirimlarla ilgili resmi karar kabul etme hakkina, yatirim faaliyetine son verilmesi

sartlari ile ilgili hiikiimler kapsamaktadir.

Azerbaycan hukukunda yatirimlara dair énemli bir baska diizenleme 18 Ocak
2016 yilinda Cumhurbaskaninin Yatirnmlarin Tesviki Ile Ilgili Ek Uygulamalar
Hakkinda Kararnamesidir (Fermanidir). Bu Belgenin maksadi yatirimlarin tegvikine
dair tekniklerin gelistirilmesidir. Belge, Azerbaycan Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi
tarafindan yatirimin gerceklestirildigi sektor, yatirim projesinin degeri ve yatirimin
gerceklestirilecegi bolge olmak lizere ti¢ kriter dikkate alarak belli gercek ve tuzel
kisilere verilmektedir. Belgeni alan kisiler Azerbaycan Cumhuriyeti Vergi Kodu ve
Glumriikk  Tarifeleri ~ hakkinda ~ Kanunuyla  belirlenmis  muafiyetlerden

yararlanabilmektedir. Bu muafiyetlere asagidakileri kapsamaktadir:
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e Bu belgeyi alan tiizel ve gercek kisiler belgenin alindig: tarihten itibaren 7 yil
boyunca teknolojik fiiriinlerin, malzemelerin ithali i¢in glimriik riisumlarindan

muaftirlar.

¢ Bu belgeyi alan gercek ve tiizel kisiler 7 y1l boyunca kazandiklari gelirin ylizde

ellisinin vergi ylikiimliiliiglinden muaftirlar.

¢ Bu belgeyi alan tiizel ve gercek kisiler belgenin alindig1 tarihten itibaren 7 yil
boyunca katma deger vergisinden, emlak vergisinden, miilkiyetinde veya

kullaniminda olan topraklar i¢in olan vergi ylikiimliiliigiinden muaftirlar.

Azerbaycan hukukunda yabanci yatirimlara dair yasal diizenlemelerin dengeli bir
sekil almasinda ve modern zamanin gelisimine uyum saglamaga baslamasinda
Azerbaycan Cumbhuriyeti ve Avrupa Birligi arasinda 22 Nisan 1996 yilinda
imzalannmis ve 22 Haziran 1999 yilinda vyiiriirliige giren Ortaklik ve Isbirligi
Anlagmasinin biiyiik 6nemi vardir Anlagmayla taraf devletler arasinda ticaretin ve
yatirnmlarin agik ve serbest bir sekilde yapilmasi, yatirimlarin tesvikinin hukuki
cercevesi belirlenmis, sinir 6tesi iliskiler, fikri miilkiyet haklar1 ve diger alanlarda
isbirliginin temelleri atilmistir. Anlagmanin yabanci yatirimlara dair 43. maddesinde
Avrupa Birligi ve Azerbaycan Cumbhuriyeti arasinda ekonomik iliskilerin
saglamlastirilmasi maksadiyla AC’ in var olan ve gelecek duzenlemelerinin AB

diizenlemelerine uyumlastirilmasina dogru adimlar atilacag ifade edilmektedir.

Yatirimlari tesviki maksadiyla gergeklestirilen 6zel hiikiimlere bagli olan serbest
ekonomik bolgelere dair ise en yeni ve yatimlar agisindan Onemli olan
diizenlemelerden bir de Elet Serbest Ekonomik Bolgesi hakkinda Azerbaycan
Cumhuriyeti Kanunudur. Kanun, 18 Mayis 2018 tarihinde yiirtirliige girmistir, ilgili
yasal dizenleme belirlemek maksadiyla kabul edilmistir ve 31 maddeden ibaret
olmaktadir. Kanun, Elet serbest ekonomik bélgesine dair umumi hukumler, serbest
bolgenin idaresi ve gelisimi, bu bolgede tiizel kisilerin faaliyeti- izin, vergi, gimrik
ile ilgili meselelerin diizenlenmesi, uyusmazliklarin ¢6ziim yollar1 ve yéntemi, son
olarak da smrli sorumluluk, kanunun yiiriirliige girmesine dair diizenlemelerden

olusan son hiikiimler basliklarindan olusmaktadir?'?,

212 http://www.e-ganun.az/framework/39078 (Erisim Tarihi: 16.05.2021).
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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN KORUNMASI

A. Genel Olarak Yabanci Yatirimlarin Korunmasi

Bir devletin yabanci yatirnmlar1 ¢ekme kapasitesini belirleyen en 6nemli faktor,
bu iilkedeki yatirimlarin korunmasi konusunda izlenen politikadir. Hig¢ sliphesiz ki
yatirimeilar malvarligina el koyma riskinin oldugu, elde ettigi karlar, iilkeden
kazanglarin ¢ikarmada sorun yasama olasiliklarin oldugu, hukuk ve politik yapisi
istikrarli olmayan bir iilkeye yatirnm yapmaya ¢ekinmektedirler. Ulkenin yatirim
ortaminin yabanci yatirimlar i¢in uygun olmasi biiyiik ¢apta bu iilkenin yatirimlarinin

ekonomik, politik ve hukuki agisindan korunmast ile ilgilidir?'3,

Yabanci yatirnmlarin korunmasina dair devletlerarasi iliskilerinin olusmasi 12.
ylizy1l sehir devletlerine denk gelmektedir. Bu zaman ticari iliskiler yalmiz bankalar
vasitasiyla gerceklesen para hareketliliginden olusmaktadir. Bir siire sonra yabanci
yatirim iligkilileri degisik alanlara yayilmaya basladi. Bu zaman miistemleke devletler,
kendi miistemlekelerinde bu devletlerin hukuk sistemine karisarak yabanci yatirimlar
icin elverigli hukuki ortam yaratarak yatirim faaliyeti gergeklestirmekteydi. Bu
nedenle yatinmlarin korunmasina dair 6zel diizenlemelere bir siire i¢in gerek
duyulmadi. Ama zamanla sadece miistemleke devletleriyle degil diger devletlerle de
yatirim iligkilerinin olugmasi yatirimlarin korunmasi mekanizmasin gegerliligini
gerekli kildi. Bu manada ilk adim devletler arasinda iki tarafli anlagmalarin yapilmasi
oldu, bu anlagmalar ¢ogunlukla dag- maden, dogal kaynaklarin kullanilmasina dair
hiikiimler kapsamaktaydi. Yabanci yatirimlarin korunmasi hakkinda ilkeler, ilk olarak
1815 yilindan beri Avrupa lilkeleri ve ABD tarafindan belirlenmeye basladi. Yabanci
yatirimlarla ilgili minimal uluslararas: standartlarin- yasaya saygi, kamulastirmanin
uluslararasi hukuka uygun olmasi, yerli yasal koruma mekanizmlerini kullanilabilir
olmas1 ve s. belirlenmesi bu asamaya denk gelmektedir?*. Daha sonra Calvo

doktrinine uygun olarak uluslararasi minimal standart rejiminin yerine milli rejim

213 Aydemir, a.g.e.,, s. 35; Anar Rza, ve Ali Tatli. Azarbaycan Iqtisadiyyatinda Xarici
investisiyalar, Journal of Azerbaijani Studies. 2009, s. 130 http:/jhss-khazar.org/2009-12
1/AZeRBAYCAN%20IQTISADIYYATINDA%20XARICI%20INVESTISIYALAR .pdf, (Erisim
Tarihi: 05.07.2020.)

214 Alasgarova, a.g.e., s.43.
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mekanizmasi gecti ve bu yeni mekanizma ¢ergevesinde i¢ savaslar, askeri devrimlere
dair yabanc1 yatinmeinin ugradigi zarardan ev sahibi devletin sorumlu tutulmasi kurali
kabul edildi. XX yiizyilin 30’1lu yillarinda Milletler Cemiyetinde belirlenen ilkelerle
yabanci yatirimlarin uluslararasi boyutta korunmasi yeni bir asamaya gegti. S0z
ettigimiz anlagmalarin imzalanmasindan sonra yabanci yatirimlarin korunmasina ilgili

hukuki diizenlemeler mevcut seklini almisti®®.

Yabanci yatirimlarin korunmasi hakkinda diizenlemeler uluslararasi yatirim
hukukunun ilke ve normlart ile belirlenmektedir. Yabanct yatirimlarin kaynaklarindan
olan ¢ok tarafli ve iki tarafli yatirnm anlagsmalarinin esasinda da bu prensipler

dayanmaktadir. Bu ilke ve temel normlar1 asagidaki gibi 6zet ¢ikarabiliriz:

Ev sahibi devlet tarafindan yabanci yatirnmlarin korunmasiyla ilgili
diizenlemelerin belirlenmesi,

- Ev sahibi devletin ekonomisine zarar vermemek,

- Ev sahibi devletin i¢ meselelerine midahale etmemek,

- Belirlenmis sekilde ve tutarda garanti vermeden kamulastirma yapilmamasi,

- Yatirimlardan kazanilan gelirlerin serbestce transferi ve digerleri®®.

Yatirimlarin korunmasina dair hiikiimler Yatirnmlarin Karsilikli Tesviki ve
Korunmasi ile ilgili iki tarafli yatinm anlagsmalarinda da onemli konulardandir.
Sozlesmelerde bu mevzuya dair diizenlemeler ¢ergeve dahilinde genel olarak, kamu
yararl, kanunun isleyisini karsilamak ve ev sahibi devletin i¢ ihtiyaclarinin
gerektiginde belirli kosullar1 dikkate alarak- ayricalik yapmama ve hakkaniyete uygun
olarak zararin karsiligi 6denerek- kamulastirma ve devletlestirmenin yapilabilecegi
belirtilmektedir. ki tarafli yatirim anlasmalarinda bu yolla genel hiikiimlerle birlikte

belirli durumlarin diizenlenmesini 6nceden géren 6zel hiikiimleri de icermektedir?®’.

215 Ayhan Altintas, Uluslararasi Yatirnmlarin Korunmasi ve Tahkim Kurullari, Hazine Dergisi,
S.10, 1998, s. 13.

216 Sjjleyman Dost, Yabanc1 Yatirnm Uyusmazhklari ve ICSID Tahkimi, Ankara: Asil Yayn, 2006,
s. 115.

217 Sadiqov, a.g.e., s. 175-176.
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1. Yabanci Yatirnmlar1 Korunmaya Yonelik Muamele Standartlar:

1980'lerden baslayarak, yabanci sermayeye hedefli kisitlayic1 yaklagimlarin
etkisi azalmis ve yabanci sermayeyi ¢ekmek i¢in farkl diizenlemeler getirilmistir. Bu
donem itibariyle hem uluslararas1 hem de ikili ve ¢ok tarafli anlasmalarda ve tilkelerin
yasal diizenlemelerinde, yabanci yatirimlara 6zgiirliikk saglayan bir dizi standartlar

belirlenmistir. Bu standartlar:

- Milli Muamele,

- Serbest yatirim hakkinin taninmasi,

- Seftaflik,

- Adil ve esit muamele,

- Ayrimcilik yapmama

- Anlasmazliklarim ¢oziimiinde uluslararasi tahkim ve diger alternatif
uyusmazlik ¢6ziim (ADR) yontemlerinin benimsenmesi,

- Millilestirme ve devletlestirmeye kars1 korunma vb. seklinde siralanabilir?®,

Uluslararasi seviyede gergeklestirilen yatirnmlarin korunmasinda hakim olan bu
ilkeler birbirinden bagimsiz degildir, bu ilkelerden birine riayet edilmemesi uzun ya

da kisa vadede diger ilkelerin de ihlaline neden olabilmektedir?®,

a. Milli Muamele

Uluslararas ticari iliskiler alaninda uygulanan ilkelerden biri de milli muamele
ilkesidir. Milli muamele ilkesi, ev sahibi devletin, anlagma yapilan devlete ve onunla
ilgisi olan sahislara ve esyalara mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kendine ve
kendisiyle ilgili sahis ve esyalara uyguladigi muamelenin aynisini uygulama

220

yukiimliliigiinii ifade etmektedir-". Baska bir deyisle ev sahibi devlet bu ilke uyarinca

yabanc1 yatirimlara yerli yatirimlara tahmin ettigi koruma standartlarindan daha diisiik

218 Tyranl, a.g.e., s. 115.

219 Prnar Baklaci, Uluslararasi1 Yatirnm Hukukunda En Cok Gozetilen Ulus Muamelesi, istanbul:
Beta Yayincilik, 2009, s. 26.

220 Allahverdiyev,a.g.e., s.154; Natiq Sabiroglu, ‘‘Qloballasma Va Xarici investisiyalar’’, (Qasim),
Baki: 2006, s. 78.
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koruma standardi belirlemeyecegi ile ilgili taahhiitte bulunmaktadir. Bu ilkenin
uygulanmasinda en miihim unsur yabanci ve yerli yatirimin nitelik itibari ile benzerlik
teskil etmesidir. S6z konusu benzerligin belirlenmesine herhangi bir 6él¢it mevcut
olmasa da ayni ticari faaliyet alanina ya da ayni sektore ait olma gibi kriterler esas

alinabilir???,

Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanun’unun 3. maddesinde yabanci yatirimcilarin

yerli yatirnmcilarla esit muameleye tabi oldugu belirlenmistir.

Azerbaycan Cumbhuriyeti Anayasasinin 69. maddesi geregince yabancilar ve
vatandasligi olmayan kisiler Azerbaycan Cumhuriyeti sinirlart i¢inde bulunurken
mevzuattaki diger diizenlemelerle ya da Azerbaycan Cumbhuriyetinin taraf oldugu
uluslararasi sozlesmelerle istisnai bir hiikiim belirlenmemisse Azerbaycan vatandaslar
ile esit olarak biitiin haklardan yararlanmakta ve esit yiikiimliiliikleri tagimaktadir. Bu
maddede yer alan “istisnai bir hiikiim ifadesi” ulusal giivenlik, ¢evrenin ve halkin
korunmasinin 6nem arz ettigi durumlarda devletin kendi vatandaslarina ve yabancilara
degisik muamele uygulayabilecegini anlatmaktadir. Bu ilke AC Yabanc1 Yatirimlarin

Korunmasi hakkinda Kanun’un 5. maddesinde de tespit edilmektedir.

Azerbaycan hukuk mevzuatinda milli muamele ilkesinin istisnasiz uygulandigi
alan mahkeme usul haklari ile ilgilidir. AC???> MPM?% 439.2 maddesinde yabancilar
AC vatandaglar ve tiizel kisileri ile esit bir sekilde usul haklarina sahip oldugu ve usul
yiikiimliiliikleri tasidig1 ifade edilmektedir. Ustelik kars1 devletin ayn1 muameleyi AC
vatandaslarina uygulayip uygulamamasina bakilmaksizin, yani karsiliklilik ilkesine
uyulmast beklentisi olmadan yabancilara bu haklar taninmaktadir. Bu ilke
Azerbaycan’in taraf oldugu cok tarafli sézlesmelerden 1993 Bagimsiz Devletler
Birligi Girisimcilik faaliyeti ile ilgili uyusmazliklarin ¢6ziimlenmesine dair anlasmada

da diizenleme alan1 bulmustur??,

221 Yilmaz, a.g.e., S. 225.

222 Azerbaycan Cumhuriyeti
223 Mulki Prosessual Mecelle
224 Sadiqov, a.g.e., S. 85-86
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b. En Cok Gozetilen Ulus Kaydi

En ¢ok gozetilen ulus kaydr (most-favoured-nation treatment) ilk olarak 1778'de
ABD ve Fransa arasinda yapilan ticaret anlasmasinda diizenleme alam bulmustur??.
20. ylizy1l boyunca Versailles gibi birgok baris antlasmasinda da gorilen en cok
gozetilen ulus kaydi, Ozellikle ikinci diinya savasi sonrasit iki tarafli yatirim
antlagmalarina ilave edilerek yabanci yatirnm hukukunun da bir enstriiman: haline
gelmistir?®. Guniimiizde en ¢ok gozetilen ulus kaydi birgok iki tarafli yatirim

antlagsmasinda yer almaktadir.

En fazla gozetilen ulus kaydi 1978 yilinda BM Uluslararas1 Hukuk Komisyonu
tarafindan hazirlanan en ¢ok gozetilen ulus kaydina bagl Taslaginin 5. maddesinde
ayrintili olarak diizenleme alan1 bulmustur. Bu madde geregince en ¢ok gdzetilen ulus
kayd, istisnai niteliklidir ve anlagma sarti olarak bir devlet tarafindan diger bir devlete,
bu devletle iligkili olan sahislara ve esyalara uygulanan muamelenin iigiincii bir devlete
ya da onun hakkinda sahislara ve esyalara uygulanan muameleden daha az elverisli

olmayacagini anlatmaktadir??’.

UNCTAD Raporunda verilen agiklamaya gore, "ev sahibi devlet yabanci tilkenin
yatirimcilarina diger yabanci iilke yatirimcilarindan daha az uygun muamelede

bulunmayacaktir”?%,

En ¢ok gozetilen ulus kaydi yatirnm antlagmalarinda sik¢a goriilen bir ilkedir.
OECD ilkeyi “yatirim antlagmalari uyarinca en ¢ok gozetilen ulus kaydi, bir devletin

belli bir alanda, diger akit tarafin yatirimlar1 ve yatirimeilarina, ti¢lincti devletlerin

225 Baklaci, a.g.e., s. 36-37. Kaydin tarihsel gelisi ile ilgili bilgi i¢in bkz: Elif Uzun. Milletleraras
Hukuk Acisindan En Cok Gozetile Ulus Kaydi, MHB, Yil. 24, 2004, ss. 742-745.

226 Robin Geib & MMeinhard Hilf, Most-Favoured-Nation Clause. Max Planck Encyclopedia of
Public International Law, July, 2014, pp.2-7; Ali Osman Karaoglu. “Yabanci Yatirimlarin
Korunmasinda Uluslararas1 Hukukun Rolii” (Istanbul Sehir Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi,
Kamu Hukuku Anabilim Dali, Doktora Tezi). Mart 2019, s.125.

227 Sadiqov, a.g.e., s. 81.

228 Allahverdiyev, a.g.e., s. 154; Hiiseyin Pazarci, Uluslararast Hukuk Dersleri, (11. Bask1). Ankara:
Turhan Kitabevi, 2011, s. 187.
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yatirim ve yatirimeilarina saglanan haklardan daha diisiik haklar tanimamas1” olarak

ifade etmistir?®°.

UNCTAD?? raporunda en ¢ok gézetilen ulus kaydinin yasal 6zelliginden de
bahsedilmektedir. Buna gore en ¢ok gozetilen ulus kaydi; 1) antlagsma temelli bir
yukumluliktir ve mutlaka belli bir antlasmada yer almalidir, 2) aym sartlara sahip
(like circumstances) iki farkli yatirimeiya yapilan muamele arasinda bir karsilastirma
gerektirir ve benzer objektif durumlarda kullanilmalidir, 3) sadece en ¢ok gozetilen
ulus kaydinin belirttigi konu, kisi ve mallar ile sinirli kalmak kosulu ile uygulanmalidir
(ejusdem generis principle), 4) sozlesme 6zgiirliigli ¢ercevesinde degerlendirilmeli ve
higbir devlet yatirimcilara MFN muamelesi tanimaya mecbur edilmemelidir, 5) devlet
tarafindan ihlali iddia edildiginde, yabanci yatirimcinin uyruklugundan kaynaklanan
daha az avantajli bir durum olusturuldugu kanitlanmalidir, 6) antlagsmalarin

yorumlanmasina iligkin genel ilkelere tabi olmalidir®!,

Scwarzenberger, en ¢ok gozetilen ulus kaydini, diger devletlere kars1 kazanilan
ve en yiiksek standartlara erisim saglayan bir garanti olarak gérmektedir. Yazara gore
en c¢ok gozetilen ulus kaydinin yayginlasmasi, ayrica, politik arenada ticari
uyusmazliklardan ortaya ¢ikabilecek tansiyonu da azaltma fonksiyonunu gorecektir.
Zira Dbir devletin avantajli durumu otomatikman diger devletlere de

uygulanmaktadir®®,

“Azerbaycan Cumhuriyeti ve Tiirkiye arasinda Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve
Korunmasi1 Hakkinda Soézlesmesinin 3.2 maddesinde en ¢ok gozetilen ulus kaydi
asagidaki sekilde belirlenmektedir:

“Her bir akit tarafi kurulmus olan bu yatirimlara, bunlarin yoénetilmesine,
siirdiiriilmesine, kullanima, faydalanilmasina, genisletilmesi veya elden

cikarilmasina iliskin olarak, kendi yatirimcilarmin yatirimlar ya da {igiincii bir
iilke yatinmeilarinin yatinmlarina benzer durumlarda uyguladigi muameleden

229 Case Concerning Rights of Nationals of the United States of America in Morocco (France v.
United States of America), Judgment, 27 August 1952, 1.C.J. 192, p.20.

230 Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans1 (United Nationas Conference on Trade and
Development)

231 United Nations Conference on Trade and Development (2010). Most-Favoured-Nation Treatment.
UNCTAD Series on Issues in International Investment Agreements Il, Switzerland,
UNCTAD/DIAE/IA/2010/1, pp.13-14; Karaoglu, a.g.e., s.128.

232 Georg Schwarzenberger, The Most-Favoured-Nation Standard in British State Practice. British
Yearbook of International Law, Vol.XXI1,1945, pp.96-121.
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hangisi en elverisli ise, bundan daha az elverigli olmayan muameleye tabi
tutacaktir”

En ¢ok gozetilen ulus kaydinin esas maksadi ayrim yapmamak yiikiimliiliigiine
uymasidir. Bu kaydin kullanildig1 alanlarin belirli bir listesini vermek imkansiz olsa
da en fazla giimriik ve ticaret alanlarinda kullanildig1 ifade edilebilir. Bunlarin disinda,
ithalat ve ihracata dair ddemelerin belirlenmesi, yabanci yatirimlarla iligkili diger
O0demeler ve onlara dair belgeler, ulasim araglarinin hukuki rejimi, transfer
uygulamalari, fikri haklar, yabanct mahkeme kararlarinin taninmasi ve tenfizi gibi

alanlarda da sozii edilen standart uygulama alan1 bulabilir?,

Yatirim taraflarindan birinin digerinden en ¢ok gozetilen ulus muamelesini talep
etmesi aralarinda yapilan anlagsmada bu kaydin belirtilmesine dayanmaktadir.
Anlagmalardan kaynaklanan ve ¢ézlimlenmesi i¢in tahkime bagvurulan davalarin bir
boliimii bu ilkenin anlasma kapsaminda gegerli olup olmamasi ile ilgilidir. Uluslararasi
anlagsmalar uluslararasi yatirrm hukukunun esas hukuki kaynagi oldugu i¢in bu
anlagmalarda kullanilan ifadelerin dogru bir sekilde yorumlanmasi en ¢ok gozetilen
ulus kaydinin anlagsmaya dahil edilip edilmediginin belirlenmesinde Onemlidir.
Bundan bagska sozlesmeyle belirlenmis en cok gozetilen ulus kaydina uyma
mecburiyeti sadece sozleme yapildig1 zaman ti¢iincii bir devlete uygulanan muameleye
baglh kalmamakta, {igiincii bir devlete karsi muamelede sonradan ortaya c¢ikan
degisiklikleri de icermektedir. Bundan dolayi {igiincii devletle olan anlagmanin iptal
edilmesi faydalanan devletin de bununla ilgili haklarinin sona ermesine sebep olacak
ya da ii¢lincii devletin vatandaslarina saglanan bir muamele standardinin iyilestirilmesi

234

taraf devlet vatandaslarina uygulanan muamele standardini da iyilestirecektir™".

Bununla birlikte en ¢ok gozetilen ulus kaydinin birtakim istisnalar1 da vardir:

- Gilimriik birligi anlagsmalari ile belirlenmis kurala gore taraflar arasinda glimriik
vergilerinin ortadan kaldirilmasi veya tgilincti devletlere kars1 ortak gumrik
siyasetinin belirlenmesi,

- Bu tiir anlasmalarla iiglincii devletlere karsi serbest muamele kuralinin

belirlenmesi,

233 Sadiqov, a.g.e., . 84; Uzun, a.g.e., s. 749.
234 Baykal, a.g.e., s. 48.
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- Smur devletler arasinda yapilan anlagsma kuralina gore ticaret alaninda

kolayliklarin belirlenmesi®*®.

En ¢ok gozetilen ulus kaydi iki tarafli s6zlesmelerde oldugu gibi ¢ok tarafh
sozlesmelerde de bir sart olarak belirlenebilir. Ornegin, 1994 GATT sdzlesmesi,

serbest ticari bolgelerinin belirlenmesi ile ilgili szlesmelerden séz edilebilir?®.

En ¢ok gozetilen ulus kaydi hangi anlasma dahilinde belirlenmisse ilke geregi
talep edilen haklar da o anlasmanin konusu ile bagli olmalidir. Bir konunun bu ilke
dahilinde degerlendirilebilmesi i¢in bu konunun genel muamele olmasi gerekmektedir.
Boylelikle iki devlet arasinda yapilan 6zel yatirim anlagmasi dahilinde belirlenen

tesvik ve diger 6zel imtiyazlar bu ilke kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Anlagsmada en ¢ok gozetilen ulus kaydi belirlenirken onun uygulanmasi belli
sartlarin gegerliligine baglanabilir. Bu asamada sarth sekil s6z konusu olacaktir. Bu
durumda genellikle karsilikli muamele sart1 belirlenmektedir. Ayrica sartsiz, bolge,
zaman ya da kapsam ac¢isindan sinirlt ya da sinirsiz olmakla bu ilkenin diger tiirleri de

bulunmaktadir.

Anlagmazliga neden olan meselelerden biri de en ¢ok gozetilen ulus kaydinin
anlasma kapsamindaki uyusmazliklarin ¢oziimiine ya da usul kurallarina ilgili
hiikiimleri igerip icermedigidir. Taraflar anlasma ¢ergevesinde en ¢ok gdzetilen ulus
kaydimin uyusmazhigin ¢6ziimii hiikiimlerini iginde bulundurduguna dair bir madde
belirleyebilirler. Sézlesmede yer alan diizenlemede agik¢a en c¢ok gozetilen ulus
kaydimin usul uyusmazliklarin ¢6ziimiine dair diizenlemeleri de kapsayip
kapsamadiginin anlagilmadigir durumlarda ise sorunlar ortaya ¢ikmaktadir. Sorunun
coziimiine iliskin hakem kararlar1 incelendiginde yeknesak bir goriisiin olmadigi
goriilmektedir ilgili ICSID davalarinda anlasmada bdyle bir hiikiim mevcut degilse
hakim tarafindan anlagmanin diger hiikiimleri dikkate alinarak taraflarin bunun
hakkinda irade beyanlarinin belirlenmesi ile sorunun ¢oziimlenmesine ¢alisilmaktadir.
Bu yolla genislendirilmis bir yorumun yapilmas: taraflarin gergek iradelerini

yansitmadig1 i¢in doktrinde tenkit edilmektedir®’.

235 Uzun, a.g.e., s. 762; Pazarci, a.g.e., S. 189.
2% Sadiqov, a.g.e., s. 83.
237 Alasgarova, a.g.e., $.50.
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Genel durumda ele alindiginda en ¢ok gozetilen ulus kaydi yabanci yatirimetlarin
korunmasi i¢in belirlenen ilkeler iginde daha genis kapsamli olanidir. Yatirimei
acisindan her ne kadar avantajli bir ilke olsa da ev sahibi iilke acisindan i¢in daha
sozlesme imzalanirken gecerli olmayan ancak sonradan ortaya ¢ikabilecek

ongorulmeyen yiikiimliiliikler altina girmesine neden olmaktadir?®,

C. Adil ve Esit Muamele Yiikiimliiliigii

Yatirim anlagsmalarinda yatirnmlarin korumak i¢in her iki taraf i¢in belirlenen
diiriist ve esit davranma yiikiimliiliigli ev sahibi devletin benzer bir sartlarda bulunan
yerli ve yabanci biitiin yatirnmcilara ve yatirimlara esdeger sekilde davranmasi

gerekliligini anlatmaktadir?3®,

Hem iki tarafli yatinm antlasmalarinda hem de cok tarafli antlagmalarin
yatirimlar ilgilendiren boliimlerinde sikga goriilen adil ve esit muamele yiikiimliligi,
yatirim uyusmazlik ¢oziimlerinde de en c¢ok ileri siiriilen ilkelerin basinda yer
almaktadir. Adil ve esit muamele yikimliligi, devletin; keyfilik gdstermeme,
ayrimcilik yapmama, seffaf olma, tutarli davranma ve yatirimcinin mesru
beklentilerine sayg1 gosterme gibi yiikiimliiliikleri ¢er¢evesinde yatirimeilar tarafindan

tahkim davalarinda sikea ileri siiriilmektedir?4.

Adil ve esit muamele®*! yiikiimliiliigii (fair and equitable treatment), ilk kez
Uluslararas: Ticaret Orgiitiiniin 1948 tarihli Havana Sarti’nda diizenlenen adil ve esit
muamele ilkesi bahsedilen Sart halen yiiriirlii§e girmis olmamasi oldugu halde, s6z
konusu ilke, yatirimlarin tesviki ve korunmasi i¢in imzalanan ikili tarafli yatirim

anlagmalarinda hala en 6nemli koruma standartlarindan biridir. Adil ve esit muamele

238 Baklaci, a.g.e., s. 39-42, 63; llgili dava 6rnekleri icin bkz: s. 61-65.

239 Ornek olarak Saluka v. Czech Republic davasinda, davaci ile benzer durumda bulunan ii¢ bankaya
yardim eden ev sahibi devletin davaciya yardim etmemesi adil ve esit davranma yiikiimliiliigiintin ihlali
olarak gorilmistir. Rumeysa Partalci, Yatirnmlarmm Karsihkhi Tesviki ve Korunmasi
Anlasmalarinda Diizenlenen “Adil ve Esit Davranma Yiikiimliiliigii”, Public and Private
International Law Bulletin, Volume: 36, Issue: 2, 2016, 131- 162, s. 134.

240 Alexandra Diehl, The Core Standard of International Investment Protection: Fair and Equitable
Treatment. Kluwer Law International, 2012, ss. 2-95; Karaoglu, a.g.e., s.144.

241 Adil ve esit muamele ayn1 zamanda “adil ve hakkaniyetli muamele” olarak da kullanilmaktadir.
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yiikiimliiliigiiniin bir takim hakem kararlarinda uluslararasi asgari standart esasi ile
ayni1 oldugu vurgulanmaktadir. Ama doktrindeki goriislerin bir boliimii ise adil ve esit
muamele yiikiimliligiiniin daha genis bir koruma saglamasi, orf ve adet hukukundan
tamamiyla bagimsiz olmasi nedenlerini belirterek iki kavramin birbirinden farkli

oldugunu desteklemektedir?*2.

Adil ve esit muamele yiikiimliiligiiniin uluslararasi hukukta herhangi bir tanimi
yapilmasa da hakem kararlarinda onun bazi temel bilgilere gore belirlendigi tespit
edilmistir. Bunlardan ilki yatirmcimin hakli  beklentilerinin  korunmasidir.
Yatirimeinin hakli beklentisini ev sahibi devletin yatirima dair taahhiitleri ve ilgili
yasal diizenlemeleri, idari makamlarinin tutarli davramslart ve yatirnrm ortaminin
seffafligi olusturmaktadir. Bu temelde, ev sahibi devletin adil ve esit muamele
yiikiimliiliigline uymasi i¢in, istikrarli bir yasal diizene sahip olmagi, resmi makamlar
tarafindan yapilan islemlerde ve aldig1 kararlarda birbirleriyle uyumasi icin, gecerli

yatirim ortaminin dngdriilebilir ve giivenli bir sekilde kurulmas1 gereklidir®*,

Adil ve esit muamele yiikiimliiliigiine riayet edilmesinin igaretlerinden biri de ev
sahibi devletin hakkin usuliine uygun olarak yerine getirilmesinden, adaletin
saglanmasindan sakinmamasidir. Bu ilke yatirimlara uyarlandiginda yatirim
anlagsmasina iliskin bir uyusmazlik durumunda ev sahibi devletin tahkime
bagvurmaktan kaginmasi, bu siireci uzatmasi ya da engellemesi, yatirimcinin zaruri

idari siireclere dair bilgilendirme yiikiimliiliigiin ihlali olarak degerlendirilmektedir?*.

Hakem kararlarinda adil ve esit muamele yiikiimliiliigiiniin belirlenmesinde goze
carpan esaslardan biri de yatirimcinin cebir ve saldirtya maruz kalmamasidir. Bu
temelde yatirimer ev sahibi devlette yatirim faaliyetini siirdiiriirken tehdit, zorlama
veya baskiya maruz kalirsa adil ve esit muamele yiikiimliiliigiiniin ihlali s6z konusu

olabilmektedir?®,

Adil ve esit muamele yiikiimliiliigli, ulusal muamele, en ¢ok gozetilen ulus kaydi,

ayrimcilik yapmama gibi yabanci yatirimlart koruma ilkelerinden farklidir. Yani ev

242 Banu Sit Kosgeroglu, “‘Enerji Yatirim Sézlesmeleri ve Bunlarin Uluslararasi Yatirim
Anlasmalari ile Korunmasi’’, Ankara: Vedat Kitapeilik, 2012, s. 273; Mehmet Cankaya, ‘‘Dogrudan
Yabancit Sermaye Yatirnmlarmmn Etkileyen Faktorler ve Bu Faktorlerin Tiirkiye Acisindan
Degerlendirilmesi’’, Vergi Diinyasi, 2004, Y1l 23, S. 270, s. 95;

243 Sornarajah, a.g.e., s. 351.

24 Sornarajah, a.g.e., s. 351.

245 Bahsi gegen esasla ilgili mahkeme kararlarina dair 6rnekler igin bkz: Partalci, a.g.e., s. 156-157.
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sahibi devletin yabanci yatirimciya adil ve esit muamele yiikiimliliigiine uyup
uymamasi bagka {li¢iincii bir yatirimciya veya yatirima gosterdigi davranistan rahat bir

sekilde, uluslararasi standartlara esas olarak degerlendirilmektedir.

Diger koruma standardi olan tam giivenlik ilkesi ise adil ve esit muamele ilkesi
ile benzeyen ozellikleri vardir. Ornekle agiklarsak, ev sahibi devlet yabanci yatirimimn
yapildig1 zaman yiiriirliikkte olan yasalar1 sonradan keyfi ve eger kotii bir sekilde
degisirse, yatirnmcinin hakli beklentilerinin ihlali s6z konusu olacaktir ve devletin adil
ve esit davranmadigia hilkkmedilecektir. Bununla beraber, tam koruma ve gilivenlik
ilkesinin yatirimecinin hukuki giivenligini de kapsadig: ifade edilerek bu ilkenin de

ihlali yoniinde karar verilebilmesi miimkiindiir?4,

Adil ve esit muamele yikimliligi, yatinm tahkiminin kalbi olarak
nitelendirilebilir’*’.  Yatirimlarin korunmasi bakimmdan bu ilke, kilit rol
tistlenmektedir®*®, Adil ve esit muamele yiikiimliiliigiine uygun davranilmamasina dair
uyusmazliklarin ¢6ziimii i¢in var olan tahkim yollarindan “Devletlerle Diger Devlet
Vatandasi Kisiler Arasindaki Yatirim Uyusmazliklarinin C6ziimiine Dair Washington
Anlasmas1” ile kurulan, Yatirrm Uyusmazliklarimin Céziimiine iliskin Uluslararasi

Merkez- ICSID dnem arz etmektedir?*®,

d. Ayrimcihik Yapmama

Ayrimcilik yapmama ilkesi uluslararasi hukukun en esas ilkelerinden olup,
devletlerin gercek ve tiizel kisileri milliyetine gore birbirinden ayr1 hukuki muameleye
tabi tutmamasini anlatmakta ve devletlerin egemen esitligine dayanmaktadir. Bu ilke
Birlesmis Milletler Anlasmasi, GATT, 1974 Devletlerin Ekonomik Hak ve
Yikimlilikleri Tiiziigli, 1974 Enerji Sarti Anlasmasi ve diger uluslararasi
sozlesmelerde tanimlanmistir. Ayrimecilik yapmama ilkesi, taraflar arasinda ayrim

gozetmeden muamele uygulanmasi amacinin mevcut olmasi bakimindan en ¢ok

246 Sornarajah, a.g.e., s. 354-355

247 Rudolf Dolzer, Fair and Equitable Treatment: Today’s Contours (“Today’s Contours™), Santa Clara
Journal of International Law, Vol. 12, Issue 1, 2014, s. 10.

248 K osgeroglu, a.g.e., s. 273. Partalct, a.g.e., 5.135.

29 Yilmaz, a.g.e., s. 218.
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gozetilen ulus kaydi ile benzerlik teskil etmektedir. En ¢ok gozetilen ulus kaydi bir
anlasmada taraflarin birbirlerine ve vatandaslarina, {iclinci bir devlete ve
vatandaslarina gosterilecek muameleden daha az elverisli olmayacak sekilde
muamelede bulunmasini saglayan bir hiikiimdiir. Aralarindaki fark, ayrimeilik
yapmama ilkesinin hukukun genel ilkesi olmasi ve herhangi bir anlasmaya gerek
olmadan esitligin gbzlenmedigi tiim durumlarda uygulanabilmesidir. En ¢ok gozetilen
ulus kaydi ise bir sozlesme hiikmi niteligindedir ve taraflar lakin onlar arasindaki
sozlesmede belirlenmisse bu kurala dayanan herhangi bir hak ileri siiriilebilir. Bundan
baska, ayrimcilik yapmama ilkesi, benzer sartlar altindakilere benzer muamele
uygulanmasim1 Ongoéren ve en c¢ok gozetilen ulus kaydi gibi ayricaliklardan

yararlanmak maksadi ile kullanilamayan bir ilkedir?>°.

Uluslararast ticari iligkiler alaninda gelismekte olan {ilkelere daha iyi
muamelenin uygulanmasi, dahili ekonomik pazarin korunmasi vb. nedenlerden dolay1
bu ilkenin uygulanmasi hakkinda bazi istisnalar devletler tarafindan belirlenebilir.
Bundan bagska uluslararasi hukuk ytkiimliiliklerini gerceklestirmeyen devlete
uygulanan  muamele  karsilikliik  ilkesi  geregi ayrimcilik  olarak

degerlendirilmeyecektir®!,

e. Seffafhik

Yatirimlarla ilgili uluslararasi standartlardan birini olusturan seffaflik ilkesi,
OECD Uluslararas1 Yatinrm ve Cok Uluslu Tesebbiisler ve Yatirim Kanunu'nda
belirlenen ilkelerden biridir. Genel bir tanim1 olmamasina ragmen, bu ilke su sekilde

acgiklanabilir:

Seffaflik ilkesi, “bir iilkeye yatirnm yapmaya karar verme siirecinde bu karari
olumlu ya da olumsuz olarak etkileyecek hukuki, kamu ve idari dizenlemelerin
kamuya acik oldugu ve bu bilgilere vaktinde ve kolayca ulagmanin miimkiin oldugu
anlamina gelmektedir.” Baska bir deyisle ev sahibi iilkenin yabanc1 yatirimlarla ilgili

politikasi kamuya ac¢ikligidir. Seffaflik ilkesi, yatirimcinin faaliyet gostermesi igin

20 pazarci, a.g.e., s. 190.
51 Sadiqov, a.g.e., S. 65-66
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giivenli bir yatirnm alaninin olusturulmasidir. Bu prensibin garantorii ev sahibi
devlettir, yani yukarida belirtilen nitelikte bilgiler yeteri kadar agik ve anlasilabilir
degilse, kolayca elde etmek miimkiin degilse ya da bir yatirim projesinin
gerceklestirilmesi halinde, maliyetin 6nceden dngérmek imkani yoksa, bu seffaflik

ilkesine uyulmadigi demek olmaktir.

Yasal diizenlemelerde seffafligin surdlrtlmesi yatirimcinin hakli beklentileri ile

yakindan baglidir®®2. Yabanc1 yatirimer igin tahmin edilebilir, istikrarli ve giivenilir bir

yatirim ortaminin yaratilmasi; seffafligin saglanmasina baglidir®3,

Seffaflik, yatirnmeinin faaliyetlerini tesir eden yasal ¢er¢evenin agik olmasini ve

yatirimeiy1 etkileyen kararlarin bu gerceve igerisinde alinmasini gerektirmektedir?,
Yasal diizenlemelerde seffafligin saglanmasi igin, belirsiz ve siipheli durumlarin

olusmas1 engellenmelidir®®,

Seffaflik ilkesinin ehemmiyeti belirsizligi en aza indirgemesi, potansiyel
yatirnmcinin yatirim engellerine dair vaktinde bilgilendirilmesi, yatirim siirecinin
stirekliligine 6nemli Ol¢iide katkida bulunmasi ve mevcut yatirnm diizenlemelerine

uygun hareket etme firsatinin olusturulmasi durumlarinda kendini gdstermektedir?®.

f. Tam Koruma ve Guvenlik

Tam koruma ve glivenlik ilkesi (full protection and security), iki tarafli yatirim

antlagsmalarinda ve ¢ok tarafli antlasmalarin yatirnm ilkelerini duzenleyen

boliimlerinde adil ve esit muamele ile beraber diizenlenen bir ilkedir.2>’

252 Rudolf Dolzer, Christoph Schreuer, *“Principles of International Investment Law’ (2nd.
Edition) United Kingdom: Oxford University Press, 2012, 5.149; Christoph Schreuer, Fair and
Equitable Treatment in Arbitral Practice (‘Arbitral Practice’”), The Journal of World Investment
and Trade, Vol. 6, Issue 3, 2005, s. 374; Tudor, a.g.e., s. 176; Peter Muchlinski, *Caveat Investor’ The
Relevance of the Conduct of the Investor Under the Fair and Equitable Treatment Standard,
International and Comparative Law Quarterly, Vol. 55, Issue 3, 2006, s.530; Kosgeroglu, a.g.e., S.
279- 286; Yilmaz A., a.g.e., . 227.

253 Andrew Newcombe, Lluis Paradell; Law and Practice of Investment Treaties: Standards of
Treatment, Kluwer Law International BV, s. 291.

254 Dolzer/Schreuer, a.g.e., s. 149; Schreuer, a.g.e., s. 374; Yilmaz A., Schreuer s. 227; Partalc, a.g.e.,
ss. 151-152

2% Dolzer, a.g.e., s. 31.

2% Turanli, a.g.e., s. 118

257 Cordero Moss Giuditta, Full Protection and Security. In Reinisch, A. (ed). Standarts of Investment
Protection. Oxford University Press, 2008, ss.131-151.
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Koruma ve giivenlik ilkesinin tarihi, 19 ve 20. yiizyillarda yapilan ikili ticaret
anlagmalarina dayanmaktadir. Bu kez, ilke ile Ongoriilen koruma yatirim ve
yatirirmcinin sadece fiziksel siddet eylemlerinden korunmasi ile kisitliydi. Zamanin
akist iginde ikili yatirnm anlagmalarinda yatinm kavraminin maddi olmayan
malvarligini da ifade ettigi fikri benimsenmeye basladikga ilkenin agikladigi anlam da
degismistir bununla beraber. Bundan bdyle ev sahibi devlet, yalnizca fiziksel siddet
eylemlerinden degil, ayn1 zamanda yatirnmcinin hakli beklentilerinin bosa gitmesine
ve yatirim ortaminin olumsuz etkilenmesine neden olan yasal ve idari

diizenlemelerden de sorumlu tutulmaya baslanmistir®®,

Bu ilke uyarinca ev sahibi iilkeler, yabanci yatirim ve yatirimeinin korunmasi
icin gerekli ve yeterli giivenlik 6nlemlerini almakla yiikiimliidiir. Ilkenin temelini
olusturan diisiinceye gore, ev sahibi devletin yatirimi zararli muamelelerden ve
durumlardan korumak amaciyla yeterli ¢caba gostermemesi ve bu yiizden yatirimcinin
zarar gormesi durumunda ev sahibi devlet sorumludur. Ev sahibi devletin ilgili
mahkeme kararlarinda herhangi bir kusuru olmasa bile, durumun gerekli dikkatin
gosterilmemesi sebebiyle devletin sorumlulugunun var olduguna kars1 goriisti kabul

edilmistir®®®.

0. Kamulastirma ve Benzeri Tasarruf Sekilleri

Kamulagtirma, yatirimciya ait olan malvarliginin, kamu yarar1 gerekgesiyle, ev

sahibi iilke tarafindan ele gegirilmesidir?®

. Uluslararas1 hukukta genel kabul goren
kanaate uygun olarak, bazi kosullarin ortaya g¢ikmasi halinde, devletlerin 6zel
miilkiyeti, yabancilarin 6zel miilkiyetini, yabanci yatirnmi kamulastirma hakk1 vardir.

Boyle bir hak, devlet egemenligi ilkesinden ortaya c¢ikmaktadir. Devletin

258 K oruma ve giivenlik ilkesinin ihlaline dair rnek mahkeme kararlar1 i¢in bkz: Yilmaz, a.g.e., s. 189-
193.

259 Akintiirk/ Baklaci, a.g.e., s. 507.

260 paul E. Comeaux, N. Stephan Kinsella, Protecting Foreign Investment Under International Law:
Legal Aspects of Political Risk, New York, 1997, s.4
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kamulastirma hakk: 1803, 3201 ve 3281 sayili Birlesmis Milletler Genel Kurul

kararlarinda da belirtilmistir?®®.

Yatirimlarin korunmasina iliskin 1985 Seul Kongresi “ev sahibi devlette sigorta
edileni 6zel miilkiyet hakkindan ve yatirim faaliyetinin sonucunda kazandig gelirden
mahrum edecek herhangi bir yasa yaratma faaliyeti yahut faaliyetsizligini”
kamulastirma olarak degerlendirilmektedir. Kamulastirma isleminin uluslararasi
hukuk kural ve ilkelerine uygun olarak gerceklestirilmelidir. Aksi halde, devlet
uluslararasi hukuk kapsamindaki yiikiimliiliigiine ters bir eylem gerceklestirmis olur

ve bu devletin sorumluluguna neden olur?®?,

Dogrudan kamulagtirma devletin agik ve maksatl bir sekilde yatirima el koymasi
veya yatirrmi kendi kontroliindeki bir kamu tiizel kisiligine devretmesi olarak

belirtilmektedir?®,

Ev sahibi devletin yatinmcinin milkiyetine farkli nedenlerden talep etmesi ya da
buna hedefli tasarruflarinin degisik yolu vardir ve bu tasarruf yollarmin her biri
birbirinden farkli kavramlarla aciklanmaktadir. Yatirnmlarin kamulastirmaya karst
korunma mekanizmalar1 hakkinda konugsmadan 6nce, kamulastirma ve benzeri tasarruf
formlarina kisaca deginip, mevcut kavramlar1 ve onlarin birbirlerinden farkliliklarini

su sekilde anlatabiliriz:

- Kamulastirma - condemnation - devlet organlarinin kamu yararina hizmet
eden bir maksat i¢in, karsilik olarak uygun bir tazminat 6denmesi kosulu ile
malikin mahkeme karari ile miilkiyetine el konmasidir®®*. Kamulastirma
sirasinda hiikiimet mal sahibinin rizasina ihtiyag duymamaktadir.

- El koyma - eminent domain - Common Law sisteminde kamulastirma
kavraminin yerine kullanilan bir kavramdir. Bu hukuk sisteminde devletin
eminent domain hakkini kullanmasi i¢in bu hakkin devlet egemenliginden

kaynaklanmasi, toplumun menfaati i¢in uygulanmasi ve karsiliginda belli bir

261 K ararlarin incelemesi i¢in bakiniz: Giindiiz, A. Milletleraras1 Hukuk, 2015, Resat Volkan Giinel (ed),
Beta Yayinlari, s.3-176.

%62 Sevin Toluner, Millilestirme ve Milletleraras1 Hukuk, Sulhi Garan Matbaasi Varisler Kollektif
Sirketi, Istanbul: 1968, s. 1.

263 Andrew Newcombe, Lluis Paradell, Law and Practice of Investment Treaties: Standarts of
Treatment. Kluwer Law International BV, 2009, s. 323.

264 Faruk Kerem Giray, Milletleraras1 Yatirim Tahkiminde Kamulastirmadan Dogan Tazminat ve
Tazminatin Hesaplanmasinda Kullanilan Yéntemler, istanbul: Beta Basim Yaym Dagitim A.S, 2012,
s. 50; Allahverdiyev, a.g.e., s. 161.
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tazminat Odenmesi gerekmektedir. Kanuni islem yapilmadan hi¢c kimse
milkiyetinden yoksun birakilamaz. Bu kavramin kamulastirma kavrami ile
aynilik olusturdugunu ifadede biliriz.

Millilestirme - nationalization - “belli bir kategoriye giren sey ve faaliyetlerin
biitin hak ve borglartyla birlikte 6zel kisilerden alinip devlete devrini
gerektiren bir tasarruftur”?®. Millilestirme genellikle gelismekte olan iilkelerde
daha yaygindir Millilestirme uygulamasinda 6zel bir miilkiyeti yonetme
yetkisinin yahut kontroliiniin tam olarak kamu organlarina zorunlu sekilde
devredilmesidir. Doktrinde mevcut olan bazi fikrilere gore millilestirme bazi
yatirnm sektorlerine yabanci yatirimcilarin roliinii azaltmak, sektdérde yeni
yatirimcilara yer acilmasini saglamak maksadiyla ev sahibi {ilke tarafindan
gerceklestirilen bir el koyma uygulamasidir. Millilestirmede, izlenilen ulusal
politik program geregi, sanayi sektorii ve yerel kaynaklar tzerinde ulusal
denetimin sagladig1 ve daha giiglii hale getirildigi bir sistem Ongdriilmektedir.
Millilestirme, ©6zel miilkiyetin devlete miilkiyetine zorunlu gecisi olarak
algilanmamalidir. Kamulastirilan malvarhigin, ev sahibi iilke tebaasina
birakilmasi da miimkiindiir ¢linkii bu girisim, ulusal kontroliin temin edilmesi
adina yapilan bir miidahaledir®®®.

Musadere - confiscation - 6zel miilkiyete herhangi bir tazminat veya zararin
hakkaniyete uygun olarak telafi edilmeden alinmasidir. Miisadere, kimseyi
tutuklamadan da gergeklesebilir, miilkiin tutuklanmasi olarak goriildiigii i¢in.
Istimval - requisiton - acil durumlar, olaganiistii ve karsis1 alinamaz hallerde -
genellikle savas, seferberlik, kitlik gibi durumlarla iliskin olarak &zel
milkiyetin gecici olarak kamu, toplum yararina kullanmak icin yasal
diizenlemelerle belirlenen sekil ve yonteme uygun bir sekilde kullanilmasidir.
Istimvalde miilkiyete el koymanin diger sekillerinden degisik olarak miilkiyet
izerine herhangi bir hak kaybi olmamakta, bir siire icin ve karsiliginda

tazminat 6deyerek malin yahut hizmetin kullanilmas1 hedeflenmektedir®®’.

265 Toluner, a.g.e., s. 84.

266 Sherif H. Seid, Global Regulation of Foreign Direct Investment, (Globalization and Law)
Hampshire, 2002, s.46.

267 Ali Ulkii Azrak, Millilestirme ve Idare Hukuku, Sulhi Garan Matbaas, Istanbul: 1976, s. 56-60.
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Yatirimlarin korunmasi mekanizmalar1 hakkinda konugurken, yukarida belirtilen
uygulamalarin yani sira dolayli kamulastirma olarak tanimlanan kavrami da aydinliga
kavusturmak gerekmektedir. Dolayli kamulastirma adindan da anlasilacag: iizere,
kamulastirma kavraminin bir alt agilimi olup dogrudan el koymadan miilkiyetten
yoksun birakmakla sonug¢lanan bir uygulamay1 anlatmaktadir. Dolayli kamulagtirmada
herhangi bir el koyma veya fiziki bir midahale yoktur. Dolayli kamulastirma
yatirnrmcinin yatirim haklarini agik¢a herhangi bir mudahalede bulunmadan bu haklara
etki edebilecek tasarruf seklidir. Bu tasarrufa dahil edilen uygulamalar vasitasiyla
yatirimla ilgili mulkiyet sahibi olma ya da bu hakki kullanma yetkileri mihim 6lgtide
sinirlandirtlir.  Yatinmemin - malkiyetini kullanma hakkinin  kisitlanmasi  veya
durdurulmasi, yatirnmcinin yatirimi iizerinde hakimligin azalmasina, yatiriminin
ekonomik degerinden yoksun birakilmasina ve kazang kaybina yol acabilecek hukuki
ve idari duzenlemelerle gerceklestirilmektedir. Mesela, yabanci yatirimin goniillii
vergilendirilmesi; yatirrmcinin fikri miilkiyet haklarina karigilmasi, yatirrmdan edinen
karin transferinin yasaklanmasi; yabanci yatirimcinin galistirdigi personele 6dedigi
ticret oranlarinda yiiksek ve mecburi artislarin yapilmasi; fazla personelin isten
cikarilmasinin ~ kisitlanmasi; yabanct  yatirimcinin hammaddelere  ulagimimin
engellenmesi; ihracat ya da ithalat lisanslarinin reddedilmesi vb. Bu uygulamalar
dogrudan kamulastirma durumunda meydana gelecek sonuglara benzeyen veya esit

sonuglara yol agmaktadir®®,

Dolayli kamulastirmalara dair diger bir fikir, dolayli kamulastirma vasitasiyla ev
sahibi hiiklimetler, yatirimci iizerindeki denetimi zamanla arttirmakta, birtakim
sinirlamalar dayatmakta, cifte vergi getiren diizenlemeler yapmakta ve bunun
neticesinde, yabanci yatirimet iizerinde s6z sahibi bir konuma gegmektir. Bu durum,
yatirirmcinin ve sahibi tlilkedeki is yasantisim1 karli bir sekilde devam ettirebilmesini
zorlastirmakta ve projenin, ev sahibi hiikiimetlere veya yerel yatirimcilara satigina ya

da terkine sebep olabilmektedir?®®.

268 Fksi, a.g.e., s. 173-175; Sornarajah, a.g.e., s. 369.
269 Comeaux/ Kinsella, a.g.e., s. 8.
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2. Uyusmazhklarin Coziimii

Yabanci yatirrm ve yatirimlarin korunmasi mekanizmalarindan s6z ederken
bahsedilmesi gereken bir diger mihim husus taraflar arasindaki uyusmazliklarin
¢6zUm yollar1 ve bunlarin faaliyetidir. Ciinkii bir yatirnm ve yatirimci her ne kadar
hukuk kurallar1 ve uluslararasi koruma metotlar1 ile saglansa da taraflar arasinda
uyusmazliklarin meydana gelmesi mumkin bir durumdur. Meydana gelen bu
uyusmazliklar objektif olarak ve hakkaniyete uygun olarak ¢oziildiigiinde ve adil karar

alindiginda yatirimcilarin ve yatirimin tamamen korunmasindan s6z edebiliriz.

Yatirim sozlesmelerinden kaynaklanan uyusmazliklarin ¢6ziimlenmesi igin bir
takim usul vardir. Bunlar: uyusmazhgin milli mahkemeler yoluyla ¢éziimlemesi,

tahkime basvurulmasi ve alternatif uyusmazlik ¢6ziim yollarindan birinin se¢ilmesidir.

e Eger taraflar arasindaki sdzlesme ile mimkiin uyusmazliklarin taraflarin sectigi
bir milli mahkemede goriilecegi ile ilgili bir hikim varsa veya bdyle bir hikmin
olmamasi halinde bile davaci taraf farkli sebeplerden milli mahkemeye basvurmayi
se¢mis ise bu durumda yabanci yatirnmlara dair uyusmazlhiga milli mahkemeler
tarafindan gozden gecirilir. Uyusmazlhigin ¢6ziimlenmesi i¢in milli mahkemeye
bagvurulmus ise mahkeme ilk 6nce bu davada etkili olup olmadigini kararlastirmali ve
arkasindan eger yetkiliyse kendi baglama kuralarina gore esasa uygulanacak hukuku

belirlemelidir?™®,

Bilindigi gibi milli mahkemeler ait oldugu devletin i¢ hukuk kurallarina uygun
olarak faaliyet gosteren ve i¢ hukuk iligkilerinden kaynaklanan uyusmazligin
¢ozlimlenmesinde yetkili olan yargi orgamidir. Bu sebeple milli mahkemeler,
yabancilik unsurunun bulundugu uluslararasi ticari ihtilaflarin ¢oziimlenmesi igin
gereken malumat ve uzman kisilere sahip olmayabilir. Bundan bagka milli
mahkemelerin verdigi kararlarin diger iilkelerde taninmasi ve icrasi zorlu bir agamadir.
Bunun diginda milli mahkemeler tarafindan objektif ve makul bir karar alinip

alinmayacag@1 bircok kez yabanci taraf i¢in endise konusu olmaktadir. Bu asagida

270 Mahkeme yetkisinin tespit edilmesi ile ilgili detayli bilgi igin bkz: Nuray Eksi (2015).
Milletlerarast Ticaret Hukuku, (2. Baski). Beta Yayinevi, istanbul, s. 135-160.
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bahsedecegimiz diger uzlastirma teknikleri yabanci yatirimlarla ilgili uyusmazliklarin

¢6ziimlenmesinde daha ¢ok istenen yollardir®™.

Ikinci ¢6ziim usulil ise yukarda bahsettigimiz gibi tahkime basvurmaktir. Taraflar
sozlesmede bir hiikiim olarak veya ayr1 bir sozlesme ile sz konusu uyusmazligin
mahkemelerce degil de 6zel kisiler- hakem heyeti (tahkim yargilamasini gerceklestiren

kisilere hakem denmektedir) tarafindan bakilip ¢oziimlenmesini ongérebilirler?’?,

Tahkim “taraflar arasinda ortaya ¢ikan uyusmazliin mahkeme kurumu
tarafindan degil, taraflarca secilen hakem heyeti ile ¢oziimlenmesi islemidir?’,
Doktrinde verilen diger bir agiklamaya gore tahkim, “kanunla bakilip ¢oziimlenmesini
kabul edilen konularin taraflarin anlagmasiyla mahkemeler yerine, hakemler
tarafindan ¢oziimlenmesidir’?’*.Dolayisiyla tahkim taraflarin irade serbestsine
dayanan bir yargilama yontemidir. Tahkim mahkemeleri ise nitelik itibari ile

uluslararasi ticari uyusmazliklarin ¢6ziimiinde uzmanlasan kurumlardir®”.

Globallesen modern diinyada ticari iliskilerin yakindan baglantili oldugu bir
donemde tahkim kurullar iktisadi ihtilaflarin ¢6ziimiinde 6nemli rol oynamaktadir.
Yatirim Sozlesmelerinde tahkime dair belirlenen hiikiimler, taraflara ¢ikmasi olasi
uyusmazliklara karst bir on koruma temin etmekte ve Ongoriilebilirligi

saglamaktadir?’®,

Tahkimin daimi- gecici, zorunlu- ihtiyari, ulusal- uluslararasi olmak iizere ¢esitli

tipleri vardir.

Gegici (Ad Hoc) tahkim tiirlinde taraflar aralarinda uyusmazlik ortaya ciktig
zaman bagvuracaklari tahkimin tim faktorlerini - hakem veya tahkim heyetini, tahkim
yontemini, tahkim yerini, uygulanacak hukuku vb. kendileri belirlerler ve olusturulan

bu tahkim sadece taraflar arasinda ¢ikan uyusmazhigi ¢oziimlemek hakkina sahip olur.

211 Cemal Sanli, Uluslararast Ticari Akitlerin Hazirlanmasi ve Uyusmazliklarin Coziim Yollar, (6.
Baski). [stanbul: Beta Yayinevi, 2016, s. 74; Erten a.g.e., s. 211.

272 Eksi, a.g.e., s. 161.

273 Burhan Ormanoglu, Yabanci Sermaye Yatirimlarma Iliskin Uyusmazliklarin  Céziimiinde
Uluslararas1 Tahkim. Devlet Biitge Uzmanlig1 Arastirma Raporu. Maliye Bakanlig1 Biitce ve Mali
Kontrol Genel Miidiirliigii, Ankara, 2004.

274 Ziya Akinci, Milletleraras1 Tahkim (4. Baski). Vedat Kitapeilik, Istanbul, 2016, s. 3.

275 Ergin Nomer/ Nuray Eksi/ Giinseli Oztekin Gelgel, Milletlerarasi Tahkim Hukuku (5. Baski). Beta,
Istanbul, 2016, s. 1-2.

276 Ormanoglu, a.g.e., s. 23.
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Daimi- kurumsal tahkim ise 6zel kisiler tarafindan hukukun temel prensipleri
gozetilerek kurulabildigi gibi devletler tarafindan yaratilan Orgltlerce de
kurulabilmektedir. Uyusmazligin taraflarinin kamu ve 6zel kisiler olmasina gore ise
Uc tlr tahkim vardir: Devletler arasindaki uyusmazliklarin ¢ozimunde yetkili olan
tahkim - uluslararas1 anlasmalarla ile kurulur. Ikincisi 6zel kisiler arasinda meydana
gelen uyusmazliklarla ilgili tahkim- ICSID tahkimi buna Ornek teskil edebilir.
Ucgiinciisii devletle 6zel kisiler arasinda olusan uyusmazliklara dair tahkim?’’. Ad hoc
tahkim yargilama giderlerinin daha az olmasi yoniiyle taraflar i¢in uygun bir ¢ozim
usulii olmasina karsilik kurumsal tahkim daha hizli ve gegerli karar veren bir tahkim

taradar?e.

Zorunlu tahkim, kanundan kaynaklanan, hukuk kurallar1 ile bazi uyusmazligin
¢O6zUmU gibi tahkim usuliiniin belirlenmesi zamani s6z konusudur. Taraflarin
yaptiklar1 s6zlesme ile tahkim usuliinii bir sart olarak belirledikleri durumlarda ise bu

tahkim tlrd ihtiyari tahkimdir.

Ulusal tahkim devletin i¢ hukuk hiikiimleri temel alinarak olusturulan tahkimdir.
Uluslararasi tahkim ise devlet iistii hukuk kurallart esas alinarak kurulan ve yabancilik

faktori bulunan uyusmazliklarin ¢6ziimlenmesinde nitelikli olan tahkim tipidir.

e Sonunda taraflarin ihtilaf ortaya ¢ikmasi durumunda bagvurabilecekleri son
¢6zUm yolu ise uyusmazliklarin alternatif ¢cézim yontemidir. Mahkemelerle birlikte
sozlesmeden kaynaklanan uyusmazligi ¢6zmeye nitelikli olan her tlrli kurum
uyusmazliklarin  alternatif ¢ozim yoludur. Bu 0Ozellik dikkate alindiginda
arabuluculuk, uzlastirma ve tahkim alternatif ¢6ziim yolu olarak degerlendirilebilir.
Lakin son zamanlarda doktrinde hakim olan fikirlere uygun olarak tahkim,

uyusmazliklarin alternatif ¢6ziim yollarindan ayrilmistir.

— Arabuluculuk - bu ¢6zum yodnteminde taraflar arabulucu, miizakere metodu
belirlenmesinde ve diger hususlarda bagimsiz hareket etmektedirler ve istedikleri
zaman miizakereleri durdurma hakkina sahiptirler. Sureg, taraflarca bir arabulucunun

kararlagtirllmas1 ve davanin mevzusuna dair bu tglncii sahsinda istiraki ile

277 Nomer/Eksi/Gelgel Oztekin, a.g.e., s. 3.
218 Akinci a.g.e., S. 5.
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miizakerelerin yapilmasi, arabulucu tarafindan ¢éziim onerisinin sunulmasi seklinde

isler. Coziim onerisi taraflarca kabul edilirse ihtilaf sona erdirilmis olur?’®.

e Uyusmazliklarin uzlastirma vasitasiyla ¢ézumlenmesi. Bu ¢ozim usuliinde
uyusmazlikla alakasi olmayan tarafsiz bir kisi veya kisiler anlagsmalar igin taraflara
yardimda bulunur. Taraflar bu ¢6ziim Yyonteminde herhangi bir anlagmaya
varabilecekleri gibi hicbir karara varmadan da siireci sonlandirabilirler. ICSID, ICC,
SCC, UNCITRAL, AAA, RCIAL gibi gesitli kurumlar tarafindan da uzlastirma
hizmetleri verilmektedir. Uzlastirma kurumu ile tahkim arasindaki fark uzlastirma

kararlarinin baglayiciliginin olmamasidir?®,

ICSID so6zlesmesinin 28-35. maddeleri uzlastirma siirecine iliskin hikimleri
ihtiva etmektedir. Ihtilaf tarafi devletin ve diger gercek veya tiizel kisinin ait oldugu
devletin Sozlesme tarafi olmasi gerekmektedir. Uzlasma ile ilgili bir tarafin talebi
Merkez Genel Sekreterlik sayesinde diger tarafa ulastirilir. Daha sonra belirlenen
esaslara gore uzlastiricilardan ibaret Komisyon kurulur ve uzlastirma siireci islemeye
baslar. Sonda Komisyonunun verdigi onerilerin taraflarca kabul edilip edilmemesine

dair bir rapor hazirlanir.

e Uyusmazliklarin miizakereler vasitasiyla halledilmesi- bu yontemde taraflar
higbir yargi organina ya da arabuluculuk ve benzeri bir kuruma bagvurmaksizin ihtilafi
kendi aralarinda ¢oziimlemektedirler. Bu yontem hem maliyet bakimindan hem de
zaman agisindan daha munasip oldugu i¢in uyusmazlik taraflarinin sik¢a tercih ettigi

bir ¢6ziim yoludur?®?,

Yapilan iki tarafli yatiim anlagmalarinda da sozlesmeden kaynaklanabilecek
uyusmazliklarin ¢oztimlenme yollar1 tanimlamaktadir. Bu hususa gore yatirim
sozlesmelerinin birkag grubu mevcuttur. Bunlardan birincisi uyusmazliklarin ICSID
Anlagmasit ile tanimlanan sekil ve wusul sartlarma uygun kurallar iginde
¢oztimlenmesini tahmin etmektedir. Ikinci grup yatirim sézlesmelerinde birden ¢ok
yargli organi belirlenmektedir ve uyusmazlik olustugunda taraflar bu hakem

mahkemelerinden birini segme firsati vardir. Baska bir grup ise uyusmazliklarin

21 Dost, a.g.e., s. 6-11; Eksi, a.g.e., s. 177-179.

280 Akinct, a.g.e., S. 9; M. Ayhan Altintas, Uluslararas: Yatirimlarin Korunmasi ve Tahkim Kurullari,
Hazine Dergisi, 10, 1998, s. 5.

281 Dost, a.g.e., s. 163-165.
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coziimlenmesi i¢in hiikiim belirlenmedigi ve herhangi bir usul sarti 6ngdriilmedigi

sozlesmelerdir?®?.

Tiirk Hukuk mevzuatinda milletlerarasi tahkim ile ilgili usul ve esaslarin 4686
sayil1 21.06.2001 tarihli Milletleraras1 Tahkim Kanunu ile diizenlenmektedir. Kanun
yabancilik unsuru tasiyan ve tahkim yerinin Tirkiye olarak belirlendigi ya da bu
Kanun hikdmlerinin taraflar veya hakem veya hakem kurulunca secildigi
uyusmazliklar hakkinda uygulanmaktadir. Kanun, bir uyusmazligin hangi sartlarda
yabanci unsurlu uyusmazlik olarak hiikiim verecegini, tahkim anlagmasinin tanim ve
sekli ile ilgili meseleleri, hakem ve hakem kurulunun secilmesi, yetkisi ve gérevinin
sonuglanmasina iliskin prensipleri, tahkim yargilama usuliinii, hakem kararina kars1

kanun yolunu ve tahkime iliskin diger hususlar1 diizenlemektedir.

Yabancit Mahkeme Kararlarinin taninmasi ve uygulanmasina iligkin esaslar ise

MOHUK 50- 63. maddeleri ile diizenlenmektedir.

Azerbaycan hukuk mevzuatinda ise konu ile ilgili hiikiimlerin belirlendigi
diizenleme 18.11.1999 tarihli Uluslararas1 Tahkim Hakkinda Kanundur?®, Kanunda
tahkim ve tahkim ile ilgili kavramlarin tanimlar1 verilmis, tahkim s6zlesmesi, tahkim
mahkemesinin kurulmasi, yetkisi, tahkim yargisinin gerceklestirilme esaslari, tahkim
kararinin verilmesi, karara karsi itirazin verilmesi, tahkim kararinin taninmasi ve

icrasina iliskin hukimler kapsamaktadir.

Hem Tiirkiye hem de Azerbaycan’in milletlerarasi tahkime iliskin taraf oldugu
uluslararas1 sozlesmeler asagidakilerdir: Yabanci Hakem Kararlarinin Taninmasi ve
Icrast Hakkinda 10 Haziran 1958 Tarihli New York Sézlesmesi, Milletleraras1 Ticari
Hakemlik Hakkinda 21 Nisan 1961 Cenevre-Avrupa Sozlesmesi, Devletler ve Diger
Devlet Vatandaglar1 Arasindaki Yatirim Uyusmazliklarinin Coziimlenmesi Hakkinda

Sozlesme (ICSID) 24,

282 Sanl1, a.g.e., s. 491, 558-560; Ilgili 6rnekler icin bkz: Nomer/Eksi/Gelgel Oztekin, a.g.e., s. 148-
176.

283 htp://www.e-ganun.az/framework/90 (Erisim Tarihi: 19.05.2021).

284 [1gili s6zlesmeler hakkinda bilgi i¢in bkz: Akinci, a.g.e., s. 34-38; Ormanoglu, a.g.e., ss. 89-92.
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B. Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Yatirnmlarin Karsihkhh Tesviki ve

Korunmasi Anlasmasinda Yatirnmciya Saglanan Kolayhklar

Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmast
Anlagmasi’nda yatirimcilar i¢in ¢esitli koruma firsatlari ve kolayliklar tanimlanmustir.
Adil ve esit muamele hakki, bilgilere erisim ve seffaflik, en ¢ok gozetilen ulus kayd,
transferler, damigmalar, tahkime basvurma ve kamulastirma ve tazminat haklar
Anlagma ile tanimlanan kolayliklarin basinda gelmektedir. Bu firsatlara dair

hikimleri asagidaki sekilde anlatabiliriz:

a. Adil ve Esit Muamele

Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmasi
Anlagmast’nin “Yatirimlarin Tesviki ve Korunmasi” baslikli 2. maddesinde adil ve

esit muamele ilkesi asagidaki sekilde belirlenmistir:

“Her bir Akit Tarafin yatirnmcilarinin yatirnmlari, diger Akit Tarafin iilkesinde her zaman
adil ve hakkaniyete uygun muamele ile tam koruma ve givenlik de dahil olmak Uzere,
uluslararast1 hukukun asgari muamele standartlarina uygun bir muameleye tabi
tutulacaktir. Hicbir Akit Taraf keyfi ve ayrimci tedbirlerle bu gibi yatirimlarin
yonetilmesine, siirdiiriilmesine, kullanimina, faydalanilmasina, genisletilmesine veya

elden ¢ikarilmasina higbir sekilde engel olmayacaktir.”

b. Bilgilere Erisim ve Seffafhik

Bilgilere Erisim ve Seffaflikla ilgili hiikkiim Anlasmanin 4. maddesinde asagidaki

sekilde vurgulanmistir:

“Akit Taraf kurumsal yonetim gegmisi ve yatirim uygulamalarini da igcerecek sekilde diger
Akit Tarafin potansiyel yatirimcist hakkindaki bilgilere ulasmaya calisabilir. Akit Taraf
edindigi is bilgilerinin gizliligini korumalidir. Akit Taraf edindigi bilgileri, diger

91



yiirtirliikkteki mevzuatina uygun olarak ve gizli is bilgilerinin korunmasi sarttyla yatirimin

yapilacag1 yerdeki kamuoyunun bilgisine sunabilir.”

c. En Cok Gozetilen Ulus Kaydi

Uluslararas: ticaret hukukunun yatirimlarin korunmasina yonelik muamele
standartlarindan olan en ¢ok gozetilen ulus kaydi1 Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda
Yatirimlarin -~ Karsilikli  Tesviki  ve Korunmasi Anlagsmasi’nin  “Yatirimlara
Uygulanacak Muamele” baslikli 3. maddesinin 1. fikrasinda “Her bir Akit Taraf, kendi
kanunlar1 ve diizenlemeleri g¢ergevesinde, yatirimlart herhangi bir iiclincli iilke
yatirimcilarinin  yatirimlarina benzer durumlarda uygulanandan daha az elverisli

olmayacak sekilde tilkelerinde kabul edecektir”
3.maddenin 2. fikrasinda ise

“Her bir Akit Taraf, kurulmus olan bu yatirnmlara, bunlarin yonetilmesine,
sirdliriilmesine, kullanimina, faydalanilmasina, genisletilmesine veya elden
cikarilmasina iliskin olarak, kendi yatirimcilarinin yatirimlar ya da tigiincii bir
Ulke yatirnmcilarinin yatirimlarina benzer durumlarda uyguladigit muameleden
hangisi en elverisli ise, bundan daha az elverisli olmayan bir muamelede
bulunacaktir”

seklinde bir hiikiim belirlenmistir. Maddenin devam eden kisminda ise Anlagsmada
belirtilen ayrimcilik yapmama, ulusal muamele, en ¢ok gozetilen ulus kaydi ilkelerine
dair belirlenen hiktmlerin Akit taraflardan herhangi birinin ekonomik birlik, ticari
birlik ve benzerlerine liyeliginden veya ortakligindan kaynaklanan bu Akit tarafin
yatirimcilarina veya ortakligin diger yatirnmcilarima uyguladigi veya gelecekte

uygulayacagi avantajlara ait edilmeyecegine dair hiikiim diizenleme alan1 bulmustur.

d. Transferler

Yatirimlarin korunmasinin en dnemli kriterlerinden olan serbest transferle ilgili

hiktmler ise Anlagsmanin 8. maddesinde tespit edilmistir. Hilkme gore
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“Anlagma taraflar1 her bir yatirima bagli olan biitlin transferleri kendi iilkesinden igeri
veya disariya transfer edilmesini serbestge ve hicbir engel olmadan saglamaktadir. Bu
madde kapsaminda degerlendirilen transferler bir yatirimi siirdiirmek, gelistirmek veya
arttirmak amaciyla ana para ve ek meblaglar, gelirler, mallarin satig ve tasfiyesinden elde
elden gelirler, Anlagmaya uygun bir sekilde alinmig olan tazminatlar, yonetim {icretlerine
iligkin 6demeler, yatirimlarla ilgili olarak alinmis krediler, ev sahibi iilkede bir yatirilma
ilgili yasal bir sekilde calisan diger Anlagsma tarafinin vatandaglariin aldigi maas, iicret
ve diger gelirleri icermektedir”.

Ilgili maddenin 2. fikrasinda “taraflarina arasinda aksine bir anlasma olmamasi

durumunda transferler, yatiriminin yapildigi1 konvertibl para birimi veya herhangi

birimiyle, transferin yapildigi tarihte gecerli olan piyasa doviz kuru {izerinden

yapilacagr” hitkkme baglanmistir.

Madde uyarinca transferlerin sermaye hareketleri, 6deme dengesi iizerinde

olumsuz etkiye sebep oldugu veya sebep olma ihtimalinin oldugu durumlarda transfer

islemi ayrimc1 olmayacak ve iyi niyetli bir sekilde gegici olarak kisitlanabilmektedir.

Ayrica Anlagma taraflari, vergi ve riisumlarin 6denmesi, iflas ve 6deme aczinin soz

konusu oldugu durumlarda alacaklarin haklarinin korunmasi, cezai suglar ve mahkeme

ve tahkim heyetinin kararlarinin uygulanmasini teminat altina almak amaciyla

transferleri kisitlayabilmektedir.

e. Damsmalar

Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmast

Anlagmast’nin “Danigmalar” baglikli 10. maddesi asagidaki sekilde belirlenmistir:
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“Akit Taraflar igbu Anlagma ile iliskili olarak aralarinda ortaya g¢ikacak herhangi bir
uyusmazligi ¢ozmek veya isbu Anlagmanin uygulanmasina iliskin ortaya ¢ikacak herhangi
bir sorunu veya isbu Anlasmadan kaynaklanabilecek diger herhangi bir konuyu incelemek
iizere, herhangi birinin istegi lizerine, derhal danigmalarda bulunmay1 kabul ederler. Bu
gibi danismalar yeri ve zamani Akit Taraflarca diplomatik yollarla kararlastirilmak
suretiyle Akit Taraflarin yetkili makamlar1 arasinda yapilacaktir”.



f.  Tahkime Basvurmak

Anlagmanin tahkime dair hiikiimleri “Bir Akit Tarafi ile Diger Akit Tarafin
Yatirimcilar1 Arasindaki Uyusmazliklarin Coziimii” baslikli 11. maddesinde ve “Akit
79 Taraflar1 arasindaki Uyusmazliklarin Coziimii” baglikli 12. maddesinde tespit
edilmistir. 11. Maddede belirlenen hitkme uygun olarak s6z konusu ihtilaf yatirimci
tarafindan ev sahibi devlete yazili sekilde iletilecek, taraflar bu ihtilaflar1 miizakereler
vasitasiyla iyi niyetle ¢6zim bulmaya calisilacaktir. Miizakerelerin yapilacagi yer
taraflar arasinda farkli bir anlagsma yok ise Akit Tarafin bagkenti olacaktir. Yazili
bildirimi takip eden 6 ay icinde ihtilaf mizakereler yoluyla ¢oziimlenmezse bu ihtilaf
Akit Taraf devletin yetkili mahkemesine ya da ICSID’ e veya UNCITRAL’ 1n ad hoc
hakem heyetine sunulabilir. Lakin bu mercilere basvurulmasi i¢in maddenin 4(a) ve

4(b) belirtilen durumlar hesaba katilmalidir.

Anlagsmanin 12. maddesinde ise iki taraf devlet arasindaki uyusmazliklarin
¢Oziimiinii ile ilgili diizenleme yer almaktadir. Bu madde 11. maddeden farkli olarak
yatirimct her ikisi Anlagma tarafi olan devletler arasindaki ihtilaflarin ¢oziimlenmesine
dair hiikiimler kapsamaktadir. Madde c¢ergevesinde “Taraflar, bu Anlagsmanin
uygulanmasi veya yorumuna iliskin bir ihtilaf ortaya ¢iktig1 halinde bu uyusmazligin
hizl1 ve adil bir sekilde iyi niyet ve isbirligi ilkeleri ¢ergevesinde ¢dziimlenmesine
calisacaklarina” iligkin bir yiikiimliilik almaktadirlar. Eger ihtilaf ortaya ciktig
tarihten beri 6 ay icinde bu sekilde bir ¢6ziim yolu bulamazlarsa ihtilaf ¢6ziimlenmek
lizere ii¢ liyeli hakem heyetine sunulabilir. Hakemlerin atanma sekli ve uyusmazligin
¢cozimu usult  maddenin devam eden hiklUmlerinde detayli bir sekilde

diizenlenmektedir.

Eger ilgili uyusmazlik hakem heyetine sunulmussa ve ¢oziimlenmesi siireci

devam etmekteyse baska bir tahkim heyetine sunulma firsati sinirlanacaktir.
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0. Kamulastirma ve Tazminat

Kamulagtirmaya dair sartlarin belirlendigi 6. maddede ise kamu yararina
belirlenmis istisnai durumlar haricinde yatirimlarin devletlestirilemeyecegi veya
dolayli olarak bu eyleme benzer uygulamalara maruz birakilmayacagi tahmin
edilmistir. Eger belli durumlar zamani1 kamulastirma zorunlu oldugu taktirde bu zaman
ayrimci olmayacak sekilde, herhangi bir gecikme olmaksizin, yeterli, etkin tazminat
Odenilmesi hitkkme baglanmistir.

“Tazminat kamulagtirilan yatirnmin kamulastirma igleminin yapildig1 veya kamuoyuna
duyuruldugu tarihten 6nceki piyasa degerine esit olacaktir. Tazminat gecikme olmaksizin
Odenecek ve serbestce transfer edilebilir olacaktir. Tazminat serbestce cevrilebilir bir
doviz ile ddenilebilir sekilde olacaktir. Tazminatin 6denilmesinde herhangi bir gecikme
olmasi durumunda 6deme, kamulastirma tarihinden 6demenin yapildig: tarihe kadarki:
Azerbaycan tarafinin yatirimlari i¢in kamu 80 alacaklari i¢in 6denen en yiiksek faiz

oraninda, Tirkiye Cumbhuriyeti yatirimcilan igin ise serbest piyasada ongoriilen oran
iizerinden ticari faiz 6denecektir”.

Anlagmanin 7. maddesinde diizenlenen hiikme gore bir Akit Tarafin yatirimcilari
Anlagma tarafi devletin sinirlar1 ig¢inde savas, silahli catisma, diger olaganiistii
durumlar, ayaklanmalar sebebiyle zarar gordiigii halinde bu zarar karsilamak
maksadiyla tazminat 6denmesi en ¢ok gozetilen ulus kaydi ilkesi esas alinarak

uygulanacaktir.

C. Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Yatirnmlarin Durumu ve

Degerlendirilmesi

Ekonomik ve ticari iligkiler kapsaminda her iki {ilke arasindaki dis ticaret

hacmi genislemektedir. Ayrica TUrk firmalarinin Azerbaycan’da dogrudan yatirimlari

da kayda deger seviyelere ulagmistir?®,

285T.C Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanhigi Strateji Gelistirme Bagkanligi, Yurtdiginda Tarim
Sektoriine Yonelik Yatirim Olanaklari, Azerbaycan

https://www.tarimorman.gov.tr/SGB/TARY AT/Belgeler/yay%C4%B1nlar/azerbaycan.pdf (Erisim
Tarihi: 25.11.2020).
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Tiirkiye nin Azerbaycan’a ihracat1 2013 yilinda 2,9 milyar dolar, ithalat1 ise
1,7 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. Bu siirede toplam 4,6 milyar dolar seviyesine
ulasan dis ticaret hacmi bir onceki yila gore %11°lik artis gdstermistir. Tiirkiye nin
verdigi dis ticaret fazlasi ise bir 6nceki yil ile karsilastirdigimizda %30’luk bir artisla
1,2 milyar dolar1 bulmustur. 2013 yi1l1 Azerbaycan’a ihracatin ilk ii¢ kalemini demir-
celik, mobilya iiriinleri ve kiymetli metaller olusturmaktadir. Azerbaycan’dan ithalatin
ilk ti¢ kalemini ise dogal gaz, islenmemis aliiminyum ve ham petrol teskil etmektedir.
Ikili ticaret hacminin 2023 yilina kadar 15 milyar dolara cikarilmasi

hedeflenmektedir?e®,

Tiirk firmalarinin Azerbaycan’daki dogrudan yatirimlar1 5,3 milyar dolara
ulasmistir. Ulkede 25 bini askin kisiye is imkan1 sunan 700’den fazla Tiirk sirketinin
yatirimlarn 6zellikle, telekomiinikasyon, bankacilik/sigorta, ulastirma, gida ticareti,

tekstil, egitim, mobilya ve ingaat malzemeleri sektdrlerine yonelmistir.

Tiirk miiteahhitlik firmalar1 Azerbaycan’da simdiye kadar toplam 9 milyar dolar
degerinde 328 proje iistlenmiglerdir. Sadece 2013 yilinda Tiirk miiteahhitlerince 2,8

milyar dolar degerinde 22 proje iistlenilmistir?®’.

2014 yilinda ise Azerbaycan is adamlar1 Tiirkiye'de 135 firma kurmustur. Bu
firmalarin biiyiik boliimii hizmet sektoriinde faaliyet gostermektedir. Bu firmalarin
toplam sermayesi 5 milyon ABD dolar1 olarak degerlendirilmektedir. Azerbaycan,
Tirkiye sermayesi olan BDT?® (Bagimsiz Devletler Toplulugu) iilkeleri arasinda

Rusya'dan sonra ikinci sirada gelmektedir?®,

1. Azerbaycan’da Yabanci Yatirnmlar ve Yatirim Potansiyeli

Gecis ekonomisine sahip diger Post-Sovyet lilkeleri i¢inde en hizli biiyiime

kaydeden iilkelerden biri Azerbaycan'dir. Diinya Bankasi ve Ingiltere'nin "Oxford

286 Van Ticaret ve Sanayi Odas1 Azerbaycan Ulke Raporu 2018, s.15.
http://www.vantso.org.tr/u/filesss AZERBAYCAN_ULKE_RAPORU2018-W35305_3423.pdf, (Erisim
Tarihi: 23.07.2020)

287 Manisa Ideal Kent Say1: 20s.15
http://www.renklikalem.com.tr/old/manisa/idealkent20/files/assets/basic-html/pagel15.html, (Erisim
Tarihi: 22.07.2020)

288 BDT- Sovyetler Birligi'nden ayrilan devletler tarafindan kurulan Bagimsiz Devletler Toplulugu

289 Azerbaycan Ekonomi Bakanligi, www.economy.gov.az, (Erisim Tarihi: 25.07.2020)
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Analytical" sirketi tarafindan yapilan hesaplamalara gore, ge¢is silirecinin on yil
igerisinde Azerbaycan, Orta ve Dogu Avrupa'nin, Orta Asyanin eski sosyalist 26
iilkesi arasinda, yabanci yatirim hacmi itibariyle besinci sirada yer almistir.
Azerbaycan'a yapilan toplam yabanci yatirim hacmi, Polonya, Rusya, Macaristan ve

Cek Cumbhuriyeti gibi devletlerden daha yiiksek olmustur?®.

Azerbaycan, dogrudan yabanci sermaye ¢ekme konusunda diger bolge iilkelerine
gore oldukga basarili olmus ve 2004 yilinda Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferansi (UNCTAD) tarafindan hazirlanan "Dogrudan Yabanci Yatirim
Performansi Endeksi"nde 140 {ilke arasinda birinci sirada yer almistir. 2004 yilinda
iilkeye DYY girisi, GSYIH'nin %43,4'ii oraninda gerceklesmis ve kisi basina diisen

dogrudan yabanci yatirim 463 dolar olmustur®®?.

Bilhassa enerji sektorii ve petrokimya alaninda yatirimlar artarak siirmektedir.
Ancak diger sahalarda 6zellikle de gida ve tekstil sektoriinde yatirim iklimi istenilen
seviyeye ¢ikartlamamistir. Bu husus bazi agilardan yatirimcilar igin bir dezavantaj
olarak goriilse de ozellikle de piyasa payr ve piyasaya ilk girme gibi nedenler
kapsaminda bu durum birgok agidan avantaj olarak da algilanabilir. Yabanci
yatirimcilar iilkeye davet edilmekte ve onlara her tiirli kolayligin saglanacagina soz

verilmektedir. Genel olarak Azerbaycan'da yabanci sermaye olumlu karsilanmaktadir.

Azerbaycan’in yabanci yatirnmcilar i¢in avantajlarimi asagidaki sekilde

siralayabiliriz:?%?

- Ekonomik agidan elverisli stratejik konumu, dogal kaynaklar agisindan zengin
bir bolgede yerlesmesi

- Yabanci yatirmlar i¢in sosyal, iktisadi ve yasal agcidan munasip bir yatirim
ikliminin olmasi,

- Ucuz ve nitelikli 1§ giicii,

- Hizl bir sekilde yol alan, rekabete dayali ve a¢ik pazar ekonomisi,

29 yadulla Hesenli, ‘Neft Gelirlerinin Azerbaycanin Iqgtisadiyyatma Tesirinin Semerelilik Problemleri
- Valyuta Bohrani: "Dagidict Artim”, "Holland Xesteligi", ve Asiya Maliyye Virusu", Globallagsma
prosesinde Qafgaz ve Orta Asiya Mdvzusunda Beynelxalq Konfrans Materiallari, Baki, 2003, s.217-
219.

291 T.C Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanlig: Strateji Gelistirme Baskanlig1, Yurtdisinda Tarim
Sektoriine Yonelik Yatirim Olanaklari, Azerbaycan, s.25,

http://www.tarim.gov.tr/SGB/TARY AT/Belgeler/yay%C4%B1nlar/azerbaycan.pdf (Erisim Tarihi:
28.11.2020)

292 mran Coforzado “Osasli Inkisaf illori”, iqtisadiyyat, 18 Oktyabr-1 Noyabr 2004, s.3.
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- Petrol sektdriinde genis yatirim imkanlarmin olmasi®®,

2. Azerbaycan’da Yabanci Yatirim Ortam ve Tiirk Yatirnmeilar

Azerbaycan'da yabanci yatirimin tam hukuki garantisi, Yabanci Yatirima Devlet
Garantisi Kanunu Azerbaycan Cumhuriyetinin imzaladig1 uluslararasi anlagmalarla

garanti edilir.

Azerbaycan'da yabanci sermaye ile iligkili miinasebetler "Yabanci
Sermayenin Korunmasi" yasasi ile diizenlenmektedir. Bu kanun Azerbaycan
Cumhuriyeti siirlar i¢inde yabanci yatirimin hukuki ve iktisadi ilkelerini igerir. Bu
yasa ile yabanci yatinmcilara yasal alt zemin hazirlanmistir. Yasa ile yabanci
vatandaslarin, yabanci tiizel kisilerin, vatandas olmayan sahislarin ve yabanci
tilkelerde daimi yasayan Azerbaycan Cumhuriyeti vatandaslarinin, yabanci
devletlerin, uluslararas1 orgiitlerin Azerbaycan'a yabanci yatirnmci olarak yatirim
yapmasina yetki verilmistir. Yabanc1 yatirimcilar i¢in 6ngoriilen hukuki korumalar su

sekildedir:

- Azerbaycan Cumbhuriyetinin 6zel ve tiizel kisilikleri tarafindan olusturulan

kurumlarda katilimcilik ve ortaklik hisseleri ile;
- Tam olarak yabanci yatirimeiya ait bir girisimin olusturulmasi ile

- Azerbaycan Cumbhuriyeti kanunlarina uygun olarak muiesseselerin, emlak
komplekslerinin, binalarin ortaklik payinin, hisse senetlerinin ve baska kiymetli

kagitlarin hepsinin yabanci yatirnmcidan elde edilmesi ile;

- Yeralt1 kaynaklarini ve topragi kullanma hakkinin ve diger miilk haklarinin

elde etmesi ile;

- Azerbaycan Cumhuriyeti 6zel ve tlizel kisileri ile yabanci yatirimcilarin diger

konular1 dikkate alan anlagmalar yapmasi ile.

293 sabina Hasanova. “Tiirkiye ve Azerbaycan Arasmdaki Yatirimlarm Hukuki ve iktisadi Acidan
Incelenmesi”, (Yiiksek Lisans Tezi: Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii). Istanbul.
2015, s.34.
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Mevcut mevzuat uyarinca yerli ve yabanci sermaye genellikle esit muameleye

baglhidir.

Askeri teknoloji yatirnmlari; niikleer tesisler, Azerbaycan Milli Meclisi
tarafindan kabul edilen ve {ilkenin milli ¢ikarlarina ve bagimsizligina zarar verecek

yatirimlar disinda, biitiin sektdrlerde yabanci sermaye yatirimi tamamen serbesttir?,

Azerbaycan Cumhuriyeti halkina ve devletine zarar veren durumlar disinda
yabanci yatirimlar kamulastirilamaz ve el konulamaz. Simdiye dek Azerbaycan'da
herhangi bir yabanci sermaye yatirimina dair herhangi bir kamulastirma prosediirii
olmamustir ve devletin bu konudaki yaklagimi da siiphe ve tereddiide yer vermeyecek
sekildedir. Azerbaycan'da ¢alisan yabanci yatirimeilar, aynen bu tilkenin vatandaglart
gibi kendi ya da bu tlkenin kuruluslariyla ticari bir anlasmazlik ¢iktigi durumunda
tahkime basvurabilirler. Hiikiimetin, Azerbaycan'da yapilacak yatirimlar i¢in nakit ya
da kredi olarak temin edilen herhangi bir tesviki bulunmamaktadir. Saglanan tesvikler
genellikle vergi muafiyeti seklindedir. Bu baglamda, %30'un {izerinde yabanci
sermaye oranina sahip yabanci sermaye yatirimlarina asagidaki olanaklar

saglanmaktadir.
- Thracat lisansindan muafiyet ihra¢ edilen mallar icin,
- Yeni ekipman maliyetini vergiden diisme,
- Yatirima dair makine ve teghizat ithalatinda giimriik muafiyeti

- Istihdam edilecek yabanci personelin kendi kullanimi igin getirilen esyanin

ithalatinda gitimriik vergisi muafiyeti.

Azerbaycan'da kayith yabanci tiim isletmeler vergiye tabidir. Biitiin yasal
isletmeler Azerbaycan'da ticari faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar lizerinden
vergi 6demeleri gerekmektedir. Azerbaycan’da kurumlar vergisi 1996 yilinda
%32, 1999 yilinda %27, 2003 yilinda %25, 2006 yilinda %22 vergi derecesi olarak
hesaplanmaktaydi. Son olarak ise 2010 yilindan kurumlar vergisinin oran1 %20

olarak kabul edilmis ve bu oran hala gegerliligini korumaktadir®%,

2% Rasim Hesenov “Azerbaycamin iqtisadi inkisaf Paradigmasi ve liqtisadi Tehliikesizlik
Konsepsiyasinin Se¢imi”, Megveret Biillteni, No:7(43), Baki, Ekim -2001, s.6-8.

2% Azorbaycan Respublikasinin Vergi Macallasi, https://www.taxes.gov.az/az, (erisim tarihi:
26.07.2020)
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Azerbaycan saysiz avantajlari ile Tiirk is adamlar1 tarafindan yatirim ve ticari
faaliyet gostermesi i¢in tercih edilen bir iilkedir. Bu itibarla bir¢ok Tiirk sirketi
Azerbaycan'da miisterek miiessese kurmuslar, sube ya da temsilcilik agmislardir.
Farkli alanlarda ¢alisan Tiirk firmalarinin biiyiik bir kesimi ticaret yapmakta ya da
kiigiik ve orta dlgekli yatirimi Oncelik tanimaktadir. Bu firmalarin faaliyet alanlar;
petrol, telekomiinikasyon, bankacilik ve sigortacilik, gida mallari imalati, egitim, basin
yayn, tekstil ve konfeksiyon, tasimacilik, otomotiv, orman iriinleri, demir-gelik,

demir dis1 metaller, ingaat malzemeleri ve miiteahhitlik hizmetleri gibi sektorlerdedir.

Tablo 1. Azerbaycan’da Kurulu Tiirk Sirketlerinin Sayis1 ve Statiilerine Gore Dagilimi

Statlsu 1991- 1996 1997 1998 1999 2000 Toplam
1995
Miisterek 394 72 78 67 33 16 660
Muessese
%0100 Turk 176 65 116 126 42 36 561
Sermayeli Sirket

Temsilcilikler 29 8 21 23 17 8 106

TOPLAM 599 145 215 216 92 60 1.327

Tiirk sirketleri, Azerbaycan’in serbest piyasa ekonomisine gecisinde, dogrudan
ve dolayli olarak, tecriibeleriyle miithim rol oynamaktadirlar. 2000 y1l1 sonu itibariyle
%100 Tirk sermayeli, miisterek miiessesse, sube veya temsilcilik olarak yaklagik
1.327 adet Tiirk sirketi, Azerbaycan’da resmi kurulus islemlerini yaparak tiizel kisilik
kazanmistir. Bu sirketlerden belirgin  bir bolimii faaliyetlerini devam
ettirememektedirler. Azerbaycan’da halen degisik sektorlerde toplam 600 civarinda
Tirk sirketi faaliyet goOstermektedir. Tirk firmalarinin  Azerbaycan’da
gerceklestirdikleri yatirimlarin miktarinin yaklasik olarak 1,5 milyar $ (TPAO harig)
oldugu tahmin edilmekte ve yaklasik 30.000 kisi istihdam edilmektedir. 2*°Ulkede

petrol dis1 yabanci sermaye yatirimlarinda Tiirkiye birinci sirada yer almaktadir.

29 T .C. Bagbakanlik Dis Ticaret Miistesarlig1 Bakii Ticaret Miisavirligi verileri. Yeni Avrasya
Stratejileri Dergisi, Haziran 2001; Sinan Ogan, Azerbaycan’in Tanimlanmayan Ekonomisi ve Tiirkiye
ile Ekonomik Tliskileri, Azerbaycan Ozel, ASAM Avrasya Dosyas1, Cilt:7, Say1:1, 2001. s. 78.
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Azerbaycan’in sahip oldugu rezervleri isletmek amaci ile bugiine kadar olusturdugu

yirmi adet uluslararasi konsorsiyumun dérdiinde TPAO pay sahibidir?®’.

Tirkiye merkezli sirketler ve girisimciler Azerbaycan'da bin 685 sirket kurdu.
Yatirimlar1 5 milyar dolar1 buluyor. Bunun 3.5 milyar dolar1 TPAO'nun enerji

yatirimlart.

1991- 2011 yillar1 arasinda T.C. vatandaslarinin sahip ya da ortak oldugu farkl
statiilerde toplam 3 bin 707 Tiirk sirketi kurulmustur. ?®® Bu sirketlerin yarisinda
fazlas1 faaliyetlerini durdurmus durumdalar, yalniz bin 700'e yakii faaliyetini
siirdiirmektedirler. Azerbaycan'da Tiirk isverenlerin TUSIAB (Tiirkiye Sanayici ve Is
adamlar1 Uluslararast Cemiyeti, 253 iiyeli) ve ATIB (Azerbaycan — Tirkiye Is

adamlan Birligi, 83 faal tiyeli) isminde iki kurulusta orgiitii bulunmaktadir®®®.

3. Azerbaycan Ekonomisi ve Azerbaycan’da Yabanci Yatirimlarin

Mevcut Durumu

Azerbaycan ekonomisinin 2015 yilinda biiyiime oramt %1,1 olmustur, 2016
yilinda %3,8 oraninda azalma gostermis, 2017 yilinda yeniden %0,07 oraninda, 2018
yilinda ise %2 oraninda artisg gostermistir. 2019 yilinda ise ekonominin %3,9 oraninda

blytme gostermesi hesap edilmektedir.

Azerbaycan ekonomisinin 2015 yilinda biiyiime orant %1,1 olmustur, 2016
yilinda %3,8 oraninda azalma gdstermis, 2017 yilinda yeniden %0,07 oraninda, 2018
yilinda ise %2 oraninda artis gdstermistir. 2019 yilinda ise ekonominin %3,9 oraninda

bilyiime gostermesi hesap edilmektedir®®.

297 http://turkler.blog.com/dunya-turkleri/ (erigim tarihi: 03.08.2020)

298 https://www.deik.org.tr/uploads/azerbaycan-nisan-2013.pdf (erisim tarihi: 03.08.2020)

299 http://www.dunya.com/mobi/azerbaycanda-faal-turk-firmalari-bin-685e-ulasti-195769h.htm (erigim
tarihi: 03.08.2020)

80Van  Ticaret ve Sanayi Odast  Azerbaycan Ulke Raporu 2018, s. 7.
http://www.vantso.org.tr/u/files/azerbaycan%281%29.pdf (erisim tarihi: 04.08.2020)
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Ekonomik biiylimenin siiratli bir sekilde ger¢eklesmesinin temel sebebi iktisadi
ve hukuki alanlardan reformlarin yapilmasiyla birlikte petrol ve dogal gaz rezervlerine

sahip olmas1 ve yabanc1 yatirrmlarin da en ¢ok bu alanlara yiiz tutmasidir®3%2,

Azerbaycan 2018 yilinda 185 {ilke ile dis ticaret faaliyetinde bulunmustur. Bu
ilkelerden 113 ile ihracat, 178 ile ise ithalat gergeklestirmistir. Bu ¢er¢evede, 2018
yilinda Azerbaycan’in ithalati 11.465,0 milyon ABD Dolari, ihracati 20.290,9 milyon
ABD Dolar1 olmus, iilkede toplam 31.755,9 milyon ABD Dolar1 degerinde bir dis
ticaret hacmi gerceklestirilmistir. Bu verilere dayanarak evvelki yila gore tilkenin dis
ticaret hacmin %30,9, ihracatinin %31,1, ithalatinin ise %30,5 arttig1 ifade

edilebilirs®,

Azerbaycan ekonomisinin temel Ozelliklerini 2018 yili verileri esas alinarak

asagidaki tabloyla anlatabiliriz:

GSYiH 79,8 milyon Manat

GSYIH Biiyiime Oram %1

GSYIH Dagilim Tarim:%6,2, Endiistri:%51,7, Hizmetler:%42,1
Kisi Basi GSYIH 8126 Manat veya 4.340 ABD Dolari
Enflasyon Oram % 2.3

Issizlik Oram %5

Toplam Doviz 44,5 milyar ABD Dolar1

Rezervleri

Toplam fhracat 19, 4 milyar ABD Dolari

Toplam ithalat 11.4 milyar ABD Dolar1

Para Birimi Manat

Ticaret ortaklar Rusya, Italya, Tiirkiye, Hindistan, Israil, Romanya3%

Tablo 2. Azerbaycan ekonomisinin temel 6zelliklerin 2018 y1li verileri

391 Adem Anbar ve Cavid Suleymanli. Azerbaycan’da Dogrudan Yabanci Yatirimlar1 Etkileyen
Faktorlerin Belirlenmesine Yo6nelik Bir Uygulama, Akademik Baris Dergisi, S.57, 2016, s. 102

802 XX vyiizyila kadar ve XX yiizy1l Sovyetler dSneminde Azerbaycan’ da yapilan yabanci yatirimlar
hakkinda detayli bilgi igin bkz: Altun Yasinli, ‘“‘Azerbaycan’in Yabanci Yatirnm Potansiyelinin
Sektorel Acidan incelenmesi’®, (Yiiksek Lisans Tezi. Istanbul Aydin Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii) Istanbul, 2018, s. 28-32.

303 https://www.ticaret.gov.tr (erisim tarihi: 05.08.2020)

304 http://www.mfa.gov.tr (erisim tarihi: 05.08.2020)

102



Diinya Bankasi tarafindan her yil hazirlanan 189 {ilkenin yatirim ikliminin
degerlendirilmesi hakkinda “Doing Business” raporunda 2015 yili itibari ile verilen
hizmetler sonucu Azerbaycan eski konumundan 17 sira ilerleyerek 63. sirada yer
almig, 2018 Raporuna gore 57. sirada yer almistir. 2019 yili “Doing Business”
raporuna gore ise Azerbaycan 190 iilke arasinda 25. Sirada yer almigtir. Bundan bagka
Raporda Azerbaycan ekonominsin en o©nemli 10 ekonomiden biri oldugu

belirtilmistir®®.

2019 Heritage Foundation Ekonomik Ozgiirliik Indeksi verilerine gore:
Azerbaycan konumu, Miilkiyet Haklar1 alaninda 59; Yatirim Serbestisi alaninda 60;
Ticaret Serbestisi alaninda 74; Yargt Etkinligi alaninda ise 59 puan ile
degerlendirilmekte ve 65 puanla 180 iilke i¢inde 60. sirada Ortalama Ozgiir Ulkeler

arasinda yer almaktadir3®®.

Azerbaycan’da yatirim ikliminin olumlu yonde degismesine hizmet eden
reformlar tesirini gostermis, 1995-2002 yillar1 arasinda iilke ekonomisine yapilan
yabanc1 yatirimlarin degeri 9 milyar oldugu halde 2003-2011 yillar1 arasinda bu rakam
6 kat artmistir®”’,
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305 http://www.azpromo.az (erisim tarihi: 08.08.2020).
306

Diger yillara kiyasla bu verilerin nasil degistigi ile ilgili detayli bilgi icin bkz:
https://www.heritage.org/index/visualize?cnts=azerbaijan|unitedstates&src=ranking  (erisim tarihi:
09.08.2020).

307 https://www.stat.gov.az (erisim tarihi: 09.08.2020).
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Sekil 1. Azerbaycan’ da dogrudan yabanci yatirimlar (2009-2019) milyar dolar3®

Asagidaki tabloda ise 2018 y1lina ait veriler esas alinarak iilkeye gelen ve iilkeden

c¢ikan yabanci yatirimlarin iilkelere gore dagilimi verilmistir.

2018 y1l1 boyunca Azerbaycan’in yatirim yaptig1 ve Azerbaycan’a yatirim yapmis
iilkeler (ilk bes iilke- milyon dolar)3®®

Ulkeye giren yabanci yatirim miktari Diger devletlere yapilan yabanci

yatirim miktari

Toplam 26.683 100% ‘ Toplam 17.88 100%
Birlesik 5.565 21% Tirkiye 9.215 52%
Kralhk
Tirkiye 5.111 19% ‘ Gurcistan 2.934 16%
Norveg 3.075 12% isvicre 0.976 5%
fran 2.263 8% ‘ Birlesik Kralhlk  0.946 5%
Rusya 2.211 8% Amerika 0.563 3%

Tablo 3. 2018 yili boyunca Azerbaycan’in yatirim yaptigi ve Azerbaycan’a yatirim
yapmis iilkeler (ilk bes tilke- milyon dolar)

Azerbaycan’da genis bir yelpazeye yayilmis getirisi yiiksek olan yatirim alanlart
var. Bu alanlara ham petrol ve dogalgaz iiretimi ve islenmesi, maden {iretimi ve
isletilmesi, sarap ve su siseleme, yiin isletme tesislerinin kurulmasi, tiitiin ve pamuk
tiretimi ve islenmesi, sentetik deterjan, sabun, insaat ve turizm, malzemelerinin
uretimi, el dokuma haliciliginin modern hale getirilmesi, dijital telefon istasyonlari ve
ekip mallarinin tiretimi, is merkezleri ve oteller kompleksinin kurulmasi, ¢ikolata ve
sekerleme tesislerinin kurulmasi, deri giyim ve ayakkabi imalati, entegre et
tesislerinin, st ve siit mamulleri tiretim ve isletme tesislerinin kurulmasi, hastane ve

polikliniklerin kurulmasi, gida maddelerinin {iretim ve pazarlamasi 6rnek olarak

308 https://www.ticaret.gov.tr (erisim tarihi: 09.08.2020).

39Azerbaijan  Investment  Climate  Statement  (2018). U.S. Department of  State,
https://www.state.gov/reports/2018-investment-climate-statements/azerbaijan/ (erisim tarihi:
09.08.2020).
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gosterilebilir®l®. Bu alanlardan bilhassa petrol Azerbaycan ekonomisinin gelisiminde
onemli rol oynayan esas ihracat kaynagi ve baslica yatirim alanidir. Bu zamana kadar
bu alanda yapilan yabanci yatirim anlagmalar iilkeye ciddi miktarda sermaye girisi
saglamistir. Bununla birlikte iilkede bulunan ciddi miktarda dogal gaz rezervleri de
Azerbaycan’1 petrol iiretici ile beraber dogal gaz iiretici konumuna da getirmistir.
Bagimsizliktan sonra iilke ekonomisinin kalkinmasinda petrol ve dogal gaz
anlagmalar1 6nemli bir ilerleme saglamistir. Yapilan yabanci yatirim anlagmalar ile,
petrol-gaz rezervlerinin elverisli bir sekilde islenmesine katki saglayan yeni miiessese
ve teknoloji lilkeye dahil olmus, biitge gelirinin oraninda miihim bir artis olmus, isgiicii
ve istthdam orani ylikselmis, Azerbaycan’in cari aciklar finanse edilerek, ekonomik
biiyiime kalkinma saglanmus, ihracat potansiyeli genislemistir®'t. 2019 yili temmuz
ayina kadar Azerbaycan’in petrol-gaz sektoriinde yapilan yatirnmlarin toplam miktari
100,6 miyar dolar1 bulmustur. Bu yatirnmlarin 85 miyar dolar1 yabanci yatirimlarin

payina diismektedir3!?,

Bittn bunlarla birlikte Azerbaycan ekonomisinin ve uygulanan yabanci yatirim
politikalarinin eksik taraflari da mevcuttur. Ulke ekonomisinin neredeyse tamaminin
petrol kaynaklarina bagliligi bu sorunlardan ilkidir. Bu da sanayinin diger alanlarinda
yabanci yatirimlarin ¢ok az olmasina neden olmakta ve ekonomini petrol sektoriindeki
olas1 sorunlara kars1 hassas duruma getirmektedir. Bundan bagka yatirimlarin biiyiik
bir boliimiiniin petroliin mevcut oldugu Abseron bolgesinde toplanmasi ve yatirim
potansiyeline sahip diger bolgelerde tesvik edici uygulamalarin azlig: {ilke arazisinde

yabanci yatirrmlarin bdlgelere gore dagiliminda orantisizliga yol agmaktadirt?,

Hukuk sisteminde konuya dair diizenlemelerin yetersizligi, genellikle hukuk
sisteminin tam gelismemis olmasi, rekabete karsi pazar ekonomisinin olusturulmasi
ontindeki engeller ve finansal sistemde mevcut olan sorunlar daha fazla oranda yabanci

yatirimin {ilke ekonomisine kazandirilmasi éniinde duran diger engellerdir3,

310 Elsen Ahmedov. “Azerbaycan Cumhuriyetinde Yabanci Sermaye Yatirimlari ve Tiirkiye
Degerlendirilmesi “, (Yiiksek Lisans Tezi. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii). izmir.
2006, s. 115-116; Yasinli, a.g.e., s. 26.

311 Osman Nuri Aras. Azerbaycan Ekonomisi- Makro Ekonomik ve Sektérel Analiz, Kafkasya
Arastirmalar Merkezi Yaymlart No: 2. 2003, s. 141, 146-147.

312 https://www.ticaret.gov.tr (erisim tarihi: 10.08.2020).

313 Giinel Nasirova. “innovasiya Yoniimlii investisiya Qoyuluslarimin Stimullagdirilmas
Mexanizminin Huqugi Tominat1 Masalalari>’. (Yilksek Lisans Tezi, Azorbaycan Dovlot iqtisad
Universiteti). Baki, 2015, s. 48.

314 Aras a.g.e., s. 380-381.
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Bu problemlerin ¢6zumlenmesi ve Ulkeye daha fazla tutarda yatirimlarin

cekilmesi i¢in yapilmasi gereken uygulamalar1 asagidaki sekilde siralayabiliriz:

e Ulke- ekonomik pazar, telekomiinikasyon ve ulasim imkanlarina dair etrafli

bilgilere daha kolay erigim imkaninin saglanmasi,
o Seffafligin temin edilmesi ve yolsuzlukla daha verimli bir sekilde miicadele,

e Ayn ayn bdlgelerin yatirim potansiyeli goz oniinde tutularak yabanci
yatirimlarin dikkatini ¢ekmek i¢in vergi muafiyetlerinin ve diger tesviklerin

uygulanmasi,

e Petrol hari¢ sektorlere yapilan yatirim oraninin artirilmasi i¢in gereken

diizenlemelerin yapilmasi®®®.

315 Ayhan Karaca, Azerbaycan’da Ekonomik Déniisiim Siireci ve Reformlarmn 10 Yili, Dis Ticaret
Dergisi, Ozel Say1, Y117,2002, s. 224-230.
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SONUC

Diinya genelinde kiiresellesme siirecinin hizlanmasi, yabanci sermayenin
ekonomik kalkinmaya olan katkisi, gelismis ve gelismekte olan tiim iilkelerin dikkat
merkezine gevirmistir. Kiiresellesmeyle beraber, ekonomi ve ticarette liberallesme
egilimlerinin hizlanmasi, sermayenin serbest dolagimini kolaylagtirmis, ticaret

serbestlesmis ve tiiketici aligkanliklarinda benzerliklerin arttig1 seyredilmistir.

Yabanci sermaye yatirimlarinin gelismekte olan iilkelerin ekonomilerinin en
mithim gostergesinde roliiniin biiyiik olmasi, bu iilkelerin bu tiir yatirimlara ihtiyag
duymasi, onlar1 kanunlarinda yapacaklar1 diizenlemeler ile yabanci yatirnmcilar
acisindan tilkelerini cazip hale getirmeye tesvik etmektedir. Diinyanin bir¢ok
ilkesinde yabanci sermaye yatirimlarini sevk etmek maksadiyla ¢ok sayida kanun
hazirlanmis, yabanci yatirnrmlarin korunmasi yoniinde ikili ve ¢ok tarafli anlagmalar

yapilmustir.

Ulkelerin ekonomik kalkinmasina katki saglayan ve yatirimcilarin
birikimlerini verimli bir sekilde kullanarak kar elde etmelerini saglayan yabanci
yatirimlar konusu, ¢alismamizda Tiirk ve Azerbaycan hukuk mevzuatlari ¢ercevesinde

incelenmistir.

Azerbaycan’in TUrkiye ile dostluk iliskileri ¢ok uzun zamanlara dayaniyor.
“Tek Millet iki Devlet” anlayistyla devam eden bu iligkiler her bakimindan kendisini
gostermektedir. iki iilke arasindaki dil, tarih, din ve soydaslik birligi ticari iliskilerin
gelistirilmesinde 6nemli bir rekabet avantaji yaratmaktadir. Azerbaycan
bagimsizligini kazandigindan beri iki devlet arasindaki sosyo-politik, ekonomik-ticari
iligkiler her zaman iist diizeyde gelismistir. Yabanci yatirimlar dogrultusunda iki tilke
arasindaki iligkiler i¢in de ayni1 tanimlamay1 yapmak miimkiindiir. Ekonomik iliskiler
birka¢ y1l dnceye kadar sadece Azerbaycan'dan Tiirkiye'ye hammadde ve bazi yari
mamul ihracindan, Tiirkiye'den Azerbaycan'a ise genellikle petrol olmayan cesitli
alanlara belirli yatirnmlar yapilmistir. Simdi Azerbaycan'dan Turkiye'ye buylk
yatirimlarin gergeklestirilmesi ve nispeten ¢ok cesitli ihracat, Tiirkiye'den ise

ekonomik hatta sosyal projelerde genis yatirim gozlemleyebiliriz.
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Tiirkiye, Azerbaycan’daki yabanci yatirim ve ticaret hacmi olarak en biiyilik
paya sahip llkelerden biri olmay1 basarmistir. Tirk firmalarinin pazar1 yakindan
taniyor olmasi, lilkenin cografi olarak yakinligi, iki lilke arasinda ticaretin altyapisin
olusturan gerekli anlagmalarin imzalanmis olmasi, Azerbaycan'in ithalatinda 6nemli
paya sahip olunmasi, iilkede faaliyette bulunan ¢ok sayida Tiirk firmasinin bulunmast,
Tiirk {irlinlerinin pazarda diger iilkelerin mallarina kiyasla tercih edilmesi bu pazarda

Tirkiye’nin sahip oldugu baslica iistiinliiklerdir.

Her iki tilkenin yabanci yatirimlara dair yasal diizenlemelerine baktigimizda,
yabanci yatirimlara iligkin temel ¢ok tarafli anlagmalara taraf olmakla beraber kendi
aralarinda da Yabanci Yatirimlarin Karsiliklt Korunmasi ve Tesviki Anlagmasi, Cifte

Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi imzaladiklar goriilmektedir.

Calismanin son kisminda Tiirkiye ile sosyal- siyasi ve ekonomik isbirligi
icinde olan Azerbaycan’da yabanci yatirimlar ve yatirim potansiyeli, yatirim ortamu,
Azerbaycan ekonomisi, yabanci yatirimlarin meveut durumu ile ilgili bilgilere yer

verilmistir.

Azerbaycan’da yabanci yatirimlarin uluslararasi koruma standartlarina uygun
olarak faaliyet gosterebilmesi ve onlara kolayliklar saglanmasi namina Yyasal
diizenlemelerin gelistirdigi, yabanci yatirimlarin serbest bir sekilde iilke ekonomisine
dahil olabilmesi, bircok gelismis ve gelismekte olan devletle iyi seviyede ticari
iliskilerinin mevcut oldugu, tilkenin ekonomik kalkinmasinin biiytik bir oranda enerji

sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar sayesinde saglandigi soylenebilir.
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