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OZET

Faizsiz bankacilik olarak bilinen katilim bankaciliginin faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi
acisindan likidite riski 6nemlidir. Bu calismanin amaci katilim bankalarinin likidite
riskini Onleyici sermaye piyasasi araglarinin yonetimini irdelemektir. Bu amag
dogrultusunda ilk olarak Tiirkiye’de katilim bankaciliginin tarihi ele alinmistir ve yatirim
ve proje finansmani siireglerinde sukuk veya kira sertifikalarinin ihraglar1 irdelenmistir.
Daha sonra katilim bankalarinin karsilasabilecekleri risk unsurlari incelenmis ve ardindan
likidite riskini Onleyici olarak sermaye piyasasi araglarindan biri olarak sukuk ihraci ile
katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oranlar1 arasindaki korelasyonuna bakilmistir.
Oran analizi ile Tiirkiye’deki katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oranlari ile Sukuk
thraglar1 arasindaki iligski incelenmistir. Analiz sonucunda sukuk ihracinin likidite riskini
onleyici bir arag olarak kullanilabilecegi tespit edilmistir. Ozellikle iki bankada derinligin
oldugu son ti¢ yilda SYR ile sukuk ihraglart arasinda iligki oldugu tespit edilmistir. SYR
diistiikce, bankalarin artan likidite risklerini azaltmak i¢in sukuk ihracina daha fazla
odaklandiklar1 ve Pazar paylarmi arttirdiklar1 goériilmiistiir. Katilim bankalar likidite

yeterliliklerini giiclendirebilmek icin finansal {iriin ve hizmet ¢esitliliklerini arttirmalidir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Likidite Riski, Sermaye Piyasasi Uriinleri,

Sermaye Yeterlilik Orani, Oran Analizi



ABSTRACT

Liquidity risk is important for the sustainability of participation banking, known as
interest-free banking, activities. The aim of this study is to examine the management of
capital market instruments that prevent liquidity risk of participation banks. For this
purpose is considered as the first date of participation banking in Turkey and sukuk
issuances of investment and project financing or lease certificates in the process were
examined. Then, the risk factors that participation banks may encounter were examined
and then the correlation between the issuance of sukuk and the capital adequacy ratios of
participation banks as one of the capital market instruments to prevent liquidity risk was
examined. Ratio analysis with a capital adequacy ratio of participation banks in Turkey
have examined the relationship between sukuk issuances. As a result of the analysis, it
was determined that sukuk issuance can be used as a liquidity risk prevention tool.
Especially in the last three years when there is a depth in two banks, it has been
determined that there is a relationship between CAR and sukuk issues. It was observed
that as the CAR decreased, banks focused more on sukuk issuance and increased their
market shares in order to reduce the increasing liquidity risks. Participation banks should
increase their financial product and service diversity in order to strengthen their liquidity

capabilities.

Keywords: Participation Banking, Liquidity Risk, Capital Market Products, Capital
Adequacy Ratio, Ratio Analysis
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GIRIS

Katilim bankalar1 hem yurt i¢ci hem de yurt disindaki yatirimeilar i¢in fon kaynagi olarak
gorilmektedir. Kalkinma bankalar1 fonlar1 yaratirken sermaye piyasasina yonelik
risklerle ve Islami bankacilik hukukundan kaynaklanan risklerle karsi karsiya
kalmaktadirlar. Islami bankalarm sermaye piyasasma yonelik olarak karsilastig
risklerden birisi de likidite riskidir. Katilim bankalarinin likiditesi, zamaninda ddeme
yapabilme giiciinii ifade etmektedir (Basel Committee on Banking Supervision, 2008: 4).
Likidite riski ise, genel olarak bankalarin nakit girig ve ¢ikislart ile likidite sikintis1 ve

odeme giicliigii yasamasi olarak tanimlanabilir (BDDK, 2006: md.3).

Likidite riski yonetimi ile katilim bankalar: risk alma becerileriyle uyumlu fon ¢esitlerini
belirlerler (Choudhry, 2012: 45). Likidite riskinin yonetiminde sermaye yeterlilik orani
kullanilmaktadir. Pakistan’daki katilim bankalarinda likidite riski yonetiminde varlik
karlihigmin likidite riski tizerindeki etkisi pozitifken, 6z sermaye karliliginin negatif bir
etkisi oldugu ortaya c¢ikmistir (Akhtar vd., 2011). Calismada likidite riskinin
Onlenebilmesi icin sermaye piyasasi araglarindan biri olan sukuk ihraglar1 ile fon

saglanmasina bagvurulmustur.

Bu calismanin amaci katilim bankalarinin likidite riskini Onleyici sermaye piyasasi
araglarinin yonetimini irdelemektir. Bu amag¢ dogrultusunda ilk olarak Tiirkiye’de katilim
bankaciliginin tarihi ele alinmistir ve yatirim ve proje finansmanu siireglerinde sukuk veya
kira sertifikalarinin  ihraglar1 irdelenmistir. Daha sonra katilim bankalarinin
karsilasabilecekleri risk unsurlari incelenmis ve ardindan likidite riskini 6nleyici olarak
sermaye piyasasi araglarindan biri olarak sukuk ihraci ile katilim bankalarinin sermaye
yeterlilik oranlar1 arasindaki korelasyonuna bakilmistir. Oran analizi ile Tiirkiye’deki
katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oranlarmin etkinlikleri incelenmistir. Sermaye
yeterliligi bakimindan etkin olmayan katilim bankalarinin likidite riskinin de yiikseldigi
goriilmiistiir. Analiz sonucunda sukuk ihracinin likidite riskini 6nleyici bir arag olarak
kullanilabilecegi tespit edilmistir. Katilim bankalarn  likidite yeterliliklerini

giiclendirebilmek i¢in finansal iirlin ve hizmet ¢esitliliklerini arttirmalidir.



1. KATILIM BANKACILIGININ GELIiSiMi VE SEKTOREL
YAPININ ANALIZI

Bu boéliimde bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisimi, Tiirkiye’de katilim bankaciliginin
genel cercevesi ile birlikte katilim bankaciligi kavraminin ortaya ¢ikisi, temel ilkeleri, fon

toplama yontemleri ile fon kullanma yontemleri incelenmistir.

1.1. Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi

Bankacilik sektoriiniin gelisimi incelendiginde milattan dncesine dayanan ¢esitli kayitlar
oldugu goriilmektedir. Stimerler ’de ve Babil’de bankacilik islemleri ile ilgili kayitlar
bulunmaktadir. Hammurabi Kanunlari’'nda kiymetli mallarin tesliminde sozlesme
yapilmasi ve sahitlerin sahitligi ile teminatlandirilmasi1 kanun olarak diizenlenmistir (Atli,

Yiicel ve Tanyildizi, 2018, s. 87).

Stimerler’de sistemli olarak uygulanan bankacilik Eski Yunan ‘da “Trapezites” denilen
bankerler tarafindan icra edilmistir. Bankerler bu dénemde ihtiyaci olan kisi ve kurumlari
fonlayarak ihtiyaclarinin giderilmesini saglamistir. Dogal olarak bu donemde de temerriit
durumlar1 olusmus ve Atina’da bor¢larin 6denememesinden dolayi, olaylar ¢ikmaistir.

Borglular kismi veya tamamen affedilerek bankerlerin aleyhine sonug¢lanmistir (Gtinal,

2001, s. 5).

[lk ¢aglarda bankerlik dini merkezler tarafindan yapilmistir. Dini merkezlerin bankacilik
yaptig1 ile ilgili en Oonemli tarihi vesikalardan birisi Mezopotamya Medeniyeti’nde
bulunan Kizil Tapinak’ta bankacilik yapildigr bilgisidir (Bagirov, 2003, s. 43).
Bankaciligin dini merkezler tarafindan yapilmasinin en 6nemli sebebinin giiven oldugu
diisiiniilmektedir. Giinlimiizde de gliven unsurunun en énemli bankacilik girdisi oldugu
bilinmektedir. Eski ¢caglarda dini merkezlerin hem simif olarak hem de ekonomik olarak
ist katmanda yer almasi, insanlarin fon ve mal fazlalarini teslim etmek ya da 6diing almak
icin kendilerine bagvurmasini saglamistir. Giiniimiizde halen ticarette giiven unsurunun
en degerli sermaye olarak algilanmasi bu tarihi tecriibelerden kaynaklanabilir (Arslan,
2008, s. 165).



Giliniimiizde oldugu gibi eski caglarda da bor¢ maliyetleri 6nemli bir sorun olarak
toplumlarin ve devletlerin yagamini etkilemistir. Bankerlerin uyguladig: fahis faizlerden
dolayr Eski Yunan’da devlet kendi ihtiyaglarini karsilamak icin bankacilik yapmaya
baslamistir. Her site devleti kendi bankasini kurarak, yatirirm ve savaslar i¢in gerekli

kaynaga daha uygun maliyetlerle ulasmaya ¢alismistir (Ildiz, 2013, s. 73).

Ronesans’a kadar olan donemdeki ticareti kilise/dini hukuka bagli olarak yapildig:
goriilmektedir. Ozellikle uluslararasi ticaretin gelismesi, kitalarin kesfedilen yeni deniz
yolar1 ile birbirine baglanmasi, ticaretin gelismesi ile Avrupa’da bir aydinlanma ¢agina
giris yapilmistir. Bu aydinlanma ile Ronesans devri yasanmis ve bu gelismeler ile birlikte
15. ve 16. yiizyildan itibaren Kilise hukuku yerine Roma Hukuku ticari muamelelere
hakim olmaya baglamistir. Bu degisiklik ile birlikte Kkilise ticari hakimiyetini
kaybetmemek i¢in dini kurallarda degisiklige giderek Roma hukukunda oldugu gibi faize
uygunluk vermistir. Bu degisiklik ile birlikte faiz unsuru toplumda kabul goérmiis ve

bankacilik daha hizli gelisme imkani1 bulmustur (Yetiz, 2016, s. 107).

Ticaretin gelismesi ve farkli milletlerin birbirleri ile farkli para cinsleri ile ticaret yapmast,
paranin kiymet takdiri sorununu ortaya ¢ikarmistir. Bu farkli paralarin i¢lerindeki altin ve
giimiis gibi degerli madenlerin miktarlarina goére kiymet takdiri yapilmasi i¢in ilk olarak
Hollanda ‘da Amsterdam bankas1 1609 yilinda kurulmustur. Daha sonra 1637 yilinda
Venedik Bankas1 kurularak ilk defa ¢ek ve senet kullanilmasina aracilik etmistir (Parasiz,

2007, 178).

1640 yilinda Kral I. Charles ekonomik sorunlara ¢6ziim bulmak igin tiiccarlarin
Londra’da tuttuklari altinlarina el koymustur. Bu glivensizlik sonucunda tasarruf sahipleri
banker olarak da diisiinebilecegimiz “Goldsmit” denilen kisilere tasarruflarini
birakmiglardir. Malin miilkiyetini temsil eden ve bir g¢esit sahadetname olarak
diistinebilecegimiz bir evragi Goldsmit ’lerden alarak mallarinin varligini giivence altina
almiglardir (Yagmur, 2019, s. 126). Olusan yeni yap1 Goldsmit’lere para kazanma imkan
tanimistir. Goldsmit notes denilen senetleri bor¢ vererek atil duran fonlarindan para
kazanmaya calismislardir. Bu senetler ilk defa diizenli olarak banknot kullanimini temsil
etmektedir. Ingiltere kralinmn 1640 yilinda istedigi vergi kanunlarini onaylamayan
parlamentoyu sadece 3 hafta agik kalmasina miisaade ederek feshettigini ve daha sonra

parasal konulardaki sorunlara ¢6ziim bulunamadigi i¢in kralin parlamento ile uzlagmak



zorunda kalarak 8 yil ayni parlamento ile ¢alismak durumunda kalmistir. Ingiliz
devriminin yeserdigi bu parlamentolara omiirleri ile miisemma olarak kisa ve uzun

parlamento tanimlamasi yapilmistir (Gozler, 2009, s. 374).

Ingiltere ile Fransa arasindaki savasin uzun siirmesi olusan maliyetleri karsilamak igin
kaynak ihtiyact dogurmustur. ingiltere’de finansal kaynaga olan ihtiyaclar devlet bankas:
kurulmasi fikrini dogurmustur. Béylece 1694 yilinda Ingiltere Bankas1 kurulmustur. Fikir
sahibi olan Isko¢ finans¢i William Peterson bankanin banknot basarak biitge agigini
finanse etmesini énermis ve fikri uygulanmstir. Ingiltere Bankas1 merkez bankas1 gibi
calismis ve hissedarlar1 Kraliyet ailesi ile parlamento {liyelerinden olugsmustur. Boylece
1260 ortagin hissedar oldugu ilk modern merkez bankasi kurulmustur (Tuna, 2017, s.
20).

Tarihsel gelismeler icerisinde 1781 yilinda Bank of North Amerika, Amerika’daki ilk
banka olarak kurulmustur. 1800 yilinda Napolyon tarafindan ilk Fransiz bankasi
kurulmustur. 1913 yilina gelindiginde Amerika Merkez Bankasi’nin kuruldugu
goriilmektedir. 19. yiizyil bankacilik faaliyetlerinin ¢esitlendigi hizla doniistigli bir
donemdir. Bu donemde bankacilik gelir kalemlerinin de ¢esitlendigi goriilmektedir
(Mishkin, 1986, s. 264). 1930’1u yillarda biiyiik buhran ve 2. Diinya savasinin bir sonucu
olarak yakilan sehirler ve alt yapilarinin yeniden insaasi i¢in kalkinma ve yatirim
bankalar1 ilk defa bu déonemde kurulmustur (O’Hanlon and Rocha, 1993, s. 58, Akt:
Tutcuoglu, 2010, s.5).

Gilinlimiizde yasal zorunluluklarin da etkisi ile bankacilik sektorii, sigorta sektoriinii de
gelistirerek ticaret ve ekonominin her alanina sirayet etmistir. Bankacilik sektorii
tilkelerin risk dl¢timleri i¢in basat sektor konumunda olup, devletler bankacilik sektoriinii
giiclii kilmak i¢in bir¢cok kurum ve uygulamayi devreye almislardir. Ayrica uluslararasi
ticaretin giivenligi i¢in de yapilan aracilik faaliyetlerinin saglikli olmas1 bakimindan bir

cok uluslararast baglayiciligi olan kural ve denetim mekanizmasi bulunmaktadir

(Orhangazi, 2008, s. 29).

Piyasa sartlari, ticaret kiiltiirli, kanunlar ve insanlarin ihtiyaclar1 degistik¢e bankacilik
sektorii de degismektedir. Ayrica teknoloji kullanimi1 ve inovasyonla birlikte sektor

sundugu yeni iirlin ve araglarla varligin1 vazgecilmez kilmaya devam etmektedir (Isin,

2006, s. 107).



1.2. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi

Osmanli donemine baktigimizda Miisliiman olan tebaanin glimiis, altin ve para isinden
uzak oldugu goriilmektedir. Gelenek ve kiiltlir olarak tarim toplumu olan Miisliimanlar
maalesef ticaretten uzak kalmis ve onemli bir yer alamamistir. Osmanli’da ticaret ve
bankacilik isleri gayrimiislimler tarafindan yapilmaktadir. Ozellikle Museviler Galata
bolgesinde uzun yillar boyunca bankerlik yaparak devletten ve tiiccarlardan biiyiik faiz
gelirleri elde etmislerdir. Selanik de Osmanlinin 6nemli finans merkezlerinden olup, yine
ayni aileler burada bankerlik yapmaktadir. Bankalarin isimleri Osmanli olmakla birlikte
miilkiyet ve hisseleri Avrupa kokenli Musevi bankerlere aitti. Fernandez, Allatini ve
Mizrahi gibi isimlerle anilan Musevi bankerler kurduklari akrabaliklarla ve birlikte
yaptiklari islerle devletten ve halktan biiyiik faiz kazanglari elde etmislerdir (Ipek, 2011,
s. 48-49).

1852 yilinda Osmanli devleti tefeciligi Onlemek igin “murabaha nizamnamesi”
yaymlamistir. Burada fon ihtiyaci olan tiiketicileri fahis faiz hadleriyle ezdirmemek igin
nispi sinirlama getirilmistir. Bu ilk hukuki metin Tiirk Ticaret Kanunu’nun yiiriirliige

girdigi 1957 yilina kadar devam etmistir (Giiran, 1998, s. 146-147).

Osmanli’da sarraf ya da banker olarak tanimlanan kisi ya da kurumlar saray ahalisi ve
Osmanli Maliye’si basta olmak iizere borg¢ para, 6diing verme, kaynak toplama ve nakit
temini dahil olmak tizere bir ¢ok isleme aracilik etmekteydiler. Esasen Sarraflar paralarin
birbirleri karsisindaki degerini tayin eden uzman kisiler olmakla birlikte zamanla

bankerlik miiessesiyle ayn1 anlamda kullanilmislardir (Kilig, 2007, s.115).

Osmanli Maliye’si ilk borcunu Kirim Savasi zamaninda almistir. Sonraki donemlerde
askerlerin temel ihtiyaclarini karsilamak ve savasi finanse etmek icin ¢ok defa kredi
kullanmistir. Osmanli Devleti biitge agigin1 kapatmak i¢in ilerleyen yillarda madenleri
uzun vadeli olarak kiraya verme yoluna gitmistir. Ayrica toplanacak vergileri karsilik
gostererek bir nevi iskonto kredisi kullanmistir. Vergiler zamaninda toplanamadigindan
O0demeler gecikmis ve kamu maliyesi borcu bor¢ ile kapatmak ig¢in siirekli yeni
sOzlesmeler yapmak zorunda kalmistir. Stirekli artan faiz yiikii ve giderler biitge agigini

daha da arttirmistir (Akdemir ve Yesilyurt, 2018, s. 244).



Kamu maliyesinin zayiflamig olmasi, bor¢ verenlerin firsat¢ilik yaparak fahis faiz
gelirleri elde etmelerini saglamistir. Ayrica bliyliyen bu faiz pastasindan pay almak
isteyen Avrupali sermayedarlar, Osmanli’da banka kurarak faaliyetlerine baslamislardir.
Italyan ve Fransiz’lar Osmanli’da uzun siire bankacilik faaliyetlerinde bulunmuslardir.
Ayrica karlarin1 daha arttirmak i¢in yurtdisindaki ortaklari araciligr ile yerli bankerlerin
kefaleti ile yurtdisi kredisi temin etmislerdir. Bu islemin asil amaci kar1 daha da
arttirmaktir. Ortaklar kamu maliyesine kefil olmak i¢in %2 ve iizeri komisyonlar elde
etmislerdir. Ayrica yurtdisindaki istirakleri de ciddi faiz gelirlerine kavusmustur (Uluyol,
2019, s. 28-29).

1847 yilina geldigimizde Istanbul bankas1 kurulmustur. Kurucular1 devlet yonetimi ile iyi
iligkileri olan iki gayrimiislim bankerdir. 1852 yilina kadar faaliyetlerini slirdiirmiistiir.
Osmanli devleti bankerlerin uyguladig: yiiksek faizleri asag1 cekmek i¢in rekabet ortami
olusturmak istemis ve bankanin kurulmasini desteklemistir (Kazgan, 1997, s. 28). 1863
yilinda Osmanl1 Bankasi ingiliz sermayesi ile kurulmustur. Osmanlidaki ilk biiyiik banka
olarak tarif edilen Osmanli Bankasi Ingiltere Krali’nin fermani ile Londra merkezli olarak
kurulmugtur. 1868 yilinda kendini feshederek, Bank-1 Osmani-i Sahane olarak

faaliyetlerini Ingiliz ve Fransiz ortakliginda devam etmistir (Apak ve Tay, 2012, s. 64).

Bank-1 Osmani-i Sahane kiigiik krediler vermek, Osmanli Hiikiimeti’ne avans vermek ve
hazine bonolarini iskonto etmek iizere faaliyetlerini siirdiirmiistiir. 30 y1l siire ile banknot
basimina izin verilmis ve hiikiimet tarafindan bu siirede baska herhangi bir kurulusa para
basma yetkisi verilmeyecegi taahhiit edilmistir. Kasasindaki altinin ii¢ kat1 kadar banknot
basma yetkisi verilmis ve devlet hazinesi olarak faaliyet gostermistir. Devlet bankadan
kar alamamaktadir. Devletin gelirleri banka tarafindan toplanarak i¢ ve dis borglarin
tasfiyesinde kullanilmaktadir. Bu yoniiyle bankanin asil gérevinin yabanci alacaklilarin

borglarin1 6demek amaciyla kuruldugu kanaatimiz olusmustur (Toprak, 2003, s.51).

Daha sonraki yillarda milli bir banka kurulmasi fikri benimsenmis ve 1868 yilinda
Emniyet Sandig1 Mithat Pasa tarafindan kurulmustur. 1888 yilinda yine Mithat Pasa
Ziraat Bankasi’n1 kurmustur. Ciftgileri desteklemek tizere kurulan Ziraat Bankasi
cumhuriyetin ilerleyen yillarinda da toplumun kalkinmasina onciiliik etmistir (Eldem,
1994, s. 161). 1923 yilina geldigimizde cumhuriyetin ilan1 ile birlikte Ziraat Bankas1 gibi
halen aktif olan yerli baska bankalarin da kuruldugunu gérmekteyiz. Halk Bankasi, Yapi



ve Kredi Bankasi, Is Bankasi, Garanti Bankasi, Denizbank, Akbank ve Vakifbank o
donemde kurulan ve halen faaliyetlerini siirdiiren bankalarimizdir. Kamu bankalar1 harig
olmak {izere sayilan bankalarin tamaminin agirlikli olarak yabanci sermayeli olarak

faaliyetlerini stirdiirdiigiinii de ifade etmekte fayda vardir.

Tiirkiye’nin ekonomik olarak kalkinmasini konu alan Izmir iktisat Kongresi’nden sonra
1923-1932 yillar1 arasinda bankacilik sektoriiniin yeni kurulan bankalarla hizla biiytidiigii
gorilmektedir. Agirlikli olarak meslek gruplarina 6zgii kooperatifler seklinde kurulan tek
subeli bir¢ok banka bu déonemde kurulmustur. Ancak gerek Biiylik Buhran’in ekonomik
etkisi ve gerekse yasanan savaslardan dolay1 birgogu faaliyetlerini sonlandirmistir. Biiyiik
buhranin bir sonucu olarak 29 tek subeli banka bu donemde kapanmistir (Atli ve Demir,

2015, s. 112).

Biiyiikk buhrandan sonra yasanmaya baslayan ekonomik hareketlilik Tiirkiye’de 1933-
1944 yillart arasinda devlet tarafindan bir¢ok bankanin kurulmasini saglamistir. Ancak
sermaye yetersizligi, devletin ekonomik zayifliklar1 ile kiiresel etkiler sonucu bu

bankalarin gogunun 6mrii birkag yilla sinirli kalarak tasfiye edilmislerdir (Kepenek, 1998,
s.12).

1924 yilinda Tiirkiye Iktisat Kongresi’nden sonra yerli bir merkez bankasinin kurulmasi
fikri ortaya atildi. Osmanli Bankasi’nin devlete alinmasi igin ¢aligmalar yapilmig ancak o
giin ki sartlarda agirlikli olarak mali sebeplerle bu fikir uygulanamamistir. Bunun iizerine
1925 yilinda dolacak olmasina ragmen Osmanli Bankas1’yla para basma yetkisinin 1935
yilina kadar uzatilmasit konusunda anlagsmaya varilmistir. Banka faaliyetlerini biiyiik
oranda azalttig1 i¢in, yeni bir merkez bankasi kurulmasi halinde Osmanli Bankasi’nin bu

duruma itiraz edemeyecegi de kayit altina alinmistir (Giirkan Yay, 1998, s. 292).

11 Haziran 1930 tarihinde 15 milyon lira sermaye ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 kurulmustur. Esasen TCMB’nin kurulusundan 6nce Is Bankas1 Genel Miidiirii
Celal Bayar yeni bir banka kurmak yerine is Bankas1’nin emisyon bankasi olarak faaliyet
gostermesini Onermistir. Ancak hiikiimet bu oneriyi red ederek, kamu uhdesinde bir
merkez bankas1 kurmay1 amag edinmistir (TCMB, 2011). Diger bir ilging hususta TCMB
icin gerekli olan sermayenin bulunmasidir. Osmanli’dan kalan borg¢larin belirsizligi ve
geri 0demelerdeki zorluklar sermaye i¢in yeni bor¢ teminini zor kilmistir. Bu yiizden

hiikiimet American-Turkish Investment Corporation (ATIC) firmasina uzun vadeli
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cakmak, kibrit ve diger yanict malzemelerin iiretim, ithalat ve satis1 i¢in 25 yillik imtiyaz
vererek 10.000.000 USD uzun vadeli kredi temin etmistir (Tekeli ve Ilkin, 1997). II.
Diinya Savasi’ndan sonra ticaretin gelismesi ile lilkemizde 6zel sektor bankaciligi hizli
bir biiyiime trendi yakalamistir. 1960 askeri darbesinden sonra bankacilik sektorii biiyiik
oranda kamu kontroliinde kalmistir. Devlet Yatirim Bankasi ve Sinai Yatirim ve kalkinma

Bankasi bu donemde kurulmustur (Gtinal, 2001).

1980°li yillarda yeniden askeri darbe yapilmis ve ekonominin Ozal’l1 yillar1 baslamustir.
Ekonomi biiyiik oranda serbestlik donemi yagamis ve liberal politikalar uygulanmistir. 24
ocak kararlari ile faiz oran1 ve islemlerde serbestlik taninmistir (Kaya, 2013, s. 8). Daha
sonra karsilastigimiz 1998 krizi basta olmak iizere bir¢ok krizde bankacilik sektorii
onemli kayiplar yasamistir. Bankalarin patronlar tarafindan hortumlanmasi, amaclar
disinda kullanilmasi, kétii yonetim, yolsuzluklar ve denetimsizlikler sonucu agir bedeller
odemistir. Imajlar1 zedelenen, giivenlerini yitiren ve ekonomik olarak sikisan bankalar
zorunlu olarak tasfiye edilmis ya da birlestirilmistir. 2001 krizinde bankacilik sektorii
yeniden yapilandirilarak bir¢ok banka TMSF’ye devredilmistir. Olusan gorev zararlarinin
tazmini i¢in Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) kullanilmistir. Ozel kurulus
olmalarina ragmen bu banklarin mali yiikii maalesef topluma fatura edilmistir (Karatepe,

2004: 114).

Bankacilik sektoriinde yasanan bu deneyimler sektoriin yeniden yapilandirilmasi
ithtiyacint dogurmustur. BDDK araciligi ile ciddi kurallar uygulanmis ve banka kurmak
veya yonetici olmak ile ilgili yeni kurallar tesis edilmistir. Bu yeni sartlar 2008 kiiresel
krizinde meyvesini vermis ve bankacilik sektorii fire vermeden bu krizi asmistir. Ayrica
2001°de kaybettigi giiven ve imaj1 yeniden kazanmustir (Altintas, 2012, s.7-8). Tiirkiye’de
ekonominin ilerleme sagladigi 2001-2008 doéneminde yabanci sermayenin bankacilik
sektoriine oldukca ilgili oldugu goriilmektedir. Bir¢ok biiylik bankanin hisseleri
yabancilara satilmistir. Bircok kiiresel banka bu yatinmlarla iilkemizde finans

piyasalarinda faaliyet gostermeye devam etmektedir.



1.3. Katihm Bankacih@

Katilim bankacilig1 6zii itibari ile ticareti merkeze aldig1 i¢in, vadeli ticaretin tarihi ile
O0zdes bir gegmise sahip oldugunu diisiinebiliriz. Tarihi vesikalar iizerinden yapilan
uygulamalara bakildiginda, yapilan bir¢ok akademik ¢alismada Katilim Bankaciliginin
tarihi Hamurabi Kanunlari’na dayandirilmaktadir. M.O 2123-2081 tarihleri arasinda
uygulandigr ifade edilen bu kanunnamede bor¢lanmanin sartlart yasal olarak
belirlenmistir (Ersoy vd., 2019, 5.104). Ancak, Islami hukuk prensiplerine uygunlugunun
sart olmasi sebebiyle sekli olarak benzemekle birlikte, o donem yapilan bu ticari

uygulamalarin katilim bankaciliginin ruhuyla uyusmadig: da sdylenebilir.

Daha sonraki siirecte yapilan incelemelerde Mezopotamya Medeniyetinde ozellikle
stirglin olarak gelip yerlesen Yahudi sermaye sahiplerinin ihtiyaci olan kesimlere faizli
bor¢ temin ettikleri goriilmektedir. Giinlimiizde de para ve sermaye piyasalarinda son
derece etkin olan Yahudilerin kiiltiir olarak boyle bir tarihi gegmise sahip olduklarini
tekraren goriilmektedir. O donemlerde de bankacilik, bankerlik ve sarraflik islerinde

piyasa kurucu olduklar1 goriilmektedir (Parasiz, 2007: 107)

Gilinlimiizde yapilan katilim bankaciligina en yakin tarihi uygulama Fatih Sultan Mehmet
zamaninda kurulan Osmanli Devleti’ndeki para vakiflaridir. Para vakiflar askerlerin et
thtiyacin1 karsilayan kasaplara isletme sermayesi temini amaciyla kurulmus olmakla
birlikte zaman igerisinde ¢esitlenerek bircok para vakfi kurulmustur. Bu vakiflar o
donemde yapilan altyapi, dini merkezler, egitim ve saglik miiesseseleri basta olmak iizere

bir ¢ok yatirimin yapilmasini fonlamistir (Tiirkoglu, 2013, s. 189).

[k kurulan vakif 1465 yilinda 24.000 altin sermaye ile kurulmus olup, para vakiflar:
19.yy sonuna kadar etkinligini siirdiirerek bir nevi bankacilik faaliyetleri gostermislerdir.
Ayrica bu vakiflar toplumdaki genel alginin aksine vadesiz islem yapmayip, vade farkiyla
fon ac1g1 olanlarin ihtiyaglarimi karsilamislardir. Burada yapilan uygulamada giiniimiizde
katilim bankalarmin uyguladigi murabaha islemleri biiylik benzerlik gostermektedir

(Kayahan, Gorkas ve Onk, 2016, s. 73-74).

Ozellikle yeni ticaret ve deniz yollarinin kesfi ile uluslararas: ticaret biiyiik gelisim
gostermistir. Cesitlenen bu ticaret piyasaya yeni iiriinlerin sunulmasini ve insanlarin

tiikketim kiiltiirii ve zevklerinin degismesini saglamistir. Olusan bu yeni tiikketim kiltiiri



ticareti gelistirirken bir yandan da isletmeci ve {reticiler i¢in sermaye ihtiyacini
arttirmigtir. Artan bu sermaye ihtiyaclari o donemde bankerlerin elini giiclendirmis ve
yiiksek gelirler elde etmislerdir. Ticaretin gelismesi ve diinya niifusundaki artis faize
dayali islemlere olan fonlama ihtiyacini siirekli olarak arttirmis ve kotii niyetli sermaye

sahiplerinin fahis faiz hadleri ile toplumu somiirmelerine sebep olmustur.

18. yy sonrasinda sermaye hareketleri hizlanmis ve bankacilik, bankerlik faaliyetlerinin
belli kurallarla yapilmasi1 ihtiyacin1 dogurmustur. Bu kurallarla birlikte bircok Islam
iilkesinde de faize dayali bankacilik faaliyetlerinde bulunan yapilar olusmustur. Bunun
sonucunda bu Miisliiman iilkeler faize ve harama bulasmadan kendi fon ihtiyaglarini
karsilayabilecekleri bir model olarak katilim bankacilig: fikrini ortaya atmistir. Faizsiz
bankacilik fikri Miisliiman toplumlarin kendi fon fazlalarini reel ekonomiye
kazandirarak, fon ihtiyaci olan miitesebbis ve bireylerin de yine Islami usul ve esaslara
gore harama bulagsmadan fon ihtiyaglarini kargilamak iizere ortaya ¢ikmistir. Boylece
Islami hassasiyet sahibi olan fon fazlas1 sahiplerinin varliklar1 atil kalmayarak ilave bir

gelir de getirecegi diisiiniilmiistiir (Ozdemir ve Aslan, 2017, s. 11).

Bugiin katilim bankacilig1 olarak tanimladigimiz bu faizsiz sistem aslinda islami ekonomi
olarak diisiiniilmiis ve sadece bankacilik 6zelinde olmayan tam anlamiyla ticaret ve
sermaye hareketlerinin her alaninda etkili olmasi1 bakimindan bir biitiin olarak ele
alimmustir. Bu yoniiyle bugiin agirlikli olarak bankacilik ve sigortacilik faaliyetlerinde
kiimelenmis ve biiylimiis olsa da aslinda yapilan ¢aligmalarda ekonomiyi bir biitiin olarak
ele almasi da 6nemli bir 6zellik olarak degerlendirilebilir (Torenek ve Yavuz, 2018, s.

453).

Ozellikle 2. diinya savasindan sonra yikilan sehirlerin tahrip olan altyapr yatirimlarinin
yeniden yapilmast igin ciddi bir fon ihtiyac1 olusmustur. Ozellikle Miisliiman iilkeler bu
yeniden imar siirecinde ihtiya¢ duyduklari yatirnm finansmani ihtiyaglarini faize
bulagmadan karsilamak i¢in katilim bankaciligin1 6nemli bir model olarak goérmiis ve bu
fikri tartismaya agarak desteklemislerdir. O donemde ihtiya¢ duyulan yabanci kaynagin
ancak katilim bankacilig: faaliyetleri ile bulunabilecekleri kanaati olugsmustur (Stimer ve
Onan, 2015, s. 298).

Biiyiik buhran ve 2. diinya savasindan sonra yasanan biiylik yikim, Miisliman bilim

insanlar1 arasinda katilim bankacili§i konusunda tefekkiir ve akademik c¢alisma
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yapilmasini hizlandirnustir. Nihayet 1940’11 yillarda bazi Islam iilkelerinin de Avrupali
somiirgecilik prangalarinda kurtulmas: ve bagimsizliklarini kazanmalar1 ile Islam
Ekonomisi ve Bankacilig1 konusunda ilk akademik eserler ingilizce, Urdiince ve Arapca

olarak yayinlanmustir (Yanpar, 2015, s. 58).

Ozellikle Pakistan bagimsizligini kazanarak bir Islam devleti olarak Islami kurallara
uygun olarak yonetim sergileyeceklerini agiklamistir. Pakistan bu yoniiyle katilim
bankaciliginin da gelismesine zemin hazirlamis ve biiyiik destek saglamistir. 1955 yilina
gelindiginde Pakistanli ilim insan1 Muhammed Uzeyri katilim bankacilig1 iizerine o giine
kadar yapilan en kapsamli ¢alismay1 tamamlamistir. Bunun sonucunda da 1960 yilinda

Misir’da Tasarruf Sandiklar1 kurulmustur (Ozdemir, 2019, s. 25-26).

Tasarruf Sandiklar: faiz taahhiidii yerine kar zarar ortaklig1 yapmistir. Tasarruf Sandiklar
toplumda kabul goérmiis ve oldukca basarili olmustur. Elde edilen sonucglar Katilim
bankaciliginin faizli konvansiyonel bankacilik ile rekabet edebilecegi konusunda
toplumlar1 cesaretlendirmistir. Bu basarili sonuglar katilim bankaciliginin diger iilkelerde

de uygulanmasinin oniinii agmustir (Cetin, 2018, s. 43-44).

1971 yilina geldigimizde kamunun da destegi ile ilk ticari banka olarak Nasri Sosyal
Bankasi1 kurulmustur. Ug y1l sonra halen faaliyetlerini siirdiiren Islam Kalkinma Bankasi
kurulmustur. Islam Kalkinma Bankasi o donemde devletlerin altyap: yatirimlarini
fonlamis olmakla birlikte 6zel sektoriin kaynaga ulasmasina imkan vermemis sadece
kamu yatirimlarmi fonlamistir. Bu acig1 kapatmak i¢in Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Kuveyt Cenevre’de goriiserek 1981 yilinda Dar-Al Mal Al islami holdingi
kurarak 6zel sektdr yatirnmlarma Islami usullere uygun olarak kaynak saglanmasina

olanak vermistir (Tok, 2009, s. 25).

1.3.1. Katihhm Bankacilig: Fikrinin Ortaya Cikis1 ve Gelisimi

Katilim Bankacilig1 en temel haliyle herhangi bir faiz taahhiidiine girmeden, faizsizlik
prensiplerine uygun olarak fon toplar ve topladigi bu fonlar1 yine ayni prensipler

cercevesinde fon ihtiyact olan kesimlerin hizmetine sunmaktadir (Demir, 2015, s. 6).

Katilim Bankalar1 topladiklar: fonlar1 belli havuzlarda degerlendirerek mal ve hizmetlerin

finansmanina aracilik ederek, pesin alim ve vadeli satis yaparak kar elde ederler. Elde
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ettikleri bu karlar1 birikimli olarak hesap degeri lizerinden toplar ve vade sonunda
onceden ilizerinden anlagilan kar paylasim orani ile dagitirlar. Dolayist ile hesap sahipleri
faize bulasmadan varliklarin1 degerlendirirken, bu varliklarin1 da ekonominin hizmetine
sunarak refah artisina destek saglamis olmaktadirlar. Katillm Bankaciligi bu
degerlendirmeler 15181nda dini, ekonomik, sosyal, politik nedenlerden dolayr dogmus ve

geligmistir (Eyceyurt Batir, 2016, s. 62).

1.3.2. Katim Bankaciliginin Ortaya Cikmasina Neden Olan Faktorler

Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasina neden olan pek ¢ok faktér bulunmaktadir. Bu
faktorler dort baglik altinda asagida agiklanmistir.

1.3.2.1. Dini Nedenler

Miisliimanlikta faizin yasaklanmasi ile ilgili kesin ayetler bulundugundan siiphesiz haram
olarak degerlendirilmektedir. islami bir yasant1 icerisinde faiz hayatin higbir yerinde yer
alamaz. Faiz alinamaz, verilemez ve aracilik dahi edilemez. Bununla birlikte Miisliiman
toplumlar gelismek, yatirim yapmak, bliylimek, refah seviyesini yiikseltmek i¢in kaynaga
ithtiya¢ duymaktadirlar. Bu ihtiyaclar, devletler ve miitesebbisler gibi konularda oldugu
gibi, bireysel olarak da ev, araba ve diger mal alimlar1 i¢in ortaya ¢ikmustir. Dogal olarak
miitedeyyin kesimin bu ihtiyaclarimi karsilamak icin katilim bankaciligr ile ¢oziim
bulunmaya c¢alisilmistir. Faizin haram olmasi katilim bankaciliginin Miisliiman

devletlerde yayginlagsmasini zorunlu hale getirmistir (Hatunoglu, 1995, s. 12).

Dini nedenlere baktigimizda finansman agigini1 kapatmanin iki yolu vardir. Birisi faizli
yollarla digeri de faizsiz yollarla kaynak temin ederek agig1 kapatmaktir. Tarihsel siireg
icerisinde yapilan arkeolojik calismalarda da goriilecegi lizere insan siirekli olarak
hirshdir. Hatta belli 6l¢iide tamahkarlik gosterdigi i¢in de elindekilerle yetinmeyerek
muhta¢ durumundadir. Tarihin ilk donemlerinde toplayicilik yaparak, aveilik yaparak
ihtiyaglarmi temin ederken zamanla ticarete ve bor¢lanma yoluna gitmistir. Thtiyaclari
karsilamadaki bu finansal ag1g1 gidermek i¢in kaynak temini ve bor¢lanma yontemi dini
hassasiyetlerle birleserek ortak payda olarak faizsiz finansin dogusunu saglamistir
(Erdem, 2008, s. 279-280). Kur’an1 Kerim’de bakara suresinde asagidaki ayet ile kesin

hiikiim nazil olmustur. “Faiz yiyenler (mezarlarinda) seytan ¢arpmis kimselerin kalktig
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gibi kalkarlar. Bunun nedeni onlarin, “alim satim da faiz gibidir” demesidir. Halbuki

Allah cc. Alim-satimi helal, faizi ise haram kilmustir. (Bakara Suresi, 275-279)

Yine faizin diinyadaki hakim giici olan Yahudiligin kitabinda asagidaki hiikiim
bulunmaktadir; “Kardesinize para, yiyecek, ya da faiz getiren baska bir sey verdiginizde
ondan faiz almayacaksiniz” (Eski Ahit, 23-19). Buradan hareketle Yahudiler kendi dinleri
disindaki inang sahiplerinden faiz almayi helal saymaktadirlar. Kutsal kitaplar1 Tevrat’in
tahrif edilmesiyle semavi din olarak ve kitap olarak bir hiikkmiin kalmadigini, inang yasasi
olarak sunulan kitabin insanlar tarafindan menfaatlerine gore tahrif edildigi de ifade
edilebilir. Son olarak Islamiyet’te toplumsal refah ve insanlara yardim icin karsilikli
finansman ag¢i1gin1 kapatmak igin, zekat, sadaka, vakif ve hibe gibi yollar tesvik edilerek

odiillendirilmistir.

1.3.2.2. Ekonomik Nedenler

Katilim Bankaciliginin dogusuna etki eden ekonomik faktorlere baktigimizda oncelikli
olarak iki unsurun ¢ok énemlidir. Ilk olarak Islam Kalkinma Bankasi’nin 1974 yilinda
Miisliiman devletlerin ortakliginda ve dnciiliigiinde kurulmasi bu iilkelerde sistemin itibar
ve ragbet gérmesi acisindan onemli bir olumlu etki saglamistir. Miisliiman devletler
sistemi destekleyince, bu lilkelerde hem kurumlar hem de potansiyel miisteriler agisindan
sistem mesru goriilmiis ve kabul edilmistir. Burada devletlerin sistemi desteklemesi hem
ekonomik gii¢ olarak giiven vermis hem de siyasi glic olarak hizli gelismesine,

biirokrasinin hizlanmasina olanak saglamistir (Eskici, 2007, s. 27).

Ikinci énemli unsur ise 1970°1i yillardan sonra OPEC kararlarinin da etkisi ile artan petrol
fiyatlaridir. Petrol fiyatlar artinca 6zellikle petrol zengini olan Miisliiman {ilkeler ciddi
fon fazlasna ulasarak, bu fonlarin atil kalmasini engellemeye calismislardir. Islami
hassasiyetler ve toplumun taleplerinden dolayr bu fonlarin faizli enstriimanlarla
degerlendirilmesi sakincali goriildiigiinden ilgili fonlar katilim bankaciliginin

gelismesine hem sermaye hem de fon olarak kaynak saglamistir (Kalayci, 2013, s. 61).

Kar-zarar ortaklig1 hari¢ olmak iizere, vade riski tiim bankalar i¢in ayni anlami ifade
ettiginden ve sermaye yeterliligi acisindan ayn1 kurallarla ve kisitlarla denetlendiginden

boyle bir farkin olmadigi kanaati olusmaktadir. Tiim bankalar kredinin vadesini nakit
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pozisyonlaria ve yatirimin geri doniis pozisyonlarina gore ayarlamaktadirlar. Ayrica
diger bankalardan farkli olarak katilim bankaciliginda uygulanan kar-zarar ortakliginin
da toplam krediler icerisinde oldukga diisiik bir oran1 teskil ettigi ifade edilebilir (Aktepe,
2012, s. 45).

1.3.2.3. Sosyal Nedenler

Faiz hem dini hem de toplum kiiltiirii agisindan agir sonuglari olan bir uygulamadir.
Dolayist ile tiim semavi dinlerde faiz haram kilinmis ve bir¢ok medeniyette de faize iist
siir getirilerek topluma olan tahribati sinirlandirilmaya calisilmistir. Faizin toplumun
refahina faydasi olmayip, kaynagin tek elde kontroliinii saglamaya, emegi somiirmeye

dayal1 bir felsefesi bulunmaktadir (Pigak, 2012, s. 62).

Katilim Bankaciligina baktigimizda sadece faaliyet konusuna uygun olarak sadece mal
ve hizmet finansmanina olanak sagladigi i¢in kaynagin amaci disinda kullanilmasi, ya da
sermayenin israf edilmesini engelleyici bir unsur tagimaktadir. BOylece var olan
kaynaklarin daha insani bir sekilde toplumun refahina ve istihdama harcanmasina olanak
saglamaktadir (Akin, 1986, s. 116). Ayrica maliyetsiz bor¢ olarak degerlendirilen karz-1
hasen iriiniiniin kullanim1 ekonomik kosullar itibar1 ile sinirli olmaktadir. Sosyal
projelerin desteklenmesi i¢in kullanilabilecek bir iiriin olarak karz-1 hasen oldukga

kiymetlidir (Ozdemir, 2015, s. 200).

1.3.2.4. Siyasi Nedenler

Katilim Bankaciliginin gelismesinde Islam Kalkinma Bankasi’nm kurulmasi ve birgok
Miisliiman iilkenin iradesini ortaya koymasi bakimindan 6nemlidir. Ayrica Pakistan gibi
bazi iilkelerin konvansiyonel bankacilig1 yasaklamasi ve Malezya gibi bazi iilkelerin
asamali olarak katilim bankacilifina gegisi politika olarak belirlemesi de sektoriin

gelisimine destek saglamistir (Stimer ve Onan, 2015, s. 299).

Tiirkiye’de de katilm bankaciliginin gelisimi i¢in Turgut Ozal onciiliigiinde ozel
sermaye ile katilim bankaciliginin kurulmasina 1980°1i yillarda olanak verilmis ve halen
de ozellikle kamu istiraki olan katilim bankalarinin kurulmasi ile sektdriin Pazar payimin

arttirtlmasina ¢alisilmaktadir (Tiirkmenoglu, 2007, s. 28).
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1.3.3. Katihm Bankaciiginin Temel flkeleri

Katilim bankaciliginin temel aldig1 prensipler, amaglar, kurulusu, isleyisi ile ilgili biitiin

siirecleri etkilemektedir. Bu ilkeler asagida gosterilmistir.

1.3.3.1. Faiz Yasag

Katilim bankacilig1 islam dinini temel almaktadir. Faizin islam dininde haram sayilmasi,
katilim bankaciligmin ana diisiincesini olusturmaktadir. insan haklara yonelik olarak
dogru olmayan durumun diizeltilmesi ve Islam dininin ekonomik, toplumsal ve siyasal
olarak uygulanmasini faiz yasagi temsil etmektedir. Kur’an ayetleri ile sabit kilinmis olan
faizin yasak olmasi kurali, katilim bankaciliginin temel prensibidir. Faiz olmayan
ekonomi sisteminin diger bir prensibi ise ortaklik ve paylasim kavramidir (Karahan ve

Ersoy, 2016, s. 97-98).

1.3.3.2. Belirsizlik ve Risk Yasag

Islam hukukuna uygun olarak ekonomik faaliyetlerden kazang saglamak serbesttir. Ancak
ticarete konu olan mal karsiligr yapilmasi diislincesi temel alinmistir. Faiz yasagini

tamamlayan bu ilkeye gore, kazang ancak mal ve hizmet karsilig1 elde edilmektedir.

Islam hukukunda garar belirsizlik olarak tanimlanmustir. Garar bir baska ifade ile alic1 ve
saticinin oldugu piyasada alicinin ne almasi gerektiginin ve saticinin ne satmasi
gerektiginin bilinmemesidir. Bu durumda hak edilmeyen kazang saglanabileceginden
otiirli Islam hukuku sert ¢izgiler ile ucu kapali sonuglara kars1 ¢itkmaktadir (Karahan ve

Ersoy, 2016, s. 97-98).

1.3.3.3. Haram ve Yasadisi1 Mallara Yatirinm Yasagi

Katilim bankaciligmin bir diger prensibi ise Islam dininin haram olarak tanimladig
mallara yatirnm yapilmamasidir. Geleneksel bankacilik sisteminde bu ilke gz ardi

edilmekte ve miimkiin olan biitiin mallara yonelik hizmet verilmektedir. Ancak katilim
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bankaciliginda tiim birimler Islam ahlaki esasina gore calismak zorundadir (Eyceyurt

Batir, 2016, 5.62).

1.3.3.4. Kar-Zarar Paylasimi (Risk Paylasin) Ilkesi

Katilim bankaciliginda kar ve zarar taraflar tarafindan paylasilmak zorundadir. Riskin
adaletli bir sekilde bolisiilmesini ifade eden bu durum, bir diger anlami ile taraflardan
birinin lehine ya da aleyhine bir durumun paylasilmamasi adil bir risk anlayisinin ortaya
konmasidir. Geleneksel bankacilik sisteminde borg¢ veren tarafin riski genellikle yoktur.
Bu anlamda borg veren 6nceden belirlenmis oranda faiz 6demesi almaktadir (Tung, 2016,
s. 129). Katilim bankaciligindaki kar ve zararin paylasimi prensibi, islami kurallara uygun
sekilde diizenlenmistir. Boylece, kisa veya uzun vadeli kredi ihtiyaglarinin, kar-zarar

ortaklig1 ¢ercevesinde saglanmasi miimkiin olmaktadir (Dondiiren, 2008, s. 38).

1.3.3.5. Bankacilik islemlerinde Reel Bir Ticari Islemin Olmasi Ilkesi

Yapilan tiim iglemlerin reel sektorde gerceklesen gercek bir ticari islem olma zorunlulugu
vardir. Ornegin kredi verilirken, katilim bankalarr; alicisi, saticis1 ve aligverise konu olan
malin niteliginin kesin olarak belli olmadig1 islemler i¢in kredi kullandiramaz. Bu acidan,
katilim bankalarinin reel sektorde gerceklesen ticari islemleri tesvik ettigi ve ekonomiye

katki sagladig1 disliniilmektedir (Eyceyurt Batir, 2016, s. 63).

1.3.4. Katihm Bankalarinin Fon Toplama Ydéntemleri

Katilim Bankalar1 fonlarini toplarken temelde sabit bir getiri taahhiit etmezler. Katilim
hesabi agilisinda anlasilan kar pay1 paylasim oranina gore bir hesap degeri olusur ve vade
sonunda giinliik tahakkuk eden kar payr miktarma bagli olarak vade sonunda birikimli
kar pay1 kar1 ya da kar payi zarari tutar1 olusmaktadir (Pehlivan, 2016, s. 319). Bununla
birlikte tiirev iirlinler olarak kullanilan fon toplama yontemlerinden sukuk ve vaad gibi

tiriinler de 6zellikle 2017 yilindan itibaren kullanilan 6nemli fon toplama araglaridir.

16



1.3.4.1. Cari Hesap

Katilim hesaplari cari hesaplar i¢in herhangi kar pay1 6demezler. Dolayis1 ile bankacilik
acisindan maliyetsiz kaynak temini anlamina gelir. Ayni1 zamanda hesap sahibi diledigi
zaman ihbar zorunlulugu olmadan parasini ¢ekme Ozgiirliigiine sahiptir. Faize dayali
calisan konvansiyonel bankalar geceleri atil kalan cari hesap bakiyelerini gecelik repo vs.
islemleri i¢in kullanirken katilim bankalar ticaretin finansmanin disinda kullanmazlar.
Cari hesaplar, hesap sahibi tarafindan bankaya verilen vade farksiz borg niteligindedir.
Yasal yeterlilige sahip tiim tiizel ve gergek kisiler tarafindan agilip kullanilabilir (Aktepe,
2010, s. 72).

1.3.4.2. Kar ve Zarara Katilim Hesab1

Katilim hesabi1 sahibi ile katilim bankas1 arasinda kar zarar ortakligina dayali bir iliski
bulunmaktadir. Paylasim oranina gore kar veya zarar birikimli olarak banka ve hesap
sahibi arasinda paylasilir. Burada kanun geregi bankanin zarara katilim oran1 kara katilim
oraninin yarisindan az olamaz. Yani banka sadece kara degil, zarara da ortaktir. Ayrica
katilim bankalarinda ana para garantisi olamamakla birlikte, sistemin isleyisi geregi ana
paranin zarar gormesi pek miimkiin degildir. Hesap sahibi olarak sermaye sahibi ve emek
sahibi olarak bankanin ortakligini esas alan bu ticari iliskiye mudarebe denir. Para
vadesinden Once cekilirse, ¢ekilen kismin kar payr vadesinden once cekildigi icin
sozlesme tamamlanmamis sayilir ve kar payr 6denmez. Ancak devam eden hesap
bakiyesinin karinda bir eksiklik olmaz. Ayrica hesapta zarar olmasi halinde, hesap sahibi

bu zarara da paylagim oraninda katlanir (Kalayci, 2013, s. 52).

1.3.4.3. Vekalet

Yatirim vekaleti, Islami finans enstriimanlar1 arasinda yer alan ve elinde paras1 bulunan
bir kisinin bagka bir kisi veya kurumu yatirim yapmasi amaciyla vekil tayin etmesini ifade
eden bir kavram olup, islami bankacilikta uygulanan bir fon toplama ydnteminin adidur.
Yatirinm vekaleti, bir sahsin sahibi oldugu sermayeyi iicret karsilifinda ya da iicretsiz
olarak isletmesi amaciyla bir bagkasini yetkilendirmesi seklinde agiklanmaktadir (Oztiirk

ve Yumusak, 2020, s. 8).
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Yatirim vekaleti hesaplarinda ise yeni bir havuz olusturulacag i¢in kar ve zarara katilma
hesaplart ile hemen her sey aynidir. Sadece tahmini kar ile ilgili tek bir kisit s6z
konusudur. Kar ve zarara katilma hesaplarindan farkli olarak bu yeni yatirim vekaleti
hesaplarinda tahmini kar {iizerinden birim hesap degerine bir {list siir getirilmis
olmaktadir. Aslinda bu diizenleme ile bir siirii sikintilart ve tartigmalar1 biinyesinde
tagiyan vekalet hesaplart yeniden yapilandirilarak disipline ediliyor, katilim bankalarinin
alameti farikalarindan olan havuz i¢inde c¢alismasmma imkan verilmis olmaktadir

(Haziroglu, 2018).

1.3.5. Katilim Bankalarimin Fon Kullanim Yontemleri

Katilim bankalar1 Islam hukukuna uygun olan her tiirlii mal ve hizmetin finansmanin
yapabilme hakkina sahiptirler. Hangi islerin yapilip hangilerinin yapilamayacag ile
murakabe kurullart olup, islemlerin Islam hukuku agisindan incelenerek fetvasi
degerlendirilmektedir. Fetvasi olmayan herhangi bir islem yapilamayacagi gibi her
bankanin danisman olarak bilgisine bagvurdugu alimler olmakla birlikte ortak olarak tiim

katilim bankalarimin uydugu ekol olarak kabul edilen uluslararast kurumlar da

bulunmaktadir (Tok, 2009, 29).

Temel olarak insan hayati i¢in zararli olan, saldir1 amagh silah, alkol ve sigara gibi
mallarin finansmani Islam hukuku agisindan cevaz verilmedigi i¢in yapilamamaktadir.
Bunlarin disinda ticarete konu her tiirlii mal ve hizmetin finansmani yapilabilmektedir.
Ayrica bireysel ihtiyaglar i¢in, nakit teminine yonelik olmayan konut, tasit ve ihtiyag

kredileri i¢in de aracilik yapilabilmektedir (Karahan ve Ersoy, 2016, s. 98).

1.3.5.1. Murabaha

Katilim Bankaciliginda temel gaye hesap sahipleri ile tam bir ortaklik yapilmasidir.
Ancak sistemi sadece ortaklik yaparak siirdiirmenin kisitlar1 bulunmaktadir. Herkes ile
ortaklik yapilamamas1 ve operasyonel siireclerin yonetilmesindeki zorluklar ortaklik

yapilmasim zorlastirmaktadir (Akbudak ve Ozgiic, 2001, s. 2).

Katilim bankalarinin yaygin fon kullanim yontemi murabahadir. Murabahada pesin

alinan finansmana konu mal, anlasilan kéar pay1 orani ile vadeli olarak satilir. Krediyi
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kullanan gercek ya da tiizel kisi herhangi bir sekilde kredi bakiyesine ulasamamakta
banka tarafindan direkt saticinin hesabina 6deme yapilmaktadir. Bu sekilde temel amag
olan malin pesin alinip vadeli olarak satilmasi saglanarak, nakit teminine yonelik bir

islem olmasinin 6niine gecilmeye ¢alisilmaktadir (Kaya, 2013, s.52).

Miisteri mali kendisi bulur, kontroliinii yapar ve bankadan kendisi i¢in bu iiriiniin teminini
talep eder, banka da iiriinii saticidan pesin alarak vadeli olarak satmaktadir. Murabahadaki
onemli unsurlardan birisi miisteriye vekalet verilerek ve saticiya icap gondererek banka
namma islem yapilmasim vekaleten saglayarak, Islam hukukuna hem ruhen hem de

dokiiman olarak uyulmasi amag edinilmistir (Segil, 2016, s. 35-36).

Murabahada malin devrini ve teslimini temsil eden fatura ticaret konu asil belgedir.
Faturanin ibraz edilmis olmasi tek basma yeterli olmayip, katilim bankaciligir ruhuna
uygun olarak ticaretin basinda banka ile goriisiilmesi gerekmektedir. Gegmis tarihli
faturalarla iglem yapilamaz. Murabaha islemleri katilim bankaciliginda yapilan fonlama

islemlerinde agirlikli kullanilan yontemdir (Terzi, 2013, s. 62).

1.3.5.2. Miisareke

Miisareke kelime anlami olarak ortaklik yapmak, istirak etmek anlamindadir.
Miisarekede girisimci emegi ile birlikte bir miktar sermaye ile ortakliga katilirken
sermayedar ise sermaye ile ortakliga katkida bulunur. Miidarabadan farki her iki tarafin
da sermayeye katkida bulunmasidir. Isleyisine baktigimizda emek sahibi Oncelikle
emeginin bir karsilig1 olarak ortakliga masraf yansitilmak iizere {icret alir. Kalan kar ise
ortaklarin sermayeleri oraninda paylasilir. Zarar durumunda ortaklar sermayeleri

oraninda zarara katlanirlar (Ugar, 1993, s.141).

Sartlar iizerinde anlasildiktan sonra miisareke finansman sézlesmesi yapilarak iglemler
kayit altina alinir. Bankalarca miisareke yapilmasi halinde sermayeye yapilacak yatirim
0zkaynak havuzlarindan saglanabilecegi gibi, katilim fonu havuzlarindan da kaynak
aktarimi yapilabilir. Ayn1 zamanda her iki havuzdan da kaynak temin edilebilir (Tanayd,
2016, s. 14). Ayrica ortakligin baslangicinda ya da sonrasinda ortakligin devri veya
sonlandirilmast seklinde de miisareke yapilabilmektedir. Bu sekilde yapilan ortakliklar
da “azalan ortaklik” olarak tanimlanmaktadir (TKBB, 2019).
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1.3.5.3. Selem ve Istisna

Selem sozlesmesinde mal ile para takasi yapiliyor gibi diisiinebiliriz. Aslinda yukaridaki
ifadede normal satistan bir farki olmadigini diistinebiliriz. Tek farki selemde heniiz hazir
olmayan malin satis1 yapilmaktadir. Uretici veya satici mali hazir etmeden dnce satis
sOzlesmesini yapar ve anlastit sekilde bedelini tahsil eder. Daha sonra iiriiniinii
hazirladiktan sonra teslim eder. Bir nevi avans alarak mallarin hazirlanmasi, tiretilmesi
icin gerekli olan sermayeye ulasmis olur. Selem genellikle tarim Triinleri icin
kullanilmaktadir. Alic1 hasat zamanina kadar iireticiyi fonlayarak iiriin tedarigini garanti
altina alirken, tiretici de satamama durumunu ortadan kaldirarak tahsilatini garanti altina
almig olur. Ayrica malin bedeli dnceden 6dendigi icin maliyet avantaji da saglanmis

olmaktadir (Ulev vd., 2018, s. 15).

Selemin isleyisinde bedelin pesin alinmasi ve malin vadeli olarak teslimi esas alinir.
Burada satis bedelinin s6zlesme ile birlikte 6denmesi gerekmektedir. Ayrica malin cinsi,
miktar1 ve kalitesi gibi 6zelliklerinin tanimlanmis olmas1 gerekmektedir. Mal bedeli para
veya altin glimiis gibi kiymetli mallarla 6denebilecegi gibi yine miktar ve 6zellikleri beli

olmak kosuluyla bagska bir iirlin ile de 6denebilmektedir (Sahin, 2007, s. 58).

1.3.5.4. Mudarebe

Mudarebe, emek sermaye ortakligimi ifade eder. Isin ehli olan ortak emegini ve bilgisini
ortaya koyarken sermaye sahibi ise sermayesiyle ortak olur. Sermaye sahibi emek sahibi
olan ortagina giivenerek, onceden herhangi bir kar talep etmeden yapilan anlagsma
tahtinda sermayeyi kullanima sunar. Emek sahibi bu sermayeyi kar elde etmek iizere,
anlastiklar1 islerde ve sartlarda kullanir. Elde edilen kar anlasilan oran iizerinde paylasilir
ve emek sahibinin herhangi bir ticret almasi s6z konusu degildir. Zarar olmasi halinde
sermaye sahibi katlanir ve emek sahibi ise harcadigi emek ve zaman kaybindan zarara

ugrayarak bir nevi zarara katlanir (Ozsoy ve Sayar, 2018, s. 73-74).

Mudarebede emek sahibi sermaye sahibinin vekili sifatiyla islemleri yapar ve dolayisi ile
olusan zararin tazmini s6z konusu degildir. Ancak emek sahibi sadece anlastiklari iglerde
yatirim yapmak ve dnceden anlagilan sartlarda ¢alismak zorundadir. Aksi halde zararin

tazmini s6z konusu olur. Yine herhangi bir istismar ya da kotii niyetin oldugu kanitlanirsa
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emek sahibi sermaye sahibinin zararmi tazmin etmekle ylikiimlii olmaktadir (Kating,
2016, s. 55). Katilim hesaplart mudarebe islemi ig¢in 6rnek olarak diisiiniilebilir. Fon
sahibi sermayedar olarak parasini bankanin kullanimina sunar ve banka de vekil sifatla
emegini ve isletme bilgisini ortaya koyarak kar elde etmeye calisir. Olusan karida basta

anlasilan paylasim oranina uygun olarak paylasir (Canbaz, 2016, s. 180).

1.3.5.5. icare

Uzun vadeli sabit yatirimin finansman1 olarak tarif edilen Icare, firmalarin kullanimima
ithtiya¢ duydugu arsa, bina ve makine techizat gibi yatirimlarin kiralama yontemi ile temin
edilmesine aracilik etmektir. Kiralamaya konu malin miilkiyeti kiralama siiresince
firmanin kendisinde kalir ve s6zlesme sonunda sembolik bir bedelle yada bedelsiz olarak
kiractya devredilir. Kiraci ihtiyag duydugu varliga uzun vadeli finansman ile sahip
olurken, kiraya veren de malin miilkiyetine sahip oldugu icin risk yonetimi agisindan

kendisini giivende hisseder (Takan, 2001, s. 14)

Ulkemizde ge¢mis yillarda sanayi yatirimlarinin tesvik edilmesi bakimimdan finansal
kiralama ile ilgili ciddi vergi avantajlar1 olmakla birlikte bugiin i¢in s6z konusu
avantajlarin biiyiik oranda sonlandig1 gériilmektedir. Icarenin teknik olarak finansal
kiralamalardan farki olmay1p, yiikiimliiliikler agisindan aymdir. Islemlerin Islami usul ve
esaslara bagl olarak yapilmasi katilim bankaciliginin geregi olarak, temelde farklilik

olusturmaktadir (Tung, 2016, 5.148-149).

Icare illaki uzun vadeli olmak zorunda degildir. Kirac1 ve kiralayanin sézlesmelerine
bagli olarak kisa siireli ya da farkli 6deme takvimleriyle de yapilabilir. Esit taksitli disinda

balon 6deme, artan ya da azalan sekilde de kira 6demeleri yapilabilir.

Icarada Islam hukuku agisindan en 6nemli noktalardan birisi isleme konu olan malmn
isletme faaliyetlerinde kullanilmasidir. Kiralamaya konu varligin kullanilmamasi halinde
haksiz kira kazanci elde edilmis olur ki bu durumda amag varliga ulasmak degil, nakit
temini olur. Bu durumda islem ger¢ek mecrasindan ¢ikarak fiktif bir nitelige biiriinerek,
katilim bankacilig1 ruhuna ciddi zarar verir (Babus¢u ve Hazar, 2017, s. 181-187).
Ulkemizde fabrika ve makine teghizat olmak iizere sanayi sirketleri agirlikli olarak icara

uriniini kullanabilmektedir.
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1.3.5.6. Karz-1 Hasen

Katilim bankalari, sosyal hizmetlere destekte bulunmak ve toplumun refahina destek
olmak i¢in karz-1 hasen yaparak islem yaparlar. Sosyal yardim ve destek projelerine katk1
saglamak amaciyla kar amaci giitmeden, sadece desteklemek i¢in karz-1 hasen yapilabilir.
Anlagilan vadede destek alan kisi veya kurum bedelsiz aldig1 paray1 geri 6deyerek islemi

tamamlamis olur (Aktepe, 2012, s. 109).

Karz-1 hasen’de islem karsiz oldugu igin ticarete konu olmasi gerekmez. Yani karz-i
hasende illaki mal almaniz gerekmez. Ancak yine de kaynagin kullanilacagi yer mutlaka
katilim bankaciliginin temel prensiplerine aykir1 olmamalidir. Karz-1 Hasen ile silah veya
insan sagligin1 tehdit eden herhangi bir varligin finansmani i¢in kullanilmamalidir

(Canbaz, 2019, s. 59).

Yardim ve sosyal refah disinda katilim bankalar1 miisteri memnuniyeti i¢in de Karz-1
Hasen yapabilirler. Ornegin vergi ddemelerinde banka kendi kaynagindan bedelsiz olarak
vergi 6demesini yaparak 3-5 giin sonra miisterinin parasi hesabina geldiginde yine
anlasilan giin sayis1 kadar cari hesap verimliligi alarak Karz-1 Hasen yapabilir. Bu tiirdeki
islemler i¢in de Onceden anlasma yapilmasi icap eder. Yine kurumlar kendi
personellerinin ihtiyaglarini karsilamak i¢in bir ¢esit avans olarak bedelsiz bir sekilde
karz yapabilirler. Bu durumda da vergi kanunu geregi BSMV ve KKDF tahsilatlar1 sistem
oranlar iizerinden tahsil edilirken herhangi bir kar pay1 tahakkuku s6z konusu olmaz

(Sirim, 2019, s. 129-130).

Karz-1 Hasen tanimina bakildiginda bor¢ verenin, uzun vadeli bor¢ verme veya
enflasyonist ortamlarda kendi sermayesinde bir kayba ugramamasi i¢in enflasyon kadar
ilave alacakli da olabilecegi de ifade edilmektedir. Buradaki amag iyilik yapan kisiyi
koruyarak, zarara ugramasini engellemektir. Yoksa herhangi bir kar amaglanmamaktadir
(Canbaz, 2019, s. 78).

1.3.5.7. Sukuk

Sukuk islemleri 1984 yilinda Islami prensiplere uygun olarak agilan sigorta sirketleri ile
baslamustir. islami varliklar igin ayr1 kayit tutmay: taahhiit eden bankalarin talep ettigi

Islami bankacilik pencerelerinin olusturulmasi saglamistir. Ayrica, Islami sermaye
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piyasasi iriinlerinin gelistirilmesi ile Islami fonlarin gelismesini tetikleyen ilk ser’i
uyumlu hisse senetleri listesinin olusturulmasi saglanmistir (Kasimoglu ve Kiiglik¢olak,

2018, s. 1).

Sukuk, vesika, enstriiman ve sertifika anlamina gelen sakk kelimesinin ¢oguludur.
Sukuklar 6nceden belirlenmis bir varliga dayanmakta ve bu ticari varligin Ticari varligin
menkul kiymetlestirilerek sertifikalar araciligi ile satilmasia sukuk adi verilmektedir.
Sukuk satin alan bireyler, satisa konu olan varliga ellerinde bulunan sertifikalar oraninda
ortak olmaktadirlar. Boylece, sukuk, herhangi bir varliga sahip olmay1 ve o varliktan

faydalanma hakkini géstermektedir (Yildirim 2015: 27).

Sukuklar, asagida gosterilen Islami Finans prensipleri agisindan belirli hususlara

uygunluk gdstermek zorundadir (Kasimoglu ve Kiiciik¢olak, 2018, s. 3):

e Sukuk araciligiyla artirilan fonlarin helal kabul edilen faaliyet kaynakli olmasi

gereklidir.

e Elde edilen fonlarin  maddi varliklarin finansmaninda kullanilmas: miimkiindiir.
Varliklarin 6zelligi 6nemli oldugundan, sukuklar tahvillerden farklilasarak ihrac¢¢inin

genel finansal ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in kullanilamaz.

e Sukuk yatirnmeilariin elde ettigi gelirler dayanak varliktan kaynakli gelirler olmasi

gereklidir.

e Sukuk yatirimeilar1 dayanak varligin sahiplik hakkina ve ondan kaynakli nakit akisina

sahiptirler.

e Diger tiim Islami finans enstriimanlarinda oldugu gibi getirilerde sabit bir garanti

bulunmamalidir.

Sukuklarin dayanak varliga yonelik olarak ihracinin modellenmesindeki farkliliklar

asagidaki sekildedir (Kasimoglu ve Kiigiik¢olak, 2018, s. 4).
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Tablo 1. Sukuklarin Dayanak Varhga Yonelik Olarak ihracinin Modellenmesindeki

Farkhiliklar

Varhga Dayal Sukuklar (Asset Backed
Sukuk)

Varhk Bazh Sukuklar (Asset Based
Sukuk)

SPV’ye (Special Purpose Vehicle/Ozel
Amagli Kurulus) varliklar nihai gergek
satis niteliginde yapilir

SPV’ye geri alinmak iizere varlik satigi
yapilir

Sukuk sahipleri dayanak varliga riicu
etmek hakkina sahiptirler.

Sukuk sahipleri dayanak varliga tamamen
veya kismen riicu hakkina sahip
degildirler

Dayanak varlik ii¢lincii taraflara
satilabilir.

Kaynak kurulus tek alict konumundadir.

Varliklar vade sonunda piyasa degeri
iizerinden satin alinir.

Geri alim degeri olarak belirlenen
tizerinden satin alinir.

Sukuk sahipleri varliklarin
degerlenmesinden yararlanirlar.

Sukuk sahipleri dayanak varliklarin
degerindeki yiikselisten yararlanmazlar.

Dayanak varligin tiirii ve degerine gore
teminatlandirilmistir.

Teminatlandirilmamastir. Kaynak
kurulusun teminatsiz borcu gibi
derecelendirilir.

Kaynak: Bacha, O. I. (2013). Islamic Finance and Sukuk, Aktaran: Kasimoglu M. ve Kiigiikcolak A.
(2018). Yatirim ve proje finansmaninda kira sertifikalar1 Tiirkiye tecriibesi ve vaka calismast,

Istanbul iktisat Dergisi, 68 (1), s. 4.

Sukuk sisteminde varlifa dayali menkul kiymet sisteminin igleyisi esas alinmaktadir.

Dolayisiyla, bu sistemde portfoye sahip sirketler, varliklar1 menkul kiymete
dontistiirebilmekte ve katilim bankalar1 da sukuk satisina aracilik ederek, kar zarar
ortaklig1 gibi fiziksel olarak var olan iligkilerden dogan alacaklara sahip olabilmektedir

(Tok, 2009, s. 14).

2. BANKACILIKTA RiSK KAVRAMI VE LIiKIDITE RISKi

Bu boéliimde bankacilikta risk kavrami ve tiirleri ele alinarak sistematik ve sistematik
olmayan riskler incelenmistir. Boliimiin ikinci kisminda ise bankacilikta likidite riskinin
tanimi, Ozellikleri, likidite riskinin kaynaklari, likidite risk yonetimi, likidite riskine
yonelik onlemler ve Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde likidite riskine ydnelik yasal

diizenlenmeler yer almaktadir.
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2.1. Risk Kavramm

Tiirk Dil Kurumu’na gore risk, Fransizca kokenli bir kelime olup “zarara ugrama
tehlikesi” olarak tanimlanmaktadir (TDK, 2020). Kelime anlami olarak gelecege yonelik
belirsizlik ve bu belirsizlige bagli olarak yasanabilecek olumsuzluklari kapsayan risk
kelimesi genel olarak bireylerin giinliik hayatlarinda ortaya ¢cikmasi muhtemel durumlari
ifade etmektedir. Risk olarak goriilen durumlar incelendiginde farkli alternatifler i¢inde
olumsuz olarak degerlendirilen farkli sonuglar1 ortaya ¢ikma olasiliklar
bilinebilmektedir. Risk tanimi iginde bulunan belirsizlik ise kontrol edilemeyen ya da
meydana geldiginde zarara yol acan bir yapidadir. Riskin gergeklesme olasilig alternatif
dagilimlar arasindan objektif bir degerlendirme iken belirsizlik duruma bagli olarak

gelisen siibjektif ihtimalleri kapsamaktadir (Korkmaz, Aydin ve Sayilgan, 2013, s. 12).

Riskin taniminda yer alan zarar, kayip ya da gider ekonomi literatiiriinde elde edilen
faydanin azalmasi olarak da tanimlanabilmektedir. Riskin tanimindaki zarar olumsuz bir
durumu yansitirken, olasi tehlike ve kayiplara da isaret eden bir kavramdir. Bu nedenle
risk tanimlarinda genellikle tehlikeli durum ya da olaylar 6n plana ¢ikmaktadir. Riskin
ozellikleri incelendiginde asagidaki ozelliklere sahip oldugu goriilmektedir (Hazar ve

Babuscu 2017, s. 221):

e Riskin olugmasi i¢in belirsizlik ve bilinememezlik kavramlarmin bulunmasi

gerekmektedir.

e Risk, zaman i¢inde farklilasarak degisime ugramaktadir.

¢ Riskin olusmasi durumunda olumsuz olarak nitelendirilecek olaylar ile sonuglanir.
e Risk, yonetilebilir.

Riskin genel taniminin farklilik gostermesi farkli disiplinler tarafindan ele alinmasi ve
cok boyutlu olmas ile degismektedir. Ornegin isletme biliminde biitiin firmalar faaliyet
siireleri boyunca risk ile kars1 karsiya kalmakta ve varliklarini siirdiirmek icin risklerini
yonetmek durumundadir. Bankacilik sektoriinde ise karin bir fonksiyonu olarak
degerlendirilmektedir. Riskin tanimlarinda “ger¢eklesen ve beklenen sonuglarin farkl
olmasi sebebiyle kaybin ortaya ¢ikma olasiligr” on plana cikarken “tehlike ve zarar

olasilig1” her zaman ger¢eklesmeyebilir (Yariz, 2011: 2).
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Riski tanimlart incelendiginde olusmasi durumunda zarar ihtimalinin bulundugu durum
genellikle beklense bile zaman olarak tahmin edilememektedir. Aniden ya da birdenbire
gelisen olaylara bagl riskler ile olasilik dahilinde olan riskler ¢cogunlukla negatif bir
anlam tagimaktadir. Buna karsilik risk tanimin gelismesine bagl olarak bu olumsuzlugun
iyi yonetilmesi ya da bas edilmesi durumunda fayda ve firsat yonii de bulunmaktadir
(Yariz 2012, 6). Riskin derecesi ya da diizeyi tahmin edilme durumu ile zit yonliidiir. Bu
nedenle risklerin tanimlanmasi ve olasiliklarinin belirli diizeyde tahmin edilmesini de
icerek risk yonetimi iyi yapildiginda belirsizlik ya da tehlike durumundan faydalanma

ihtimali de bulunabilmektedir (Emhan, 2009, s. 210).

2.2. Bankacilikta Risk Kavrami

Finansal acidan risk ise genel tanimindan farkli olarak bir faaliyet donemi sonucunda elde
edilecek getirinin gerceklesme olasiliginin sapmasi ve yatirimeinin elde etmeyi bekledigi
getirinin azalmasi ya da zarara ugrama ihtimalidir. Bu olasiliginin bulunmasi, bir diger
tanimi ile yatirimin risk diizeyi ile ilgilidir. Goriildiigii gibi riskin diizeyine baglh olarak
isletmelerin karigilacaklar1 birden fazla durum olasilig1 bulunmaktadir (Korkmaz, Aydin

ve Sayilgan, 2013, 5.13).

Risk, finansal piyasalar acisindan genellikle “belirsizlik” kavrami ile karistirilmaktadir.
Buna karsilik her iki terimde birbirinden olduk¢a farklidir. Risk, belirsizligin tahmin
edilen ya da oOlciilebilen bir fonksiyonudur. Finansal acidan riskin belli bir diizeyde
tahmin edilme ihtimali vardir ve objektif bir yaklasimla olasiliklar belirlenebilmektedir.
Belirsizlikte ise tahmin edenlerin 6znel diislinceleri ve yaklasimlari 6n plana ¢ikmaktadir.
Riske bagli olarak bankalar alternatif olasiliklarin ger¢ceklesmesine bagli olarak pozitif ya

da negatif getiriye sahip olabilmektedir (Usta ve Demireli, 2010, s.26).

Bankacilik sektorii agisindan riskin taniminda farkli olasiliklarin gergceklesmesi ihtimali
ve bu ihtimaller karsisinda muhtemel kazang ya da kayip diizeyleri bulunmaktadir.
Bankacilik islemlerinin sonucunda zarara ugrama ihtimali ise sadece bankanin varligini
tehdit eden bir durum degildir (Karagozli, 2016, s. 252). Dolayisiyla, bankacilik
sektoriinde olusan riskler sadece bankacilik sektoriiniin degil biitiin ekonomik sistemin

riski olarak kabul edilmektedir (Colak, 2005, s. 117).
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Bankacilik sektoriinde riskin tanimina bagh olarak gelecekte olusmasi beklenen olasi
durumlarin ortaya ¢ikmasi ile negatif ya da pozitif yonde bir etkinin olugmasi biitiin
bankalarin tizerinde 6nemli durduklar1 bir ¢alisma alanidir. Riskin diizeyine bagli olarak

farkin pozitif veya negatif yonde olmasi sonucunda bankalar kar ya da zarar

edebilmektedir (Ulusoy 2012, s. 359).

Bankacilik sektorii acisindan risk, kar ya da zarara neden olan olaylarin ger¢eklesme
ihtimalleri iken, teknik olarak bankacilik yonetimi tarafindan 6nceden belirlenen
durumlarin olusmamasi durumunda riskin yiiksek oldugu ve bankanin zarar etme
ihtimalinin bulundugu sdylenebilir. Dolayisiyla ¢ogu zaman riskin sifira indirilmesi
mimkiin olmasa bile yOnetilmesi ve azaltilmasi gelecegin tahmin edilebildigini

gostermektedir (Emhan, 2009, s. 210-211).

Bankacilik sisteminde finansal {irlinlerin alinip satilmasi nedeniyle, faaliyetlerinin
sonucunun dnceden belirlenmesi miimkiin degildir. Belirsizlikler sebebiyle belli bir siire
sonunda, islemlerin beklendigi sekilde sonuglanmamasi ya da istenilen basari diizeyinin
olusmamasi olarak ifade edilmektedir. Fon arz eden ve talep edenlerin karsilastiklar1 alan
olarak bankalar acisindan risk, yiiksek kaldira¢ orani yiiziinden ¢ok daha fazla
hissedilmektedir. Asagidaki Sekil 1’de bir sirket olarak bankacilikta risk kavrami
gosterilmektedir (Sayim ve Er, 2009, s. 11).
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Sekil 1. Bir Sirket Olarak Bankacilikta Risk Kavramm

Neticelenme stiresi
belli veya belli
olmayan (vadeli va da
vadesiz)

Heniiz neticelenmemis
(her tiirli borg alacak
iligkisi)

Baslatilan veya

baslayan (kredinin
verilmesi ya da

mevduatin yatirilmasi)

En fazla faydanin
umuldugu (getirisinin
en ¢ok olacagi
diistiniilen)

Bir olay yadaislemde (kredi yada mevduat sdzlesmesi)

Umulan faydanin en fazla olup olmayacaginin
belirsizligi (tercih edilmeyen diger kaynak vada
yatimm seceneklerinin getirisinin daha fazla
olmasi) ya da

L

Olay yada igslemin neticelenmesi durumunda umulan
faydanin disinda, olmasi ihtimal dahilinde,
Olciilebilir yada olglilemez zararlar

Kaynak: Sayim, F. ve Er, S. (2009). Risk kavrami ve bankacilikta risk. Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu
Cati Dergisi, 4 (22), s. 11.

Sekil 1’e gore bir sirket olarak bankacilikta risk kavrami, belirsizlige bagli olarak kaynak
ya da yatirim segeneklerinin tercih edilmesinde bankacilik islemlerinin sonucunda
beklenen faydanin diizeyindeki sapma ya da zarar edebilme ihtimalidir (Sayim ve Er,
2009, s. 11). Bu nedenle bankalar agisindan risk siirekli izlenen, takip edilen ve raporlar
ile list yonetimin karar almasimi saglayacak veri sistemi ile kontrol edilmektedir.
Gilinlimiizde bankalarin her biriminin ve subelerinin maruz kaldig: riskler detayli olarak
incelenmekte ve raporlanmaktadir. Bu siirecin temel amaci, bankanin sahip oldugu
risklerin belirlenmesi ve yonetilmesidir. Bankacilikta risk kaginilmasi gereken bir siire¢
degil etkin bir yonetim plani ile risklerin dogru tahmin edilmesine yonelik bir siireci ifade

etmektedir (Fikirkoca, 2003, s. 24). Bankacilik faaliyetleri nedeniyle, asimetrik bilginin
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on plana ¢ikmasi sektordeki risk, karlilik, basar1 ve etkinligin de farklilasmasina neden
olmaktadir. Bu nedenle, risk kavrami bankacilik sektoriinde stratejik bir 6neme sahiptir

(Yildirim 2015, s. 105).

2.3. Bankacilikta Risk Tiirleri

Bankacilikta risk tiirleri, giiniimiizde olduk¢a cesitlenmis ve farklilagmistir. Dolayistyla
bu risklerin tanimlanmasi ve 6zelliklerinin bilinerek yonetilmesi de daha karmagik bir
hale gelmistir. Bankacilik sisteminin kiiresellesmesi ile birlikte bir bankanin riski biitiin
finansal sistemin riski olarak kabul edilmektedir. Her isletmenin karsilastigi riskler
bulunmakla birlikte bankaciliktaki risk tiirleri gesitli ve kapsamlidir (Giindogdu, 2015, s.
2).

Bankalarin uluslararast ekonomik sistemin bas aktorii olmasi cografi bir kisitlama
olmaksizin biitiin sistemin entegre olmasini saglamistir. Bankalarin bu denli genis dl¢ekte
faaliyet gostermesi birgok riski de beraberinde getirmektedir. Kiiresel boyutta
gerceklesen fon transferleri olasi bir riske maruz kaldiginda kiiresel boyutta krizler de

kacinilmaz olmaktadir (Yazic1 ve Goker, 2019, s. 121).

Bankacilikta risk tiirleri ¢ogu zaman bankanin karliligmma yonelik olarak uygulanan
faaliyetlerin bir sonucu olarak ortaya c¢ikmakta ve bankacilik sektoriiniin
kiiresellesmesine paralel olarak yapilan biitiin islemlerin riski bulunmaktadir. Bankalarin
riske yonelik olarak tehdit-firsat iliskisi risk tiirlerini basarili bir sekilde yonetmesine
baghdir. Cagdas yaklasimlarda risk, karlili1 arttiran bir arag olarak degerlendirilmekte
ve risk tiirleri bankacilik faaliyetinin 6nlenemeyen ve giderilemeyen bir parcasi olarak
goriilmektedir (Karaca ve Ugur, 2008, s. 124). Genel bir siniflandirma olarak bankalarin
ekonomik sistem i¢inde ve kendi dinamiklerine bagli olarak maruz kaldiklar riskleri

asagida gosterilmektedir:
e Piyasa riski veya sistematik risk
e Firmaya 6zgii risk veya sistematik olmayan risk

Bankacilikta risk tiirleri incelendiginde genel olarak ikili bir siniflandirma yapildig:

goriilmektedir. Bunlardan birincisi, sistematik risk, ikincisi ise sistematik olmayan risktir.
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Sistematik risk ekonomide tiim isletmeleri etkilerken, sistematik olmayan risk ise
bankacilik sektoriine 6zgii finansal varliklarin sahip olduklart risklerdir (Aksoy ve
Tanridven, s. 120). Asagidaki Sekil 2’de bankalarin sistematik ve sistematik olmayan

risklerinin semas1 bulunmaktadir.

Sekil 2. Bankacilikta Risk Tiirleri

A
Sistematik Olmayan
Risk
Portfoy )
Riski Toplam Risk
\
Sistematik Risk

Yatinm Secenekleri

Kaynak: Ceylan, A. ve Korkmaz, T. (1998), Borsada uygulamali portfoy yonetimi, Bursa, EKin Kitabevi,
s. 34,

Sekil 2. incelendiginde bir bankanin faaliyet konusu olan yatirimlar karsisinda sistematik
riskleri degismemektedir. Sistematik olmayan riskler ise bu yatirimlar ile azalabilmekte
ya da artmaktadir. Bu durum bankanin toplam riski iizerinde dnemli bir etkiye sahiptir.
Dolayisiyla sistematik risklerin banka tarafindan miidahalesi tam olarak miimkiin
degilken sistematik olmayan risklerden korunmak i¢in bankanin etkin bir yonetim

anlayigina sahip olmasi gerekmektedir (Korkmaz ve Ceylan, 1998, s. 34).
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2.3.1. Sistematik Riskler

Bankalarin sahip oldugu sistematik risk, genel olarak piyasalarin dengesinin bozulmasi
ile olusmaktadir. Piyasalardaki giivenin kaybolmasi ve olagan dis1 hareketler nedeniyle
piyasa sartlarinin bozulmasi ya da etkinligin azalmasi ile ortaya ¢ikan sistematik riskler

diger biitiin isletmeler gibi bankalar1 da etkilemektedir (Bayramoglu, 2013:53).

Sistematik riskler genel olarak tek bir etkiye bagli olmadan gelisen risklerdir. Piyasadaki
uyumun bozulmasinda birden fazla faktoriin etkisi olabilecegi gibi bu faktorlerin bankaya
bagli olmamasi nedeniyle belirlenmesi ve etkisinin azaltilmasi sistematik olmayan
risklere gore daha zordur. Giiniimiizde kiiresellesme siireci ile birlikte sistematik riskler
farklilagmistir. Genel olarak, bolgesel savaslar, ekonomiyi dogrudan etkileyen enflasyon,
igsizlik diizeyleri, salgin hastaliklar ya da dogal afetler biitiin bir sistemi etkilemektedir

(Dalgi¢ 2011, s5.7).

Sistematik riskler literatiirde “Pazar riski” ya da “kontrol edilemeyen riskler” olarak da
tanimlanabilmektedir. Sistematik risklerin en 6nemli 6zelligi pek ¢ok faktoriin etkilesimi
ile ortaya c¢ikmasi ve biitiin isletmeleri ayn1 yonlii ancak farkl diizeylerde etkilemesidir.
Bankanin faaliyet gosterdigi siyasal, ekonomik ve toplumsal ¢cevredeki degisimlere bagh
olarak aniden ortaya ¢ikan risklerin kontrol edilmesi portfoy cesitlendirilmesi ile belirli

diizeyde saglanabilmektedir (Babuscu, Hazar ve Iskender, 2018: 5)

Cevresel olarak siyasal, ekonomik ve toplumsal nedenleri olan sistematik riskler faiz
orani riski, doviz kuru riski, piyasa riski ve menkul kiymet fiyat riski olmak iizere dort

baslik altinda incelenebilir (Mandaci 2003, s. 70).

2.3.1.1. Faiz Oram Riski

Bankalarin faiz oram riski, fon arz edenler ile fon talep edenler arasindaki iliskiden
kaynaklanmaktadir. Alict ve satict konumundaki bankalar, faiz oranlarindaki
degisimlerden etkilenmektedir. Faiz orani riski, finansal sistemde pek ¢ok faktore bagl
olarak degismekte ve etkilenmektedir. Bu faktorler arasinda, piyasada bulunan aktorlerin
gelecege yonelik beklentileri, ulusal ve uluslararasi sistemdeki maliye ve para politikalari,
fon talebinin diizeyi ve fon talep edenlerin kredibilitesi sayilabilmektedir (Altintas, 2006,
s. 362).
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Bankalarin ana gelirlerinden biri olan faizdeki dalgalanmalar 6nemli bir risk kaynagi
olarak degerlendirilmektedir. Buna bagh olarak faiz orami riski, fon arzi ev talebi ile
belirlenen sistemde ortaya ¢ikan olumsuzluk nedeniyle bankanin giderlerinin artmasi ve

gelirlerinin azalmasi olarak tanimlanabilir (Yalg¢inkaya ve Ekinci, 2007, s. 20).

Faiz orani riskinin bir bagka tanimi ise faiz oranlarindaki degisimlerinin banka
bilancolarina olumsuz yansimasi, 6zkaynak ve gelirleri lizerindeki yipratict etkisidir.
Buna uygun olarak bankanin nakit akis dengesi bozulabilmekte ve nakit girdilerinde
azalma meydana gelebilmektedir (Babuscu, Hazar ve iskender, 2018). Giiniimiiz
bankacilik sisteminde katilim bankas1 disinda kalan bankalarin hepsi gelirlerini faizden
kazanmaktadir. Ekonomik sistemin isleyisinde olusan dalgalanmalarin ve belirsizliklerin
faiz oranlar tizerindeki etkileri dogrudan goriilebilmektedir. Bankalarin faiz orani riskini
azaltabilmek adina gerekli onlemleri almalar1 ise bir zorunluluktur. Bu siirecte banka
bilancosunda hangi kalemlerin faiz oranlarina duyarli oldugunun belirlenmesi, bankanin

Ozkaynak yeterliligine yonelik dnlemlerin alinmasi gerekmektedir (Babuscu 1997, s. 68)

Bankacilik sektoriinde faiz orani riski sistematik bir risk olarak sistemin isleyisinin bir
sonucudur. Bankalar, faiz orani riski ile karliliklarini arttirabilirken, oranin olagan disi
artmasi banka gelirleri ve sermaye tabani i¢in risk olusturmaktadir. Faiz orani tehdidinin
bankaya zarar vermeyecek sekilde onlenmesi ve yonetilebilmesi bir anlamda banka
bilangosunun faize daha az duyarli bir hale getirilmesi ile miimkiindiir. Faiz oranlari
degistiginde hem bankanin bilancosu hem de bilango dis1 islemler genel olarak
etkileneceginden, gelecekteki nakit akimlarinin bugiin var olan degeri degisebilmektedir

(Aloglu 2005, s. 33).

2.3.1.2. Doviz Kuru Riski

Doéviz kuru riski, ulusal para biriminin diger iilke para birimleri karsisinda degerinin
dalgalanmasi olarak agiklanabilir. D6viz kuru riskinin glinlimiiz para piyasalar1 agisindan
standart olmayan bir sekilde dalgalanmas1 6nemli bir sorun olarak degerlendirilmekte ve
olusan riskin bankalar1 etkilemesi yonetilmeye caligilmaktadir. 1973 yilindan giiniimiize

kadar doviz kurundaki degisimler siireklilik arz etmektedir (Doganay, 2016, s. 151).
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Doviz kuru riskinin Tirkiye agisindan Tiirk lirasinin deger kaybetmesi nedeniyle
bankalarin varlik ve ylkiimliliklerindeki degisimler ile zararlara yol ag¢gmasi
miimkiindiir. Tirkiye’de doviz kuru riskine yonelik pek ¢ok donem yasanmis ve
bankacilik sistemi bu riske karsi giiglendirilmeye c¢alisilmistir. Kurlarda ortaya ¢ikan
dalgalanmalarin bankalar1 olumsuz etkilememesi i¢in kur farki giderlerindeki
farkliliklarin yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri etkilememesi gerekmektedir. Yurt
disinda bor¢lanma ile alinan fonlar1 tilke i¢inde dagitilmasi ile olusan bu risk, yabanci
yatirimcilara yonelik bagimlilik ile artabilmektedir. Bu nedenle, bankalar doviz kuru
dalgalanmalarindan &nemli diizeyde etkilenebilmektedir (Babusgu, Hazar ve Iskender,

2018, s. 23).

Doéviz kuru riskinin bir baska sonucu da yurt dis1 ile ithalat ve ihracat yapan firmalarin
etkilenmesi ile bu firmalar ile ¢alisan bankalarin istlendikleri risklere yansimasidir.
Doviz kurlarindaki degisimler ulusal ekonomiyi dolayisiyla bankacilik sistemini de
etkilemekte ve ¢ogu zaman banka karliliklarinin azalmasina neden olabilmektedir

(Doganay 2016, s. 151).

Bankacilik faaliyetlerinden olan doviz satimi, alimi ve doviz {izerinden kredi verilmesi
bankanin yaptig1 islemler nedeniyle risklere maruz kalmasina neden olmaktadir. Giin
sonu islemlerinde bankanin aldig1 ve sattig1 doviz islemlerinde dengesizlik bulunmasi
halinde yasanan risk bankacilik sistemi tizerinden denklestirme siireci ile kapanmaktadir.
Bu siiregte, aracilik islemleri ile doviz alimi ve satimi yapildiginda doviz interbanki
kullanilmaktadir. Bununla birlikte bankacilik sisteminde dviz piyasasindan direkt olarak
islem yapilmasi, forward, opsiyon, arbitraj, swap ve future islemler yabanci para

cinsinden islemlerde risk unsuru bulunmaktadir (Yavrutiirk 2008, s. 25).

Sonug olarak doviz kuru riski, bankanin yabanci para islemleri ile ger¢eklesen varlik ve
yiikiimliiliiklerinin dengesizligine neden olabilmektedir. Bu durumda déviz kuru riski
bulunmakta ve islem yapilan yabanci para cinsinin degerinin artmasi halinde risk
bulunmakta bir baska ifade ile zarar edilebilmektedir. Ancak yabanci para cinsinden
yapilan islemlerde para birimi deger kaybettiginde ise kar ihtimali ortaya ¢ikmaktadir
(Mandaci, 2003, s. 71).
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2.3.1.3. Piyasa Riski

Bankalarin piyasa riski glin i¢inde yapilan islemleri etkilemektedir. Finans
piyasalarindaki risklerin taginmasi suretiyle olusan kazang ya da kayiplar bilangolarina
yansimaktadir. Bankalar giin i¢inde yaptiklar1 alim ve satim ile tanimlanabilecek ticari
bir portfoy seklinde portfoy yonetim faaliyetlerini de yiirlitmektedirler. Bu siiregte, ticari
faaliyetlerinden kar elde etmeyi amaglamaktadirlar ancak bu faaliyetler siirekli bir sekilde

piyasa riskine maruz kalmalarina neden olmaktadir (Ertiirk, 2016, s. 66).

Piyasa riski finansal piyasalar agisindan 6nemli bir risk tiiriidiir. Bankalarin ticari
faaliyetleri sonucunda elde etmek zorunda olduklari karlar varliklarin degerindeki diisiis
nedeniyle olumsuz etkilenebilmektedir. Son yillarda piyasa risklerinin g¢esitlenmesi ve
siirenin uzamasina bagl olarak fiyat degisiklikleri daha yiiksek olmasi nedeniyle piyasa
riski, elde tutma siiresi ile dogru orantilidir. Bu nedenle yapilan sistematik analizlerin
yaninda olagan dis1 olaylarinda takip edilmesi ve sonuglarinin aninda degerlendirilmesi

gerekmektedir (Er, 2007, s. 6).

Finansal piyasalarda farkli faktorlere bagli olarak zaman zaman varliklarin fiyatlarinda
sert dalgalanmalar olusabilmektedir. Bu fiyat diislislerinin olusturdugu piyasa riskleri,
bankalarin beklentileri disinda gergeklesebilmektedir. Piyasa riskinden kaynaklanan
zararlarin yonetilebilmesi ¢ogu zaman bankanin bilancosunun giiciine baghdir. Genel
secimlerin yapilacagi bir donem, bolgesel anlamda ¢ikan bir savas ya da piyasalara gelen
olumsuz haberler belli manipiilasyonlara ve fiyat hareketlerine neden olurken,
yatirimeilarin gelecege yonelik beklentilerini de olumsuz etkilemektedir. Bu anlamda
piyasa riski, bankalarin etkinligini azaltan riskler arasinda gosterilmektedir (Korkmaz,

Aydin ve Sayilgan, 2013, s. 12).

2.3.1.4. Menkul Kiymet Fiyat Riski

Hisse senedi yatirimlarimi etkileyen menkul kiymet riski, sermaye piyasasinda farkli
nedenlerle olusan fiyat dalgalanmalarina bagli olarak gerceklesebilmektedir. Bankalar,
sahip olduklar1 menkul kiymetleri boyle donemlerinde beklentilerinin altinda bir fiyata
satmak zorunda kalabilirler. Bu siirecin bir baska 6zelligi ise tahvil ve bono piyasasinda

bu degerli kagitlar1 ihra¢ eden kurumlarin borglarimi 6deyememesi durumunda
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yaganmaktadir. Bu riskin ¢ok diisiik olmasi nedeniyle bankalar genellikle kamu

bor¢lanma senetlerine yatirim yapmayi uygun bulmaktadir (Sayim ve Er 2009: 14).

Menkul kiymet fiyat riski bankalarin yatirim yaptiklar1 finansal araglar olarak hisse
senetleri ve kamu borglanma senetlerindeki fiyat artislar1 nedeniyle olusabilmektedir.
Ozellikle sermaye piyasasindaki sert fiyat hareketleri nedeniyle donemsel olarak biiyiik
fiyat diistislerinin yaganmasi menkul kiymet fiyat riskinin artmasina neden olmaktadir
(Karacak, 2002, s. 9). Bankalarin sahip oldugu fonlarin i¢inde bulunan menkul kiymetleri
ihra¢ eden firmalarin gorev ve yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan

riskler bankanin zarar etmesine neden olmaktadir (Aslan, 2009, s. 30).

2.3.1.5. Ulke Riski

Ulke riski, bankanin faaliyet gosterdigi iilkenin sartlarina bagh olarak gelisen bir risktir.
Bu riskte, iilkede olusan ekonomik dengesizlik, fonlarin transferlerinin yapilamamasi,
ekonomik sistemin seffaf olmamasi, i¢ savas, ekonomik kriz, kitlik gibi faktorlere bagl
olarak gergeklesen durumlardir (Altintas, 2006, s. 465). Ulke riskinin olusmasina neden
olan faktorler ¢cok boyutlu ve cesitlidir. Ulusal diizeyde siyasal ve sosyal agidan
demokratik bir yonetim sisteminin olmayisi, etnik ¢atismalar, ekonomik dengesizlik,
sosyal adaletin olmayisi, ekonomik nedenlere dayali olarak ytliksek enflasyon ev issizlik
diizeyi, 6demeler dengesindeki zayiflik gibi nedenlere bagl olarak iilke riski artabilir.
Ulke riskinin bir 6zelli§i de riskin bagl oldugu iilkelerin 6zgiin kosullarina gore

degismesidir (Aloglu, 2005, s. 40).

Kiresellesme siireci ile birlikte, ekonomik sinirlarin ortadan kalkmasi tilke riskinin
bankalar acgisindan daha 6nemli olmasini saglamistir. Farkli iilkelerde faaliyet gosteren
firmalar ile yapilan islemlerde iilke riskine yol acan faktorlerin belirlenmesi ve yerel

bolgesel analizlerin yapilmasi gerekmektedir (Ozer, 2016).

2.3.2. Sistematik Olmayan Riskler

Sistematik olmayan risklerin en genel tanimi, isletmeden isletmeye farklilik gosteren
riskleri kapsamasidir. Bu risklerin olusumunda bankanin kendisine 6zgii yapisi ve faaliyet

gosterdigi sektorden kaynaklanan riskler bulunmaktadir. Dolayisiyla sistematik riskler
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arasinda bankanin pek ¢ok 6zelligi bulunabilir. Bunlar, yonettim riski, faaliyet alan1 ve
sektor riski, bankanin islemlerinden ortaya ¢ikan operasyonel ve finansal risklerdir.
Sistematik risklerin bir baska 0Ozelligi de yonetilebilen bir bagka ifade ile kontrol
edilebilen riskler olmasidir. Risklerin kontrol edilmesi, risk diizeylerinin azaltilabilmesini
ifade etmektedir (Babuscu, Hazar ve Iskender, 2018, s. 5). Sistematik olmayan risklerin
kontrol edilmesinde bankanin yonetim politikalar1 ile miidahale edilmesi ve portfoy
cesitlendirilmesi ile 6nlem alinabilmesi 6nemli bir 6zellige sahiptir (Mandac1 2003, s.

71).

Sistematik olmayan risklerin maliyetlerinin diisiiriilmesi ve bankaya en az etkisi olacak
sekilde yonetilmesinde portfdy cesitlendirmesi bulunmaktadir. Ornegin farkli sektorlere
yonelik kredilerin ¢esitlendirilmesi kredi riskini azaltirken, kisa vadeli yilikiimliiliikklerini
yerine getirmek i¢in likiditesi yiiksek varliklara sahip olmak likidite riskini en aza
indirebilmektedir. Sistematik olmayan risklerin belli yontemler ile dagitilmasi ile risk
diizeyleri azaltilabilmekte bir bagka ifade ile risk yOnetimi etkin bir sekilde

uygulanabilmektedir (Korkmaz, Aydin ve Sayilgan, 2013, s. 21).

2.3.2.1. Operasyonel Risk

Bankalarin operasyonel riskleri ana faaliyet konular1 olan islemleri meydana getiren
kisiler ve islemleri etkileyen faktorlerin olusturduklar risklerdir. Operasyonel riskler
bankanin isleyisini devam ettiren c¢alisanlar, bilgisayar alt yapist ve is akis siireclerinde
olusan siireglerdeki aksakliklar ile olusmaktadir. Bankacilik faaliyetlerinin yapilmasinda
ortaya cikan operasyonel risklerin onlenmesinde yedekleme sistemleri, ¢alisanlarin
kontrol edilmesi ve olumsuz durumlara ani miidahale 6n plana ¢ikmaktadir (Celenk ve

Okdemir, 2010, s. 80).

Bankalar a¢isindan operasyonel risklerin gergeklesmesi halinde 6nemli zararlar meydana
gelebilmektedir. Operasyonel risklerin gergeklesmesi halinde alinan dnlemlerin zararlar
onlemeye etkileri yiiksek degildir. Bunun yerine, bu risklere karsi hazirlikli olmak ve acil
durum eylem planlar1 ile gérev ve sorumluluklarin devam ettirilmesi yoniinde hazirlik
yapilmasi gerekmektedir. Bankacilik islemlerinin kesintiye ugramasi halinde olusacak
sorunlar uzun vadeli ve risk Ol¢limleri ile etkin bir bigimde yonetilmelidir (Cabuk, 2019,

s. 21).
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Diger sistematik olmayan risklere gore farklilik gosteren operasyonel risk bankacilik
faaliyetlerinin yapilmadig1 anlarda bile ortaya ¢ikabilmektedir. Ornegin bankanin kapali
oldugu bir zaman diliminde bilgisayar sisteminde olusan bir problem sistemin
stirekliligini tehlikeye atacagi i¢in 6nemli bir operasyonel risk olarak tanimlanabilir. Bir
baska ornek olarak dogal bir afet ile bankanin yedekleme sisteminin ¢okmesi veya bir
binasinin yikilmasi nedeniyle islemlerin aksamast operasyonel risk olarak

tanimlanmaktadir (Mazibas, 2005, 10).

2.3.2.2. Kredi Riski

Kredi riski bankalarin ana faaliyet konusu olarak fon arz edenler ve fon talep edenler
arasindaki iliskiden kaynaklanmaktadir. Bankalarin kredi riskleri izledikleri kredi
politikasina gore degisebilmekle birlikte izlenebilir, Olgiilebilir ve yonetilebilir bir
sistematik olmayan risk tiirtidiir. Kredi riskinin yonetimi, istihbarat siirecinden baslayarak
stirekli devam eden bir siirectir. Kredi verilecek sektorlerin se¢ilmesi, miisterilerin se¢imi,
kredilerin izlenmesi, miisterilerin 6deme giiclerinin belirlenmesi, kredi iliskisinin
olugmasina kaynaklik edecek olan belgelerin tam ve eksiksiz olmasi, teminatlar ve kredi

verimi kredi riskinin yonetilmesinde kullanilmaktadir (Leblebici Teker, 2006, s. 6).

Bankalarin kredi risklerinin olusmasinda fon arzi ve talebinin karsilanma siirecindeki
problemler bulunmaktadir. Bankalarin topladiklart mevduatlari belli bir kredi s6zlesmesi
ile fon ihtiyaci olanlara dagitilmasi siireci sonunda ortaya ¢ikan risk onemli zararlara
neden olabilmektedir. Kredi verilen miisterinin borglarini d6dememesi durumunda olusan
kredi riski, bankay1 zor duruma diisiirebilmektedir. Kredinin ddenmemesine karsilik
bankalar mudilerinin mevduatlarini ¢gekme isteklerini yerine getirmek zorundadir. Kredi
riski, bankanin sahip oldugu fonlar1 kullanmalar1 durumunda, 6deme ve krediden dogan
sorumluluklarin yerine getirilmemesi durumunda karsilasacagr olumsuz durumu ifade

etmektedir (Ozgelik, 2006, s. 10).

Kredi riski bankalarin aracilik faaliyetleri nedeniyle ortaya ¢ikan riskleri kapsamaktadir.
Bankalar fon arz edenlere yonelik yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin belli riskleri
tistlenmek durumundadir. Bu risklerin basinda ekonomik dalgalanma donemlerinde
verilen kredilerin geri donmemesi halinde 6dnemli sorunlar yaganmaktadir. Bankalarin

fonlarim sirketlerin ihrac ettigi menkul kiymetleri kullanarak degerlendirmesi de risk
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tasimaktadir. Ayrica diger bankacilik faaliyetleri nedeniyle ortaya ¢ikan ancak nakdi
kredi olarak tanimlanmasa bile 6ziinde kredi islemi bulunan diger islemlerin de riski
bulunmaktadir. Bankalarin teminat mektubu, kefalet, akredite, kontra garantiler vb.

islemleri ile maruz kaldiklar risk kredi riski olarak tanimlanmaktadir (Yariz, 2012, s. 84).

2.3.2.3. Likidite Riski

Tez galigmasinin arastirmasina konu olan likidite riski, bankalarin kisa vadeli olarak
gorev ve yiikkiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in karsilastiklar riskleri kapsamaktadir.
Bankalar, kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin likit ya da anindan paraya
cevrilebilen finansal araglar bulundurmak zorundadir. Bankanin bu kisa vadeli
sorumluluklarini karsilayamayacak finansal araglara sahip olmamasi ise likidite riski
olarak tanimlanmaktadir. Bu risk banka acisindan stratejik bir 6neme sahiptir ve bankanin

varhigimi tehdit edecek diizeye ulasabilir (Celik, 2001, s. 62).

Likidite riski bir isletme olarak banka agisindan en Onemli riski ifade etmektedir.
Bankanin faaliyetlerinin son bulmasi ile sonuglanabilecek risk diizeyi her zaman 6nemle
takip edilmesi gereken sistematik olmayan risk tiiriidiir. Bankalarin mevduat sahiplerinin
bankaya yatirdiklar1 fonlar1 ne zaman g¢ekeceklerini bilmemesi bu riskin temelini
olusturmaktadir. Banka yatirimlarimin kisa, orta ve uzun vadeli kompozisyonu ve
bilangodaki likit finansal varliklarinin 6zelliklerine gore degisen risk diizeyi, bankanin
vadesi gelen yiikiimliiliikklerini yerine getirecek miktarda nakde veya likit varliga sahip
olmamasi durumunda artmaktadir (Celik ve Akarim 2012, s. 1). Bankalarin sahip

olduklart likidite riski asagidaki kisimda detayli bir sekilde incelenmistir.

2.4. Bankacihkta Likidite Riski

2.4.1. Bankacilikta Likidite Kavram

Likidite, Tirk Dil Kurumu tarafindan “akiskanlik” olarak tanimlanmaktadir (TDK,
2020). Ekonomi bilimi agisindan ise likidite, bir ekonomik birimin bir bagka ekonomik

birim ile degistirilmesi olarak tanimlanmaktadir. Ekonomi i¢in likidite kavraminin iki ana
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0zelligi bulunmaktadir. Bunlardan birincisi akim (flow) diger ise ekonomik varligin diger

varliklar degistirilme giicii ya da kabiliyetidir (ECB, 2009, s. 10).

Likidite kavrami ile tanimlanan finansal varliklar, bankanin kaynaklar1 olarak kolay ve
hizli bir sekilde paraya donistiiriilebilen varliklardir. Bankanin likidite Kkabiliyeti
miimkiin olan en az zarar ile varliklarin nakde gevrilebilmesidir (Colak, 2007, s. 373).
Bankalar agisindan likidite, bankanin ihtiya¢ duydugu her an i¢in zarara ugramadan kisa
vadeli goérev ve sorumluluklarini yerine getirme giiclinii saglayan siire¢ olarak
tanimlanmaktadir. Bankalarin ana faaliyet konularina uygun olarak likidite karliliklarini
belirleyen finansal varliklaridir. Bu finansal varliklarin temel 6zelligi diger finansal
varliklar c¢evrilebilmeleri ve siirdiirtilebilir bir likidite diizeyinin banka agisindan
onemidir (Giimiis, 2019, s. 30). Bankacilik sisteminde bir varligin likit varlik olarak
degerlendirilmesi i¢in asagidaki 6zelliklere sahip olmasi gerekmektedir (TCMB, 2016,
md. 5):

e Degerinin hizli ve dogru sekilde dlgiilebilmest,

e Alig-satis fiyat1 arasindaki farkin diisiik, islem hacmi yiiksek, piyasadaki katilime1
sayisinin fazla ve ¢esitli olmasi sebebiyle yogunlasma diizeyi diisiik olan aktif ve derin

bir piyasasi olmasi,
o Likidite sikigiklig1 durumunda dahi giivenilir bir likidite kaynagi olusturmasi,

e Kullanimini, satigini, transfer edilmesini, tasfiye edilmesini engelleyen yasal,
diizenleyici, sOzlesmeye dayanan, operasyonel veya bunlarin disinda herhangi bir

kisitlama bulunmamasi,

e Tiirk liras1 cinsinden veya Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan gosterge
niteliginde doviz ve efektif alis satis kuru belirlenerek ilan edilen para birimleri cinsinden

olmasi.

Bankacilik sisteminde likidite, banka miisterilerinin bankaya yatirdiklar1 fonlarin
beklenmedik ve ani ¢ekilmesini ve piyasada olusan dalgalanmalar nedeniyle bankanin
kisa vadeli kredi ihtiyaci ve yiikiimliiliiklerini kargilayabilme olanagini ifade etmektedir.
Bankalar, likidite sorununu asabilmek i¢in yasal mevzuata uygun olarak belli bir likit

finansal varliga sahip olmak zorundadir (Akkus, 2008, s. 83).
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Bankalarin bilangcosundaki aktif kalitesinin bozulmasi ve verdikleri kredilerin geri
O6denmemesi durumunda likidite sorunu ile karsilasabilme olanag: yiiksektir. Likidite,
bankaya herhangi bir nakit girisi olmadiginda miisterilerine karsi taahhiitlerini yerine
getirmek zorunda olan bankalarin sorun yasamasini onleyen kisa vadeli ve paraya

cevrilebilen finansal varliklardir (Zengin ve Yiiksel, 2016, s. 78).

Bankalarin sahip oldugu likit varliklarin temel amaci bankanm bilangosunun
giiclendirilmesi ve aktif ve pasif dengesindeki kompozisyonun kisa vadeli nakit
cikislarinda sorun olmayacak sekilde diizenlenmesidir. Teorik olarak her bankanin yasal
mevzuata uygun olarak likidite varliklar1 belirlenmesine karsilik bankalarin olagan disi
durumlarda yeterli likiditeye sahip olamadiklar1 zamanlarda olabilmektedir (Akkaya ve
Azimli, 2018, s. 36).

2.4.2. Bankacilikta Likidite Riski

Likidite riski, Bankalarin gorev ve sorumluluklarini yerine getirme siirecindeki
dengesizligi ifade etmektedir. Buna gore; bankanin miisterilerine kars1 yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek icin yeterli kaynagimmin bulunmamasi likidite riski olarak
tanimlanmaktadir. Likidite riskinde, miisterilerin mevduatlarini ¢gekmesine karsilik banka
aktifleri ile bu mevduat ¢ekilisini karsilayamadiginda olusan durum, risk alacaklarin
borglar1 karsilamasinda yonetimin mali basarisizlik gostermesinden ileri gelmektedir.
Banka satin alinmis likiditeye ¢ok bagimli oldugu zaman likidite riski daima artmistir

(Erol, 2019: 9)

Bir isletme olarak bankalarin bilangolarinda bulunan aktif ve pasif boliimiinde bulunan
kalemler, varlik ve borclarin1 gostermektedir. Aktif ve pasif denkliginde banka
bilangosunun kompozisyonu diger isletmelerden ¢ok daha 6nemlidir. Bu kompozisyonda
bankanin sahip oldugu likit finansal varliklar, bankanin oncelikle karlilifina daha sonra
da faaliyetine devam etmesinde 6nemli bir katki saglamaktadir. Bir bankanin kar elde
etmesine karsilik bilangosunda aktif ve pasif yonetimi yapmamasi ise iflasa bile neden
olabilecek sorunlara yol agabilmektedir. Dolayisiyla likidite riski, banka bilancolarindaki
aktif ve pasif yonetimini nasil basari ile uyguladigini ve saglayamamalari durumunda
karsilasacaklart riski ifade etmektedir. Likidite riski bu denkligin bozulmasi durumunda

ortaya cikabilecek olumsuz durumun tanimlanmasidir (Zengin ve Yiiksel, 2015, s. 78).
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Likidite riski farkli bir anlatimla, finansal varliklarin kotii yonetilmesi ve banka
yikiimliliiklerini karsilayacak aktiflerin kalite diizeyi olarak da tanimlanabilir (Leblebici
Teker, 2006, s. 7).

Literatiirde likidite riskine yonelik tanimlar incelendiginde bu sistematik olmayan riskin
cam bir topa benzetildigi goriilmektedir. Likidite riski banka agisindan o kadar 6nemlidir
ki cam topun yere ¢arpmasi halinde bir daha eski haline gelmesi ve ziplama imkan1
bulunmamaktadir. Bu benzetme ile likidite riski i¢inde bulunan bankalarin faaliyetlerinin
durma olasiligindan bahsedilmektedir. Oysaki karlilik lastik bir topa benzemekte ve belli
donemlerde karlilik elde edemeyen bankalar mali durumlarmin giiglii olmasi halinde

tekrar ziplama ya da tekrar yiikselme imkani bulabilmektedir (Sayim, Er 2009: 15).

Likidite riskinin bir baska tanimin da riskin bankanin yiikiimliiliikleri ve sahip oldugu
finansal varliklar1 vade yapisinin farkli olmasi, aktiflerinin kalitesiz olmasi ve fonlama
maliyetlerinin artis1 6n plana ¢ikmaktadir. Bankalarin alacaklarinin uzun vadeli olmasi
durumunda kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri, bor¢clanma vadelerinin
kisa olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu siirecte banka, kisa vadeli nakit ihtiyacim
karsilayabilmek i¢in yiiksek faizle borglanma yoluna gidecek ya da elindeki hazir
degerler1 paraya doniistiirerek riski karsilama yolunu segecektir. Bu bankanin
islemlerinden elde etmeyi umdugu yararin ortadan kalkmasina hatta zararma islem
yapmasina neden olmaktadir. Bankalarin bilangosundaki aktif boliimde bulunan bilango
kalemlerini fonlama i¢in kullandig1 kaynaklarin maliyetlerindeki bu artisin ulasabilecegi
son nokta iflastir ve likidite agiZinin kapatilamamasi bankanin faaliyetlerinin son bulmasi

ile sonuglanabilmektedir (Yiiksel Mermod ve Ceran, 2014, s. 34).

bankanin kendisine 6zgii olan bu risk diger risklerden ¢ok daha tehlikeli ve iyi yonetilmesi
gereken bir yapiya sahiptir. Gliniimiize kadar ulusal ve uluslararasi bankacilik sektoriinde
pek cok likidite riski problemi yasanmis ve likidite riskini 1yl yonetemeyen bankalar iflas
etmistir. Banka miisterilerinin mevduatlarini aniden ¢ekme riskine kars1 6nlemler likidite
riskinin yonetilmesi ile karsilanmaktadir. Likidite riskinin bankanin tahsilatlarinda
ongoriilemeyen bir gecikme, ekonomik dalgalanma nedeniyle tasarruflarin ¢ekilmesi ve
refinansman riski ile de aciklamak miimkiindiir (Babuscu, Hazar ve Iskender, 2018, s.

210).
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Likidite riski acisindan borg¢larin ve bankanin istlendigi ylikiimliiliikklerin zamaninda
karsilanmasi bankanin mali yapisina bagl oldugu i¢in likidite giicii de bankanin birincil
oncelik tasiyan bir unsuru olarak degerlendirilmektedir. Kisa vadeli borg ve taahhiitlerin
karsilanmasinda banka biinyesinde bulundurulan nakit, bir anlamda yatirimdan
vazgecilmesi anlamina da gelmektedir. Bunun yani sira bankalarin uzun vadeli
mevduatlar ile likiditesi ve aktif kalitesi yiiksek tahvil ve bono bulundurma zorunlulugu

da vardir (Okay, 2002, s. 113-114).

Bankalarin mevduat sahiplerinden topladiklar1 fonlar ile ilgili yiikiimliiliiklerine yerine
getirme zorunlulugu fon kullandirdiklar1 miisterileri i¢in de gegerlidir. Ancak bazi
donemlerde bu dengenin bozulmas: miimkiindiir. Ozellikle geri donmeyen kredi
O0demeleri ve fonlarin uzun vadeli kullandirilmasi vadesi geldiginde bankadan
mevduatlarin  6denmesinde problem olusturabilmektedir. Kisa vadeli banka
taahhiitlerinin karsilanmasi i¢in bu nedenle siirekli olarak finansal varliklarin riski

minimuma indirecek sekilde yonetilmesi gerekmektedir (Yiksel vd., 2004, s. 119).

Likidite riskinin bir 6zelligi de bankanin likiditesi ile karlilik oran1 arasindaki iliskidir.
Bankalar karliliklarin1 arttirmak amaciyla uzun vadeli yatirrm yapmasi halinde likidite
riski de artacaktir. Bankalarin esas faaliyet amaci olarak kii¢iik vadeli mevduatlar
toplayarak fon talep eden miisterilere dagitmasi genellikle uzun vadeli ve yiiksek
montanl yatirimlarin plase edilmesini gerektirmektedir. Bankalarin kars1 karsiya oldugu
faiz orani riskinin de etkisi ile kisa vadeli mevduatlarin uzun vadeli yatirimlara
aktarilmas: stirekli olarak belli bir diizeyde likidite riskinin yaganmasina neden
olmaktadir. Likidite riskinin basarili bir sekilde yoneten bankalar, kamuoyunda itibar
sahibi ve yatirimcilara verdikleri giiven ile etkin bir banka olarak goriilmektedir (Giimiis,

2019, 5.17).

Banka miisterileri agisindan degerlendirildiginde ise likidite riskini yoneten bankalar iki
farkli agidan giiven saglamaktadir. Fon arz edenler kisa vadeleri tercih ederken, fon talep
edenler ise miimkiin oldugu kadar uzun vadeli yatirnrm yapmay: tercih etmektedir. Bu
belirsizligin ¢oziilmesinde bankanin aktif ve pasif yonetiminin etkin bir sekilde yapilmasi
ve banka iist yonetiminin likidite riskine duyarli olmas1 gerekmektedir. Kiiresellesme
siireci ile uluslararas1 ekonomide yasanan gelismeler incelendiginde gelismekte olan iilke

ekonomiklerinde likidite riskinin yiiksek diizeyde goriildiigi ve uluslararasi
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yatirnmcilarin likidite riskini iyi yoneten bankalar1 sectigi goriilmektedir (Ercel, 2000, s.
68).

Avrupa Merkez Bankasi, likidite riskini herhangi bir ekonomik varligin gergeklesmesi
tizerinden tanimlamistir. Likidite riski olasiligimin artmasi bankanin tehlikede oldugunu
gostermekte ve bu seviye maksimuma ¢iktiginda bankanin sahip oldugu likit varliklarin
degerlerinde diisme olmaktadir. Boylece, likidite riski ile bankanin sahip oldugu likit
finansal varliklar arasinda negatif bir iliski bulundugu sodylenebilir (Avrupa Merkez

Bankasi, 2009, s.15-16).

Likidite riski acisindan kiiresel diizeyde yasanan 2007-2008 finansal kriz, kirilma
donemini olugturmaktadir. Bankacilik sektorlerinin tiirev finansal enstriimanlar araciligi
ile likidite diizeylerinin diismesi ve asir1 likidite riskinin yasanmasi, finansal sistemin
¢okmesine ve krizin kiiresel boyutta yasanmasina neden olmustur. Bankalarin likidite
riski yasamalari kiiresel ekonomiler iizerinde de yikici bir etkiye sahip olmus ve diinya

ekonomisi olumsuz olarak etkilenmistir (Isik ve Belke, 2017, s. 114).

2.4.3. Basel III Kriterlerine Gore Likidite Riski

Uluslararas1 Odemeler Bankasi biinyesi icinde mali istikrarin saglanmasi amaciyla

kurulan “Bankacilik Diizenleme ve Denetim Uygulamasi1 Komitesi” olarak kurulan Basel

Komitesi, likidite riski dahil olmak iizere bankacilik sektoriinii de kapsayan 6nemli

faaliyetlerde bulunmakta ve risk yonetimine iliskin uygulamalar yapmaktadir (Basar,
2007, s. 5).

Uluslararasi finansal sistemde bankalarin risk yonetimi iizerine ¢alismalar yapan Basel
Komitesi, 2007-2008 yillar1 arasinda yasanan ekonomik krize yonelik olarak likidite
riskine yonelik yaptigi uygulamalar revize ederek bankalarin aktif kalitelerinin
arttirtlmasi ve likidite riskine yonelik yeni bir 6nlem paketi hazirlamistir (Giirel, Bulgurcu

Giirel ve Demir, 20012, s. 17).

Basel I1I, kiiresel ekonomik sistemde var olan sorunlarin ¢éziilmesine iliskin olarak Basel

II’de alman diizenlemelerdeki eksikliklerin giderilmesi i¢in bankalar acisindan yeni
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kiiresel likidite oranlar1 gelistirmistir. Bu oranlar ile likidite riskine kars1 global formatta
uyum ve saglamlik getirmek amaglanmaktadir (TCMB 2010, s. 59-60).

2.4.3.1. Likidite Karsilama Orani

Likidite karsilama oran1 (Liquidity Coverage Ratio), bir bankanin likit varliklarinin, 30
giin icerisinde gerceklesecek net nakit ¢ikislarina boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
Likidite karsilama oraninin 1’den kiiclik olmast bankanin likit varliklart ile net nakit
cikislarint karsilamada giicliik yasayabilecegini gosterdiginden 1’den kiigiik olmamasi
gerekmektedir. Oranda gegen net nakit c¢ikisi, bir bankanin 30 giin igerisinde
gerceklestirecegi nakit ¢ikislart ile 30 giin igerisindeki nakit girisleri arasindaki fark

olarak tanimlanmaktadir (Gtirel, Bulgurcu Giirel ve Demir, 20012, s. 22).

Likidite karsilama orani, bankanin likit varliklarinin, 30 giin igerisinde gerceklesmesi
beklenen net nakit ¢ikislarina boliinmesiyle elde edilir. Bu oranin %100 ve {izeri olmasi

hedeflenmektedir ve su sekilde hesaplanmaktadir (BFIS, 2013, s. 7).

Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar Stoku
Likidite Karsilama Orani = : > %100
30 Giin Igindeki Net Nakit Cikislar

Kaynak: Tiirkiiner, E. (2016). Basel Il likidite diizenlemeleri ¢ercevesinde Tiirk bankacilik sektoriiniin
likidite riskinin él¢iilmesi ve modellemesi, Istanbul, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yay>n No: 320,
s. 107.

Basel III’e gore bankalarin sahip oldugu yiiksek kaliteli likit finansal varliklar 1. Derece
ve 2. Derece olmak iizere iki tammmlama ile incelenmektedir. 1. Derece likit varliklar,
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve tahvilleri, Merkez Bankasi’ndan alacaklar ve bankalarin
kasalarinda tuttuklar1 nakit rezervlerdir. 2. Derece likit varliklar ise bankalarin sahip
oldugu diger varliklar1 tanimlamak, i¢in kullanilmistir. Likit karsilama oran1 agisindan 1.
Derece varliklarin riski azaltmak i¢in daha kaliteli oldugu kabul edilmis ve 2. Derecedeki

likit varliklarin toplam likit stokunun %40’1n1 gegmemesi kurala baglanmaistir.
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2.4.3.2. Net istikrarl Fonlama Oram

Net istikrarli fonlama orani (Net Stable Funding Ratio) ise bankalarin orta ve uzun vadeli
olarak bilangosundaki pasif tarafin riskini azaltmak i¢in kullanilmaktadir. Buna goére, bu
oran, mevcut istikrarli fonlama tutarinin gereksinim duyulan istikrarli fonlama oranina
boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oranin %100 olmas1 zorunludur. 2015 yilinda gegis
stirecinin bitmesi ile bankalarin Mevcut istikrarli fonlama bilangodaki pasif kalemlerinin
vade ve kalitelerine gore; birinci ve ikinci kusak kalemleri ilave ederek hesaplanacaktir.
Istikrarli fonlama orani ise, aktiflerinde yer alan kalemlerin vadelerine ve kalitelerine gore

degisen oranlar dikkate alinarak edilmektedir (Cangiirel vd. 2010, s. 7).

. Mevcut Istikrarli Fonlama Tutari
Net Istikrarli Fonlama Oran= : > %100
Ihtiya¢c Duyulan Fonlama Tutar1

Kaynak: Karasoy, A. ve Ozen Cavusoglu, E. O. (2020). bankacilik sektérii likidite ol¢iimiinde yeni
ddnem: net istikrarli fonlama orani, 20 Subat 2020, https://tcmbblog.org/wps/wcm/connect/
blog/tr/main+menu/analizler/bankacilik-sektoru-likidite-olcumunde-yeni-donem-net-istikrarli-fo
nlama-orani

Net istikrarli fonlama denkleminin pay kisminda yer alan mevcut istikrarli fonlama tutari
sermaye, etkin vadesi bir yilin iizerinde olan pasifler ve vadesiz mevduatlar ile vadesine
bir yildan az kalmis perakende mevduatlar ve vadesine bir yildan az kalmis olan toptan
fonlarin belirli bir oraninin toplamiyla belirlenmektedir. Aktiflerin likide doniisebilme
kapasitesi ise rasyonun payda kismini olusturmaktadir. Buna gore varliklar belirli
kriterler ve dikkate alinma oranlarina tabii tutularak en likitten en az likide dogru siralanir
ve s0z konusu tutar bu sekilde bulunur. Konuyu bir 6rnek ile pekistirirsek, Devlet i¢
borclanma senetlerinde dikkate alinma orani %5 iken, bu oran maddi duran varliklarda

%100 olmaktadir.

2.4.4. Likidite Riski Tiirleri

Likidite riskinin merkez bankasi likiditesi, piyasa/varlik likiditesi ve fonlama likiditesi
olmak {izere birbiri ile bagimli {i¢ farkl tiirti bulunmaktadir. Kiiresel diizeyde yasanan
2007-2008 krizinden sonra, uluslararasi finansal sistemin istikrarini korumak i¢in yapilan

diizenlemeler ile yasanan likidite riski soruna iliskin 6nlemler, piyasalarda olusan likidite
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riskinin yani1 sira fonlama maliyetlerindeki artis ve buna bagli yasanan likidite riskleri ile
merkez bankalarinin almasi gereken Onlemleri ortaya koymustur (Avrupa Merkez

Bankasi, 2009 s.5).

Finans piyasalarinda yasanan ii¢ farkli likiditenin birbiri iizerindeki etkisi ve fon akisinin
diizenlenmesi gerekliligini gostermektedir. Ulusal diizeyde merkez bankalariin
piyasalardaki likidite akigin1 destekleyecek oOnlemler almasi ve yiikiimliliikleri
belirlemesi ile likidite arz ve talebinin karsilanmasi1 gerekmektedir. Finansal sistemdeki
istikrarin saglanmasi ti¢ farkli likidite riski tiiriiniin uyumu ile ger¢eklesmektedir. Merkez
bankasi arz ve talebi nétr tutacak uygulamalarda bulunurken, bankalar hem merkez
bankasindan hem de bankalar arasi para piyasalarindan fon talep edebilmekte ve
ellerindeki fonlar1 da dagitabilmektedir. Finansal piyasalardaki bu dengenin
saglanmasinda likidite miktarinin ayarlanmasi 6nem tasimaktadir. Asagidaki Sekil 3°te

likidite riski tlirlerinin iligkisi gema olarak gosterilmektedir.

Sekil 3. Finansal Sistemin Uc¢ Likidite Tiirii

Merkez Bankasi
Likiditesi

Piyasa Likiditesi Fonlama Likiditesi
(Risk) (Risk)

Kaynak: Tiirkiiner, E. (2016). Basel 111 likidite diizenlemeleri ¢ercevesinde Tiirk bankacilik sektériiniin
likidite riskinin 6l¢iilmesi ve modellemesi, Istanbul, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yay>n No: 320, s.
29.

Sekil 3’e gore likidite riski acisindan finansal piyasalarin igleyisindeki temel esas kisa
vadeli fon akimmin sistemin istikrarmi saglayacak sekilde stirdiiriilmesidir. Merkez
bankas likiditesi, piyasa likiditesi ve fonlama iliskin likiditenin saglikli olarak ¢aligmasi

sistemin likit kalmasini saglamaktadir. Ancak finansal sistemde yeterli likit varlik
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bulunmadiginda finansal iglemlere konu olan taraflarin zarara ugramasi miimkiindiir. Bu
nedenle sistemin siirekli olarak fonlama ihtiyacim1 karsilayabilecek likiditeye sahip
olmas1 gerekmektedir. Finansal sistem i¢inde aktorlerin likidite riskini karsilayacak bir
stok bulundurmamasina karsilik kendi ihtiyaclar1 kadar likidite talebinde bulunuyor
olmasindan dolay1 piyasalar likit olarak kabul edilmektedir. Bu kosul piyasa sartlarinin
kusursuz isledigi bir siireci ifade etmekte ancak zaman zaman likiditeye yonelik

sorunlarin yaganmasi da kag¢inilmaz olabilmektedir.

2.4.4.1. Merkez Bankasi Likiditesi

En genel ifadesi ile merkez bankasi likiditesi, ulusal bir ekonomide finansal sistemin
ihtiyac1 olan likiditenin merkez bankasinda bulunmasidir. Merkez bankalari ekonomik
istikrar1 saglayabilmek icin bankalarin ihtiyaci olan likiditeyi karsilamakla yiikiimliidiir
(TCMB, 1970). Merkez bankasi likiditesi, finansal piyasalarin ihtiyact olan likiditeyi
saglama olanagi olarak tanimlanmaktadir. Bu tanimda, merkez bankasimin parasal
tabandan hem finansal sistemin hem de ekonominin ihtiyaci olan likiditeyi karsilama

giicli ile olciilmektedir. Asagida merkez bankasinin bilanco ornegi gosterilmektedir

(Giilhan, 2018, s. 8).

Tablo 2. Ornek Merkez Bankasi Bilancosu

Aktif Pasif
Acik Piyasa Islemleri Net Diger Bagimsiz Yiikiimliiliikler
Finansal sisteme net likidite karsilig Banknotlar+kamu mevduati-diger yabanci
varliklar+diger
Rezervler
Gerekli rezerv+ihtiyag fazlasi rezerv

Kaynak: Giilhan, (2018). Bankacilikta likidite riski ve likidite diizenlemeleri Tiirk bankacilik sektorii
tizerine uygulamalar, Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi. S. 8.

Tablo 4’e gore, merkez bankasi bilangosunun aktif ve pasif tarafindan yer alan kalemler
incelediginde pasif tarafta merkez bankasinin para politikas1 disindaki yiikiimliiliikleri yer
almaktadir. Merkez bankasi rezervleri incelendiginde ise kuruluslarin takas ve ddeme
islemleri ve piyasa iglemlerine yonelik tutar bulunmaktadir (Avrupa Merkez Bankasi,

2009, s.12). Merkez bankalari tarafindan ekonomiye saglanan fonlar ve likidite giicii
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piyasalar tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Finansal kuruluslarin, merkez bankasindan
para talebi munzam karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Bankalarin faaliyet konularina
yonelik islemlerde likidite ihtiyaci oldugunda merkez bankasina basvurmaktadir

(Azimova, 2016, s. 18-19).

Merkez bankas likidite fonlamasin1 ve ulusal ekonomiye yonelik para politikasini kisa
vadeli faiz oranlari ile ayarlarken, bankalarin likidite riskine yonelik faaliyetlerini olarak

operasyonel olarak gerceklestirmektedir (Giiler, 2009, s. 5).

2.4.4.2. Fonlamaya lliskin Likidite Riski

Fonlama likiditesi, bankalarin varliklari ile yiikiimliiliikleri arasindaki dengeyi belirleyen
ve bankanin riske girmeden ylikiimliiliikklerini yerine getirebilme 6l¢iisii olarak kabul
edilmektedir. IMF, finansal kuruluslarin fonlama riskini borglarin zamaninda 6denebilme
yetenegi olarak tanimlarken, finansal kuruluslarin fonlama giicii bir anlamda kisa vadeli
kaynaga ulasabilme giiciinii de ortaya koymaktadir. Fonlama likidite riski nakit akisi ile
ilgili olup varlik ve borglara iliskin dengeyi ve kisa vadeli nakit varliklar ile nakit ¢ikislar

karsilayabilecek likit yapiy1 isaret etmektedir (Azimova, 2016, s. 22-23).

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, fonlama likiditesini bankanin yiikiimliiliiklerini
banka ag¢isindan problem olmayacak sekilde ve verimli olarak zamaninda karsilayabilme
giicii olarak tanimlamistir. Bankalar agisindan fonlama riskinin minimum diizeyde
tutulabilmesi i¢in nakit girislerinin nakit ¢ikislarina esit veya fazla olmasi gerekmektedir.
Bir baska ifade ile fonlama likiditesi, bankanin finansal islemlerini zaman ve verimlilik
acisindan bagska bir maliyet 6demek zorunda kalmayacagi duruma isaret etmektedir. Tiim
bankacilik islemleri, bankalarin sahip oldugu varliklarin belli oranda likit olmasi ile
saglanabilir ve piyasa katilimcilar finansal varliklar1 ekstra bir maliyete katlanmadan alip
satabilmektedir. Ancak likit olmayan piyasalar ve diizensiz piyasalar agisindamern
fonlama likidite riski problem olabilmekte ve piyasalarin derin olmamasi nedeniyle

finansal varliklar farkli sekilde fiyatlanabilmektedir (Giimiis, 2019, s. 33).

Fonlama likiditesi riski, bankalarin beklenenden fazla bir maliyete katlanmadan ve zaman
kayb1 yasamadan piyasa fiyatlari lizerinden borglarin1 6deyebilmek ve yiikiimliiliiklerini

yerine getirebilme yetenegidir. Bankalarin yasadiklar1 6deme giicliikleri analiz
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edildiginde fonlama likidite riski yiiksek olan bankalarin 6nemli krizler yasadiklar1 ve bu
risk tiirliniin banka acisindan kritik bir 6nem tasidig1 goriilmektedir (Altintas, 2006, s.
141).

2.4.4.3. Piyasaya Iliskin Likidite Riski

Bankalarin faaliyet gosterdikleri piyasalardan kaynaklanan likidite riski pek ¢ok faktore
dayanmaktadir. Bununla birlikte piyasa riski bankalar agisindan likiditelerini kontrol

altina almak zorunda olduklar1 stirekli bir risk kaynagidir (Altintas, 2006, S. 241).

BDDK, piyasa riskini bankalarin faaliyetlerini siirdiirdiikleri zaman diliminde istedikleri
gibi piyasaya katilamamasi ve finansal iriinlerdeki derin olmayan piyasa sartlari
nedeniyle ortaya ¢ikan maliyet dezavantaji olarak tanimlamaktadir. Piyasalarin sahip
olduklart o6zellikler nedeniyle olusan engeller ve kisitlamalar bankalar agisindan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede uygun fiyatta ve kisa zamanda kapatamamasi

durumunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini olusturabilmektedir (BDDK, 2001, s. 14).

Piyasaya iligkin risklerin belirlenmesi ve bu risklere uygun olarak 6nlemlerin alinmasi
belli bir yontem ve siire¢ i¢inde yapilmaktadir. Bu onlemler piyasa likiditesi olan
piyasalarda daha kolay alinabilirken si1g olan piyasalarda ise olagandis1 maliyetlere neden
olabilmektedir. Piyasa likiditesi riski, normal seyri disinda dalgalanma yasanan
piyasalarda finansal sistemin bozulmasi nedeniyle piyasa fiyatim etkilemeden bir

pozisyon satilamamasi ya da kapatilamamasi, piyasa fiyati olusamamas1 durumu olarak

goriilmektedir (BDDK, 2016).

2.4.5. Likidite Riskinin Kaynaklari

Likidite riskinin pek ¢ok kaynagi bulunmaktadir. Finansal piyasalarda varliklarin alim ve
satimlar1 silirecinde olusan fiyat dengesizlikleri likidite riskinin olugmasina neden
olabilmektedir. Bunun tam tersi bir durum olarak finansal piyasalarin likit olmasi ise
herhangi bir beklenmedik durum karsisinda islem maliyetlerinin en az etkilendigi
piyasalardir. Buna gore, piyasalarin likidite riskleri, hem bankalarin faaliyette bulundugu

piyasalarin ozellikleri hem de piyasada faaliyet gosteren finansal katilimecilarin
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davraniglar1 ile belirlenmektedir (Akkaya, 2014). Likidite riskinin kaynaklari,
refinansman riski, tahsilatlarda gecikme, beklenmeyen nakit ¢ikislarina iligkin riskler

olarak gosterilebilir.

2.4.5.1. Refinansman Riski

Bankalar faaliyetlerini piyasa kosullarina uygun olarak siirdiiriirken, likidite risklerine
yonelik 6nlemler almaktadir. Likidite risk yonetimi ile belirlenen bu dnlemler genellikle
bankanin gecmis donemdeki deneyimleri, kisa, orta ve uzun vadeli planlama ve stratejiler
ve piyasa sartlarina gore belirlenmektedir. Refinansman riski bankanin beklentileri
Olciisiinde gelismeyen olagandisi piyasa sartlarinda bankaya olan borglarin 6denmemesi
ani nakit ¢ikisi seklinde refinansman sorununu ortaya ¢ikarmaktadir. Refinansman riski,

banka agisindan kritik bir risk tiiriidiir ve pek ¢ok nedene bagl olarak gerceklesebilir.

Kredilerin vadesinde geri donmemesi, bankaya yeni mevduat yatirilmamasi vb. piyasa
sartlar1 nedeniyle nakit akisinin bozuldugu donemlerde bankalarin kisa vadeli likit
varliklarinin azalmasi ile yiikiimliiliikklerine uzun vadeli varliklara sahip olmasina neden
olmaktadir. Bu durum refinansman tehlikesini ortaya c¢ikarmakta ve bankanin
faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olmaktadir. Banka ac¢isindan tam tersi durum
ise yeniden yatirnm (reinvestment) olarak tanimlanmakta ve bankanin yatirim riski

yasamasina neden olmaktadir (Ertiirk, 2016, 5.64).

2.4.5.2. Tahsilatlarda Gecikme Riski

Bankalarin likidite risk kaynaklarindan biri de tahsilatlardaki gecikmedir. Ekonomik
dalgalanma donemlerinde bankalarin faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklarini
zamaninda tahsil edememesi ve olusan gecikmeler ylikiimliiliiklerini yerine
getirememelerine neden olabilmektedir. Bankalarin ana faaliyet konusu olan fon talep
edenlere verdikleri kredilerin vadesinde geri donmemesi 6nemli bir problem olarak kabul
edilmektedir. Bu problemin devam etmesi halinde banka likiditesinin azalmasi ve krediler
icin karsilik ayirmasi gerektiginden likidite riski olusabilmektedir (Bolglin ve Akcay,
2009, s. 110).
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2.4.5.3. Beklenmeyen Nakit Cikislarina Iliskin Riskler

Bankalar agisindan likidite riskinin bir diger kaynagi da finansal piyasalarda olusan
olaganiistii durumlar nedeniyle nakit ¢ikislarinin hizlanmasidir. Belirsizligin oldugu
donemlerde bankalardan mevduat ¢ekme talepleri gergeklesebilmektedir. Bankalarin bu
talepleri karsilamasi durumunda mali durumu olumsuz etkilenirken, krizin yayilmasi

durumunda biitiin bankacilik sistemi de etkilenebilmektedir (Aloglu, 2005, s. 75).

Bankalar acisindan beklenmedik nakit ¢ikislar1 nakit akisini olumsuz etkileyeceginden
riskli olarak degerlendirilmektedir. Dengesizligin tam ve zamanindan 6nlenmesi i¢in yeni

nakit girisine sahip olunmadiginda ise likidite riski olusmaktadir (Can, 12003, s. 36).

2.4.6. Likidite Risk Yonetimi

Bankacilik sektorii yiiksek risk igeren bir sektor olarak tanimlanmaktadir. Bu nedenle,
likidite risk yonetimi bankalar agisindan stratejik 6neme sahip bir disiplindir. Ekonomik,
siyasal ve sosyal cevrede yasanan belirsizliklerin fazla olmasi piyasalarda degiskenligi
arttirmigtir. Bunun yani sira kiiresellesme siireci de uluslararasi diizeyde risklerin
artmasina neden olan bir bagka faktor olarak gosterilebilir. Bankacilik sektoriinde risk
yonetiminin temel amaci kurumun varligini stirdiirmesi ve hedeflenen karlilik diizeyinin
yakalanmasidir. Kiiresellesme siireci ile krizlerin yayilma-bulagma 6zelliginin artmasi bu
nedenlerden dolay: risklerin bankacilik sektorii iizerindeki onemini de arttirmaktadir

(Ayaydin ve Karaaslan, 2014, s. 240).

Bankacilik sektortinde karliligin bir diger fonksiyonu da risk iceren islemler yapilmasidir.
Bankalarin risk yonetim siireglerinin temel prensibi, risklerin dogru bir analiz yontemi ile
belirlenmesi ve gelecege yonelik politikalarin saptanmasidir. Bankalarin likidite
seviyesini belirlemede risk tercihleri ve riski etkileyen faktorler onemlidir. Ancak banka
yoneticileri karlilik ile likidite arasindaki degis tokusu belirlemek zorundadir. Bu
yapilirken dogal olarak likit aktiflerin getirisinin vadesi gérece daha uzun olan aktiflere

gore diisiik oldugu gz 6niine alinmalidir (Selcen, 2019, s. 15).

Bankalarin likidite risk yonetimi, likit varliklarin banka karii1 maksimize edecek sekilde
diizenleme ve maliyetleri dengeleme agisindan yapilan faaliyetlerin biitiiniidiir. Bir

bankanin biiyiimesi ile mevduat kapasitesinin artmasi ve fon kullandirmasi arasindaki
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denge onceden tahmin edildiginde likidite riski azalmaktadir. Bu durumun tam tersi
olarak mevduatlarin artmadig1 bir donemde bankalar kredi risklerini azaltabilmek i¢in
kredi vadelerini diistirmek, limitler uygulamak ve kredi cesitlendirmesi yaparak riski
tabana yaymak zorundadir. Bu islemler, likidite riskinin azaltilmasina yonelik risk

yonetimi ile belirlenmektedir (Celik ve Akarim 2012, s. 2).

Likidite risk yonetimi bu anlamda, yeterli likidite ile likit olmama maliyetini dengeleme
cabalarin1 kapsamaktadir. Bankalarin yiikiimliiliikklerini yerine getirebilmek icin likit fon
bulundurmak zorunda olmasi vade uyumsuzluklarini ortaya c¢ikarmaktadir. Bu
uyumsuzluktan kaynaklanan likidite riskine kars1 da optimal likit varliklar tutulmasi ve
risk yOnetim siireci ile yonetilmesi gerekmektedir. Bununla birlikte gelecekteki
belirsizliklerin tahmin edilmesi yeni riskler veya mevcut risk diizeyindeki artislara karsi
banklarin etkinligini stirdiirebilmesi i¢in gerekli ortami saglamaktadir (Akkaya ve Azimli,
2018, s. 36). Asagida likidite riski yonetimi siirecinin bilesenlerine iliskin bilgiler
verilmektedir (Akan, 2008, s. 71).

Sekil 4. Likidite Riski Yonetimi

Ol¢iim > < Kontrol
Olgiim o o Yedek Likidite Yénetimi
LIKIiDITE RiSKi
YONETIMI
Ol¢iim > < Acil Durum Plant
Ol¢iim Yabanci Para Likidite
Yonetimi

Kaynak: Akan, N. B. (2008). Likidite riski dl¢timii, Bankacilar Dergisi, 66, S.71.
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Sekil 4’e gore likidite risk yonetimi 6lgme ve degerlendirme ¢alismlart ile elde edilen
verilerin bankanin likidite riskinin minimuma indirecek sekilde yonetilmesidir. Likidite
risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasi olan risk kontrol sisteminin saglikli bir sekilde
islemesi, bankada likidite riskini tanimlamak ve degerlendirmek icin yeterli yontemlerin
bulunmasina ve likidite riskine iligkin tiim verilerin zamaninda alinmasini saglayan bir
bilgi sisteminin varligina baghdir. Bu siirece ek olarak banka iist diizey yonetiminin
likidite risk yonetimine iliskin politika ve stratejileri belirlemesi gerekmektedir. Risk
yonetim siireci planlama ile olusturulan faaliyetlerin uygulanmasi, bagimsiz birimler
tarafindan denetlenmesi ile siirdiiriiliir. Likidite risk yonetim siireci biitiinsel bir ¢alisma
stireci olarak denetleme ile elde edilen verileri anlik olarak banka yonetimine sunar ve

yeni 6nlemlerin alinmasi igin veri kaynagi olusturmaktadir (Akan, 2008, s. 73).

2.4.7. Likidite Riskine Yonelik Onlemler

Bankalarin likidite riskinin belirlenmesi 6ncelikle bankanin risk politikasina uygun olarak
risk tolerans diizeyi ile uyumlu olmalidir. Bankanin kullandiracagi fon cesitlerinin
belirlenmesi, piyasa risklerine yonelik koruyucu pozisyon alinmasi likidite riskine
yonelik 6nlemlerin baginda gelmektedir. Bu siire¢ bankanin biitiin risk yonetim sisteminin

en 6nemli 6gesidir (Onat, 2019, s. 63).

Bankalarin likidite risk yonetimi aktif ve pasif yonetim olarak iki ayr1 diizeyde kategorize
edilebilir. Bu risk yonetim onlemleri bankanin sahip oldugu likit varliklar ile kisa vadeli
borglar arasindaki dengeyi saglamaya yonelik birbiri ile etkilesim i¢indeki 6nlemlerdir.
Likit yonetimine ait 6nlemler ise bankanin kisa vadeli likidite ihtiyacinin kargilanmasina

yonelik onlemlerdir (Selcen, 2019, s. 7).

2.4.7.1. Aktif Yonetime iliskin Onlemler

Likidite riskine yonelik aktif yonetim onlemleri, bankanin sahip oldugu borglarindan,
faaliyet alan1 olarak belirlenen operasyonlarindan ve piyasalar1 ilgilendiren biitiin
gelismeler ile diizenleyici kurumlardan gelen degisiklikler ile ilgili risklerin bilinmesi ve
bu riskler goz oniine alinarak buna gore aktif dagilimi yapilmasi gerekir. Bu yapilirken

de amagclanan faiz, menkul kiymet, hizmet ve istirak getirisini saglamasi onemlidir
(Selcen, 2019, s. 9).
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Likidite riskine yonelik aktif yonetim Onlemleri arasinda merkez bankasi reeskont
yapilmas1 ve avans verilmesidir. Bankalarin kisa vadeli nakit dengesi bozuldugunda
dengenin saglanmasi i¢in merkez bankasi kredi imkani sunabilmektedir. Bunun yaninda
bankalar arasi piyasalarda kisa vadeli kaynak bulunmasi amaciyla kullanilmaktadir.
Likidite riskinin diizenlenmesi i¢in merkez bankasi teminati ile bankalar arasi para
islemleri yapilabilmektedir. Bir bagka yontem ise bankalarin kendi aralarinda birbirlerine
limit imkan1 saglamasidir. Bu islem bankalarin kendi aralarinda belirledikleri limitler
dahilinde gerceklesmekte ve bu ifade ikincil para piyasasi seklinde tanimlanmaktadir.

Sigorta kuruluslar1 da bu amaca yonelik hizmet vermektedir (Giirsoy, 2019, s. 62).

Bankalarin aktifleri ile likidite risk yonetimi yapilmasi, banka iist yonetimi tarafindan
secilen biiylime stratejilerinin uygulanmasi ile uyumludur. Bankalarin kredi hacmi ve
aktif yonetiminde alacagi risklerin bilinmesi ve gelecege yonelik projeksiyon ile
diizenlenmesi kaginilmaz sekilde likidite risk kontroliinlin saglanmasini gerektirmektedir.
Banka iist yonetimi, gelecege iliskin planlar1 olustururken bankanin likidite yapisini

analiz etmelidir (Tirkiiner, 2016, s. 17-18).

2.4.7.2. Pasif Yonetime iliskin Onlemler

Bankalarin likidite riskine yonelik pasif risk yonetimi, bankanin sahip oldugu aktiflerin
vade tiirli ve yapisinin belirlenmesine ve yapilan islemlerin hangi para birimi lizerinden
yapildiginin belirlenmesi gerekmektedir. Bankalarin bor¢lanma maliyetlerinin en aza
diistiriilmesi ve likit rezervlerin kalitesinin arttirilmasi i¢in mali tablolardaki aktif ve pasif
kalemlerinin dengesine yonelik Onlemler agisindan iyi bir strateji belirlenmesi

gerekmektedir (Selcen, 2019, s. 9).

Pasif yonetime iliskin Onlemler arasinda likidite riskinin tabana yayilmasi, farklh
sektorlere fon kullandirilmasi ve belli biiyiik miisteriler ile yapilacak kredi iligkilerinin
iyi degerlendirilmesi zorunludur. Ozellikle, kisa vadeli kiiciik limitli ¢ok sayida
kullandirilan fonlarin pasif 6nlemler agisindan 6nemi biiytiktiir. Ayrica bankanin finansal

duran varliklara daha az yatirim yapmasi da 6nem arz etmektedir (Babuscu, 2005, s. 59).
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Bankalar acisindan likidite Onlemlerinin basinda bankanmn likidite oranlarini iyi
belirlemesi, aktif ve pasif bilango kalemleri arasindaki dengenin olusturulmasi, dnceden

belirlenmis likidite oranlarina uyun bir sekilde fon kullandirilmasi1 gelmektedir.

Likidite risk yonetimi agisindan pasif yaklasim mali tablolarin kaynaklar kismi olan pasif
tarafindan Onlemlerden olustugu icin bu yaklasimda bilango kredi portfoyii agirlikli
olarak kullanilmaktadir. Likidite riski agisindan dis finansman tercih edildiginde
kullanilan finansal iriinlerin farklilasmasina gidilmesi olduk¢a 6nemlidir. Bu yonde
aliman Onlemlerin basinda pek cok farkli finansal enstriiman tek bir piyasaya bagi

kalmadan kullanilmali ve fon maliyeti politikasi olusturulmalidir (Tiirkiiner, 2016, s. 16).

2.4.8. Likidite Risk Olciimiine Yonelik Yaklasimlar

Giiniimiizde likidite risk dl¢timiine yonelik pek ¢ok farkli yaklasim gelistirilmistir. Bu
yaklagimlar likidite farki analizi, likidite rasyo analizi, stok yaklagimi, akis yaklagimu,

likidite yaklagimi olarak gosterilebilir.

2.4.8.1. Likidite Farki Analizi

Likidite farki analizi en genel olarak bankanin sahip oldugu likit pozisyonun belli
kategorilere degerlendirilmesidir. Burada amac, bankanin mali tablosundaki varliklarinin
ve bor¢larinin kalem kalem vadelerine gore ayr1 olarak belirlenmesi ve vadesi gelen
borglarin 6denmesine iliskin yiikiimliiliiglin buna uygun olarak belirlenmesidir.
Yaklagima gore bu farkin hesaplanmasi sonucunda fark pozitif ise bankanin likit varliga
ihtiyaci olmadigi, negatif ise likit varliklara ihtiyaci oldugu sonucuna varilmaktadir. Fark
analizleri, bankalarin kabul edilebilecek likit wvarliklarin smirlarint  belirlemek

kullanilmaktadir.

2.4.8.2. Likidite Rasyo Analizi

Bu yaklagima gore, likidite riskinin belirlenmesi oran analizi ile yapilmaktadir. Likidite
orani vadesi bir yildan az olan kisa vadeli bor¢larin 6deme giiciinli géstermekte ve mali

tablolardaki varlik ve bor¢ kalemlerinin birbiri ile iliskili olanlarmin birbiri ile
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oranlanmasi sonucunda belirlenmektedir. Bankacilik sisteminde likidite oraninin yiliksek
olmasi riskin diisiik oldugunu gostermektedir. Bankalar, kisa vadeli alacaklarin1 ve
varliklarimi likit varhia doniistiirmekte zorluk yasamadiklarinda likiditeleri yiiksektir.
Likidite rasyo analizlerinde hazir degerler, menkul kiymetler, ticari alacaklar, stoklar,
diger donen varliklar gibi donen varliklar daha likit olmalar1 nedeniyle daha kisa siirede
el degistirdiginden 6nemlidir. Ancak, mali duran varliklar, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar gibi duran varlik kalemleriyse sabit menkul olup likit yapiya

sahip degillerdir (Giirsoy, 2019, s. 63).

2.4.8.3. Stok Yaklasim

Stok yaklagiminda, bankanin likit varliklarini olusturan stoklarin degerlendirilmesi
yapilmaktadir. Bankalarin, likit varliklarin yapist ve kalitesi ihtiya¢ duyuldugunda
kullanilabilecek bir yapida oldugunda risk diisiik olacaktir. Bu anlamda likit stoku
yaklagiminda varliklarin kalitesi likide doniistiiriilebilme hizi ile dl¢iiliir ve siniflandirilir.
Mali tablo analizlerinde stok yaklasimina uygun olarak pek c¢ok farkli oran
kullanilmaktadir. Bu oranlar, hazir degerler, menkul kiymetler, yabanci kaynaklar,
vadesiz mevduat, rezervler ve karsiliklar ile toplam aktif ve kisa vadeli yabanci kaynaklar

arasindaki iligkiler ile hesaplanabilmektedir.

2.4.8.4. Akis Yaklasim

Likidite riskinin belirlenmesine yonelik yaklasimlardan olan akis yaklasimi, ge¢mis
donem verilerin analiz edilerek belirlenmesine dayanmaktadir. Buna gore, banka, gegcmis
nakit giris ve c¢ikiglarimi belirli bir Ol¢li {lizerinden degerlendirmekte ve bu
degerlendirmeye olaganiistii nakit ¢ikislarinin da denklestirilmesi beklenmektedir. Akis
yonteminde bankanin ge¢mis donem nakit giris ve ¢ikislar1 raporlama yontemi ile
belirlenir ve hangi dénemlerde nakit ihtiyacinin fazla oldugu hangi donemlerde sorun
yasanabilecegi belirlenerek analiz edilir. Yapilan analizler ile elde edilen sonuglara gore
likit varliklarin oran1 belirlenmektedir. Akis yaklasimi bir diger ifade ile biitcelemeye de
benzemektedir. Ancak, akis yaklasiminda finansal piyasalarin istikrarli olmasi
beklenebilir olagandisi para hareketlerinin oldugu dénemlerde gegmis donem verileri ile

hareket edilmesi problemlere neden olabilmektedir.
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2.4.8.5. Likidite Yaklasim

Likidite yaklasiminda bankalarin sahip olmasi1 gereken likit varliklar, belli donemler
acisindan nakit akisina uygun olarak belirlenmektedir. Bu yontemde esas amag, likit
rezerv miktarinin belirlenmesi ve bankasinin sahip oldugu bor¢ ve ylikiimliiliiklerini en
iyi sekilde karsilayacak likit oranin belirlenmesidir. Likidite yaklasiminda gelecege
yonelik yapilan planlamalar ile belirlenmis donemde gerekli likit rezervler hazir

bulundurulmaktadir.

2.4.9. Tiirkiye’de Bankacihkta Risk Yonetimine iliskin Diizenlemeler

Tiirkiye’de bankacilik sistemine iligkin risklerin diizenlenmesine yonelik 4389 sayili
Bankalar Kanunu’nun bankalara yonelik likidite diizenlemeler ve 2005 yilinda ¢ikarilan
5411 sayili Bankacilik Kanunu’dur. Bu kanuna gore Ozellikle merkez bankasinin
uyguladigi para politikalarina uygun olarak likidite riskine yonelik zorunlu karsiliklar

belirlenmistir.

2006 yilinda ¢ikarilan “Bankalarm Likidite Yeterliliginin = Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” ile bankalarin likidite yeterliligine y&nelik

oranlar belirlenmis ve vade dilimleri agiklanmistir (BDDK, 2006).

2014 yilinda cikarilan Bankalarm “Likidite Karsilama Oran1 Hesaplamasima Iliskin
Yonetmelik” ile bankalarin asgari diizeyde tutabilecekleri likidite oranlar ve
yiikiimliiliiklerini karsilamaya yonelik usul ve esaslar belirlenmistir. Yonetmelik ile
bankalarin hem yabanci para birimi hem de Tiirk lirasi iizerinden likidite karsilama
oranlar1 belirlenirken, haftalik ve aylik basit aritmetik ortalama, konsolide ve konsolide

olmayan toplam likidite karsilama oranlarinin yiizde yiiz ile yiizde seksen arasinda olmast

karara baglanmigtir (BDDK, 2014).

2016 yilinda yaymnlanan “Likidite Riskinin Yonetimine Iliskin Rehber” ile bankacilik
sisteminde likidite riskini doguran islemlerin Ozellikleri, bankalarin likidite riskini
yonetmeye iligkin organizasyon yapisi, politika ve islemleri, risk yonetimi siireci ve
olaganiistii durumlara karsilik planlama ve siireklilik ¢alismalar1 belirlenmistir. BDDK

tarafindan yayinlanan ilkelere gore, bankalarin likidite yonetim siirecinin biitiinsel bir
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yaklasim ile Basel diizenlemelerine paralel olarak yonetilmesi amaglanmaktadir (BDDK,
2016).

2016 yilinda yaymlanan “Yogunlasma Riski Y&netimine iliskin Rehber” ile bankacilik
sisteminde likidite yonetimi ile iligkili olarak yogunlagsma risklerinin tiirleri, yapis1 ve
Ozellikleri ortaya konmaktadir. Rehberin bir diger ozelligi ise tavsiye niteliginde
bankalarin yiikiimliiliikleri ve riskleri arasindaki dengenin saglanmasina yonelik olarak
risk analizlerinin ve Sl¢iimlerinin sistematik olarak nasil yapilacagi, bilimsel diizeyde

analizlerin nasil yorumlanacagi ve acil fonlama planlarinin nasil devreye gegirilecegine

yonelik onlemleri agiklamasidir (BDDK, 2016b).

2016 yilinda yayinlanan “Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklari
Stres Testlerine iliskin Rehber” ile bankacilik sisteminde i¢ sermaye yeterliligi ve stres
testi programlarina iliskin onerilerde bulunulmustur. BDDK tarafindan yayinlanan yedi
kisimdan olusan rehbere gore, stres testlerinin 6nemi, stres testlerinin bilimsel modeller
ile yapilabilmesine olanak saglayan yontemler, banka risklerinin biitiinsel
degerlendirilmesi, stres testlerinin analizi ve mali tablolar {izerindeki -etkisinin
aciklanmasi, sermaye ve likidite dengesi, stres testlerinde kullanilan kavramlarin

aciklamalar1 bulunmaktadir (BDDK, 2016c).
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3. KATILIM BANKACILIGINDA LiKiDE RiSKININ SERMAYE PiYASASI
ARACLARI iLE YONETIMI

Sermaye yeterliligi orani1 likidite dengesinin izlenmesi ve degerlendirilmesini
saglamaktadir. Sermaye yeterliligi oran1 net likidite agig1 veya fazlasinin yiikiimliiliiklere
orani lizerinden hesaplanmaktadir. Bu oran katilim bankalarinin likidite riskliliginin
izlenmesinde kullanilmaktadir. Katilim bankalarinin biinyelerinde likit aktif tutmasi1 bir
maliyet unsuru olusturmaktadir. Bu yiizden katilim bankalarinin karliliklar1 basta olmak
tizere finansal gelismislikleri de olumsuz etkilenmektedir. Katilim bankalar1 likidite
risklerini yonetmede tiirev islemler gibi sermaye piyasasi araglarina veya nihai kredi
merci islemleri yerine emtia murabahasi, kira sertifikasi ihraglari, fikhi agidan uygun agik
piyasa islemleri gibi alternatif finansal araclar kullanmaktadir. Bunlarin yaninda katilim
bankalar1 likidite yonetiminde bankalar arasi islemler veya borsa platformu {izerinden
gerceklestirilen finansal faaliyetleri gerceklestirmektedirler. Regresyon analizi ile
gerceklestirilen ¢aligmalarda likidite riski ile sermaye yeterlilik orani arasinda ekonomik
ve istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunamamistir (Akhtar vd., 2011; Muharam ve
Kurnia, 2012; Ramzan ve Zafer, 2014). Ghemini ve Omri (2015) ise 2016-2013 yillar
arasinda 11 katilim bankas1 arasinda yaptiklari panel veri analizinde sermaye yeterlilik
orani ile likidite riski arasinda pozitif bir iliski oldugunu bulmustur. Isil ve Ozkan (2015)
dort katilim bankasinin likidite riskini iliskisiz regresyon yontemiyle incelemistir. Veri
olarak katilim bankalarinin 2006-2014 yillar1 arasinda {iger aylik finansal verilerini
kullanarak katilim bankalarmin kredi genislemesindeki artislarin likidite riski diizeyini

arttirdigini ortaya koymustur.

Vodova (2011) ihra¢ edilen menkul deger veya bankalarin fon kaynaklar: ile likiditesi
arasinda anlamli bir iliski oldugunu gostermektedir. Likidite yeterliliinin dl¢iilmesinde
temel gosterge olan sermaye yeterlilik oran1 ayn1 zamanda bankalarin finansal bakimdan
saglamligini da gostermektedir. Bu orandaki diisiis bankalarin riskliligini arttirmakta,
ayni zamanda sermaye yetersizliginden dolay1 finansal bakimdan zor durumda kalmasina
da neden olmaktadir. Sermaye yeterlilik oran1 6zkaynaklarin risk agirlikli varliklara
boliinmesi ile edilmektedir. Basel II’ye gore bu oranin en azindan ylizde 8’nin altina
diismemesi istenir. Ulkemizde BDDK tarafindan bu oranm asgari %12 seviyelerinde

olmasi talep edilmektedir. Sermaye yeterlilik rasyosu yiiksek olan katilim bankalarinin
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risk agirlikli varliklarinin daha diisiik oldugu sonucuna varilabilir. Katilim bankalarinin
finansal yapilarina bakildiginda karliliklariin yiiksek, likit aktiflerinin fazla olmasina
ragmen bor¢luluk oranlarinin da yiiksek oldugu, bunun yaninda mevduatin krediye doniis
orani ve kredi takip oranlarinin diisiik oldugu goriilmektedir (Yurttadur ve Demirbas,
2017). Bu calismanin amaci katilim bankalarini sermaye yeterlilik oranlarini ve ihrag
ettikleri menkul degerleri kullanarak likidite risklerini siralamaktir. Bunun i¢in oran
analizi kullanilmigtir. Katillm bankalarinin  yillik olarak ihrag ettikleri menkul
degerlerinin likidite riskleri {izerindeki etkisi analiz edilmeye calisilmistir. Veriler

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin veri tabanindan elde edilmistir.

3.1. Oran Analizi (Rasyo Analizi)

Oran analizi, bilango ve gelir tablolarinin kendi kalemleri ya da karsilikli kalemleri
arasindaki iliskileri belirlemede kullanilan dinamik bir analiz yontemidir. Bu anlamda
oran analizi; isletmelerin i¢inde bulunduklari finansal durumu analiz edebilmek ve
finansal performanslarini degerlemek i¢in siklikla kullanilan finansal analiz yontemidir.

(Kogak, 2018, s. 69)

Bankalarmin degerlendirilmesinde kullanilan en 6nemli rasyolardan birisi sermaye
yeterlilik oranidir. Sermaye yeterlilik oran1 bankalarin 6z sermayelerinin risk agirlikli
varliklara orami olarak hesaplanir. Merkez Bankasi ve BBDK tarafindan belirlenen bu

oran bankalari iflas riskini minimize etmelerini saglamaktadir.

Sermaye yeterliligi agisindan banka sermayesinin gordiigii en 6nemli islev, iistlenilen
risklerden kaynaklanabilecek muhtemel veya c¢ok yiiksek miktarda beklenmeyen
kararlarin karsilanmasidir. Asagidaki boliimde Tirkiye Bankalar Birligi (TBB)
tarafindan 2013 yilinda yaymlanmis olan sermaye yeterliligi serhinde sermaye yeterlilik

rasyosunun genel igleyisi anlatilmaktadir.

Sermaye, ayn1 zamanda borglar1 6deme giicii ve likidite yeterliligi agisindan da 6nemli
olabilmektedir. Bankalarin kredibilitesi sermaye giicii ile dogru orantilidir. Sermayesi
giiclii bankalar, kredi derecelendirme kuruluslarindan (KDK) yiiksek derecelendirme
notu alabilmekte, ulusal ve uluslararasi piyasalardan daha ucuza borglanabilmektedirler.

Sadece bir banka i¢in degil, bir iilkedeki tiim bankacilik sektoriinilin yeterli sermaye ile
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faaliyet gostermesinin saglanmasi, sistemik riski azaltabilmektedir. (TBB, 2013, Sermaye
Yeterlilik Serhi, s. 6)

Varliklar = Yiikiimliiliikler + Muhasebesel Ozkaynak

[Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esas Tutar + Operasyonel Riske Esas
Tutar| < 12,55* Yasal (")zkaynak

Son olarak kredi riski ve kredi rakamlari arasindaki iliskiye deginmekte fayda
goriilmektedir. Ornegin, bankaca 100 TL tutarinda muhasebesel 6zkaynak bulundugu ve
100 TL tutarinda teminatsiz bir kredi kullandirildiginda (baska higbir finansal varlik ve
yikiimliliiglin bulunmadigi varsayimi altinda) bunun bilango denkliine yansimasi

asagidaki sekilde olacaktir. (TBB, 2013, Sermaye Yeterlilik Serhi, s. 6)
100 TL=100TL

Yukaridaki bilanco denkliginin anlattigi husus 100 TL’lik varligm 100 TL’lik
muhasebesel 6zkaynakla fonlandigidir. 100 TL kendi basina krediyi ifade eder ancak
kredi riskine esas tutar1 ifade etmez. Bu kredinin, %50 risk agirligina tabi oldugu ve
piyasa ve operasyonel riske esas tutar bulunmadigi varsayimi altinda, risk denkligine

yansimasi ise asagidaki sekilde olacaktir. (TBB, 2013, Sermaye Yeterlilik Serhi, s. 6)
100 TL*%50+0TL+0TL <12,5* 100 TL

Yukaridaki risk denkliginin ifade ettigi husus, 100 TL’lik nakit kredi kullandirimi
sonucunda maruz kalinan kredi riski i¢in minimum 100 TL * %50 * %86 =4 TL’lik yasal
Ozkaynak bulundurulmasi gerektigidir. Dolayisiyla krediyle ilgili olarak; bilangoda yer
alan tutar 100 TL iken, kredi riski acisindan ayni tutardaki kredi nedeniyle
bulundurulmas1 gereken 6zkaynak tutar1 4 TL olacaktir. Diger bir ifadeyle kullandirilan

bu kredi nedeniyle olusabilecek zarar ihtimaline binaen 4 TL’lik asgari bir yasal 6zkaynak
bulundurulmasi gerekecektir. (TBB, 2013, Sermaye Yeterlilik Serhi, S. 6)

Aciklamadan da anlasilacagi lizere bankalar SYR hesabi1 yaparken, kredi tutarini degil,

risk agirlikl varlik tutarimi degerlendirmeye alirlar. Ornegin %100 ipotek ile korunan
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bir ticari kredinin hesaplanmasinda kredinin %50°’si dikkate alinmaktadir. Ayni sekilde
sermaye hesabi yapilirken sadece ana sermaye dikkate alinmamakta olup, 6rnegin bir
yildan uzun vadeli yabanci kaynaklar, uzun vadeli yurt dis1 sendikasyon kredileri de

0zkaynak olarak degerlendirilmektedir.

Ayn1 anlami tagimakla birlikte SYR’nin asagidaki sekilde kullanimi da yaygindir.

Ozsermaye

>%38

r Yeterlilik Or =
Se maye Yete lilik Oram Kredi Riski+Piyasa Riskler+Operasynel Riskler —

Bu c¢alismada Oran Analizi yontemiyle c¢alismaya konu katilim bankalarinin ¢alisilan
donem igerisindeki sukuk ihra¢ miktarlar1 ve Sermaye Yeterlilik Rasyolar1 arasinda bir

iligki tespit edilmeye ¢aligilmistir.

Yapilan ¢calismada oncelikli olarak halen faaliyetlerini devam ettirmekte olan bes katilim
bankas1 igerisinde Emlak Katilim Bankasi’nin faaliyetlerine gorece olarak yeni baslamis

olmasi dikkate alinarak degerlendirme disinda birakilmistir.

Ayrica Vakif Katilim Bankas1 2016 yilinda faaliyetlerine baslamis olmakla birlikte, 2016
yilinda herhangi bir sukuk ithract yapmamis olmakla birlikte 2017-2020 yillar1 arasindaki

sukuk ihraglar1 ve artan pazar payi dikkate alinarak degerlendirmeye alinmaistir.

Calisma modelimizde Oncelikli olarak katilm bankalariin yillik ihra¢ verileri
listelenmistir. Her bankanin yillik toplam sukuk ihraci i¢indeki pay1 tespit edilmistir.
Asagida Tablo 5’te degerlendirmeye konu bes bankanin TKBB internet sitesinden temin
edilen, 2016-2020 yillar1 arasindaki sukuk ihraglari goriilmektedir.
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Tablo 3. Katihm Bankalariin Sukuk Thra¢ Miktarlar1 (milyon TL)

Albaraka | Kuveyt | Tiirkiye | Vakif | Ziraat
Donem Tiirk Tiirk Finans | Katilim | Katihm | Ortalama
2016 | 350 1.724  |985 0 300 672
2017|900 2330 |1.258 |1.620 |1.100 |1.442
2018 |3.338 5100 |4.278 |4.367 |3.454 |4.108
2019 | 8.990 5.891 [8.440 [9.013 [8.150 |8.097
2020 | g.787 5063 |5.150 |7.870 |9.000 |7.174
Toplam | 22 365 20.108 |20.111 |[22.870 [22.004 |21.492

Katilim Bankalarinin sukuk ihra¢ miktarina baktigimizda son ii¢ y1lda artis devam ettigi
ve son bes yilda toplam 20-22 milyon TL araliginda ihrag islemi yaptiklar1 goriilmektedir.
2017 yilinda 7.2 milyon TL olan toplam sukuk miktar1 2020 yilinda 35.8 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu biliylime miktar1 esasen katilim bankalariin likidite riskinin yonetimi
icin katilim hesaplarina ilave olarak sermaye piyasasi ihtiyaclarina duydugu ihtiyact
ortaya koymaktadir. Bankalar katilim hesaplari ile temin edemedikleri fonlar1 daha fazla
maliyet 6deyerek sukuk ihraglartyla temin etmeye yonelmislerdir. Sukuk ihra¢ maliyetleri
gorece olarak finansman maliyetlerinin diisiik olmasindan dolay1 katilim hesaplarina gore
daha yiiksektir.

Sekil 5. Katihm Bankalarimin Sukuk Thra¢ Miktarlar1 (milyon TL)
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Sekil 5’te de goriilecegi tlizere 6zellikle 2019 ve 2020 yillarinda sukuk miktarinda belirli
bir artis s6z konusudur. Bununla birlikte sektor ortalamasinin da bankalarla paralel olarak
yiikseldigi izlenmektedir. Likidite erisimin ciddi sorun oldugu bu yillarda bankalarin
Ozellikle sermaye piyasasi liriinlerine odaklandigini tespit etmekteyiz. Ayrica katilim
bankalarinin yogun olarak uygulamadiklar1 tiirev {rilinleri satmakta kabiliyet sahibi

olduklarini bahse konu artigtan anlayabilmekteyiz.

Grafikte sektor ortalamasinin altinda kalan iki banka 5 milyon TL civarinda sukuk ihrag
ederken ortalamanin {istiinde islem yapan iki bankanin da yaklasik 9 milyon TL civarinda

ithrag islemi yaptiklarini gérmekteyiz.

Calismaya konu bes katilm bankasinin Sermaye Yeterlilik Rasyosuna (SYR)

baktigimizda Vakif Katilim Bankasi’nin 2016 yilindaki rasyosunun sektor
ortalamalarinin disinda olmasinin sebebi bankanin yeni faaliyetlerine baslamis olmasi ve
yeterince kredi kullandirmamis olmasidir. S6z konusu banka daha sonraki yillarda
faaliyetlerini siirdiirerek aktif biiylikliigiinii gii¢lendirmis ve sermaye yeterlilik rasyosunu

diger bankalara yakin bir seviyeye diistirmiistiir.

Tablo 4. Katihm Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Rasyolari (%)

Albaraka Kuveyt Tiirkiye Vakaf Ziraat
Donem Tiirk Tiirk Finans Katim Katitm | Ortalama
2016 13,46 18,16 15,58 29,25 12,46 (17,78
2017 17,06 17,66 18,22 14,09 13|16,01
2018 14,66 18 16,61 14 13|15,25
2019 14,97 19,32 17,26 14,88 16,58 | 16,60
2020 15,32 22,26 16,87 21,68 15,04 | 18,23

Tablo 6’y1 degerlendirdigimizde katilim bankalarinin 2016-2020 yillar1 arasinda ortalama
olarak %15-18 araliginda sermaye yeterliligine sahip olduklar1 goriilmektedir. TKBB
internet sitesinden alinan rapora gore en giincel SYR verileri 2020 Temmuz ayina ait

oldugundan degerlendirmelerde 2020 y1il1 olarak s6z konusu veriler kullanilmistir.

Incelenen dénemlerde katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oranlarinin Basel 2’de

ifade edilen %8 ve BDDK uygulamasi olan %]12’nin {izerinde oldugu, katilim
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bankalarinin sermayenin etkin kullanimi konusunda tedbirli olduklar1 goriilmektedir.
Yine bankalarimizin incelenen donemde %13-%22 arasinda (Bir bankamizin kurulus yili

verisi hari¢) sermaye yeterlilik rasyosuna sahip olduklar1 goriilmektedir.

Sekil 5. Katihm Bankalarinin Sermaye Yeterlilik Orani (%)
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Sekil 6’da sermaye yeterlilik rasyosu ortalamasinin altinda kalan {i¢ banka oldugu ve iki
bankanin sermaye yeterlilik rasyosu acisindan pozitif ayristigi gortilmektedir. 2020
yilinda sermaye yeterlilik oran1 yliksek olan bankalarin %22, ortalamanin altinda olan iki
bankanin rasyosu ise % 15’in iizerindedir. 2017 ve sonrasinda katilim bankalarinin sektor

ortalamasi ile paralel rasyolara sahip olduklar1 goriilmektedir.

Calismamizin temel amact SYR ile sukuk ihraglar1 arasinda bir bag tespit etmektir. Bu
yiizden sermaye yeterlilik oranlariin sukuk pazarlari igerisindeki paylarina oranindan
faydalanilarak anlamli bir veriye ulasilmaya calisiimistir. Tablo 7°de bankalarin ayni

donemde sukuk pazarindaki paylarina yer verilmistir.
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Tablo 5. Katihm Bankalarinin Sukuk Pazar Paylar: (%)

Albaraka Kuveyt Tiirkiye Vakif Ziraat
Donem Tiirk Tiirk Finans Katilim Katilim Ortalama
2016 |10,42% 51,32% 29,33% 0,00% 8,93% 20,00%
2017 |12,49% 32,33% 17,45% 22,48% 15,26% 20,00%
2018 |16,26% 24,83% 20,83% 21,26% 16,82% 20,00%
2019 |22,21% 14,55% 20,85% 22,26% 20,13% 20,00%
2020 | 24,50% 14,11% 14,36% 21,94% 25,09% 20,00%

Tablo 7’yi inceledigimizde Sukuk pazarinda derinligin arttigi, ihra¢ miktarlarinin

yiikseldigi son li¢ yilda %14-%25 arasinda degistigi goriillmektedir. Vakif Katilim son 3

yildir pazar payini koruyarak, pazar ortalamasina yakin olarak %22 civarinda sukuk

thracinda yer almistir. Albaraka Tiirk ve Ziraat Katilim ihraglarda en yiiksek pay1 alirken

Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finansin en diisiik paya sahip oldugu goriilmektedir. Kuveyt

Tiirk son 3 yilda pazar payini azaltirken, Albaraka Tiirk ve Ziraat Katilim sukuk ihracina

daha fazla yonelmistir.

Sekil 7. Katihm Bankalarinin Sukuk Pazar Paylari (%)
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2020

Sekil 7°den de anlasilacagi tizere 2017 sonrasi sektor belli bir paralellik icerisinde hareket

etmistir. U¢ bankanin sukuk pazar pay: artarak ortalamanin iistiine ¢ikmis ve iki bankada

ise ortalamanin altinda kalmistir.
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Bankalarin sermaye yeterlilik oranlari ile sukuk ihraglari arasinda iliski kurmak i¢in oran

analizinden faydalanarak asagida yer alan Tablo 8’deki verilere ulagilmistir.

Tablo 6. Sukuk Pazar Paylar1 Sermaye Yeterlilik Rasyosu iliskisi (%)

Albaraka Kuveyt Tiirkiye Vakaf Ziraat
Donem Tiirk Tiirk Finans Katilim Katim | Ortalama
2016 |77,41% 282,60% 188,25% 0,00% 71,67% 112,47%
2017 |73,21% 183,07% 95,77% 159,55% 117,38% 124,95%
2018 |110,91% 137,94% 125,41% 151,86% 129,38% 131,11%
2019 |148,36% 75,31% 120,80% 149,60% 121,41% 120,47%
2020 |159,92% 63,39% 85,12% 101,20% 166,82% 109,69%

Sukuk pazar paylarimi sermaye yeterlilik oranina boéldiigiimiizde sonucu en yiiksek olan
bankalarin, sukuk ihracini en ¢ok yapan bankalar oldugu goriilmektedir. Oranin en
yiiksek oldugu Ziraat Katilim ve Albaraka Tiirk en yiiksek oranda sukuk ihra¢ eden
bankalar olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum 6zellikle 2019 ve 2020 yillarinda daha net
tespit edilebilmektedir. Bu durum sukuk ihracini en ¢ok yapan banka olan Albaraka Tiirk
ile en az kullanan Kuveyt Tiirk arasindaki degerlendirmede daha agik olarak

goriilmektedir.

Sekil 8. Sukuk Pazar Paylar1 Sermaye Yeterlilik Rasyosu Miskisi (%)
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Sekil 8’1 inceledigimizde Sekil 6 ile ciddi benzerlik tasidigi goriilecektir. Sermaye
Yeterlilik Rasyosu diisiik olan banklarin daha fazla sukuk ihrag ettikleri goriilmektedir.
Sermaye Yeterlilik Rasyosu nispeten daha yiiksek olan bankalarin daha likit

olduklarindan sukuk ihracina daha az yoneldikleri diistiniilmektedir.
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SONUC

Likide riskinin yonetiminde katilim bankalarinin kaynak yapisinin olusumu 6n plana
¢ikmaktadir. Katilim bankalar1 sukuk ihrag ettiklerinde ellerindeki likit oran1 artacagi igin
likidite riski azalmaktadir. Sermaye yeterlilik orani diistiikce katilim bankalarinin likidite
riskinin yiikselmesi beklenmektedir. Likidite riski ortaya ¢iktiginda katilim bankalarinin
ya 0z sermayelerini arttirmalari ya da daha fazla sukuk ihra¢ ederek kendilerine fon
yaratmalar1 beklenmektedir. Yillar itibariyle katilim bankalarinin ihrag miktari
yiikselmistir. Bu donemde ortaya ¢ikan likidite riskini azaltmak isteyen katilim
bankalarinin ihrag ettikleri Sukuk miktarlarini 2 ila 2,5 katina ¢ikarttiklar1 goriilmektedir.
Katilim bankalar1 acisindan bakildiginda sermaye yeterlilik orani diistiikge, likitide
riskinin arttig1 ve bankalarin bu likiditeye ulagmak i¢in daha maliyetli olan sukuk iiriiniine
yonlendigi oldugu goriilmektedir. Likidite ihtiyacini kargilamak i¢in mevcut klasik
katilim hesaplari ile toplanan kaynaklarin yetmedigi ve sektoriin fon ihtiyacini karsilamak
icin sermaye piyasasi iirlinlere yoneldigi goriilmektedir. Mevcut durumda kiiciik bir pay1
olmakla birlikte 6niimiizdeki yillarda piyasada derinlik olustukca Vekalet ve Vaad gibi
irlinlerin de sukuk ile birlikte etkin olarak kullanilacag diistiniilmektedir. Sermaye
thtiyacini karsilamak, uzun vadeli sermaye niteliginde krediler almak i¢in mutlaka katilim
bankalarini fonlayacak, uluslararasi bir merkez bankasina ihtiya¢ oldugu goériilmektedir.
Boyle bir kaynagin olusmasi ile sektdr uzun vadeli yatirim kredilerine ulasma imkani
bularak daha biiylik bir Pazar payina ulasabilecektir. Yayginlastik¢a daha fazla ragbet
gormesini bekledigimiz sermaye piyasasi iirlinlerinin gelecekte fon toplama kaynaklari

acisindan oldukg¢a 6nemli bir paya sahip olacagi ongoriilmektedir.
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