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Bu caligmanin amaci, seffaflik acgisindan  kurumsal  yo6netim
uygulamalarinin ~ finansal  raporlamanin  siiresi  lizerine  etkisinin
arastirilmasidir. Bu amagla Borsa Istanbul (BIST) Kurumsal Yénetim
Endeksinde kayithi igletmeler lizerinde arastirma yapilmistir. Bu galisma,
2009-2014 yillar1 arasinda islem goren 45 isletmenin verilerini kapsamaktadir.

Arastirmada panel veri analizi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore;
yonetim kurulundaki iiye sayisinin, genel miidiir ile yonetim kurulu baskaninin
ayn1 kisi olmamasinin, sermaye yapisi igindeki yabanci yatirimer sahipliginin,
isletmenin aktif bilyiikliigliniin ve zorunlu dipnot agiklama diizeyinin 6énemli
oldugu tespit edilmistir.
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ABSTRACT

The purpose of this paper is to investigate the effect of corporate
governance practices on the timeliness of financial reporting in terms of
transparency. For this purpose, this research was conducted listed companies
on the Borsa Istanbul (BIST) Corporate Governance Index. This paper covers
listed 45 companies’ data between 2009-2014.

Panel data analysis is used in the research. According to the findings; the
number of members of the Board of Directors, CEO duality, the proportion of
foreign ownership, the business size and mandatory disclosure level has been
determined as important variables for the timeliness of financial reporting.

Keywords: Corporate Governance, Financial Reporting, Timeliness
JEL Classification: G38, M41, M48

1. GIRIS

Finansal tablolar, yatinmcilarin alacaklar1 kararlar icin ihtiyag
duyduklan bilgi gereksinimini karsilayan en 6nemli araglarin basinda
gelmektedir. Finansal tablolar, igletmelerin finansal durumu, finansal
performansi ve finansal durumdaki degisimler hakkinda yatirimcilara
bilgi saglamaktadir. Yatirnmcilarin ilgilendikleri isletme ile ilgili
alacaklar1 kararlarin saglikli olabilmesi i¢in finansal tablolarin
zamaninda, dogru, eksiksiz, giivenilir ve anlasilabilir olmasi
gerekmektedir. Bunun saglanabilmesi isletmelerde uygulanacak etkin
kurumsal yonetim uygulamalar1 ile miimkiindiir. Ayrica kurumsal
yonetim uygulamalari, isletmelerde kaliteli bir finansal raporlama
siirecinin olusumu agisindan da dnemlidir.

Son yillarda diinya genelinde yasanan birgok muhasebe skandalinin
etkisiyle isletmelerin finansal tablolarina olan giiven azalmis ve
finansal tablolarin giivenilirligi tartisthir hale gelmistir. Finansal
tablolara giivenilirlik kazandirilmasi amaciyla kurumsal ydnetim
ilkeleri basta olmak iizere bazi diizenlemeler yapilmigtir. Boylece
bir¢ok iilkede kendi degerlerine uygun ve uluslararasi standartlarla
uyumlu kurumsal yonetim uygulamalari uygulamaya girmistir (Ding ve
Abdioglu 2009, 159). Bu ihtiyaca binaen Tiirkiye’de 30.12.2011 tarih
ve 28158 sayili Resmi Gazete’de “Kurumsal Yonetim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig” yaymlanmistir. Bu
teblig, 03.01.2014 tarih ve 28871 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
“Kurumsal Yonetim Tebligi” bagligiyla giincellenmistir.
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Kurumsal yonetim uygulamalari, isletmelerin gerek hissedarlar,
gerekse de yatirimcilar basta olmak iizere diger menfaat sahiplerine en
yiiksek yarar1 saglayacak bicimde yoOnetilmesini esas almaktadir
(Pamukeu 2011, 134). Kurumsal yonetim uygulamalari temel iki amaca
hizmet etmekte olup (Bushman ve Smith 2003, 65), bunlar; 1) menfaat
sahiplerine giivenilir bilgi saglamak ve 2) isletmenin piyasa degerini
maksimize etmektedir. Bu amagclar1 saglamak i¢in kurumsal yonetim
uygulamalarinin dayandigi seffaflik, hesap verebilirlik, esitlik ve
sorumluluk olmak iizere dort temel ilke bulunmaktadir (Terzi 2012,
138; Kurumsal Yonetim Tebligi).

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan
yaymlanan “Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve”
geregince finansal tablolarin temel 6zellikleri, “ihtiyaca uygunluk” ve
“gercege uygun sunum” olarak ifade edilmektedir. Buna gore finansal
bir bilginin ihtiyaca uygun olabilmesi i¢in dogrulanabilir ve 6nemli
olmasi gerekmektedir. Gergege uygun sunum yapilabilmesi igin ise
sunulan bilginin tam, tarafsiz ve hatasiz olmas1 gerekmektedir. Bu
temel Ozelliklerin yaninda finansal tablolarin zamaninda sunumu da
zorunlu olan destekleyici 6zelliklerin basinda gelmektedir.

Kurumsal yonetim ilkelerinden olan seffaflik ilkesi, finansal
tablolarda ve dipnotlarda yer alan bilgilerin zamaninda sunulmasi ve
giivenilir olmasin1 ifade etmektedir (Fung 2014, 73). Bu ilkenin
uygulanmasiyla isletmeler; finansal performansi ve finansal durumu
hakkinda menfaat sahiplerine ve kamuoyuna yeterli, dogru ve
zamaninda bilgi sunumu saglayabilmektedir (Fung 2014, 73). Finansal
raporlamada seffaflik, yatirimcilarin, kreditorlerin ve diger isletme
ilgililerinin isletmenin finansal durumunu degerlendirmesine imkan
saglamaktadir (Fung 2014, 74).

Hesap verebilirlik ilkesi ise isletmenin menfaat sahiplerine hesap
verebilmesini, diger bir ifadeyle bilgilerin dogrulanabilirligini
kapsamaktadir (Ding ve Abdioglu 2009, 160). Bu ilke, finansal
tablolarda sunulan bilgilerin dogrulabilir olmasin1 ve yoneticilerin
hesap verebilmesine imkan saglamaktadir. Isletmelerin hesap
verebilirligini saglayan en oOnemli araclardan birisi, isletmelerde
denetim komitesinin varhgidir.

Bu c¢alismanin amaci, seffaflik agisindan kurumsal yonetim
uygulamalarinin finansal raporlamanin siiresi lizerine etkilerinin
arastirilmasidir. Bu amagla BIST Kurumsal Y&netim Endeksinde 2009-
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2014 yillart arasinda siirekli iglem goren isletmeler {izerinde bir
aragtirma yapilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde finansal raporlamanin siiresi lizerine ¢ok sayida ¢aligsma
bulunmaktadir (Dyer ve McHugh 1975; Whittred 1980; Owusu-Ansah
2000; Fah 2006; Karim ve digerleri 2006; Mcgee 2007; Wu ve digerleri
2008; Clatworthy ve Peel 2010; Aktas ve Kargin 2011; Akle 2011;
Fagbemi ve Uadiale 2011; Dogan ve digerleri 2011; Iyoha 2012; Al-
Shwiyat 2013; Ebimobowei ve Yadirichukwu 2013; Ibadin ve digerleri
2013; Oladipupo ve lzedomi 2013; Yadirichukwu ve Ebimobowei
2013; Hashim ve digerleri 2013; Vuran ve Adiloglu 2013; Puasa ve
digerleri 2014; Al-Tahat 2015; Daoud ve digerleri 2015).

Ingilizce’de “timelines” olarak ifade edilen kavram, bilanco tarihi
ile finansal tablolarin yaymlanma tarihini esas aldigi i¢in bu ¢alismada
“stire” olarak kullanilmigtir. Literatiirde yapilan ¢alismalarda finansal
raporlamanin siiresi iki agidan incelenmektedir. Bunlardan ilki bilango
tarihi ile denetim raporunun imzalandigi tarih arasinda gegen siire,
digeri ise bilango tarihi ile finansal tablolarin yayimlandigi tarih arasinda
gegen siiredir (Dyer ve McHugh 1975; Whittred 1980). Bu ¢alismada
finansal tablolarin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’unda
kamuoyuna aciklandigi yani yaymlandigi tarih esas alinmustir.
Turkiye’deki uygulamaya bakildiginda ise BIST’te islem gdren
isletmelerin denetlenmis finansal tablolarinda yer alan denetim
raporundaki tarih ile KAP’taki yayin tarihleri genellikle birbirine yakin
olmaktadir.

Finansal raporlamanin siiresi, isletme ilgililerinin bilgiye zamaninda
erisimini ifade etmektedir. Finansal raporlamanin siiresi, Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yaymlanan Kavramsal
Cergevede finansal tablolarin zamaninda sunumu seklinde ifade
edilmekte olup, “bilginin, karar verenler agisindan kararlarmi
etkileyebilecegi zamanda mevcut olmas1” seklinde tanimlanmaktadir.

Raporlamanin siiresi, finansal tablo kullanicilart agisindan
onemlidir. Ciinkii zamaninda yapilan sunum; bilginin faydasini
artirarak, sermaye piyasalar1 i¢in asimetrik bilginin azalmasina ve
fiyatlamanin saglikli bir gekilde yapilmasina imkan saglamaktadir
(Ebimobowei ve Yadirichukwu 2013, 36). Bunun yaninda zamaninda
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yapilan sunum, isletmelerin finansal performansini da olumlu yonde
etkilemektedir (Dogan ve digerleri 2011). Buna karsin finansal
tablolarin ge¢ yayinlanmasi, finansal raporlarin kullanishgini
etkileyebilmektedir (Hashim ve digerleri 2013, 115). Bununla birlikte
finansal tablolarin yayinlanmasindaki gecikme, yatirimcilar ve diger
isletme ilgililerinin mevcut raporlardan alacaklar1 faydayi ortadan
kaldirabildigi gibi kreditorler ile igletmeyi ciddi diizeyde sorunlarla
kars1t karsiya getirebilmektedir (Clatworthy ve Peel 2010). Ayrica
Whittred ve Zimmer (1984) yapmis oldugu calismada, finansal
raporlarin ge¢ yaymlanmasiin isletme basarisizliklarina neden
olabilecegini belirtmistir.

Kurumsal yonetim, finansal raporlamanin siiresi tizerinde 6nemli bir
rol oynamaktadir. Daoud ve digerleri (2015) yaptigi calismada
kurumsal yonetimin hatali raporlamay1 ve finansal raporlama
strecindeki gecikmeleri minimize ettigini ifade etmistir. Ayni
caligmada, kurumsal yonetim ile finansal raporlamanin siiresi arasinda
onemli iligki oldugu da belirtilmistir.

Kurumsal yonetim uygulamalarindaki basarisizlik, isletmeleri
finansal raporlamada da basarisizliga siiriklemektedir (Norwani ve
digerleri 2011, 207). Nitekim literatiirde yapilan bir¢ok ¢aligmada zay1f
kurumsal yonetim yapisi olan isletmelerde finansal raporlamanin
kalitesinin de diigiik oldugu, ayrica zayif kazan¢ yonetimi, hileli
finansal raporlama ve zayif i¢ kontrol sistemi oldugu da ifade
edilmektedir (Beasley 1996; Norwani ve digerleri 2011; Terzi ve
digerleri 2014).

Tiirkiye’de finansal raporlamaya iliskin esaslar temel olarak 6102
sayil1 Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
(SPK) yapilmaktadir. TTK’nin 409. maddesinde her faaliyet donemi
sonundan itibaren 3 ay i¢inde genel kurulun toplanmasi gerektigi ifade
edilmistir. Finansal tablolar yonetim kurulunun onayimdan sonra genel
kurulun onayina sunulmaktadir. Bu nedenle TTK’daki diizenlemeyle
birlikte finansal raporlama siiresinde bir kisitlama getirilmistir. Bu
diizenlemenin bir sonucu olarak da SPK tarafindan 13.06.2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligi yaymlanmistir. Bu tebligde halka
acik igletmelerin yillik finansal tablolarini kamuoyuna aciklamalarinda
stire kisitlamalart  getirilmistir. Bu tebligle birlikte finansal
raporlamanin azami stireleri hesap doneminin bitimini izleyen;
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*  Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigii yoksa 60 giin,
*  Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigii varsa 70 giin

olarak belirlenmistir. Bu tebligden 6nce halka agik isletmelerde bu
azami siireler; konsolide finansal tablo hazirlayanlarda 14 hafta,
hazirlamayanlarda ise 10 hafta olarak uygulanmustir.

Literatiirde kurumsal yonetim uygulamalari ile finansal
raporlamanin siiresi arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalar mevcuttur
(Clatworthy ve Peel 2010; Akle 2011; Fagbemi ve Uadiale 2011; lyoha
2012; Ebimobowei ve Yadirichukwu 2013; Hashim ve digerleri 2013;
Ibadin ve digerleri 2013; Daoud ve digerleri 2015). Bu ¢aligmalarla
ilgili 6zet bilgiler asagida sunulmustur.

Clatworthy ve Peel (2010), 6zel sirketlerde kurumsal yonetim
Ozelliklerinin  finansal raporlamanin siiresi  {izerine etkisini
incelemiglerdir. Yapilan ¢alismada kurumsal yonetim O6zelliklerinin
finansal raporlamada sunum zamanini azaltabilecegi belirlenmistir.
Ayrica yonetim kurulunda profesyonel muhasebecilerin varligi,
yonetim kurulunda kadm {yelerin orani, yonetim kurulu iiye sayisi,
bagimsiz denet¢inin varliginin finansal raporlamanin siiresi {izerinde
olumlu katk1 sagladig: tespit edilmisgtir.

Akle (2011), kurumsal yonetim ile finansal raporlamanin siiresi
arasindaki iliskiyi incelemistir. Yapilan ¢aligmada kurumsal yonetim
uygulamalarinin finansal raporlamada sunum zamanini azalttigini
belirlemistir.  Ayrica finans  sektoriinde  kurumsal — yOnetim
uygulamalarinin  bu sektoriin  digindaki sektdrlere gore finansal
raporlamanin siiresi iizerinde daha fazla etkili oldugu ve siireyi daha
fazla azalttig1 tespit edilmistir.

Fagbemi ve Uadiale (2011), finansal raporlamanin siiresinin
azaltilmasi amaciyla bir ¢aligma yapmuslardir. Yapilan calismada
finansal raporlamanin siiresi ile igletme biiyiikligii arasinda istatistiksel
acidan anlamli bir iliski tespit edilmistir. Buna karsin yabanci istirak, is
karmasiklig1 (alacak ve stoklarin toplam aktif icindeki orant), denetim
firmasi ve karlilik ile kaldirag¢ oran1 arasinda istatistiksel agidan anlaml
bir iligki bulunamamustir.

Iyoha (2012), isletmelerin Ozelliklerinin finansal raporlamanin
siiresi lizerine etkisini incelemistir. Yapilan g¢alismada isletmenin
yasmin finansal raporlamanin siiresi iizerinde en ¢ok etkili olan
degisken oldugu, bunun yaninda isletmelerin faaliyet gosterdigi
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sektorlerin de etkili oldugunu bulmustur. Buna karsin isletmenin
karliliginin ve denetim firmasinin yapisinin istatistiksel agidan anlaml
olmadigini tespit etmistir.

Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013), kurumsal yonetimin finansal
raporlamanin siiresi iizerine etkisini incelemislerdir. Yapilan ¢alismada
yonetim kurulundaki bagimsiz iiye sayisi, yonetim kurulu iiye sayisi,
yonetim kurulundaki iiyelerden mesleki tecriibeye sahip iiye sayisi ile
finansal raporlamanin siiresi arasinda istatistiksel olarak anlaml1 iligki
tespit etmiglerdir. Buna karsin CEO ikiligi (yonetim kurulu bagkani ile
genel midiiriin ayn1 kisi olmasi) ve yonetim kurulu toplanti sayisi
arasinda istatistiksel agidan anlamli iligki tespit etmemislerdir. Yapilan
calismada ayrica kurumsal yonetim uygulamalarinin finansal
raporlamanin siiresini azalttigi ve finansal raporlamanin kalitesini
arttirdig1 belirtilmistir.

Hashim ve digerleri (2013), isletmelerin kurumsal o6zellikleri ile
finansal raporlamanin siiresi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yapilan
calismada sirketin biiyiikliigii ile finansal raporlamanin siiresi arasinda
anlamli iligki tespit edilmis olmasma ragmen, isletmenin karlilik
durumu, finansal kaldirag orani, sektdr ile anlamli iligki tespit
edilmemistir.

Ibadin ve digerleri (2013), isletme Ozelliklerini temsil eden
degiskenler, kurumsal yonetim degiskenleri ile finansal raporlamanin
stiresi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Yapilan ¢aligmada yonetim
kurulunun bagimsizligi, yoénetim kurulu iiye sayisi, isletmenin
biiyiikliigi, finansal kaldirag orani, karlilik, denetim firmasi ile finansal
raporlamanin siiresi arasinda anlamli iligki tespit edilmigtir.

Daoud ve digerleri (2015), kurumsal yonetim uygulamalarmin
finansal raporlamanin siiresi iizerindeki etkisini incelemislerdir.
Yapilan ¢alisgmada yonetim kurulu tiye sayisi, sektor, denetim
komitesinin olmasi, ydnetim kurulu toplanti sayisi ile finansal
raporlamanin siiresi arasinda istatistiksel iliski belirlenmistir. Buna
karsin yonetim kurulu bagimsizligi, CEO ikiligi, yonetim kurulunda
mesleki tecriibeye sahip iiye sayist ve sektor ile anlamli iligki tespit
edilmemistir.

2016/0zel Sayi-1

o
N
0



2016/0zel Sayi-1

o
(=]

0

Ars. Gor. Yusuf GOR - Dog. Dr. Serkan TERZI
Dog. Dr. {lker KIYMETLI SEN

3. DEGISKENLER VE HiPOTEZ GELiSTIiRME

Bu boliimde finansal raporlamanin siiresi ile kurumsal yonetim
uygulamalar1 arasindaki iliskiyi 6lgmek amaciyla kullanilan
degiskenler ile bu degiskenlerin neden segildikleri ve arastirmada bu
degiskenlere bagli olarak hangi hipotezlerin  olusturuldugu
aciklanmugtir.

Yonetim kurulunun yapisi

Kurumsal yonetim uygulamalarinda yonetim kurulu énemli bir yere
sahiptir. Nitekim kurumsal yOnetimin taraflarindan birisi yonetim
kuruludur. Kurumsal yonetim uygulamalarinin temelinde menfaat
sahiplerinin ¢ikarlarinin korunmasi yer almakta ve bu fonksiyonu da
kurumsal yonetimde yodnetim kurulu 0stlenmektedir (Soliman ve
Elsalam 2012; Terzi ve digerleri 2014). Literatiirde yonetim kurulu tiye
sayist ile finansal raporlamanin siiresi arasinda iliski oldugu
belirtilmistir. Bazi aragtirmacilar finansal raporlamanin siiresi ile
yonetim kurulu liye sayis1 arasinda anlamli iliski (Wu ve digerleri 2008;
Ebimobowei ve Yadirichukwu 2013; Hashim ve digerleri 2013; Daoud
ve digerleri 2015) bulurken, bazi arastirmacilar da iliski tespit
edememistir (Ibadin ve digerleri 2013).

H1: Finansal raporlamanin siiresi ile yonetim kurulu iiye sayisi
arasinda istatistiksel a¢idan anlamli iliski vardir.

Menfaat sahiplerinin ¢ikarlarinin korunmasi i¢in yonetim kurulunun
icinde yer alan bagimsiz liye sayis1 da 6nemli olmaktadir. Tiirkiye’deki
kurumsal yonetim uygulamalar1 kapsaminda yo6netim kurulu iginde
menfaat sahiplerinin ¢ikarlarinin korunmasi agisindan bagimsiz
yonetim kurulu Uyeleri olmasi1 gerekmekte ve bunlarin sayist toplam
liye sayisinin iigte birinden az olmamalidir (Terzi ve digerleri 2014).
Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013) ile Daoud ve digerleri (2015)
tarafindan yapilan ¢aligmalarda bagimsiz yonetim kurulu iiye sayisi ile
finansal raporlamanin siiresi arasinda anlamli iliski tespit edilmistir.
Ayrica Wu ve digerleri (2008)’de yaptig1 calismada yonetim
kurulundaki bagimsiz iiye sayisinin artmasma bagli olarak
raporlamanin siiresinde kisalma tespit etmistir. Buna karsin Ibadin ve
digerleri (2013) tarafindan anlaml iligki tespit edilmemistir.

H2: Finansal raporlamanin siiresi ile bagimsiz yonetim kurulu {iye
sayis1 arasinda istatistiksel agidan anlamli iliski vardir.
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Yonetim kurulundaki iiyelerin egitim alanlari

Yonetim kurulunda yer alan Gyelerin meslekleri de finansal
raporlamanin siiresi acisindan 6nemlidir. Ozellikle yonetim kurulu
icinde yer alan muhasebe ve finans uzmani sayisinin, finansal
raporlamanin siiresinin kisalmasi agisindan olumlu etki yaptig1 ifade
edilmektedir (Abdelsalam ve Street 2007; Daoud ve digerleri 2015).
Ancak Tiirkiye’de yayinlanan faaliyet raporlar1 ve kurumsal yonetim
raporlarinda her bir iiyeyle ilgili ayrintili bilgi yer almadigi icin bu
calismada Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013) tarafindan yapilan
caligmada oldugu gibi finansal raporlamanin siiresi ile iiniversitelerin
isletme ve yonetim boliimlerinden mezun olma durumu incelenmistir.

H3: Finansal raporlamanin siiresi ile yonetim kurulu iiyelerinin
liniversitelerin isletme ve ydnetim bdliimlerinden mezun olmalar
arasinda istatistiksel a¢idan anlamli iliski vardir.

Yonetim kurulundaki iiyelerin cinsiyet dagilimi

Yonetim kurulundaki tyelerin cinsiyet dagilimi isletmenin ig
kiiltiiriyle dogrudan iligkilidir (Bernardi ve Threadgill 2010).
Isletmelerdeki kiiltiir anlayis1 kadinlarin kurullardaki temsil oranini da
etkilemektedir. Rosener (2003) yaptig1 calismada kurullarda kadin iiye
sayisinin fazla oldugu isletmelerde daha etkin kurumsal yonetim
uygulamalariin oldugunu tespit etmistir. Benzer sekilde Fodio ve Oba
(2012)’de isletmelerde dipnot aciklamalari ile ¢evresel sorumluluk
acisindan kadm fyelerin 6nemli oldugunu ifade etmistir. Kadin
iyelerin kurullardaki sayisi isletmelerin finansal performansi agisindan
da onemli oldugunu gosteren c¢aligmalar literatiirde yer almaktadir.
Bernardi ve digerleri (2002) ile Bernardi ve Threadgill (2010) yaptig:
caligmada kurullardaki kadin iye sayisindaki artisin isletmede
isletmenin degeri iizerinde olumlu etkisi oldugunu, isletme
basarisizliklarinin azalmasi ve hesap verilebilirligin artmasi agisindan
da 6nemli oldugunu belirtmislerdir.

Finansal raporlamanin kalitesi ile cinsiyet arasinda iliski olup
olmadigma iligkin calismalar da yapilmistir. Peni ve Vahamaa (2010)
ile Damagum ve digerleri (2014)’nin yaptiklar1 ¢alismalarda isletmenin
yoneticilerinin cinsiyet durumunun finansal raporlamanin kalitesi ve
kazan¢ yoOnetiminde etkili oldugunu belirtmistir. Buna karsin Ye ve
digerleri (2010) ile Hili ve Affes (2012) ise cinsiyet ile finansal
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raporlama kalitesi ve kazang yonetimi arasinda anlamli iligki tespit
etmemistir.

Finansal raporlama kalitesinin en 0Onemli unsuru, finansal
raporlamanin zamaninda yapilmasidir. Bu nedenle yonetim kurulunda
kadin iiye sayisinin finansal raporlamanin siiresi lizerinde de olumlu
etki yapacag diisiiniilmektedir. Bu nedenle analize yonetim kurulunda
kadin tiye varlig1 degisken olarak dahil edilmis olup, analizde yonetim
kurulunda kadin iiye olan igletmeler 1, olmayanlar 0 ile temsil
edilmistir.

H4: Finansal raporlamanin siiresi ile yonetim kurulunda kadin iiye
varlig1 arasinda istatistiksel agidan anlaml iliski vardir.

CEO ikiligi

CEO ikiligi, yonetim kurulu bagkani ile genel miidiiriin ayni kisi
olmasi durumudur. CEO ikiliginin kurumsal yonetim uygulamalarinin
etkinligini zayiflatici bir etkisi vardir. Bunun nedeni ¢ikarlarin
cakigsmasidir (Terzi ve digerleri 2014). Abdelsalam ve Street (2007)
yaptig1 calismada raporlamanin siiresinin genel mudiir ile iliskili
oldugunu ifade etmistir. Ayrica Mohamad-Nor ve digerleri (2010),
COE ikiliginin raporlamanin siiresini uzattigini ifade etmistir. Beisland
ve digerleri (2012) yaptiklarn calismada CEO ikiligi ile kurumsal
yonetim uygulamalar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli iliskiler
bulmustur. Buna kargin Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013) ile
Daoud ve digerleri (2015) yapmis oldugu calismalarda finansal
raporlamanin siiresi ile CEO ikiligi arasinda anlamli iliski tespit
etmemislerdir. Bu nedenle analize CEO ikiligi olup olmadig1 degisken
olarak dahil edilmis olup, analizde CEO ikiligi olan isletmeler 1,
olmayanlar 0 ile temsil edilmistir.

HS5: Finansal raporlamanin siiresi ile CEO ikiligi arasinda
istatistiksel agidan anlamli iliski vardir.

Sermaye yapisi

Isletmelerin sermayesini temsil eden hisse senetlerini ellerinde
bulunduran gruplar ve/veya kisiler de finansal raporlamanin siiresini
etkileyebilmektedir. Muhasebede sosyal sorumluluk kavrami geregince
isletmede sahiplik ile kontrol ayrimi yapilmalidir. Bu agidan
bakildiginda isletmelerde yonetici sahipligi ve kurumsal sahiplik
birbirinden ayrigmaktadir (Terzi ve digerleri 2014).
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Kurumsal sahiplik, isletmenin sermaye paylarinin dagiliminda
kurumsal yatirimeilarin pay sahibi olmasi durumudur. Bu tiir isletmeler
genellikle aract kurumlar, banka ve finans kuruluslari, sigorta sirketleri,
fon sirketleri gibi kurumlardir (Terzi ve digerleri 2014). Wu ve digerleri
(2008) yaptiklar1 ¢alismada kurumsal sahiplik ile raporlamanin siiresi
arasinda negatif yonlii bir iligki tespit etmistir.

H6: Finansal raporlamanin siiresi ile kurumsal yatirimci orani
arasinda istatistiksel acidan anlamli iligski vardir.

Yonetici sahipligi, isletmenin sermayesini temsel eden hisse
senetlerinin bir kismina veya tamamina yonetim kurulu {iyelerinin sahip
olmasi durumudur. Yonetici sahipligi, isletmede menfaat sahipleri
agisindan olumlu bir durum olmamaktadir. Bunun nedeni, yonetim
cikarlari ile sahiplik ¢ikarlarinin ¢akismasidir (Terzi ve digerleri 2014).
Bu durum, finansal tablolarin raporlanmasina da etki edebilecektir.
Hosseini (2015) yapmis oldugu ¢alismada yonetici sahipligi ile
kazancin elde edilme siiresi arasindaki iligkiyi incelemistir. Yapilan
arastirmada finansal tablolarin zamaninda sunumu ile kurumsal
sahiplik ve yonetici sahipligi arasinda negatif iliski tespit edilmistir.
Boylece yonetici sahipliginin raporlama siiresi {izerinde olumsuz bir
etkisi oldugu ifade edilmistir. Benzer sekilde Shuto ve Takada (2010)
da yaptig1 ¢alismada yonetici sahipligi ile kazancin elde edilme zamant
arasinda negatif bir iligki tespit etmistir. Bu nedenle ¢alismaya
sermayesinin ne kadarlik bir oranmim yonetim kurulu tyelerine ait
olduguna iliskin hesaplanan degisken analize dahil edilmistir. Y Onetici
sahiplik oraninin hesaplamasinda sermayedeki dogrudan sahip olunan
payin yaninda dolayli yénden de sahip olunan paylar dikkate alinmigtr.
Ornegin yénetim kurulu iiyelerinden biri veya birkag1 kontrol ettikleri
baska bir isletme iizerinden hisselere de sahip olabilmektedir. Benzer
sekilde yonetim kurulu iiyesi veya iiyeleri, bir ailenin mensubu
olabilmektedir. Ornegin Kog ailesi veya Sabanci ailesi gibi. Bu
durumda o ailenin sahip oldugu isletmenin paylar1 da yonetici sahipligi
kapsaminda degerlendirilmistir. Degerlendirmede esas olan Slgiit ise
kontrol giiciiniin olup olmadigidir.

H7: Finansal raporlamanin siiresi ile yonetici sahipligi arasinda
istatistiksel acidan anlamli iligski vardir.

Kurumsal yonetim anlayisinda kontrol ve gozetim mekanizmasi
olarak yabanci yatirimcilar dnemli rol oynamaktadir (Gillan ve Starks
1998; Tazik ve Mohamed 2014). Kontrol mekanizmasi yaninda yabanci
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yatinnmcilarin sahipligi, isletmede kurumsal raporlarin ve finansal
tablolarin zamaninda sunumunda da etkin rol oynamaktadir (Tazik ve
Mohamed 2014). Ciinkii zamaninda sunulan finansal bilgi,
yatinmcilarin kararlarinda ¢ok onemli etkiye sahiptir. Bu nedenle
yabanci yatirimcilar, isletmede asimetrik bilgi sorununun da azalmasina
imkan saglayacaktir (Portes ve Rey 2005). Bu durum da yabanci
yatirimcilarin alacaklari kararlarda onlara yardim edecek ve daha etkin
kararlar almalarina imkan saglayacaktir (Tazik ve Mohamed 2014).
Tazik ve Mohamed (2014) yaptiklar1 caligmada finansal tablolari
raporlama siiresi ile yabanci ortak arasinda negatif iliski oldugunu ifade
etmis ve bu iliskiyi istatistiksel olarak anlamli bulmustur. Bu ¢aligsmada,
dogrudan yabanci yatirimcilar veya yabancilar tarafindan Tirkiye’de
kurulun isletmeler vasitasiyla hisselere sahip olunulmasi durumunda
sermaye yapisi iginde yabanci yatirimer sahipligi kabul edilmistir.

H8: Finansal raporlamanin siiresi ile yabanci yatirimci sahipligi
arasinda istatistiksel agidan anlaml1 iligki vardir.

Denetim komitesinin varhgi

Denetim komiteleri, isletmelerin hesap verebilirlikleri agisindan
kurumsal yonetim uygulamalarinin en onemli araglarindan birisidir.
Denetim komitesi, muhasebe sisteminin igleyiginin kalitesini arttiran ve
kontrol uygulamalarinin etkinligini saglayan birimdir (Terzi ve
digerleri 2014). Daoud ve digerleri (2015) yapmis oldugu ¢alismada
denetim komitesi ile finansal raporlamanin siiresi arasinda pozitif yonli
bir iliski oldugunu ifade etmistir. Calismada denetim komitesi, kukla
degisken olarak analize dahil edilmistir. Buna gore analizde denetim
komitesi olan isletmeler 1, olmayanlar 0 ile temsil edilmistir.

H9: Finansal raporlamanin siiresi ile denetim komitesinin varligi
arasinda istatistiksel agidan anlaml iligki vardir.

Finansal basarisizhk riski

Literatiirde yapilan bazi aragtirmalarda isletme ile ilgili iyi veya kotii
haberlerin finansal raporlamanin siiresiyle ilgili oldugu ifade
edilmektedir (Moradi ve digerleri 2013, 22). Finansal basarisizlik riski
de isletmeler igin kotii haber niteligindedir. Finansal basarisizlik en
temel anlamda, isletmelerin finansal yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi1 veya vadesinde odeyememesidir (Terzi 2011, 2).
Finansal basarisizlik riski olan isletmelerde denetim siiresi
uzayabilmektedir. Bu nedenle finansal tablolarin sunumu daha uzun
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stireleri alabilmektedir (Ismail ve digerleri 2012, 244-245). Whittred ve
Zimmer (1984) yapmis oldugu calismada finansal raporlamanin siiresi
ile finansal basarisizlik arasinda istatistiksel agidan anlamli iligki tespit
etmislerdir.

Bu c¢alismada isletmelerin finansal basarisizlik riskini tahmin
etmede Altman (1968) tarafindan ortaya konan “Z Score” degeri esas
almmistir. Buna gore Z degerinin 1,81’in altinda olmasi finansal
durumun kétii oldugunu gostermektedir. Z degerinin hesaplanmasinda
Terzi (2011) yaptigt caligmada belirtilen formiilii esas almustir.
Turkiye’de finans sektdriinde faaliyet gosteren bankalar, faktoring ve
finansal kiralama isletmelerinin finansal raporlamada kullandiklar
tablo, diger isletmelere gore farklidir. Bu sektdrdeki igletmeler igin Z
degeri hesaplamasi yapilmamis olup, finansal basarisizlik riski
olmadig1 kabul edilmistir. Bunun nedeni ise Bankacilik Denetleme ve
Diizenleme Kurulu (BDDK) tarafindan bu kuruluslarin siirekli
denetlenmesi ve sektorde belirli bir sermaye yeterlilik Kriterinin
olmasidir. Bu nedenle ¢alismada, finans sektorii disindaki isletmelerden
finansal durumu kétt olanlar 1, olmayanlar ise O ile temsil edilerek
analize dahil edilmistir.

H10: Finansal raporlamanin siiresi ile finansal basarisizlik riski
arasinda istatistiksel a¢idan anlamli iliski vardir.

Dipnot aciklama orani

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina gére kamuoyuna sunulacak
bilgiler, sadece finansal tablolarla sinirli degildir. Finansal tablolarin
yaninda bunlar1 agiklayan dipnotlarin da sunulmasi zorunludur.
Tiirkiye’de ise Ozellikle halka agik isletmelerin diizenleyecekleri
finansal tablolar ve dipnot agiklamalari SPK ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)’nca hazirlanan
rehberlere gére yodnlenmektedir. Bu amagla KGK tarafindan
20.05.2013 tarihinde “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”
baslikli bir agiklama yapmustir.

KGK diizenlemesinin ardindan halka agik isletmelerin finansal tablo
ve dipnotlarmin bu diizenlemeyle uyumlu hale getirilmesi amaciyla
SPK tarafindan 20.05.2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete’de
“Finansal Tablo Ornekleri ve Kulanim Rehberi” baslikli bir aciklama
yapilmistir. Bu diizenlemeyle SPK, isletmelerin finansal tablolarini
aciklayan 52 adet dipnot baglig1 bilgisine yer vermistir. Bu tarihten 6nce
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SPK, 2008 yilinda 2008/16 no.lu haftalik biilteninde Seri:XI, No:29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru yaymlamistir. Bu duyuruda ise finansal tablolar1 aciklayan 40
adet dipnot baslig1 bilgisine yer verilmistir. Bu dipnot agiklamalari,
halka agik her igletme i¢in zorunludur. 2013 yilinda SPK tarafindan
aciklanan dipnot agiklamalari, 2008 yilindaki agiklamalarin tamamini
kapsamakla birlikte yeni bazi agiklamalar getirmistir.

Banka ve benzeri finans kuruluglari, halka agik olmalarina ragmen
BDDK tarafindan 01.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarmm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasma fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
hiikiimlerine gdre raporlama yapmaktadir. Bu yonetmelik hiikiimleri
geregince isletmeler 7 bolim altinda finansal rapor hazirlamaktadir.
Dipnot agiklamalar1 da 5. ve 6. boliimlerde belirtilmis olup toplam 10
alt baglik altinda agiklanmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda yer alan
her bir hesap kalemiyle ilgili dipnot agiklamasi yapilmasi
gerekmektedir. Buna gore bu sektorde faaliyet gdsteren banka ve
benzeri finansal kuruluglarin dipnot agiklama orani, finansal
raporlarinda yer alan toplam dipnot sayisi esas alinarak hesaplanmugtir.
Bankalarin zorunlu agiklamalarina iliskin liste EK 1’de sunulmustur.

Halka acik igletmelerin finansal tablolar1 denetimden gegmekte ve
denetimden ge¢mis tablolar yonetim kurulunca onaylanarak
kamuoyuna agiklanmaktadir. Denetimin planlamasi, denetlenecek
bilginin hacmine, onemliligine ve riskine gore degisebilmektedir.
Cilinkii bilginin fazla olmasi (ana kiitlenin biiyiikliigii) toplanacak kanit
sayisi1 etkilemektedir (Kishali ve Pehlivanli, 2007; Yildirim ve inel,
2012). Bu nedenle bir isletmenin finansal raporlarinda ne kadar ¢ok
bilgiye yer verilirse denetim siresi de o derece degisebilmektedir. Bu
durumda, nihai finansal tablolarin hazirlanmasi ve yonetim kuruluna
sunulmasinda gecikmeye neden olabilmektedir. Dolayisiyla denetim
stiresi, finansal raporlamanin siiresini de etkilemektedir. Bu nedenle
isletmelerin finansal raporlarinda yer verdikleri dipnot bilgileri finansal
raporlamanin siiresini etkileyebilecektir.

Bu calismaya dipnot bilgilerinin agiklanma orani bir degisken olarak
dahil edilmistir. Dipnot bilgilerinin agiklanma orani, banka ve benzeri
finans kuruluslar haricindeki isletmeler igin 2009-2012 yillar1 arasinda
2008/16 say1l1 haftalik biilten esas almarak, 2013-2014 yillar ise yeni
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diizenleme esas almarak hesaplanmistir. Banka ve benzeri finans
kuruluslar1 i¢in ise Ek 1’deki tablo esas alinmistir. Bu oranin
hesaplanmasinda, finansal raporlarda agiklanan dipnot sayisi
belirlenmis olan dipnot sayisina boliinerek belirlenmistir.

H11l: Finansal raporlamanin siiresi ile dipnot agiklama orani
arasinda istatistiksel agidan anlamli iligki vardir.

Denetim firmasi

Denetim firmasinin biiyiikliigii de finansal raporlamanin siiresi
acisindan 6nemli olmaktadir. Biiylik denetim firmalarinin digerlerine
nazaran daha kisa siirede raporlama yapilmasima imkan saglayacagi
disiiniilmektedir. Bu nedenle dort biiyiik denetim firmasinin digerlerine
gore daha hizli bir sekilde islerini bitirecegi beklenmektedir (Ibadin ve
digerleri 2012; Hashim ve digerleri 2013). Bu nedenle ¢alismaya dahil
edilen isletmeler dort biiyiilk denetim firmalarinca denetlenip
denetlenmedigi incelenmistir. Analizde dort biiyilik denetim firmasinca
denetlenenler 1, digerleri 0 ile temsil edilmistir.

H12: Finansal raporlamanin siiresi ile denetim firmasinin
bliyiikliigii arasinda istatistiksel agidan anlamli iliski vardir.

Karhlik gostergeleri

Isletmelerin karlilik durumlari, yatirimeilar agisindan dnemli hale
gelmistir.  Genellikle zamaninda sunum, isletmelerin karli olup
olmadiklar1 durumundan etkilenmektedir. Diger bir ifadeyle karli
isletmeler, donem zarar1 olan isletmelere gore finansal tablolarini daha
erken yayinlamaya meyilli olmaktadir (Hashim ve digerleri 2013; Iyoha
2012). Iyoha (2012) ile Hashim ve digerleri (2013) yaptiklar1 ¢alismada
isletmenin karlilik durumunu 6lgen degiskenler kullanmigtir. Yapilan
caligmalarda igletmenin karhiligi ile finansal raporlamanin siiresi
arasinda istatistiksel acidan anlamli bir iliski bulunamamis olup,
iligkinin yonii negatif olarak belirlenmistir. Bu nedenle caligmaya
0zkaynak karlilik oran1 (ROE) dahil edilmistir (Daoud ve digerleri
2015).

H13: Finansal raporlamanin siiresi ile 6zkaynak karlilig1 arasinda
istatistiksel agidan anlamli iliski vardir.

Finansal raporlamanin siiresi, iyi veya kotii habere gore degisim
gosterebilmektedir. Isletmelerde finansal agidan iyi haberin en temel
gostergelerinden birisi karlilik durumudur. Bu nedenle isletmede
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donem net kar1 veya zarari olup olmadigi (KARL) kukla degisken
olarak ¢aligmaya dahil edilmistir (Fagbemi ve Uadiale 2011; Iyoha
2012). Buna gore analizde isletme karliysa 1, degilse 0 degeri
kullanilmustir.

H14: Finansal raporlamanin siiresi ile karlilik arasinda istatistiksel
acidan anlamli iligki vardir.

Finansal kaldira¢ oram

Ibadin ve digerleri (2012), yaptig1 calismada, literatiirde bazi
caligmalarda finansal kaldira¢g oraninin finansal raporlamanin siiresi
arasinda negatif yonlii ve istatistiksel agidan anlamlh iliskiler
bulunmasina karsin, pozitif yonlii iliskiler de bulundugunu belirtmistir.
Ancak Ibadin ve digerleri (2012), yaptig1 ¢alismada finansal kaldirag
orani ile finansal raporlamanin siiresi arasinda anlamli iligki tespit
edememistir.

H15: Finansal raporlamanin siiresi ile finansal kaldirag orani
arasinda istatistiksel agidan anlamlr iligki vardir.

Isletmenin biiyiikliigii

Literatiirde finansal raporlamanin siiresi ile ilgili yapilan
caligmalarda bagimsiz degisken olarak isletmenin biiylikligii dikkate
alinmaktadir (Wu ve digerleri 2008; Fagbemi ve Uadiale 2011; Ibadin
ve digerleri 2012; Hashim ve digerleri 2013). Wu ve digerleri (2008),
Fagbemi ve Uadiale (2011) ile Hashim ve digerleri (2013) yaptiklari
calismada isletmenin biiyiikliigli ile finansal raporlamanin arasinda
iligki tespit etmis olmasina karsin, Ibadin ve digerleri (2012) bu iliskiyi
belirleyememistir. Isletmenin biiyiikliigii, aktif toplammin dogal
algoritmasi alinarak analize dahil edilmistir.

H16: Finansal raporlamanin siiresi ile isletmenin biyiikligi
arasinda istatistiksel a¢idan anlamli iliski vardir.

4. ARASTIRMA METODOLOJiSi
4.1. Orneklem ve Veri Toplama

Calismada kullanilan veriler, BIST Kurumsal YoOnetim endeksine
kayith sirketlerin finansal tablolari, kurumsal yonetim uyum raporlart,
faaliyet raporlar1 ve internet sitelerinden elde edilmistir. Caligsma 2009-
2014 yillan arasindaki alt1 senelik verileri kapsamaktadir. Calismaya
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verilerine ulasilabilen BIST Kurumsal Yonetim Endeksinde alt1 yil
boyunca siirekli olarak kote olan 45 girketin verileri dahil edilmistir.
Caligmaya dahil edilen sirketlerin ana kiitleyi temsil etme orant
%100’diir. Tablo 1’de ¢alismaya dahil edilen sirketlerin sektorleri
sunulmustur. Sektorel siniflandirmada KAP’ta (http://www.kap.gov.tr)
yapilan dagilim esas alimmistir. Analize dahil edilen isletmelerin
sektorel dagilimlar1 Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Sektorel Dagilim

Sektorler Say1 | Sektorler Say1
Araci Kurumlar 1 Haberlesme 1
Bankalar ve Ozel Finans Holdingler ve Yatirim

6 . . 7
Kurumlar Sirketleri

Basim, Yayim ve Bunlara

Bagl Sanayii 1 Ingaat ve Bayindirlik Isleri 1

Bilisim 1 | Kimya Sanayii 1
Cam ve Cam Urtinleri 1 | Komir Madenciligi 1
Sanayii

Cesitli Petrol ve Komiir 3 Mak.ve Donatim Motorlu 1
Turevleri Sanayii Araglar, Elkt. Aygitlar

Elektrik Makinalar1 ve 3 Menkul Kiymet Yatirim 1
Aygitlar1 Sanayii Ortakliklart

Metal Esya Sanayi (Makine

Factoring Sirketleri 2 ve Gerec Haric) 2
Finansal Kiralama 1 | Petrol Rafinerileri 1
Gida Maddeleri Sanayii 4 | Savunma 1
Guda, I¢ki ve Tiitiin / Icki ..

Sanayii 1 Tasit Araglar1 Sanayii 2
Gayri Menkul Yatirim 2

Ortaklig

4.2. Degiskenlerin Belirlenmesi

Calismamizda firmalarin finansal raporlama siiresi bagimlh
degiskendir. Onceki boliimlerde hem bagimli degiskenin, hem de
bagimsiz degiskenlerin neden secildikleri anlatilmistir. Tablo 2’de
degiskenlerin tanimlar1 ve kisaltmalar1 yer almaktadir.
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Tablo 2. Degiskenler ve Kisaltmalari

Degiskenler Kisaltmalar | Degiskenler Kisaltmalar
Finansal raporlamanin Den(.atim. .

i) FRS komitesinin DEN
stresi !

varligi
Yonetlm kurulundaki YUS Finansal o FBR
liye sayist basarisizlik riski
YC{netlm Ifurulundakl YBS Dipnot agiklama DPN
bagimsiz iiye sayisi orant
Ydénetim kurulu
ﬁyelefinin.i_slejtme ve UNV Denetim firmasi DRT
yonetim bilimi mezun
sayisi
Ynetim kurulundaki KDN | Karlilik KRL
kadin iiye varlig1
. Ozkaynak
Tepe yonetici ikiligi CEO Karlihig ROE
Kurumsal sahiplik KRM Finansal kaldirag FKO
orant

Y onetici sahipligi YON Sirket biyiikligi BYK
Yat')an'cvl. yatirimei YBY

sahipligi

(*) Finansal raporlamanin siiresi, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanma tarihi
arasindaki siireyi ifade etmektedir.

4.3. Yontem ve Modelin Olusturulmasi

Calismada kullanilan verilerin yapisi, olusturulacak modelin
secimini de etkilemektedir. Bagimli degiskenin siirekli deger icermesi
ve 6 yillik bir donemi kapsamasindan dolayr panel veri analizi
kullanilmistir.

Panel veri analizinde éncelikle zaman boyutu incelenmis ve yillarin
etkisi olup olmadigi analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda
zamansal bir etki tespit edilmemistir. Bu nedenle c¢aligmada iki
yonlilik degil, tek yonliiliik ortaya ¢ikmistir. Bu asamadan sonra
bagimh degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasindaki iligki
incelenmeye devam edilmistir.

Panel veri analizinin uygulanabilmesi i¢in degiskenler arasinda
coklu baglanti olmamalidir. Bu nedenle degiskenler arasindaki
korelasyon incelenmistir. Tabachnick ve Fidell (2007) ile Hair ve
digerleri (2010)’nin yapmis olduklar1 caligmada degiskenler arasinda
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%90’1n tizerinde iliski olmas1 halinde ¢oklu baglanti sorunu olacagi
ifade edilmistir. Buna kargin Albitar (2005) yaptig1 caligmada bu oranin
%80’ asmast durumunda c¢oklu baglanti sorunu olacagini ifade
etmistir. Yapilan korelasyon analizi sonucunda hicbir degisken arasinda
%80 tizerinde bir iligki tespit edilmemistir. Bu nedenle degiskenler
arasinda ¢oklu baglanti olmadig1 belirlenmistir.

Calismada istatistiksel olarak ¢ok yiiksek anlamsizlik diizeyine
sahip olan degiskenler; diger degiskenlerin agiklayiciliklarini da
diisiirdiikleri i¢in modelden dislanmistir. Bu nedenle DRT, UNV, DEN,
KRL, ROE, FKO ve FBR degiskenleri analizden ¢ikartilmistir. Boylece
analize 9 degiskenle devam edilmistir.

Panel veri tahmininde bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
iligkinin incelenmesinde, tahmininde sabit etkiler ve tesadiifi etkiler
yontemleri bulunmaktadir. Literatiirde panel veri tahmininde sabit
etkiler ve tesadufi etkiler modellerinden hangisinin tercih edilmesi ile
ilgili testler vardir. Bunlardan biri Hausman testidir (Agayev 2010,
173). Anlamlilik degeri 0,05’ten kiigiik ise sabit etkiler, biiyiik ise
tesadiifi etkiler modeli kullanilmaktadir (Baltagi 2005, 66). Hausmann
testinde anlamlilik degeri 0,05’ten biiyiikk ¢iktig1 i¢in rassal etkiler
modeli tercih edilmistir. Calismamizda rassal etkiler modelinin analiz
sonucunda sec¢ilmesinde etkili olan en 6nemli etken, cok sayida yatay
kesitin (kukla degiskenlerin) varligidir. Hausman testi sonucu Tablo
3’te sunulmustur.

Panel veri tahmininde kullanilan diger bir yontem, Havuzlanmis En
Kiigiik Kareler (EKK) yontemidir. Calismamizda Havuzlanmis EKK
ile Rassal Etkiler modellerinden hangisinin kullaniminin daha uygun
olacag1 incelenmistir. Breusch ve Pagan testi sonucunda Ki-Kare degeri
174,48 (p < 0,000) olarak belirlenmistir. Bu sonuglara goére analize
Rassal Etkiler modeli kullanilarak devam edilmistir.

Calismamizda zamansal etkinin olmamasi durumu dikkate
alindiginda kullanilan model agagidaki gibi olacaktir:

FRS = Bot B1YUS+ B2YBS+ BsUNV-+ B2CEO + BsKDN + BsKRM+
B7YON + I?)gYBY + I?)QDEN + BloFBR + BllDPN + BlzDRT +
BlsKRL+ B14ROE+ BlsFKO + BlsBYK +¢&
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Tablo 3. Hausman Testi Sonug¢lari

. Sabit Etkiler Modeli Tesadifi Etkiler Modeli
%}
E 5| EE|E3 5| Eg| =3
2 Tl SE|E% Z| S| EP
gl 3| @ |¥¥| g|° |2
YUS 1,414 | 0,819 | 0,085 1,232 | 0,721 | 0,088
YBS -1,172 | 0,852 | 0,171 | -0,903 | 0,765 | 0,238
CEO 8,510 | 4,430 | 0,056 7,605 | 4,021 | 0,059
KRM 36,152 | 14,966 | 0,017 | 19,197 | 11,110 | 0,084
BYK -4888 | 2,631 | 0,065 | -3,673 | 1,203 | 0,002
KDN 6,056 | 3,115 | 0,053 3,161 | 2,581 | 0,221
YON 16,028 | 11,854 | 0,178 8,414 | 7,742 | 0,277
YBY -42,134 | 13,776 | 0,003 | -24,143 | 8,271 | 0,004
DPN 81,823 | 11,960 | 0,000 | 79,889 | 10,405 | 0,000
Sabit 70,085 | 54,920 | 0,203 | 60,579 | 22,576 | 0,007
Ki Kare 11,09
Anlamlilik Degeri 0,2695

Bu calismadaki analizler, SPSS 18.0 (Statistical Package for the
Social Sciences) ve EViews (Econometric Views) programi
kullanilarak gerceklestirilmistir.

5. BULGULAR VE TARTISMA

Bu boliimde 45 sirketin alt1 yillik verileri analiz edilmis ve analiz
sonugclart literatiirle kiyaslamali olarak sunulmustur.

5.1. Karakteristik Bilgiler

Analize dahil edilen 45 sirketin alt1 yillik verileri ile ilgili temel ve
tanimlayici istatistikler Tablo 5°te verilmistir. Tablo 5 incelendiginde
arastirma kapsaminda yer alan igletmelerden en erken 26 giinde en gec
ise 109 giinde finansal tablolar kamuoyuna sunulmustur. Ortalama
olarak da 64 giin igerisinde finansal raporlama yapildig1 goriilmektedir.
70 giinii gecen raporlamalar 2013 yilindan 6nceki diizenlemeden
kaynaklanmaktadir. Bu indeksteki isletmelerin biiyiik bir gogunlugunda
denetim komitesi bulunmaktadir. Ozellikle kurumsal ydnetim
tebliginden sonra tiim igletmelerde bu komite yer almistir. Buna karsin
genel miidiir ile yonetim kurulu baskanmin genellikle ayni kisi
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olmadig1 goriilmekte olup, bu indeksteki isletmeler biiyiik oranda dort
biiyiikler olarak ifade edilen denetim firmalarinca denetlenmektedir.

Sermaye yapist incelendiginde bu sektordeki isletmelerin hisseleri
daha ¢ok kurumsal yatirimcilarin elinde bulunmaktadir. Ayrica yonetim
kurulundaki iiye sayisinin ortalama 8 oldugu goriilmektedir. Ayrica
isletmelerin yariya yakininda yonetim kurulunda kadin iiye varligi
goriilmektedir. Dogrudan ve dolayli olarak ydneticilerin isletmenin
sermaye yapisi lizerinde de etkisi bulunmaktadir. Sermaye yapist i¢inde
yabanci yatirnmcinin - oranmi  yiiksek  goriilmemektedir.  Ayrica
isletmelerin zorunlu dipnot formatinin biiyiikk c¢ogunluguna iliskin
aciklamalari raporlarinda yer almaktadir.

Tablo 4. Tammlayic istatistiki Bilgiler

Degiskenler | Minimum | Maksimum | Ortalama | Standart Sapma
FRS 26,00 109,00 63,91 19,75
DRT 0,00 1,00 0,86 0,35
YUS 3,00 15,00 8,44 2,36
YBS 0,00 6,00 1,66 141
UNV 0,00 9,00 2,85 1,79
CEO 0,00 1,00 0,09 0,28
KRM 0,00 0,95 0,64 0,20
DEN 0,00 1,00 0,96 0,19
KRL 0,00 1,00 0,87 0,34
ROE -0,40 0,47 0,12 0,13
FKO 0,00 0,97 0,54 0,26
BYK 16,21 26,23 21,55 1,95
KDN 0,00 1,00 0,50 0,50
YON 0,00 0,93 0,50 0,27
YBY 0,00 0,84 0,11 0,21
FBR 0,00 1,00 0,42 0,49
DPN 0,40 0,98 0,72 0,11

5.2. Panel Veri Analizi Sonuclari

Panel veri analizini uygulamadan dnce degiskenler arasinda degisen
varyans sorunu olup olmadigi belirlenmeye ¢aligilmigtir. Degisen
varyans testine gore yapilan analiz sonucunda Ki-Kare degeri 20907,81
(p < 0,000) olarak hesaplanmistir. Bu sonuglara goére degiskenler
arasinda degisen varyans sorunu tespit edilmistir. Bu sorunun
giderilmesi icin glcli tahmincilerle rassal etkiler modeli tahmin
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edilmistir. Nihai olarak panel veri analizi sonuglari Tablo 5’te

sunulmustur.

Tablo 5. Panel Veri Analizi Sonuglari

Robust
Degiskenler BEkI..e nen Katsayilar Standart Anlal,nh!lk
Yon Degeri
Hata
Sabit ? 60,579 19,937 0,002
YUS + 1,232 0,490 0,012
YBS - -0,903 0,888 0,309
CEO + 7,605 4,271 0,075
KRM - 19,197 15,357 0,211
BYK - -3,673 1,092 0,001
KDN - 3,161 2,950 0,284
YON + 8,414 8,987 0,349
YBY - -24,143 7,818 0,002
DPN + 79,889 13,123 90,000
*=p<0,01 **=p<0,10

Yapilan analiz sonucunda finansal raporlamanin siiresini {izerinde
etkili olan kurumsal yonetim uygulamalarini gosteren nihai model
agsagidaki gibi belirlenmistir.

Calismamizda zamansal etkinin olmamasi durumu dikkate

alimdiginda kullanilan model asagidaki gibi olacaktir:

FRS = 60,579 + 1,232(YUS) + 7,605(CEO) - 24,143(YBY) +
79,889(DPN) — 3,673(BYK) + ¢

Yapilan analiz sonucuna gore %1 anlamlilik diizeyinde H1, H8, H11
ile Hipotez 16 istatistiksel olarak anlamli ¢ikarken, %10 anlamlilik
diizeyinde HS5 istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Bu bulguya gore
isletmelerde seffafligin bir unsuru olan finansal raporlamanin siiresi
acisindan yonetim kurulundaki iiye sayisinin, genel miidiir ile yonetim
kurulu baskanmmin ayni kisi olmamasinin, sermaye yapist ig¢indeki
yabanci yatirimin (yabanc1 yatirimet sahipliginin) oraninin fazlaliginin,
isletmenin aktif biiyikliglinin ve buna bagh olarak da finansal
raporlarda yer alan zorunlu dipnot sayisinin &nemli oldugu
belirlenmistir.

Wu ve digerleri (2008), Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013) ve
Daoud ve digerleri (2015) tarafindan yapilan c¢alismalarda ydnetim
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kurulundaki iiye sayisi ile finansal raporlamanin siiresi arasinda anlaml
ve pozitif yonlii iligki tespit edilmistir. Bu ¢aligmada da %1 anlamlilik
diizeyinde yonetim kurulundaki iiye sayisi ile finansal raporlamanin
stiresi arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iliskinin var oldugu tespit
edilmistir. Bu bulguya gore yonetim kurulundaki {iye sayisi arttik¢a
finansal tablolarin sunum siiresi artmaktadir.

Abdelsalam ve Street (2007) ve Mohamad-Nor ve digerleri (2010)
yaptiklar1 ¢galismalarda CEO ikiligi ile kurumsal yonetim uygulamalari
arasinda istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii iligkiler bulmustur.
Buna karsin Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013) ile Daoud ve
digerleri (2015) yapmis oldugu calismalarda finansal raporlamanin
stiresi ile CEO ikiligi arasinda anlamli iligki tespit etmemislerdir. Bu
calismada da %10 anlamlilik diizeyinde CEO ikiligi ile finansal
raporlamanin siiresi arasinda istatistiksel olarak ve pozitif yonlii anlaml
iliskiler bulundugu tespit edilmistir. Bu bulguya gore genel miidiir ile
yonetim kurulu bagkaninin ayni kisi olmasi, finansal raporlamanin
stiresini artirmaktadir.

Tazik ve Mohamed (2014) yaptiklar1 ¢alismada yabanci yatirimci
sahipligi ile finansal raporlamanin siiresi arasinda negatif yonlii bir
iligki tespit etmigtir. Bu ¢alismada ise %1 anlamlilik diizeyinde yabanci
yatirimct sahipligi ile finansal raporlamanin siiresi arasinda negatif
yonlii bir iligki tespit edilmistir. Bu bulguya gore sermaye yapisi iginde
yabanci yatirnmcimin payinin artmasi, finansal raporlamanin siiresini
azaltmaktadir.

Wu ve digerleri (2008) ve Fagbemi ve Uadiale (2011) yaptiklar1
caligmada isletmenin biiyiikliigii ile finansal raporlamanin siiresi
arasinda negatif yonli iligki tespit etmistir. Bu caligmada ise %1
anlamlilik diizeyinde isletmenin biiyiikligi ile finansal raporlamanin
stiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel acidan anlamli bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Bu bulguya gore isletmenin aktif biiytikligii
arttik¢a finansal raporlamanin siiresi kisalmaktadir.

Kurumsal yonetim uygulamalar1 agisindan onemli olan dipnot
aciklamalart da finansal raporlamanimn siiresini etkileyen 6nemli
unsurlar arasinda yer almaktadir. Ciinkii bilgi miktarindaki artis,
denetim siirecini uzatabilmekte ve bu durum da denetlenmis finansal
tablolarin onaylanma siirecini arttirabilmektedir. Bu ¢alismada ise %1
anlamlilik diizeyinde zorunlu dipnot agiklama orami ile finansal
raporlamanin siliresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel agidan

2016/0zel Sayi-1

o
0
(&)



2016/0zel Sayi-1

o
0

6

Ars. Gor. Yusuf GOR - Dog. Dr. Serkan TERZI
Dog. Dr. {lker KIYMETLI SEN

anlamli bir iligki oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulguya gore
finansal raporlarda yer alacak olan zorunlu dipnotlarin sayisi, finansal
raporlamanin siiresini artirmaktadir.

Diger taraftan H2, H3, H4, H6, H7, H9, H10, H12, H13, H14 ve H15
istatistiksel olarak anlamsiz ¢iktig1 i¢in reddedilmistir. Bu durum,
finansal raporlamanin siiresi ile analize dahil edilen diger degiskenler
arasinda istatistiksel agidan anlamli iligski olmadigini gostermektedir.

6. SONUC

Bu c¢alismanin amaci, seffaflik agisindan kurumsal yonetim
uygulamalarinin finansal raporlamanin siiresi {iizerine etkisinin
incelenmesi olup, bunun igin BIST Kurumsal Yonetim endeksinde
islem goren sirketler ilizerinde bir aragtirma yapilmistir. Analizde
kullanilan degiskenler, literatiirdeki ¢aligmalarda da kullanilmustir. Elde
dilen bulgular, literatiirde yapilmis olan bazi ¢alismalarla uyumludur.

Yapilan ¢alisma sonucunda yonetim kurulundaki iye sayisi, yabanci
yatirimet sahipligi, sirket biiyiikliigii, zorunlu dipnot agiklama oran1 ve
CEO ikiliginin, finansal raporlamanin siiresi iizerinde etkisi olan en
onemli degigkenler oldugu goriilmektedir.

Calismanin bulgulari, kurumsal yonetim endeksinde kayitli olan
isletmelerin gerek finansal analist, gerek yatirimci, gerekse de
yoneticiler agisindan isletme hakkinda daha saglikli degerlendirmeler
yapilmast i¢in imkén saglayacaktir. Ayrica diizenleyici kurumlar
tarafindan Kurumsal Yonetim Endeksi’ne dahil edilecek yeni
isletmelerin degerlendirilmesinin de yararli olacaktir.

Gelecekte yapilacak caligmalarda asagida belirtilen hususlarinda
dikkate alinmasi daha kapsamli degerlendirme yapilmasina imkéan
saglayabilecektir:

*  Ulusal ve is kiiltiiriiniin finansal raporlamanin siiresi iizerinde
de etkisi olacag diisiiniilmektedir. Rafiee ve Sarabdeen (2012) yapmis
oldugu calismada, kiiltiirel farkliliklarin  kurumsal  y6netim
uygulamalari iizerine etkisi oldugunu ifade etmis ve literatiirde yapilan
caligmalar belirtmistir. Bu nedenle ulusal ve is kiiltiiriiniin etkisinin de
degisken olarak analize dahil edilmesinin daha ayrintili degerlendirme
yapilmasina imkan saglayacagi diistiniilmektedir.
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*  Finansal raporlamanin siiresi agisindan yonetim kurulundaki
tiyelerin yaslari da 6nemli olmaktadir. Abdelsalam ve Street (2007)
yaptig1 calismada anlamli iligki tespit edememis olmasina ragmen
Ebimobowei ve Yadirichukwu (2013) anlamli ve pozitif yonlii bir iligki
belirlemistir. Ancak Tiirkiye’de yayinlanan raporlardan tiim igletmeler
icin lyelerin yaslarina ulagilamamaktadir. Gelecek calismalarda bu
degiskenin de dikkate alinmasi yararli olabilecektir.

*  Finansal raporlamanin siiresi lizerinde etkili olabilecek diger
bir husus ise, isletmelerle ilgili gorsel ve/veya yazili medya veya yayin
ortaminda ¢ikan iyi veya kotii haberlerdir. Bu nedenle bu degiskenin de
analize dahil edilmesi yararli olabilecektir.

* Kurumsal yonetim uygulamalari ile finansal raporlama
kalitesinin 6nemli bir gostergesi olan dipnot agiklamalar literatiirde
zorunlu ve secimlik dipnot agiklamalar seklinde ayrilmaktadir.
Gelecek ¢alismalarda literatiirde yer alan 6lgekler kullanilarak se¢imlik
dipnot agiklama endeksinin hesaplanarak analize dahil edilmesi yararl
olabilecektir.
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EKLER

Ek 1: Banka ve Benzeri Finans
Kontrol Listesi

Kuruluslara iliskin Zorunlu Dipnot

Nakit degerler ve T.C.M.B.’ye
iliskin bilgiler

Satis amacli elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere iliskin duran varlik borglari
hakkinda bilgiler

Gergege uygun deger farki
kéar/zarara  yansitilan  finansal
varliklardan repo islemlerine konu
olanlar ve teminata verilen/bloke
edilenlere iliskin bilgiler;

Sermaye benzeri kredilere iligkin

bilgiler

Bankalara iligkin bilgiler

Ozkaynaklara iligkin bilgiler

Satilmaya hazir finansal varliklara

Nazim hesaplarda yer alan

yatirimlara iligkin bilgiler

iliskin bilgiler yiikiimliiliiklere iligkin bilgiler

Kredi ve alacaklara iliskin Tiirev iglemlere iliskin bilgiler
aciklamalar

Vadeye kadar elde tutulacak | Kosullu borglar ve varliklara iliskin

bilgiler

Istiraklere iliskin bilgiler

Bagkalari nam ve hesabina verilen
hizmetlere iligkin bilgiler

Bagli ortakliklara iligkin bilgiler

Kar payi/faiz gelirlerine iligkin bilgiler

Is ortakliklarina iliskin bilgiler

Kar pay1/faiz giderlerine iliskin bilgiler

Faktoring islemlerinden alacaklara

Temettii gelirlerine iliskin bilgiler

iliskin bilgiler

K'lra'lamg 1§lemler1nden alacaklara Ticari kar/ zarara iligkin bilgiler

iliskin bilgiler

Riskten korunma amacgh tiirev

finansal araglara iliskin | Diger faaliyet gelirlerine iligkin bilgiler
agiklamalar

Maddi duran varhklara iliskin Banka’nin kredi ve diger alacaklarma

iliskin deger disiis karsilik giderler

bilgiler AT

bilgileri
Maddi olmayan duran varliklara | Diger faaliyet giderlerine iligkin
iliskin agiklamalar bilgiler

Yatinm amagli gayrimenkullere
iliskin ag¢iklamalar

Sardiralen faaliyetler ile durdurulan
faaliyetlere iligkin bilgiler

Ertelenmis vergi varligina iliskin
aciklamalar

Net donem kar/zararna iliskin bilgiler

elde tutulan ve
faaliyetlere iligkin

Satis amagh
durdurulan

Ozkaynak degisim tablosuna iliskin
bilgiler
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duran varliklar hakkinda

aciklamalar

Diger aktiflere iligkin bilgiler

Nakit ve nakde esdeger varliklara
iliskin bilgiler

Mevduata/toplanan fonlara iligskin
bilgiler

Istirak, is ortaklig1 ve bagl ortakliklara
iligkin bilgiler

Alim satim amaglt tiirev finansal
araglara iligkin bilgiler

Banka’nin elinde bulunan ancak, yasal
sinirlamalar veya diger nedenlerle
Banka’nin serbest  kullaniminda
olmayan nakit ve nakde esdeger varlik
mevcuduna iligkin bilgiler

Bankalar ve diger mali kuruluslara
iligkin bilgiler

Nakit akis tablosunda yer alan diger
kalemlere iliskin bilgiler

Diger yabanci kaynaklar kalemine
iligkin bilgiler

Bankanin dahil oldugu risk grubuna
iliskin bilgiler

Factoring islemlerinden borglara
iligkin bilgiler

Finansal ve kredi risklerine iligkin
bilgiler

Kiralama islemlerinden borglara
iliskin bilgiler

Gerekli agiklamalar ve bilgiler

Riskten korunma amagh tiirev
finansal borglara iliskin bilgiler

Bilango tarihinden sonraki agiklamalar

Karsiliklara iligkin bilgiler

Bilancoyu ©6nemli 6lctde etkileyen
veya bilangonun agik, anlasilabilir ve
yorumlanabilir olmasi i¢in gerekli olan
diger agiklamalar

Vergi borcuna iligkin bilgiler

Genel bilgiler, muhasebe politikalari,
sunum esaslar1 ve mali biinyeye iligkin

bilgiler
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