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OZET

Bu ¢alismada; reel doviz kurlarmin (RER) ikili dis ticaret tizerindeki etkileri,
Tirkiye ile Cin, Rusya ve Almanya’nin 2004-2018 donemi verileri kullanilarak
incelenmistir. Serilerin dogrusalligit HLX testiyle, duraganligi; ADF, PP, KPSS,
coklu yapisal kirilmali Kapetanios ve KSS dogrusal olmayan birim kok testleriyle,
seriler arasindaki esbiitliinlesme iliskileri; Engle ve Granger, Johansen ve Sinir Testi
yontemleriyle incelenmis, uzun ve kisa donem analizleri ARDL yontemiyle
gergeklestirilmistir. RER’deki artiglarin her ii¢ tiilke karsisinda da Tiirkiye nin
thracatini artirdigi, Cin’den ithalati azalttigi, Cin ve Almanya karsisinda Tiirkiye’nin
dis ticaret dengesini iyilestirdigi goriilmiistiir. Tiirkiye ile Cin, Rusya ve Almanya
arasindaki ikili dis ticarette Marshall-Lerner Kosulunun saglandigi, kars: iilkelerin
milli gelirinin artmasimin Tirkiye’nin ihracatini, Tirkiye’nin milli gelirinin
artmasmin da Tirkiye’nin bu {ilkelerden gerceklestirdigi ithalati artirdigi
belirlenmistir. Petrol fiyatlarindaki artiglar Tiirkiye’nin Cin ve Rusya’ya olan
thracatint artirirken, Almanya’ya olan ihracatini azaltmigtir. Kars1 {lkelerin
niifusunun artmasi Tiirkiye nin bu iilkelere olan ihracatini artirirken, benzer sekilde
Tiirkiye’nin niifusunun artmasi da karsi iilkelerin Tiirkiye’ye olan ihracatlarini
artirmustir. 2008 kiiresel finansal krizi genel olarak Tirkiye’nin ihracatini ve
ithalatin1 azaltmis, dis ticaret dengesini olumsuz yonde etkilemistir.

Seriler arasindaki nedensellik iligkileri; Granger, Toda-Yamamoto dogrusal ve
LBGC dogrusal olmayan nedensellik testleriyle incelenmis; Tiirkiye’nin Cin’e olan
ithracatinin, Cin’in niifusundan, Cin’deki kisi basima diisen milli gelirden ve petrol
fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Rusya’ya olan ihracatinin; reel doviz kurundan, petrol
fiyatlarindan ve Rusya’daki kisi bast milli gelirden, Tiirkiye’nin Almanya’ya olan
thracatinin ise reel doviz kurundan ve Almanya’daki kisi basi milli gelirden
etkilendigi tespit edilmistir. Tirkiye’nin Cin’den gergeklestirdigi ithalatin; reel
kurdan, Tirkiye’nin niifusundan ve Tiirkiye’deki kisi bagt milli gelirden, Tirkiye’nin
Rusya’dan gergeklestirdigi ithalatin; Tiirkiye nin niifusundan ve Tiirkiye’deki kisi
bagt milli gelirden, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ithalatin; Tirkiye’nin
niifusundan, Tirkiye’deki kisi bast milli gelirden ve petrol fiyatlarindan etkilendigi
bulunmustur. Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesinin; Cin’in ve Tiirkiye’nin
niifusundan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesinin; Rusya’nin
niifusundan, Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesinin ise Tiirkiye’nin
niifusundan etkilendigi bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Reel Déviz Kuru, ikili Dis Ticaret, Yapisal Kirilmali Analiz,
Dogrusal Olmayan Analiz.



ABSTRACT

In this study; the impacts of the real exchange rate (RER) on bilateral trade of
Turkey with China, Russia and Germany are examined using 2004-2018 period data.
Linearity of the series is investigated by HLX test, stationarity of the series is tested
by ADF, PP, KPSS, Kapetanios with multiple structural breaks and KSS nonlinear
unit root tests and cointegration relationships between the series are tested by Engle
and Granger, Johansen and Bounds Testing methods while long and short term
analyzes are performed by ARDL method. Increases in RER raise Turkey's export to
all three countries, reduce import from China and improve Turkey's foreign trade
balance with China and Germany. Marshall-Lerner Condition is valid in bilateral
trade of Turkey with China, Russia and Germany and it is determined that incline in
national income of these countries increases Turkey's export while an increase in
Turkey's national income is determined to rise import of Turkey from these
countries. Increases in oil prices enhance the export of Turkey to China and Russia
while reducing its export to Germany. Increases in the population of these countries
are found to increase exports of Turkey to these countries. In a similar way,
population increases in Turkey also raise the export of these countries to Turkey. The
2008 global financial crisis reduced Turkey's exports and imports, negatively
influenced foreign trade balance in overall.

Causality relationships between series are examined by Granger, Toda-
Yamamoto linear and LBGC non-linear causality tests and it is determined that
Turkey’s export to China is affected by the population of China, the national income
per person of China and the price of oil. Turkey's export to Russia is affected by real
exchange rate, oil prices and the national income per capita while Turkey's export to
Germany is affected by real exchange rate and per capita income of Germany. On the
other hand, Turkey's import from China is influenced by real exchange rate, the
population of Turkey and the national income per capita in Turkey and Turkey's
import from Russia is affected by Turkey's population and national income per capita
while Turkey's import from Germany is affected by the population of Turkey,
national income per capita in Turkey and oil prices. The foreign trade balance
between China and Turkey is found to be affected by the population of China and
Turkey, the foreign trade balance between Russia and Turkey is affected by the
population of Russia, while the trade balance between Turkey and Germany is
affected by Turkey's population.

Key Words: Real Exchange Rate, Bilateral Foreign Trade Analysis with Structural

Break, Nonlinear Analysis.



ICINDEKILER

OZET .ottt iv
ABSTRACT L.ttt bbb be e v
ICINDEKILER ..ottt ettt Vi
TABLOLAR LISTESI ..ottt Xi
GRAFIKLER ..ottt ettt ettt Xiv
SEKILLER LISTEST ..ottt st XiX
KUTULAR LISTESI ...ttt XX
EKLER ..o XXI
KISALTMALAR LISTESIL....coiiiiiiiiniiisrieieisiseses e XXii
GIRIS......... ... ... A0 .. A0 W .................... 1
BIRINCI BOLUM ..ottt 5
KAVRAMLAR VE TEORIK CERCEVE........cccecoviiiiieiiiieieeee e 5
O D) T30 e . PRSP 5
L1110 TRIACAL ceeeceviciceccece e 5

11,2, THhAlAt ..ot 6

1.1.3. Net TRracat ...covucecvcvciieccceceeeccee e, 6

1.2, DOVIZ KUTU...coiiiiiiiiieie ettt 7
1.2.1. Doviz kuru belirlenme teorileri........c.ceoveeriiiiiiiiiiiieie e 7

1.2.1.1. Satin alma gUCT PATIteST .....vveverereriieierieseesie e 7

1.2.1.2. Kapsanmamis dOviz Kuru paritesi.........ccoovervriveriveresieennennnnn. 8

1.2.1.3. Kapsanmis doviz kurt paritesi..........ccocervererirerieenesieennennenn, 9

1.2.1.4. Dias ticaret akimlart yaklasimi .........ccoeeeeiiiiiiniin e, 10

1.2.1.5. Mundell —=Fleming modeli...........cccooeveiinineniininiiiieee, 11

1.2.1.6. Monetarist yaklagim...........ccoovvviiriiiiiiiiieeee e 11

Vi



1.2.1.7. Portfoy dengesi yaklagimi..........ccoccervveriiiiiniiiniiiciiciee 11

1.2.1.8. Para ikamesi yaklagimi ........c.ccoovviiiiiiiiiniinicec 12

1.2.1.9. Etkin piyasalar yaklagimi...........cccccoriviiiiiiiniiiiiiiicce 12
1.2.1.10. Adaptif beklentiler yaklagimi..........cccccoevviriiiiiiiiiiicincen 12
1.2.1.11. Rasyonel beklentiler yaklagimi...........ccocoovvvviiiiiiiciinnnnn 13
1.2.1.12. Yeni bilgi yaklasimi.........cccceevviiiiiiniiiin e 13
1.2.1.13. Giivenli sigmak etkisi yaklagimi.........ccccooevvviiiiiiiiininnnnne, 14
1.2.1.14. Spekiilatif kabarciklar yaklagimi.........c.ccooccevviiiiiiiinniinnnnne, 14
1.2.1.15. Mikroekonomik faktorler yaklagimi ........cccovciiiiinnnnnnne. 15

1.2.2. DOviz Kurt ¢esitleri. . e i 15
1.2.2.1. Nominal KU ......ccoccovviiiiiic 16

1.2.2.2. Capraz KUF ......cccoovueieeiieie e 16

1.2.2.3. REEIKUN ..o 16

1.2.2.4. Reel efektif dOVIz Kurt........cccceeviiiiiiiiniineee 17

1.2.3. Nominal doviz kuru — Dis ticaret iligkisi .........ccevvveriiiiiniienninns 19

1.2.4. Reel kur — Di1s ticaret iliSKiSi........ocerverierieerienieseese e 22

1.3, DeVallaSYON....cueiiiiiiiiiieiciee e 23
1.4. Devaliiasyonun Dis Ticaret Uzerindeki EtKileri...........ccocoevevevvviivererennnnne, 24
1.4.1. Marshall-Lerner KOSUlU.......ccocovriverviieiieneeie e 25

1.4.2. JEZrisi HIPOtEZI.....cocoviiiiiiiiiiii i 27

1.4.3. S EZrisi HIPOtEZI .....cevvviiiiiiiiiiiiiiicc e 28

1.5. Diinyada Uygulanan Kur Politikalart............cccoviniiiiiiiiiciie 29
1.5.1. Sabit KU refimi coceeeveciiccic e 31
1.5.1.1. Altin Para Standardi..........cccoooeeiiiiiiiiinieee e 34

1.5.1.2. Bretton W00ds SIStEMI ........ccceiiiiiiniiieii e, 35

1.5.1.3. Para Kurulu REJIMI ...ocoiiiiiiiiiiieeee e 35

1.5.2.  Serbest Kur refimi........ccocoiiiiiineicseseee e 36



1.5.3. Karma Kur rejimIeri. ..o, 38

1.5.3.1. Ortak para alani........ccccoecirieiiiiiiieiiesee e 38

1.5.3.2. Kontrollii dalgalt kKur rejimi ........ccccooveiiiiiiiiiiiiicce 39

1.6. D6viz Kuru Ile T1gili Kavramlar ............cccccoveveiveesiieeeieeeeeeseeeeseeee e, 42
1.6.1. BUMOOIAY ...t 42

1.6.2. Petrodolar..........cooviiiiiiiiiiiie s 42

1.6.3. EQZOtIK Para......cccccveiieiiicieiicie et 42

1.6.4. IMKANSIZ UCIEME ....vvveceee et 42

1.6.7. Sigcrama MoOdeli........ccveiiiiiiiiiiiiiie e 44

1.6.8. Dilenci komsu politiKast.......cccovvviiiiiiiiien i 45

TKINCI BOLUM ....ccoooiiiiiiiiisiiities st 46
ULKE BILGILERLL......cooiiiiiiiiiirisccsec s 46
2.1. ULKELER HAKKINDA GENEL BILGILER .......c.cccovinmiiniinireinninninne, 46
2. 1.1 TULKLYC oottt 46

2120 QI ettt bbb 47

2.1.3. RUSY& ..ttt 47

2. 1.4, AIMANYA......ooiiiiiiiiiee b 48

2.2. ULKELERIN UYGULADIKLARI KUR REJIMLERI.........ccccceoevrvrirnnnan 48
2.2.1. Tiirkiye’de Uygulanan Kur Politikalart...........ccccevviiiiinniiiennn. 48

2.2.2. Cin’de Uygulanan Kur Politikalari..........ccccooviiiiiiiiiiiiiene, 50

2.2.3. Rusya’da Uygulanan Kur Politikalart..........cccocoevviiiiniinninnnnn, 51

2.2.4. Almanya’da Uygulanan Kur Politikalart...........cccocevviiiiiinninnnnn, 52

2.3. TURKIYE iLE BU ULEKLER ARASINDAKI DIS TICARET................. 53
2.3.1. Tiirkiye Cin Arasindaki Di1g Ticaret .........c.ccovveiiiiiieniieiiieineee 55

2.3.2. Tiirkiye Rusya Arasindaki Dis Ticaret ...........ccocviiiiiiiiiiciieinnn, 58

2.3.3. Tiirkiye Almanya Arasindaki Dis Ticaret...........coccoovveniiiicnnnnne. 60

viii



2.4. REEL DOViZ KURLARI ILE ULKELERIN IKiLI TiCARETLERI
ARASINDAKI ETKILESIM......oooiiiiiiiieiceeeeeeece e, 64

2.4.1. Tiirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin Cin’e
Olan Dis Ticareting EtKIIeri ........cccceeiiiiiiieiiiiiic e 64

2.4.2. Tirkiye ile Rusya Arasindaki Reel Do6viz Kurunun Tirkiye’nin
Rusya’ya Olan Dis Ticaretine EtKileri .........ccoovvviiiiiiiiiiiciec e 65

2.4.3. Tirkiye ile Almanya Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin

Almanya’ya Olan Dis Ticaretine EtKileri .........ccoooovvviiiiiiiinciiecee 66
UCUNCU BOLUM ...ttt ettt en sttt 67
LITERATUR TARAMASL......otuiirimiiiiiiisissssisssessssesssssess s 67

3.1. Diger Ulkeler I¢in Yapilmis CaliSmalar ............cccccoveverveuererieieeereieseeeeenenans 67

3.1.1. Olumlu Sonug¢ Bulan Calismalar ..........cccccocoviviiiiiiiiiiiieiiiciien 67

3.1.2. Olumsuz Sonug¢ Bulan Calismalar...........cccccceeviieniiieiiiieniiiie e 72

3.1.3. Belirsiz sonug bulan calismalar .............ccccccooviveiiiiie e, 73

3.2. Tiirkiye Igin Yapilmis CaliSmalar............cccccveverivieeeecrereiesieeseieiesesesesesenas 74
3.2.1. Olumlu Sonug¢ Bulan Calismalar ..........cccccocvviiiiiiiiiniiiiniiec e 74

3.2.2. Olumsuz Sonug¢ Bulan Calismalar..............cccoviiiiiiiiiieiiiene 79

3.2.3. Belirsiz Sonug Bulan Calismalar............ccccccovovevinnniinnnie e 80
1010230161\ (@1 6210 516 1Y TR 82
EKONOMETRIK ANALIZ......ooooooiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 82

AL VI SEU ..t 82

A.2. IMOGEL ... 85

G T 0711157 4 o DU OPPR PP 88

4.4, DOZrusalliK TeSti.....ueeiviiiiiiieiiiiiiii e 88

4.5. Serilerin Duraganliginin Test EAIImMesi .......ccovvviiiiiiiiciiiciiccen 90

4.4.1. ADF Birim KOK Testi ...ccovvieiiiiiieiieiiiesie e 92
4.4.2. PP Birim KOK TeSti....cccuriviiiiiiiiiiiieiieie e 94



4.4.3. KPSS Birlm KOK TSt .. ieeeeeieeiieeeeee et eeeeeeieeae e e eeaeeannn 96

4.4.4. Kapetanios Coklu Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi................. 98

4.4.5. Dogrusal Olmayan Birim KOk Testi........coovrviiiiiiiiiiiiiiennn 100

4.5. ESDULUNIESME TES ..cvviiviiiiiiiiieiiieesiee e 108
4.5.1. Engle ve Granger (1987) Esbiitiinlesme Testi........cccccovvvererennnnn 108

4.5.2. Johansen (1988) Esbiitliinlesme Testi........cccovvveeiivieiiiieeniiiieiiinnns 109

4.5.3. SINIT T@SHcivieiiiiieeitie e 111

4.6. ARDL Yontemiyle Regresyon ANalizi........cccoceeviveeiiiiniiiie e 113
4.6.1. Uzun DOnem ANAlIZI .......ccceeeiveeiiiiiieiii e 113

4.6.2. Kisa DONem ANaliZi.......cccccoeeieeiiiiiieiiiiiienie e 121

4.7. Nedensellik TESIErT ......ccoviiiiiiii e, 126
4.7.1. Granger Nedensellik TeSti .......cocevvevueiiiiieie e 127

4.7.2. Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Testi ........ccccoovvvrvrnrnnnnnn. 139

4.7.3. Dogrusal Olmayan Nedensellik Testi........cc.ccvverniiiiiniiniiienninnn, 153

SONUC VE POLITIKA ONERILERI ......ccocoveviveieieeececeeee e 169
KAYNAKCA ..ottt e te e e sneenteeneesreenseenteaneenreas 176
o S T S SSTE 196



TABLOLAR LISTESI
Tablo 1:Tiirkiye’de Uygulanan D&viz Kuru Politikalarmin Zaman Icindeki

1D 14 1 o O RUPPUUPRTSUPROPPN 49
Tablo 2: Cin’de Uygulanan Kur Politikalart ..........ccccoovniiiiniiiiiiic 50
Tablo 3: Rusya’nin Uyguladigi Baslica Para ve Kur Politikalari..................... 52
Tablo 4: Almanya’nin Uyguladig1 Baslica Para ve Kur Politikalari ................ 52
Tablo 5: Tiirkiye’nin ihracatindaki ilk 10 Ulke (Milyar $)......ccccevevevvvrrnnnne. 53
Tablo 6: Tiirkiye’nin ithalatindaki Ilk 10 Ulke (Milyar $).......cccccoverrvrerrinnen. 54
Tablo 7: Tiirkiye nin Dis Ticaretindeki Ik 10 Ulke (D1s Ticaret Hacmi, Milyar
) OSSOSO SRTU U RPR USRS 54
Tablo 8: Tiirkiye ile Cin Arasindaki Dig Ticaret Verileri.........cccoccevceeriennee 55
Tablo 9: Cin’e En Cok Satilan Uriinler (Milyar Dolar)............c.cccocevevverrnnnen. 56
Tablo 10: Cin’den En Cok Alinan Uriinler (Milyar Dolar)..........c..cccovvvevnnn. 57
Tablo 11: Cin’den En Cok Alinan Uriinler (Milyar Dolar) (Devami).............. 58
Tablo 12: Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Dis Ticaret Verileri ............ccoovennee. 59
Tablo 13: Tiirkiye’nin Rusya’ya sattig1 baslica Griinler ..........c..ccocevevveiiennnnne 59
Tablo 14: Tiirkiye’nin Rusya’dan Aldig1 Baslica Uriinler .........c.cccocovvvevennne. 60
Tablo 15: Tiirkiye’nin Almanya’ya En Fazla Ihrag Ettigi Uriinler .................. 61
Tablo 16: Tiirkiye’nin Almanya’ya Sattig1 Baslica Uriinler ..............ccccouvn... 61
Tablo 17: Tiirkiye’nin Almanya’ya Satt1g1 Baslica Uriinler (Devami)............ 62
Tablo 18: Tiirkiye’nin Almanya’dan Aldig1 Baslica Uriinler...............cc.c....... 62
Tablo 19: Tiirkiye’nin Almanya’dan Aldig1 Baslica Uriinler (Devami)........... 63
Tablo 20: HLX Dogrusallik Testi Sonuglart .........c.ccocvviiiiiiiniiiiiiciice 89
Tablo 21: ADF Birim K6k Testi Sonuglart ...........occvevviiiiiiiiiiiiiiiciiecsie 93
Tablo 22: PP Birim K6k Testi Sonuglart..........ccccovvviiiiiiniiiiiiieee e 95
Tablo 23: KPSS Birim Kok Testi Sonuglari..........ccocevvviiiiiiiiiie e 97
Tablo 24: Kapetanios Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Sonuglart ............... 99
Tablo 25: KSS Birim Kok Testi Sonuglart .........coccvevviiiiiiiiiiiiiiiieieee, 102
Tablo 26: Engle ve Granger (1987) Esbiitiinlesme Testi Sonuglari ............... 109
Tablo 27: Johansen (1988) Esbiitiinlesme Testi Sonuglart..........cccccevevvveennnn 110
Tablo 28: Johansen (1988) Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1 (Devami) ............ 111
Tablo 29: Sinir Testi SONUGIATT......ccveiiiiieiiere e 112
Tablo 30: Uzun Dénem Analizi Sonuglart ..........ccccceevvveeiiieniiiie e, 114

Xi



Tablo 31: Kisa Donem Analizi SOnuGlart..........ccocoeviiiiiiiiienii e 122
Tablo 32: Model 1°de Yer Alan Degiskenler i¢in Granger Nedensellik Testi
N0 81 1e] P2 SRR 128
Tablo 33: Model 1°de Yer Alan Degiskenler I¢in Granger Nedensellik Testi
SonuEGlart (DEVAML).......coiiiiiiiiiieiie e 128
Tablo 34: Model 2°de Yer Alan Degiskenler i¢in Granger Nedensellik Testi
N L0 81 1e] P2 RSP 129
Tablo 35: Model 3’te Yer Alan Degiskenler Icin Granger Nedensellik Testi
SONUGIATT ...ttt e e e 130
Tablo 36: Model 4’te Yer Alan Degiskenler I¢in Granger Nedensellik Testi
N Te) 11801 -3 PP URPOUPRPR 132
Tablo 37: Model 4’te Yer Alan Degiskenler I¢in Granger Nedensellik Testi
Sonuglart (DEVAML).......coiviiiiiiiieec e 132
Tablo 38: Model 5’te Yer Alan Degiskenler I¢in Granger Nedensellik Testi
NTe) 11801 3 PO PPURPUPRPI 133
Tablo 39: Model 6°da Yer Alan Degiskenler igin Granger Nedensellik Testi
SOMUGTATT ...t et ne e 134
Tablo 40: Model 7°de Yer Alan Degiskenler I¢in Granger Nedensellik Testi
SOMUGTATT ...t 136
Tablo 41: Model 7°de Yer Alan Degiskenler igin Granger Nedensellik Testi
Sonuglart (DEeVAM).......coiiiiiiieiiiiiie e 136
Tablo 42: Model 8’de Yer Alan Degiskenler I¢in Granger Nedensellik Testi
SOMUGTATT ...t 137
Tablo 43: Model 9°da Yer Alan Degiskenler igin Granger Nedensellik Testi
N Te) 118 (01 -3 PSSP URPURRPPR 138
Tablo 44: Model 1°de Yer Alan Degiskenler I¢in Toda-Yamamoto Nedensellik
TSt SONMUGIATT ....eeiiiiie et 140
Tablo 45: Model 2°de Yer Alan Degiskenler I¢in Toda-Yamamoto Nedensellik
TSt SONMUGIATT ....vviiiiie it 142
Tablo 46: Model 3’te Yer Alan Degiskenler I¢cin Toda ve Yamamoto
Nedensellik Testi SONUCIATT........cuviiiiiiiiiieii e 143
Tablo 47: Model 4’te Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik
TSt SONMUGIATT ....vviiiiie ittt 145



Tablo 48: Model 5’te Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik
TESH SONUGIATT ...ttt nne s 146
Tablo 49: Model 6°da Yer Alan Degiskenler i¢in Toda-Yammoto Nedensellik
T S B0 010 o1 1 o SRR 148
Tablo 50: Model 7°de Yer Alan Degiskenler I¢in Toda-Yamamoto Nedensellik
TEStE SOMUGIAIT ..ttt bbb 149
Tablo 51: Model 8’de Yer Alan Degiskenler I¢in Toda-Yamamoto Nedensellik
T S B0 010 o1 1 o PRSP 151
Tablo 52: Model 8’de Yer Alan Degiskenler I¢in Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuglart (DEVAMI).......c.ceiiiiiiiiiiiiie e 151
Tablo 53: Model 9°da Yer Alan Degiskenler I¢in Toda-Yamamoto Nedensellik
TSt SONMUGIATT ....vviiiiiiciiie et 152
Tablo 54: ilgili Degiskenlerden Tiirkiye’nin fhracatina Dogru Olan LBHC
Nedensellik Testi Toplu SONUCIAIT .....c.eeiiviiiiiiiiiie 155
Tablo 55: llgili Degiskenlerden Tiirkiye'nin Ithalatimna Dogru Olan LBHC
Nedensellik Testi Toplu Sonuglart ........cccocveiieiiiiiiiie e 160
Tablo 56: llgili Degiskenlerden Tiirkiye'nin Ithalatina Dogru Olan LBHC
Nedensellik Testi Toplu SONUGIATT .....c..ocviiviiiiiiiiiieiee e 164

Xiii



GRAFIKLER

Grafik 1: Nominal Déviz Kurlarindaki Artisin i¢ Dengeye Etkileri...........ccocovvvnnee. 20

Grafik 2: Nominal Doviz Kurundaki Artisin I¢ ve Dis Ekonomik Dengeye Olan

EKHEIT ..o 21
GIafiK 32 J EGTIST cvviuviiiiiiiieiiiee e 28
Grafik 4: S EGIIST uviiiiiiiiiii ittt 29
Grafik 5: Kontrollii Doviz Kuru Rejiminde Talep ArtiSi.....cocovvvveiivieiiiieiiiee e 40
Grafik 6: Kontrollii Déviz Kuru Rejiminde Arz ArtiS1.......ocoveevveeiieninienieieseeeen 41

Grafik 7: Tirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin Cin’e Olan
Dis Ticaret Dengesine EtKileri........cooooviiiiiiiiiniiiic e 64

Grafik 8: Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin Rusya’ya
Olan Dis Ticaret Dengesine EtKileri .........cccooveviiiiiieiiiicicnccee 65

Grafik 9: Tirkiye ile Almanya Arasindaki Reel D&viz Kurunun Tirkiye nin

Almanya’ya Olan Dis Ticaret Dengesine Etkileri.........c.cccooiiiiiiiiennnn 66

Grafik 31: Tiirkiye’nin Cin’e Kars1 Dis Ticaret Dengesindeki Kisa ve Uzun Dénem
LTS R 125

Grafik 32: Tirkiye’nin Rusya’ya Karst Dis Ticaret Dengesindeki Kisa ve Uzun
DENEM THSKIST +.vvevevevevcececeeteeeteteteee ettt ettt 125

Grafik 10: Ln(XTR_CHN) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi........ 210
Grafik 11: Ln(XTR_RUS) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi......... 211
Grafik 12: Ln(XTR_GRM) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim K&k Testi Grafigi........ 211
Grafik 13: Ln(MTR_CHN) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi....... 212
Grafik 14: Ln(MTR_RUS) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim K6k Testi Grafigi........ 212
Grafik 15: Ln(MTR_GRM) Serisi Igin Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi....... 213
Grafik 16: Ln(BTTR_CHN) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim K6k Testi Grafigi ..... 213

Grafik 17: Ln(BTTR_RUS) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim K6k Testi Grafigi ...... 214

Xiv



Grafik 18: Ln(BTTR_GRM) Serisi i¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi ..... 214
Grafik 19: Ln(RERTR_CHN) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim K&k Testi Grafigi... 215
Grafik 20: Ln(RERTR_RUS) Serisi igin Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi.... 215
Grafik 21: Ln(RERTR_GRM) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim K&k Testi Grafigi... 216
Grafik 22: Ln(GDPPCTR) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi........ 216
Grafik 23: Ln(GDPPCCHN) Serisi Igin Yapilan KSS Birim K&k Testi Grafigi .... 217
Grafik 24: Ln(GDPPCRUS) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi ..... 217
Grafik 25: Ln(GDPPCGRM) Serisi icin Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi.... 218
Grafik 26: Ln(POPTR) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi............. 218
Grafik 27: Ln(POPCHN) Serisi Igin Yapilan KSS Birim K&k Testi Grafigi ......... 219
Grafik 28: Ln(POPRUS) Serisi Igin Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi .......... 219
Grafik 29: Ln(POPGRM) Serisi igin Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi......... 220
Grafik 30: Ln(Poil) Serisi Igin Yapilan KSS Birim K&k Testi Grafigi.................. 220

Grafik 33: Tirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurundan Tiirkiye’nin Cin’e
Yaptig1 Ihracata Dogru Olan Nedensellik Tligkisi........cccoovevevicrrrernnn. 225

Grafik 34: Cin’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye’'nin Cin’e Yaptigi
Thracata Dogru Olan Nedensellik TlisKiSi........cooveriererieeiicreriinennne, 226

Grafik 35: Cin’deki Niifustan Tiirkiye’nin Cin’e Yaptig1 Ihracata Dogru Olan
NedenSellik THSKISi.....oveveuererereeeeeereeeeeceeececececececeeeeeeseseseeeesesssee e sesseseees 226

Grafik 36: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye'nin Cin’e Yaptig1 Ihracata Dogru Olan
NedenSellik THSKISi .. .uoerrreriereeceeeceeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseeese e eseseens 227

Grafik 37: Reel Déviz Kurundan Tiirkiye’nin Rusya’ya Yaptigi [hracata Dogru Olan
NedenSellik THSKISi.....oveverererereeeececeeececeeecececececececseeesesesseeeseseseesesesseeeees 227

Grafik 38: Rusya’daki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye’nin Rusya’ya
Yaptig1 Thracata Dogru Olan Nedensellik TligKisi..........cccovvvivrierernnens 228

Grafik 39: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye nin Rusya’ya Yaptig1 ihracata Dogru Olan
NedenSellik THSKISi.....oerererereeereeeeeeeeeeeeeceeeeseeceeeseeeseseesessssseesesesseseees 228

XV



Grafik 40: Rusya’nin Niifusundan Tiirkiye’nin Rusya’ya Yaptig1 Thracata Dogru
Olan Nedensellik THSKiSi........ovieevrvivecereieeseeeeere e 229

Grafik 41: Almanya ile Tiirkiye Arasindaki Reel Doviz Kurundan Tiirkiye nin
Almanya’ya Yaptig1 Thracata Dogru Olan Nedensellik iliskisi ............ 229

Grafik 42: Almanya’nin Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye’nin Almanya’ya
Yaptig1 Ihracata Dogru Olan Nedensellik Tliskisi.........ccooeevrvrvecerrernnnn. 230

Grafik 43: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye’nin Almanya’ya Yaptig1 lhracata Dogru
Olan Nedensellik TSKISI ....vovvivieiieieceee et 230

Grafik 44: Almanya’nin Niifusundan Tiirkiye’nin Almanya’ya Yaptig1 Ihracata
Dogru Olan Nedensellik TiSKisi...........coereerereerrrcierierereseseeesesiesenans 231

Grafik 45: Tirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurundan Tiirkiye’nin Cin’den
Yaptig Ithalata Dogru Olan Nedensellik IigKisi...........cccovivivircrernens 231

Grafik 46: Tiirkiye’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye’nin Cin’den
Yaptig1 ithalata Dogru Olan Nedensellik Tliskisi........cccvovvrrrvivicrnrernnn. 232

Grafik 47: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye’nin Cin’den Yaptig: Ithalata Dogru Olan
Nedensellik THSKIST....cvvviieeiieesieeeeee sttt s 232

Grafik 48: Tiirkiye'nin Niifusundan Tiirkiye’'nin Cin’den Yaptig: Ithalata Dogru
Olan Nedensellik TSKiSi .....oeerererererererereeerereieeeeie e, 233

Grafik 49: Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Reel Doviz Kurundan Tiirkiye’nin
Rusya’dan Yaptig1 ithalata Dogru Olan Nedensellik Iliskisi................ 233

Grafik 50: Tiirkiye’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye’nin Rusya’dan
Yapti1g1 Ithalata Dogru Olan Nedensellik [liskisi...........ccccocovevevrverennnes 234

Grafik 51: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye’nin Rusya’dan Yaptig ithalata Dogru Olan
NedenSellik THSKISi .. .uoerrreriereeceeeceeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseeese e eseseens 234

Grafik 52: Tiirkiye’nin Niifusundan Tiirkiye’nin Rusya’dan Yaptig1 Ithalata Dogru
Olan Nedensellik TSKiSi .....oeererererereeeereeeiereeeieee e, 235

Grafik 53: Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Reel Doviz Kurundan Tiirkiye’nin
Almanya’dan Yaptig Ithalata Dogru Olan Nedensellik Iliskisi ........... 235

XVi



Grafik 54: Tirkiye’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye’nin Almanya’dan
Yaptig1 Ithalata Dogru Olan Nedensellik Tliskisi..........ccooevevevecenrernne. 236

Grafik 55: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye'nin Almanya’dan Yaptig1 Ithalata Dogru
Olan Nedensellik THSKIST ...coovvivieiiee et 236

Grafik 56: Tiirkiye’nin Niifusundan Tiirkiye’nin Almanya’dan Yaptig1 ithalata
Dogru Olan Nedensellik TigKisi........ccccerrirererireriicreiieeresieeeseseseeans 237

Grafik 57: Tiirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurundan, Tiirkiye ile Cin
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri.. 237

Grafik 58: Tirkiye’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tirkiye ile Cin
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri.. 238

Grafik 59: Cin’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye ile Cin Arasindaki D1sg
Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri................ccouu..... 238

Grafik 60: Petrol Fiyatlar1 ile Cin Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan
Nedensellik THSKIlETr .......vveveviieieceeeeeses e seere e en e, 239

Grafik 61: Tiirkiye’nin Niifusundan Tiirkiye ile Cin Arasindaki Dis Ticaret
Dengesine Dogru Olan Nedensellik IiSKileri ..........ocevveiirereriinennnne, 239

Grafik 62: Cin’in Niifusundan Tiirkiye ile Cin Arasindaki Dis Ticaret Dengesine
Dogru Olan Nedensellik THSKIleri ..........ccocovvirivereriiieicrereseeeee e 240

Grafik 63: Tirkiye ile Rusya Arasindaki Reel Doviz Kurundan, Tiirkiye ile Rusya
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri.. 240

Grafik 64: Tiirkiye’deki Kisi Basmna Diisen Milli Gelirden, Tiirkiye ile Rusya
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri.. 241

Grafik 65: Rusya’daki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye ile Rusya
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri .. 241

Grafik 66: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye ile Rusya Arasindaki D1 Ticaret Dengesine
Dogru Olan Nedensellik TISKileri .........c.cccovvvivevereriiiceeieieeeeceee e 242

Grafik 67: Tiirkiye’nin Niifusundan Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Dig Ticaret
Dengesine Dogru Olan Nedensellik [liskileri ..........coocoueveririviierennnens 242

Xvii



Grafik 68: Rusya’nin Niifusundan Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Dis Ticaret
Dengesine Dogru Olan Nedensellik Tliskileri ...........ccccovvveverivecrnrerennn. 243

Grafik 69: Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Reel Doviz Kurundan Tirkiye ile
Almanya Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik
THSKALETT ..ottt 243

Grafik 70: Tirkiye’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye ile Almanya
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri.. 244

Grafik 71: Almanya’daki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye ile Almanya
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri .. 244

Grafik 72: Petrol Fiyatlarindan Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Dis Ticaret
Dengesine Dogru Olan Nedensellik TSKileri .......c.coceevieviicveriinennnne, 245

Grafik 73: Tirkiye’nin Niifusundan Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Dis Ticaret
Dengesine Dogru Olan Nedensellik Tliskileri ...........cccovvvvevivivevnrerennn. 245

Grafik 74: Almanya’nin Niifusundan Tirkiye ile Almanya Arasindaki Dis Ticaret
Dengesine Dogru Olan Nedensellik IiSKileri ..........oooevreerivcreriinennnne, 246

Xviii



SEKILLER LISTESI

Sekil 1: Nominal Déviz Kurundaki Artigslarin Dis Ticaret Etkileri ............ccccocoeee. 19
Sekil 2: Reel Kurdaki Artislarin Dis Ticarete EtKileri........cccoovvvieiiiinc e, 22
Sekil 3: DOviz KUru REJIMIETT ..o 31
Sekil 4: IMKANSIZ UGIEME .....v.voviveeececieiceeeecee e 43
Sekil 5: Sicrama MoOdeli........c.uvviiiiiiiie e 44
Sekil 6: Model 1°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Iliskileri ................ 129
Sekil 7: Model 2°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri ................ 130
Sekil 8: Model 3’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri ................. 131
Sekil 9: Model 4’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik liskileri ................. 133
Sekil 10: Model 5°te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri................ 134
Sekil 11: Model 6°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri.............. 135
Sekil 12: Model 7°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 137
Sekil 13: Model 8’de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 138
Sekil 14: Model 9°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 139
Sekil 15: Model 1°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Iliskileri .............. 141
Sekil 16: Model 2°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 143
Sekil 17: Model 3’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri................ 144
Sekil 18: Model 4’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik liskileri................ 146
Sekil 19: Model 5’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik liskileri................ 147
Sekil 20: Model 6°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 149
Sekil 21: Model 7°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 150
Sekil 22: Model 8’de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 151
Sekil 23: Model 9°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri .............. 153

XiX



KUTULAR LiSTESI

Kutu 1: Reel Efektif Doviz Kurunun Yorumlanmasinda Dikkat Edilmesi Gereken

HUSUSIAT ..ot 18
Kutu 2: Gelir Artinca Para Talebi ve Faizler Neden Artar?.........cccccoevvvveiiieeiiinennne, 20
Kutu 3: Devaliiasyon ile Di1s Ticaret Aciklarinin Azaltilmasi.........ccccoeveeviveeiineenne, 24

XX



EKLER

Ek 1: Veri setine Ait Tanimlayict IStatiStIKIET ..........covevvveveririrerieieieeeeereees s 196
Ek 2: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi ........cccoevveeiiiieiiiieiiiee s 197
Ek 3: Kapetanios Yapisal Kirilmali Birim Kok Testi Yapisal Kirilma Grafikleri... 198
Ek 4: KSS Birim KK Testi GrafiKIeri............ccoooiiiiiiiiiiceeeee 210

Ek 5: Nedensellik Testi I¢in Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme Islemleri

N T0) 411 o] 1 o D TP 221

Ek 6: LBHC Nedensellik Testi GrafiklIeri........ooooeeeeeeeee e 225

XXi



AB
ABD

ADF

ARDL

BDI

BP

DAIB

DOLS

EGARCH

EKK
ER ya da EXR
HML

IMF

IS

ISMMMO

KPSS

KSS

LBGC

LM

KISALTMALAR LiSTESI
Avrupa Birligi
Amerika Birlesik Devletleri
Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi

Autoregressive  Distributed  Lag:  Gecikmesi
Dagitilmis Otoregresif Model

Baltic Dry Index: Baltik Kuru Yiikk Tasimacilig
Endeksi

Balance of Payments: Odemeler Bilangosubub
Dengede Oldugu Noktalar Kiimesi

Dogu Anadolu Thracatgilar Birligi

Dynamic Ordinary Least Squares: Dinamik En
Kiiciik Kareler Yontemi

Exponential Generalized Autoregressive
Conditional Heteroscedastic: Usteel Genellestirilmis
Otoregresif Kosullu Degisen Varyans Testi

En Kiiciik Kareler Yontemi

Exchange Rate: Doviz Kuru

Harberger — Laursen - Metzler

International Money Fund: Uluslararasi Para Fonu

Investment Saving: Yurtici Mal Piyasasinin
Dengede Oldugu (yatirnmlarin tasarruflara esit
oldugu) Noktalar Kiimesi

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin Birim Kok
Testi

Kapetanios, Shin ve Snell Nonlinear Birim Kok
Testi

Li, Balcilar, Gupta ve Chang Nonlinear Nedensellik
Testi

Liquit Money: Yurtigi Para Piyasasinin Dengede
Oldugu (Para arzinin, para talebine esit oldugu)

xXxii



MEGEP

NAFTA

NX

OECD

PP

RER

REER

TCMB
TDK
TUIK
TUFE

VAR

VEC

Noktalar Kiimesi
Import: ithalat
Mesleki Egitim Merkezleri Ogretim Programi

North America Free Trade Area: ABD, Kanada ve
Meksika arasinda kurulmus olan Kuzey Amerika
Serbest Ticaret Bolgesi

Net Thracat

The Organisation for Economic Co-operation and
Development: Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma
Orgiitii

Price: Fiyatlar Genel Diizeyi
Phillips ve Perron Birim Kok Testi
Real Exchange Rate: Reel Doviz Kuru

Real Effective Exchange Rate: Reel Efektif Doviz
Kuru

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tiirk Dil Kurumu

Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiiketici Fiyat Endeksi

Vector Autoregressive: Vektor Otoregresif Modeli

Vector Error Correction: Vektor Hata Dizeltme
Modeli

Export: fhracat

Reel Milli Gelir

XXiii



GIRIS

Bir {ilkenin makroekonomik rekabet giiciiniin en 6nemli gostergelerinden biri
olan dis ticaret hacminin, doviz kurlarindan ne kadar etkilendigi, uzun yillardir
izerine ¢alisilan bir konu olup, giinlimiizde hala 6nemini devam ettirmektedir.
Gliniimiizde ABD ve Cin arasinda yasanan kur savasi da bu konunun Onemini
koruduguna isaret etmektedir. Ulkeler yerel kur politikalarini belirlerken, dis ticaret

dengelerini ve dis ticarette rekabet giiclerini biiyiik 6l¢iide 6n plana almaktadirlar.

Literatiirde, doviz kurlarmin dis ticarete etkisinin daha dogru bir yansimasi
olarak doviz kurlar1 yerine reel efektif doviz kurlar1 kullanilmakta ve reel doviz
kurundaki artiglarin, iilkelerin dis ticaret rekabet giiclerini artiracagi ifade

edilmektedir.
Amag

Bu tez caligmasinin amact; iilkeler arasindaki karsilikli dig ticarette reel doviz

kurlarinin etkilerini teorik ve uygulamali olarak analiz etmektir.
Konunun Onemi

Tiirkiye’nin gegtigimiz yillarda artan cari islemler agig1 ve bu agig1 azaltma
cabalari, ABD ile Cin arasinda yasanan dis ticaret agig1 temelli kur savaslari, ABD
ve AB iilkeleri arasindaki dis ticaret hacmini artirmaya yonelik olarak imzalanmasi
planlanan Transatlantik Serbest Ticaret Anlagmasi, ABD’nin Kanada ve Meksika’ya
kars1 vermekte oldugu dis ticaret agigini1 azaltabilmek icin bu iilkelerle arasinda var
olan NAFTA anlagsmasini bozmasi, glimriikk vergilerini artirmas1 ve déviz kurunu,
kendi lehine kullanma cabalari, bu tez konusunu gilincel ve Onemli hale

getirmektedir.
Arastirma Plam

Calismada Tiirkiye ile Rusya, Almanya ve Cin arasindaki karsilikli (ikili)

ticarette reel doviz kurlarinin etkileri; teorik ve ekonometrik olarak analiz edilmistir.



Calismada bu iilkelerin se¢ilmesinin nedenleri; Tiirkiye’nin en Onemli dis

ticaret partnerleri olmalaridir. Bu iilkelerden;

Almanya;

1- 2018 yilinda Tiirkiye — Almanya toplam dis ticaret hacmi; 36.5 Milyar Dolar
(1. Sirada)

2- Dus ticaret dengesi; -4.3 Milyar Dolar

3- Almanya, Tiirkiye’ye yilda 3.58 milyon kisi ile en ¢ok turist gonderen 2. iilke

konumundadir.

Rusya;

1- 2018 yilinda Tiirkiye — Rusya toplam dis ticaret hacmi; 22.2 Milyar Dolar (2.
Sirada)

2- Dius ticaret dengesi; -16.8 Milyar Dolar

3- Rusya Tiirkiye’ye yilda 4.7 milyon kisi en cok turist gonderen iilke

konumundadir.
Cin;
1- 2018 yilinda Tiirkiye — Cin toplam dis ticaret hacmi; 18.9 Milyar Dolar (3.
Sirada)

2- Dus ticaret dengesi; -14.5 Milyar Dolar

3- Cin’den Tiirkiye’ye yilda 300-400 bin turist gelmekte olup, bu sayinin
kademeli olarak o6nce 1 milyona, sonra 2 milyona g¢ikartilmasi

hedeflenmektedir.

Goriildugii gibi bu ilkeler Tiirkiye’nin mal ve hizmet ticaretinde oldukca

onemli bir yere sahiptir (TUIK, 2018a).

Calismada tlilke gesitlendirmesi yapilirken; Rusya’dan yapilan ithalatin daha

cok enerji agirlikli olmasi ve bu yoniiyle ithalatta talep esnekliginin ¢ok diisiik
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olmasi, Almanya’dan genellikle makine — techizat alintyor olmasi, Cin’den ise ara
mallar1 ve nihai mallarin alintyor olmast 6ne ¢ikmistir ve ¢alismada gdz Oniinde
bulundurulmustur. Yine bu iilkelerden Cin asir1 kontrollii, Rusya kismi kontrollii
doviz kuru politikalari izlerken, Almanya serbest doviz kuru politikasi izlemektedir.
Bu yoniiyle de iilke sepeti, ekonomideki farkli durumlart gézlemleyebilmek i¢in iyi

bir 6rneklem sunmaktadir.

Calismanin birinci boliimiinde; dis ticaret ve reel doviz kuruyla ilgili
kavramsal ve teorik ¢erceve sunulmustur. Ikinci béliimiinde; analize dahil edilen iilke
ekonomileri hakkinda genel bilgiler, bu iilkelerin uygulamakta olduklar1 kur
politikalari, yasadiklar1 sosyal ve ekonomik doniisiimler, diinya ticaretindeki yerleri
ve Tirkiye ile olan ticaretleri konularindaki bilgiler, grafik ve tablolar yardimiyla
incelenmistir. Caligmada ikili tilke gruplarina 6zel reel doviz kurlar1 hesaplanacak ve
bunun ikili dis ticaret ve cari denge iizerindeki etkileri ¢ok yonlii olarak
incelenecektir. Ayrica Tiirkiye ile bu iilkeler arasinda dis ticarete konu olan mallarla
ilgili bilgiler de ayrmtili bigimde sunulmustur. Ugiincii béliimde; konuyla ilgili
literatiir taramasi sonuclari verilmis, dordiincii boliimde de ekonometrik analiz

gerceklestirilmistir. Sonug ve politika Onerileri ile de ¢alisma tamamlanmuistir.
Calismanin Literatiire Katki Alanlart

Son donemde yapilan caligmalarda, doviz kurlarinin dis ticarete etkisi
konusunda c¢ok farkli sonuglara ulagilmistir. Farkliliklarin ana kaynagi olarak
literatiirde 6ne ¢ikan nedenler sOyledir; iilkelerin genel ekonomik gelismislik diizeyi,
dis ticarete konu mallarin farkli 6zellikleri, iilkelerin uygulamakta olduklari kur
politikalari, gelir etkisi, analize konu edilen donem ve analizlerde kullanilan yontem
farkliliklaridir. Bu nedenler, gerceklestirilen calismalarda farkli  bulgulara

ulagilmasina sebep olmaktadir.

Doviz kurlar1 ve dis ticaret konusunda literatiirde genellikle, bir {ilkenin reel
efektif doviz kurunun, toplam dis ticaret haddine ve cari denge iizerine etkileri
arastirilmistir. Bir diger iizerine durulan konu ise sektorlere gore farkli reel efektif
doviz kurlarinin tespiti ve bu kurlarin {ilkelerin dis ticaretine olan etkilerinin sektorel

bazda incelenmesidir.



Ancak literatiirde c¢oklu tilke gruplarina gore belirlenen reel efektif doviz
kurlarinin kullanimima karsilik, ikili iilke reel doviz kurlari {izerinde yogunlasan

calisma sayis1 daha sinirli kalmaktadir.

Bu ¢alismada; her bir iilke ¢ifti i¢in tarafimizca hesaplanan reel kurlar
kullanilarak, literatiirdeki 6nemli bir boslugun doldurulmasi hedeflenmistir. Ayrica
bu calismada kullanilan genis ekonometrik analiz seti de ikili dis ticaret ve reel kur
literatiirii i¢in oldukga giincel ve farkli yontemler olup, ¢alismanin bu yoniiyle de

literatiire 6nemli bir katk1 saglamasina isaret etmektedir.

Calismada, mevcut literatiirden farkli olarak yapisal kirilmali analiz
yontemleri de kullanilmis olup, bu yoniiyle de calismanin ilgili literatiire bir yenilik

katmas1 beklenmektedir.

Ayrica bu calismada uygulanan zamanla degisen birim kok ve nedensellik
testleri, literatiirde gorece daha yeni olup, konunun derinlemesine incelenmesine

olanak tanimaktadir. Bu yoniiyle de bu ¢alisma, literatiire bir katki saglayacaktir.



BIiRINCIi BOLUM

KAVRAMLAR VE TEORIK CERCEVE

Calismanin bu boliimiinde dis ticaret ve reel doviz kuruyla ilgili kavramsal ve

teorik ¢ergeve sunulmustur.
1.1. Dis Ticaret

Ekonomi literatiiriinde dis ticaret denildiginde; bir tilkedeki yerlesiklerin
(iilkenin sinirlar i¢cinde yasayan o iilke vatandasi veya en az 10 aydir o llkede
yasayan yabanci iilke vatandaslari) tarafindan, diger tlkelerdeki yerlesik kisi ya da
kurumlarla yaptiklar1 her tiirlii mal, lisans, tiretim hakki, patent, sube agma hakki,
dijital materyaller (yazilim, bilgi paketi, veri bankasi) alis verisi kastedilmektedir
(Akbulut Bekar ve Terzi, 2016; Barak ve Naimoglu, 2018).

1.1.1. ihracat

fhracat (Expoert: X) dar anlamda; iilke disma mal satilmasi olarak
degerlendirilirken (Yilmaz ve Ozken, 2010: 15), genis anlamda ihracat; bir malin
hem ulusal hem de uluslararast mevzuata uygun bir sekilde, bedelli veya bedelsiz
olarak, bedelli olarak satmis olsa bile mal bedelini lilkeye getirme sart1 aranmaksizin,
giimriikleme islemleri tamamlanmis bir sekilde, bir iilkenin giimriik bolgesinden,
diger iilkelere ya da serbest bolgelere yapilan satis olarak ifade edilmektedir (DAIB,
2012: 12).

! Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’in 2. Maddesi b ve ¢ fikralarinda yerlesik
ve yabanci tanimlamast; Tiirkiye'de yerlesik kisiler: Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is
sahibi Tiirk vatandaglar1 dahil Tiirkiye'de kanuni yerlesim yeri bulunan gergek ve tiizel kisileri,
Disarida yerlesik kisiler: Tiirkiye'de yerlesik sayilmayan gergek ve tiizel kisileri ifade etmektedir
seklinde tanimlanmaktadir (TCMB, 1989:1).



Tiirkiye Cumhuriyeti Ihracat Yonetmeligine gore ise ihracat; bir malim,
yiiriirlikteki ihracat mevzuati ve glimrilk mevzuatina uygun sekilde, Tiirkiye giimriik
bolgesi disina veya serbest bolgelere ¢ikarilmasini ya da Dis Ticaret Miistesarliginca
ihracat olarak kabul edilecek diger ¢ikis ve islemlerini ifade etmektedir (Resmi
Gazete, 2006: 8)

Thracat denilince genellikle disa mal satis1 anlasilirken, mal ve hizmet ihracat:
denildiginde basit¢e; mal satisi ile birlikte turizm gelirleri de ifade edilmektedir. Bu
calismada da ihracat, genis anlamda ele alinmis ve mal ve hizmet ihracati lizerinde

durulmustur.
1.1.2. ithalat

Bir iilkedeki yerlesik kisi ya da kurumlarin, diger iilkelerdeki yerlesiklerden
mal getirme veya satin almalarin1 ifade eden ithalat (Import, M), bir iilkenin, baska
tilkelerde tretilmis mallari, yiriirlikteki mevzuat gercevesinde satin alma islemi

bi¢iminde de tanimlanabilmektedir (MEGEP, 2011: 10).

Ithalat, ithalat: serbest olan bir malin, ithalat ve giimriikk mevzuatma uygun
olarak ithalatinin yapilmasi, ithalat bedelinin ise kambiyo mevzuatina gore transfer

edilmesi islemine denir (ISMMMO, 2014: 145).

Ithalat denilince genellikle dis iilkelerden mal alimi anlasilirken, mal ve hizmet
ithalat1 denildiginde basit¢e; mal alimiyla birlikte, tilke vatandaslarinca, dis iilkelere
gergeklestirilen turizm amagli seyahatlerdeki giderler de ifade edilmektedir. Bu
caligmada da ithalat, genis anlamda ele alinmis ve mal ve hizmet ithalati olarak

kullanilmistir.
1.1.3. Net Thracat

Thracat ile ithalatin farkim ifade etmekte olan net ihracat (NX), dis ticaret

dengesini de gostermekte olup, Denklem (1) yardimiyla hesaplanabilmektedir:
NX=X-M (1)

Burada (X > M) oldugunda dis ticaret fazlasi, (X < M) oldugunda ise dis ticaret
ac181 soz konusudur (Mankiw, 2010: 29-30).



1.2. Doviz Kuru

Doéviz (Exchange: E); Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Kararda “efektif dahil yabanci parayla 6demeyi saglayan nevi hesap belge ve
vasitalar1’” olarak tamimlanmaktadir (TCMB, 1989: 2). Bu tanimda gegen efektif;
nakit olarak elde tutulan banknot veya metal para cinsinden yabanci paralar1 ifade
ederken, doviz; iilkeler aras1 6demelerde kullanilabilecek para, ¢ek, polige, havale,
kredi mektubu vb. her tiirlii 6deme aracin1 kapsamaktadir (TDK, 2018).

Doviz kuru (Exchange Rate: ER) ise bir birim yabanci para karsiliginda
alinabilen ulusal para miktarini ifade etmektedir (Arslan, 2005: 32). Bu tanimi; bir
birim ulusal para ile alinabilen yabanci para miktar1 seklinde kullanan arastirmacilar
da bulunmakla birlikte (IMF, 2014: 9), Tirk¢e ekonomi yazinindaki ve giinliik
ekonomi dilindeki kullanima sadik kalinarak, bu ¢alismada ilk tanim esas alinmustir.

Bu sekildeki kura, nominal kur (Nominal Exchange Rate: NER) da denilmektedir.

Bu tanima gore nominal doviz kurunun artmasi, ulusal paranin deger
kaybetmesini (depreciate) ifade etmektedir. Yabanci paranin, an itibariyle degerine

(anlik kur’a), spot kur denilmektedir.
1.2.1. Doviz kuru belirlenme teorileri

Ulkeler arasinda doviz kurlarmin nasil belirlendigi/belirlenmesi gerektigi
ekonomistleri siirekli mesgul etmis, dikkatlerini ¢ekmistir. Doviz kurlarinin®
belirlenme sekillerini aciklamaya yonelik olarak gelistirilmis teorilerden baslicalar

buraya alinmistir:
1.2.1.1. Satin alma giicii paritesi

islem maliyetlerinin olmadig, arbitrajm® serbest oldugu bir ekonomik
diizende, tek fiyat yasasi geregi, 6zdes mallarin fiyatlarinin, biitiin iilkelerde esit
olmas1 gerekmektedir. Ancak, {ilkeler farkli para birimleri kullandiklar1 igin,

irlinlerin fiyatlarinin da buna gore ifade edilmesi gerekmektedir.

? Calismanin bu asamasinda bahsedilen, nominal déviz kurudur.

% Arbitraj; bir malin, ucuz oldugu piyasadan alinip, pahali oldugu piyasada satilmasii ifade
etmektedir.



PY =ER P/ (2)

Burada P%; bir malin veya mal sepetinin (TUFE hesaplamasinda oldugu gibi
hanehalkinin en ¢ok kullandigi mallardan olusan bir mal ve hizmet sepetinin)
evsahibi (referans, domestic, ana) iilkedeki fiyatin1 (price), P'; aym1 mal ya da mal
sepetinin dis (yabanci; foreign) iilkedeki fiyatini, ER; iki iilke arasindaki nominal
doviz kurunu ifade etmektedir. Denklem (2)’den ER yalniz birakilirsa;

pd

ER = (3)

nominal doviz kuruna ulasilacaktir. Eger Denklem (3)’teki veriler, degisim oranlari
seklinde ifade edilecek olursa, doviz kurlarindaki degisimin de neye gore belirlendigi

ortaya konulabilir.

AER _AP® AP

ER ~ pd  pf (4)
AER
— = o — (5)

Denklem (5)’te m; llkelerdeki fiyatlar genel diizeyi degisim oranin (enflasyonu)

ifade etmektedir (Yildirim, Karaman ve Tasdemir, 2009: 458-462).
1.2.1.2. Kapsanmamaus doviz kuru paritesi

Faiz haddi paritesi yaklagimi olarak da adlandirilan bu yaklagima gore; elinde
ulusal para ve yabanci para cinsi varliklardan olusan bir portfoy bulunan ve
portféyiinlin  getirisini maksimize etmeye c¢alisan yatirimcilar doviz kurunun
olugmasindaki ana aktorlerdir. Yatirimcilar ellerindeki parayr yurtigi bankalarda
vadeli mevduat olarak degerlendirdiklerinde i® kadar, yurtdis1 bankalarda vadeli
mevduat olarak degerlendirdiklerinde ise i/ karar faiz geliri elde etmektedirler.
Rasyonel bekleyisler varsayimi altinda, elindeki tiim bilgiyi kullanarak karar veren
yatirimeinin parasini yurtiginde degerlendirmekle elde edecegi getiri ile yurtdisinda

degerlendirmekle elde edecegi getirinin esit olacag varsayilmaktadir.



1+i4=1+if (6)

Ancak yatirimer parasini dovize gevirerek bankaya yatirdiginda, donem (yil)

sonuna kadar dovizde meydana gelecek degisimi de hesaba katmak zorundadir.

(1+i/)ER®
1 id — 7
+i IR (7)
Burada
ER® 14 AER g
ER ~  ER ®)
seklindedir. Denklem (7) ve Denklem (8) birlikte kullanilp, elde edilen esitlik
diizenlenirse;
AER\®

d _ ;f 9
vEuT ( ER ) ©)

haline gelecektir. Bu denklemde e; beklentiyi (expectation) ifade etmekte olup,

(%)e; donem sonunda doviz kurundan meydana gelmesi beklenen degisimi
gostermektedir. Boylece bu teoriye gore dovizde meydana gelecek degisimler,
rasyonel yatirimcilarin beklentilerine gore sekillenmektedir. Denklem (8)’e gore
kapsanmamus faiz paritesi kosulu; yurti¢i faiz oraninin, yurtdis1 faiz oranindan ulusal

paranin deger yitirme (nominal doviz kurunun artmasi) orani kadar ytliksek olmalidir.
1.2.1.3.Kapsanmis doviz kuru paritesi

Kapsanmamis doviz kuru paritesi tamamen bireylerin déviz kurunun dénem
sonunda alacagi degerle ilgili beklentilerine baglidir. Bu beklentiden sapmalar
meydana geldiginde yatirimcilar kur riskiyle karsit karsiya kalmaktadirlar.
Yatirimeilar bu riskten kaginabilmek igin vadeli doviz islemleri de yaparlar. Yani,
yatirnm donemleri sonucunda paralarimi tekrar ulusal paraya gevirecekleri kuru,
belirli bir komisyon iicreti karsiliginda, onceden sabitlemis olurlar. Bu durumu
denklemle gosterebilmek icin Denklem (7)’deki donem sonunda beklenen nominal

doviz kuru (ER®) yerine forward doviz kuru (FER) kullanilmalidir.



_ (1+i)FER

1+i4
! ER

(10)

Bu esitlik karsilanmis faiz paritesi kosulunu gostermektedir. Bu denklemi
basitlestirebilmek i¢in, f forward primi olmak fizere, forward doviz kurundaki

degisim;

FER .
FR - 1+1i (11)

seklinde gosterilebilir. Bu deger Denklem (10)’da yerine yazildiginda;
1+it=0Q+iHA+/) (12)
elde edilir. Esitligin sag tarafi ¢carpildiginda;

1+i%=1+i/+f+if+f (13)

Burada i/ * f ondalikli iki saymin ¢arpimi olup, gok kiiciik bir deger alacagi igin

ithmal edilebilir. © zaman Denklem (13);

1+it=1+i/+f (14)
haline gelir. Burada iki taraftaki 1’ler de atilabilir.

‘=il +f (15)

Bu son esitlik, yurti¢i faiz oranmin, yurtdis1 faiz oranindan forward primi kadar
yiiksek olmas1 gerektigini ifade etmektedir. Bu son esitlikteki forward primi, nominal
doviz kurunun belirlenmesinde de etkili olmaktadir (Yildirim, Karaman ve Tasdemir,

2009: 462-465).
1.2.1.4. Das ticaret akimlar1 yaklasim

Doéviz kurlarinin, iilkelerin sahip olduklar1 doviz miktarina gore belirlendigini,
eldeki doviz miktar1 fazla oldugunda kurlarin diisecegini, doviz miktart az oldugunda
ise kurlarin artacagii ongdren bu yaklasimda, eldeki doviz miktar1 da dis ticaret
akimlarina baglanmistir. Dolayisiyla ¢ok ihracat yapan (dis ticaret fazlasi veren)

iilkenin sahip olacagi doviz miktar1 da artacak ve kur diisecektir. Cok ithalat yapan
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tilkenin (dis ticaret agig1 veren) ise dovize olan talebi artacak, kurlar yiikselecektir

(Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 160).
1.2.1.5. Mundell —Fleming modeli

Mundell (1962) ve Flaming (1963) tarafindan gelistirilen bu modele gore,
doviz kurlarmin belirlenmesinde etkili olan tek faktor dis ticaret degildir. Aym
zamanda uluslararasi sermaye akimlarinin da modele eklenmesi gerekmektedir.
Boylece Keynesyen iktisat teorisine dayanan ve ekonomideki para ve mal
piyasalarinin denge durumlarini agiklamakta kullanilan IS-LM modelinde dikkate
alinmayan tam sermaye hareketliligi de dikkate alinmaya baslanmistir. Bunun i¢in
modele 6demeler dengesi (Balance of Payments: BP) de eklenerck IS-LM-BP
modeline ulasilmistir. Artik bu modelde sadece i¢ ekonomik denge degil, i¢ ve dis
(genel) ekonomik denge incelenmektedir. 1S-LM-BP modelinde olusacak i¢ denge,
tilkenin ddvize olan ihtiyacim1 / ihtiya¢ fazlasimi ortaya koyarak, kurlarin

yiikselmesine ya da diismesine neden olacaktir (Mankiw, 2010: 377-381).
1.2.1.6. Monetarist yaklasim

Keynesyen iktisat teorisine bir itiraz olarak 1970’lerin baglarinda Milton
Friedman’in onciiliigiinde kurulan, Jacop A. Frenkel, Robert Mundell ve Harry
Johnson’un katkilariyla daha da gelistirilen Monetarist (parasalci) iktisat teorisine
gore; merkez bankalari, para arzin1 gereginden fazla artirdiginda (asir1 genisletici
para politikas1 uyguladiginda), bireyler ve firmalar bu paranin bir kismu ile ithal liiks
tiketim mallarina yonelirler, bir kismin1 da doviz ya da doviz cinsi yatirim
araclarinda degerlendirmek isteyebilirler. Biitliin bu sayilanlar {ilkede déviz kurunun

daha da artmasina yol agacaktir (Gedik, 2014: 48-49).
1.2.1.7. Portfoy dengesi yaklasimi

Harry Markowitz (1952) ve James Tobin (1958) tarafindan giindeme getirilen
portfoy dengesi yaklasimina gore déviz kuru degisimlerinin nedeni, yabanct menkul
kiymetlerin arz ve taleplerindeki degisimdir. Finansal yatirimcilar portfoylerinde
daha fazla yabanci varlik bulundurmak istediklerinde, bu varliklar1 edinebilmek icin

doviz taleplerini artiracaklar, bu da kurlarin yiikselmesine neden olacaktir. Tersine
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yatirimcilar ellerindeki yabanci varliklari (gayrimenkulleri, hisse senetlerini, bono ve
tahvilleri) satip, yerli paraya cevirdiklerinde, iilkedeki doviz miktar1 artacak, dovize
olan talep azalacaktir. Bu da kurlarin diismesini netice verecektir (Ay, 2000: 157-
165).

1.2.1.8. Para ikamesi yaklasim

Monetarist (parasalc1) iktisat teorisi, doviz kurunun, para ikamesi
(dolarizasyon) ile iliskisini agiklamaya da ¢alisilmistir. Para ikamesi ya da
dolarizasyon; Ozellikle yiiksek enflasyon yasanan iilkelerde islemlerin ulusal para
yerine doviz ya da altinla yapilmasini ifade eder. Bir iilkede dolarizasyonun artmast,
dovize olan talebi artirarak, kurlarin yiikselmesine neden olur (Dumrul, 2010: 2000).

Bu da s6z konusu iilke i¢in gegerli doviz kurlarinin belirlenmesini saglar.
1.2.1.9. Etkin piyasalar yaklasim

Bilgi iletisim teknolojilerindeki gelismeler, finansal islem piyasalarindaki
profesyonellesme, kurumsallasma ve yayginlasma sayesinde, doviz cinsi finansal
varliklarin fiyatlarinda, arz ve talebinde meydana gelen degisimler biitiin diinyada
esanli olarak izlenebilmektedir. Yatirimcilar ve aract kurumlar bu degisikliklere gore
portfdylerini aninda yeniden diizenleyebilmekte ve islemlerini sanal ortamda
saniyeler icinde gerceklestirebilmektedirler. Etkin piyasalar yaklasimi da bu
islemlerin etkin bicimde yapildigint ve doviz kurlarinin, bu islemlerin bir sonucu
olarak belirlendigini 6ne siirmektedir. Bu yaklasimin temelinde; finansal yatirim
araclarinin tam ikame oldugu, arbitrajin serbest oldugu, finansal piyasalarin
esbiitiinlesik bicimde hareket ettikleri ve yatirnmcilarin, piyasadaki biitiin bilgilere

sahip olduklar1 varsayimlar1 vardir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 180).
1.2.1.10. Adaptif beklentiler yaklagim

Adaptif ya da uyumcu bekleyisler yaklasimi, finansal yatirimcilarin, mevcut
donem kur beklentilerini olustururken, bir 6nceki donem kur gerceklesmelerini goz

onunde bulundurduklarini ifade etmektedir.

ER? = ERt—l + et (16)
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Bu esitlikte ERf; t donemindeki nominal doviz kuru beklentisini, ER;_;; bir donem
onceki gerceklesen doviz kurunu ve e;; beklentide Ongoériillemeyen (stokastik)
faktorleri ifade etmektedir. Bu yaklasima goére mevcut donem doviz kuru
beklentileri, gecmis donem doviz kuruna bagli olarak sekillenmekle birlikte,
ongoriilemeyen faktorler nedeniyle bir miktar hata (sapma) da gerceklesebilecektir.
boyle durumlarda yatirimcilar beklentilerini tekrar revize ederek, bir sonraki donem
kur beklentilerini olusturacaklardir. Bu revize ve yeni tahmin olusturma siirecleri,
tilkelerdeki kur diizeyinin belirlenmesinde etkili olacaktir (Kurt ve Zengin, 2010:
174). Bu yaklasimmn en zayif yanlarindan biri; kurdaki degisimlere ge¢ tepki

vermesidir.
1.2.1.11.Rasyonel beklentiler yaklasim

Bu yaklagima gore finansal yatirnmecilar gelecege yonelik kur beklentilerini
olustururken, piyasada var olan biitiin bilgileri kullanmaktadirlar. Bu yoniiyle
verdileri kararlar rasyonel (akilc1) olacaktir. Bu yaklasim ayni zamanda ekonomideki
karar birimlerinin, doviz kurlarinda meydana gelen degisimlere aninda tepki
verdiklerini ve bu tepkilerin, kurlarin yeni seviyesinin olusmasinda etkili oldugunu
one siirmektedir. Adaptif beklentiler yaklagiminda bireyler sadece ge¢mis donem
bilgilerini kullanirken, bu yaklasimda ge¢mis donem, icinde bulunulan dénem ve
gelecege yonelik beklentiler de en iyi sekilde kararlara yansitilmaktadir (Aktan,
2010: 183). Bu yaklasimda bireyler kur beklentilerini olustururken, ekonomide var
olan biitge ac1g1, dis borg¢larin vade ve miktari, cari islemler a¢ig1, enflasyon, igsizlik
orani, yakin gelecekte planlanan se¢im, savas, tesvik uygulamasi gibi miimkiin olan
ve erigilebilen biitiin bilgileri kullanmaktadirlar. Hatta finansal yatirimcilar sadece
kendi {ilkeleriyle ilgili verilerle yetinmemekte, ABD’de yayimlanan tarim dis1
istihdam verileri, ABD, AB ve Cin’in biiyiime oranlari gibi makroekonomik verileri

de goz 6niinde bulundurmaktadirlar.
1.2.1.12.Yeni bilgi yaklasim

Yeni bilgi yaklasimi, rasyonel bekleyisler teorisinden hareketle gelistirilmis
bir yaklasim olup, piyasada yeni olusan bilgilerin, ekonomi tizerinde soklar meydana

getirecegini ve bu soklarin, doviz kurlarinin belirlenmesinde etkili oldugunu
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savunmaktadir (Gedik, 2014: 50). Ozellikle politika yapicilarm® ve merkez
bankalarinin® son anda aldiklar1 ve daha énceden agiklanan programlardan sapma
ihtiva eden acgiklamalar, piyasalar ve doviz kurlar1 iizerinde sok etkisi

yapabilmektedir. Bu da kurlarin yeniden belirlenmesine yol agmaktadir.

Ekonometrik analizlerde bu soklar, VAR analizi i¢inde gerceklestirilen etki —
tepki fonksiyonlar1 sayesinde analizlere dahil edilebilmekte ve bir makroekonomik
degisken {lizerine gelen bir soka, diger degiskenlerin nasil tepki verdikleri

gbzlemlenebilmektedir.
1.2.1.13.Giivenli siginak etkisi yaklagim

Bu yaklagima gore uluslararasi portfoy sahipleri, giiniimiizde gelisen
teknolojiler ve finans piyasalarinda islem yapmanin kolaylagsmasi sayesinde, bir
iilkede siyasi ya da ekonomik bir risk gordiigiinde, varliklarin1 ¢ok kisa bir siirede
(birkag dakika i¢inde), daha giivenli gordiikleri iilkelere tasiyabilmektedirler. Boyle
durumlarda finansal varliklarin ¢iktig: iilkelerde kurlar artarken, geldigi tilkelerde
kurlar diisecektir. Boylece iilkelerdeki kurlarin olusumunda, iilkelerin, yatirimlar i¢in
sundugu giivenilirlik derecesi de belirleyici bir rol oynamaktadir (Oztiirk ve

Bayraktar, 2010: 183-184).
1.2.1.14. Spekiilatif kabarciklar yaklasimi

ABD’li ekonomist Joseph E. Stiglitz, 1990 yilinda yaymlanan Symposium on
Bubbles isimli makalesinde; fiyatlarin yiiksek olmasinin nedeninin, ekonominin
temel gercekleriyle bagdasmayan, spekiilatorlerin asirt kazang hirslarma dayal
olarak kisa donemde meydana gelen kabarciklar (balonlar) oldugunu ifade
etmektedir®. Bu calismada ayrica; uzun dénemde bu kabarciklarin patlayacagi ve

fiyatlarin, ekonominin genel gergekleriyle uyumlu bir noktada dengeye gelecegi

* 21 Subat 2001°de dénemin Cumhurbaskani Ahmet Nejdet Sezer ile donemin bagbakani Biilent
Ecevit arasinda yaganan Anayasa kitap¢ig: firlatma tartigmasi ve Ecevit’in bunu kameralar oniinde
aciklamasi ile baslayan krizde 21 Subat’ta 0.680TL olan ABD dolarmin 22 Subatta 0.960 TL’ye
¢itkmasi gibi soklar.

® Kurlara miidahale amagh diizenlenen doviz alim/satim ihaleleri, bankalarin déviz cinsi varliklari igin
merkez bankalarinda bulundurmak zorunda olduklar1 rezerv miktarina iligkin karar degisiklikleri gibi.
® Bu teori ashinda 2008 kiiresel ekonomik krizinin arkasinda yatan ABD emlak piyasasindaki balonu
da hatira getirmektedir. Konut sahipleri, insaat firmalar1 ve bankalarin 2004-2007 déneminde asir1 kar
arzusuyla fiyat1 hiza artan konutlarin aslinda o kadar etmeyeceginin anlagilmasiyla birlikte ABD’deki
emlak balonu patladi ve kriz tiim diinyay etkiledi.
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ifade edilmektedir. Bu yaklasima gore dovizde bir mal olarak degerlendirildiginde,

fiyat1:
ER =ER*"+B (17)

seklinde belirlenmektedir. Burada ER; piyasadaki nominal déviz kurunu, ER*; denge
doviz kurunu, B; balon etkisini gostermektedir. Dolayisiyla Denklem (17), kisa

donemde doviz kurlarinin olusumu iizerindeki balon etkilerini gdstermektedir

(Gedik, 2014: 52).

ABD Merkez Bankast FED’in eski baskanlarindan Greenspan (2018)’e gore;
ekonomide olusan balonlari tespit etmek oldukga giictiir. Bu balonlarin patlamasini

engellemek ise ¢ok daha giictiir.
1.2.1.15.Mikroekonomik faktorler yaklasimi

Bu yaklagima gore, doviz kurlar1 sadece makroekonomik degiskenlerin degil,
mikroekonomik degiskenlerin de etkileriyle belirlenmektedir ve bu faktdrlerin ihmal
edilmesi, onemli bir eksiklik olusturacaktir. Bu mikroekonomik faktorler arasinda;
firmalarin doviz cinsi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, hanehalkinin dévize olan talep
(dolarizasyon) diizeyi, spekiilatorler, brokerler, islem hacmi, finansal piyasalarin
derinligi ve genisligi, doviz alicilar1 ile saticilar1 arasinda yasanan asimetrik bilgiler
gibi faktdrlerdir (Oztiirk ve Bayraktar, 2010: 183). Ozellikle asimetrik bilgi bu
faktorler arasinda On plana ¢ikmakta olup, finansal araci kurulus temsilcileri
(brokerler), isleri geregi kurla ilgili biitiin bilgilere erisim ve kullanma imkanina
sahip iken (tam bilgi hipotezi ya da rasyonel bekleyisler hipotezi), hanehalki ve firma
temsilcileri bilgilere ayn1 oranda erisim imkan ve zamanina sahip degillerdir. Bu
noktada ortaya ¢ikan bilgi asimetrisi, kurlar noktasinda bazi birimlerin karls,

bazilarininsa zararli ¢ikmasina yol agmaktadir.
1.2.2. Doviz kuru cesitleri

Ekonomi literatiiriinde ve giinliik hayatta kullanilan farkli kur tanimlari ile
karsilagilmaktadir. Kavram kargasasini giderebilmek acisindan, kur cesitlerinin

baslicalar1 burada incelenmistir.
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1.2.2.1. Nominal kur

En basit haliyle, 1 birim yabanci paranin, ulusal para cinsinden karsiligidir.
Ornegin; 1 ABD Dolari=5 TL denildiginde, Dolar kurunun 5 TL oldugu, 1 Euro=6
TL denildiginde, Euro kurunun 6 TL oldugu anlasilmaktadir. Nominal doviz kuru
yerine genellikle sadece doviz kuru ifadesi kullanilmaktadir (Exchange Rate) ve ER
ya da EXR ile gosterilmektedir (Arslan, 2005: 32). Bu tanimi; bir birim ulusal para
ile alinabilen yabanci para miktar1 seklinde kullanan arastirmacilar da bulunmakla
birlikte (IMF, 2014: 9), bu ¢alismada ilk tanim esas alinmis ve nominal doviz kuru
da ER ile gosterilmistir. Ileride tekrar iizerinde durulacag iizere; nominal doviz
kurlarmin artmasi (lilke parasinin degersizlesmesi), lilkenin dig ticarette rekabet

giiclinlin artmasina, ihracatinin artip, ithalatinin azalmasina imkan saglayacaktir.
1.2.2.2. Capraz kur

Capraz kur, iki tilke para biriminin, li¢iincii bir iilke para birimi {izerinden
hesaplanmus halidir. Ornegin; 1 ABD Dolart = 4 TL, 1 Euro = 5 TL oldugu bir
donemde 1Euro = 1.25 ABD Dolaridir. Iste elde edilen bu son deger, Euro ile ABD

Dolar1 arasindaki ¢apraz kuru ifade etmektedir.
1.2.2.3. Reel Kur

Nominal doviz kurlar1 hesaplanirken, tilkeler arasindaki fiyatlar genel diizeyi
farklar1 (goreceli fiyatlar) analize dahil edilmemektedir. Bu durum, doviz kurlar ile
dis ticaret arasindaki iligkilerin yorumlandigi durumlarda bir eksiklik meydana
getirmektedir. Ciinkii bir iilke, diger lilkeden mal alirken ya da bu iilkeye mal
satarken, malin fiyatin1 belirleyen tek faktor bu iki iilke arasindaki nominal doviz
kuru degildir. Ayn1 zamanda mallarin {ilke i¢i satis fiyatlart da 6nem arz etmektedir.
Iste bu eksikligi giderebilmek icin ekonomistler reel doviz kuru (Real Exchange
Rate: RER) gelistirmiglerdir. Reel doviz kuru, nominal déviz kurunun, ticari partner
tilkelerdeki fiyat etkilerinden armndirilmasiyla elde edilmekte olup, asagidaki
denklem yardimiyla hesaplanabilmektedir (Yuen-Ling, Wai-Mun ve Geoi-Mei,
2008: 131; Yildirim, Karaman ve Tasdemir, 2009: 75):
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pf
RER = ER P_d (18)

Burada ER; nominal déviz kurunu, P/; ihracatin yapildig1 (partner, dis) iilkedeki
fiyatlar genel diizeyini, P%; ihracati gerceklestiren ana (referans) iilkedeki fiyatlar
genel diizeyini, gostermektedir. Denklem (18)’de nominal kurlarin yiikselmesi (iilke
parasinin deger kaybetmesi), dis lilkede mal ve hizmet fiyatlarinin artmasi ya da ana
iilkede mal ve hizmet fiyatlarinin azalmasi, reel doviz kurunun artmasina neden
olacaktir. Ileride tekrar iizerinde durulacag: iizere; reel doviz kurlarinm artmasimin,
referans iilkenin dis ticarette rekabet giiciiniin artmasina, dolayisiyla ihracatinin artip,

ithalatinin azalmasina neden olmasi beklenmektedir.

Ozellikle ikili (bilateral) dis ticarette iilkelerin dis ticaret rekabet giiclerini
karsilastirirken, reel doviz kurlarinin kullanilmasi gerekmektedir (Yuen-Ling, Wai-
Mun ve Geoi-Mei, 2008: 131; Baek, Koo ve Mulik, 2009: 2017; Latif ve Hatta,
2012: 29).

1.2.2.4. Reel efektif doviz kuru

Bir iilke, sadece bir tek dis iilkeyle dis ticaret yapmamaktadir. Bu nedenle,
coklu iilke gurubuyla olan dis ticaret incelenirken, diger iilkelerin doviz kurlarinin ve
fiyatlar genel diizeyinin de goz Oniinde bulundurulmas: gerekmektedir. Bu amagla
gelistirilen reel efektif doviz kurunda (Real Effective Exchange Rate: REER),
oncelikle biitlin tlke ¢iftleri (country pair) i¢in reel doviz kurlar1 (RER)
hesaplanmakta, sonra her bir {ilkenin, ana iilkenin dis ticaretindeki paylar
kullanilarak, elde edilen RER degerleri agirliklandirilmakta ve bu sekilde REER
degerine ulagilmaktadir. Bu islem i¢in kullanilan denklem (TCMB, 2018: 8):

REER = 1_[ 19
Pf ER; (19
Burada
W — X; + M; 20)
X4+ M
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W, =1 (21)

N
=1

l

seklindedir. Denklem (20), i. iilkenin, referans iilkenin dis ticareti i¢indeki payini
(agirhigini) ifade etmektedir. Biitiin iilkelerin paylar1 toplam1 %100°den 1 olacaktir ve

Denklem (21) bunu gostermektedir.

Denklem (19)’a dikkat edildiginde; fiyatlar genel diizeyi ve nominal doviz
kuru verilerinin yerlerinin, Denklem (18)’e gore ters oldugu dikkatleri ¢cekmektedir.
Bu durumun nedeni; Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin, REER
hesaplamasinda, uluslararasi sistematigi kullantyor olmasidir. Denklem (18)’de reel
d6viz kurlarinin artmasinin, referans tilkenin dis ticarette rekabet giiciinii artirmasina
karsilik, Denklem (19)’da reel efektif doviz kurunun artmasi, referans iilkenin dis
ticaret rekabet gliciinii azaltacaktir. Bu nedenle Tiirkiye’de yapilan ve REER ile dis
ticaret arasindaki iligkileri inceleyen caligmalarda, yorumlama yoniine ¢ok dikkat

edilmesi gerekmektedir.

Kutu 1: Reel Efektif Doviz Kurunun Yorumlanmasinda Dikkat Edilmesi

Gereken Hususlar

Denklem (19)’da ev sahibi iilke icinde fiyatlar genel diizeyinin (P%)
artmasi, nominal doviz kurunun azalmasi (iilke parasinin degerlenmesi, dis alim
giicliniin artmasi) veya partner {lilkede fiyatlar genel diizeyinin diismesi, referans
ilke acisindan hesaplanan REER degerini biiylitecektir. Ancak burada REER’in
artmasi, iilkenin aleyhinedir ve dis ticarette rekabet giiciinii azaltacaktir. Bu
nedenledir ki TCMB yaptig1 aciklamalarda; reel efektif doviz kurunun 120-125
araliginda olmasinin, TL’nin degerlendigi ve Tirkiye'nin dis ticarette rekabet
giiciiniin azaldig1 anlamina geldigini ve bdyle durumlarda, elindeki para politikasi
araglarin1  kullanarak kura miidahale edecegini, REER 125-130 araligina
yiikseldiginde daha sert miidahalede bulunacagini, 130’un iizerine ¢iktiginda ise
elindeki biitiin araglarla, cok daha sert bicimde gerekli tedbirleri alacagini ifade

etmektedir (Integral Forex, 2018).
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Ikili ticaret calismalarinda, reel déviz kurlarmin bir agirliklandirmasi yapilmayacagi
igin, reel efektif doviz kuru degil, reel doviz kurlar1 kullanilmalidir. Bu nedenle, bu

tez calismasinda da agiklama ve analizlerde RER iizerinden gidilecektir.
1.2.3.  Nominal doviz kuru — Das ticaret iliskisi

Iktisat teorisinde; nominal déviz kurundaki artiglarin (iilke parasmin deger
kaybetmesinin), ihra¢ mallarin1 gérece ucuz hale getirecegi (yabanci miisterilerin, bir
mal1 alabilmek i¢in ayni miktardaki ulusal para karsilinda daha az déviz vermek
durumunda olacaklar1) ve bunun da iilke mallarina olan talebi ve {ilkenin ihracatin
artiracagl, ayni miktardaki ithal mali i¢in ise artan kurlar nedeniyle daha fazla ulusal
para vermelerinin gerekecegi, bu durumun, ithal mallari, yerli tiiketiciler i¢cin daha
pahali hale getirecegi ve iilkenin ithalat talebini azaltacagi ifade edilmektedir
(Dornbusch ve Fischer, 1995: 159; Mankiw, 2010: 145-147). Bu durum Sekil 1

yardimiyla gorsel hale getirilebilir:

Sekil 1: Nominal Doviz Kurundaki Artislarin Dis Ticaret Etkileri

ihra¢ Mallarinin ihracat

Doviz Cinsinde -

Fiyatlari Diiger Artar Net lhracat
Artar

Dig ticaret
D_engess
lyilesir

ithal Mallarinin .
Ulusal Para Ithalat
Cinsinden Azalir

Karsiliklari Artar

Nominal Kur
Artarsa

Kaynak: Mevcut literatiir ve teorik bilgiler kullanilarak yazar tarafindan olugturulmustur.

Sekil 1’den de goriildiigii tizere, nominal doviz kurundaki artislarin, tilkelerin

dis ticaretini ve ekonomik biiyiimelerini olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir.

Nominal déviz kurundaki artiglarin, tilkedeki para ve mal piyasasi dengesine
olan etkileri, 1S-LM modeli yardimiyla da incelenebilir. Ingiliz iktisat¢ilar John
Hicks (1937) ve Alvin Hansen (1940), iilkede para (LM) ve mal (IS) piyasalarinin
dengeye geldigi reel milli gelir (Y) ve faiz orami (i) noktalarinin bilesimlerini

inceleyerek, Keynesyen makroekonomi teorisine 6nemli bir katkida bulunmuslardir.
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IS-LM modeli ve nominal doviz kurunda meydana gelen bir yilikselmenin, i¢
ekonomik dengeye (iilke icindeki ekonomik dengeye) olan etkileri Grafik

lyardimiyla incelenebilir.

Grafik 1: Nominal Déviz Kurlarindaki Artisin I¢ Dengeye Etkileri

IS,

Kaynak: Yildirim, Karaman ve Tasdemir, (2009: 217).
Grafik 1’de ekonomi baslangicta E, noktasinda dengede olsun. Bu noktada

denge faiz orami i, ve reel milli gelir Y, kadardir. Bu noktada iilkedeki nominal
kurlarin artmasi, lilke mallarina olan dis talebi artiracak, yurticinde yerlesiklerin
ithalat talebini azaltacak ve boylece iilke i¢inde tiretim, istihdam, ihracat ve reel milli
gelir artacaktir. Bu durumda mal piyasasi denge egrisi sag-iiste dogru kayacaktir. Bu
noktada milli gelir ve faiz oranlar artacaktir. Bu islemde faiz oraninin artmasinin
nedeni; Keynesyen para talebi fonksiyonu c¢ercevesinde, geliri artan bireylerin para
talebinin de artmasidir. Bu noktada faizlerin artmamasi i¢in, merkez bankasinin
genisletici bir para politikas1 uygulamasi gerekmektedir.

Kutu 2: Gelir Artinca Para Talebi ve Faizler Neden Artar?

Keynes’e gore para talebi; gelirin artan, faizin azalan bir fonksiyonudur. Bu

iliskinin denklem formu;
MP = k¥ — hxi (22)

Burada MP; para talebini, k; para talebinin milli gelire olan duyarlihigini, Y; milli
geliri, h; para talebinin faiz oranlarmma olan duyarliligint ve i de nominal faiz
oranini1 gostermektedir. Y artinca, kisilerin para talebi de artacak, bu da piyasadaki

faiz oranlarinin yilikselmesine neden olacaktir Yildirim, Karaman ve Tasdemir,

(2009: 197).




Dikkat edilecek olursa 1S-LM modelinde sadece iilke igindeki ekonomik
denge incelenmektedir. Oysa Mundell - Fleming yaklasimi ger¢evesinde, uluslararasi
sermaye hareketlerinin serbest oldugu bir ekonomide i¢ ve dis ekonomik denge
ekonomik denge 1S-LM-BP yaklasimiyla incelenebilir. Nominal doviz kurundaki

artiglarin i¢ ve dis ekonomik dengeye olan etkileri Grafik 2’de goriilebilmektedir.

Grafik 2: Nominal Déviz Kurundaki Artisin i¢ ve Dis Ekonomik Dengeye
Olan Etkileri

fo

Kaynak: Yildirim, Karaman ve Tasdemir, (2009: 246).

Grafik 2’de ekonomi baslangicta E, noktasinda genel dengede olsun. Bu
noktada denge faiz orani i, ve reel milli gelir Y, kadardir. Bu noktada iilkedeki
nominal kurlarin artmasi, iilke mallarina olan dis talebi artiracak, yurtiginde
yerlesiklerin ithalat talebini azaltacak ve boylece iilke i¢inde iiretim, istthdam, ihracat
ve reel milli gelir artacaktir. Bu durumda mal piyasasi denge egrisi sag-iiste dogru
kayacaktir. Ulkede bir yandan ihracata bagh doviz kazanci artis1 yasanirken, diger
yandan artan faiz oranlarina bagli olarak {ilkeye sermaye akimlar1 da
gerceklesecektir. Artan doviz gelirleri sayesinde Odemeler bilangosunda da
tyilesmeler yasanacak ve BP egrisi de saga dogru kayacaktir. Ekonomide i¢ ve dis
(genel) denge E; noktasinda gergeklesecektir. Son durumda iilkede ekonomide milli

gelir ve faiz oranlari artmistir. Bu modelin IS-LM modelinden farki, uluslararasi
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sermaye akimlarini da (portfoy yatirimlarini, sicak para hareketlerini de) goz oniinde

bulundurmasidir.
1.2.4. Reel kur — Dis ticaret iliskisi

Sadece nominal déviz kuruna bakilmasi durumunda, tlkelerdeki fiyatlar genel
diizeyleri goz ardi1 edilmektedir. RER’in bu eksikligi gidermek amaciyla gelistirildigi
daha once ifade edilmisti. Denklem (18), Denklem (23) olarak tekrar buraya alinacak

olursa;

pf
RER = ER ﬁ (23)

Burada ER; Nominal déviz kuru olup, 1 birim yabanci para karsiliginda alinabilen
ulusal para miktarini gostermektedir. P/, yabanci (foreign) iilkedeki, P¢; ev sahibi
(domestic) iilkedeki fiyatlar genel diizeyini ifade etmektedir’. Burada hem nominal
doviz kuru, hem de iilkeler arasindaki fiyatlar genel diizeyinin ayni anda goz oniinde
bulunduruldugu goriilmektedir (Baek, Koo ve Mulik, 2009). Denklem (22)’de
nominal ddviz kurunun artmasi, ticari partner lilkede fiyatlar genel diizeyinin
yiikselmesi veya referans iilkede mal ve hizmetlerin fiyatlarinin azalmasi, RER’i
artiracak, bu da referans iilkenin dis ticaret yapmasini kolaylastiracaktir (dis ticarette

rekabet giliclinii artiracaktir. Bu durum Sekil 2 yardimiyla gorsel hale getirilebilir:

Sekil 2: Reel Kurdaki Artislarin Dis Ticarete Etkileri

Dis Ulkede
Fiyatlar

Artarsa .
lhracat

. e Net ihracat
Ulkenin Dis rtar Artar

Nominal Reel Kur Ticarette .
Dis ticaret

D_engess
ithalat lyilesir
Ev Sahibi Azalir

Ulkede
Fiyatlar
Duserse

Kur Artarsa Artar Rakabet
Glicli Artar

Kaynak: Mevcut literatiir ve teorik bilgiler kullanilarak yazar tarafindan olugturulmustur.

’ Fiyatlar genel diizeyinin gostergesi olarak genellikle Tiiketici Fiyatlari Endeksi (Consumer Prices
Index: CPI) kullamlmaktadir. Ornek olarak bakiniz: Chung, Kohler ve Lewis (2011); Darvas (2012);
Catéo ve Chang (2013); Govil (2014).
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Sekil 2°den de goriildiigi iizere, reel kurlardaki artislar, ev sahibi iilkenin dig
ticarette rekabet giiciinii artirir, net ihracatini yiikseltir, dig ticaret dengesini
tyilestirir. Ancak bu durumun ger¢eklesmesinin de bazi sartlar1 bulunmaktadir.

Marshall-Lerner kosulu bu sartlardan bir tanesidir.
1.3. Devaliiasyon

SozIlik manasi kiymetten diisme olan devaliiasyon (Saatgi, 2009: 1), sabit kur
politikasi (rejimi) uygulanan iilkelerde, doviz kurlarmin, hiikiimet tarafindan alinan
bir kararla, aniden yiikseltilmesini (ulusal paranin dis alim giiciiniin distiriilmesini,
tilke parasinin degersizlestirilmesini) ifade eder (Celebi, 2011: 56). Serbest veya
dalgali kur rejiminin uygulandig: iilkelerde, kurun piyasadaki doviz arz ve talebi
cergevesinde artmasina ise devaliiasyon degil ulusal paranin deger kaybetmesi
(depreciation) denir (Seyidoglu, 2001: 466). Ulke parasinin degerinin sabit kur
rejiminde, hiikiimet¢e alinan bir kararla artirilmasina revaliiasyon, serbest kur
rejiminde ulusal paranin deger kazanmasina ise degerlenme (appreciation) adi

verilmektedir (Cepni, 2014: 151).

Reel doviz kuru formiiliinde yer alan dis iilkedeki fiyatlar genel diizeyi (P/) ve
iilke icindeki fiyatlar genel diizeyi (P%), gorece daha zor degisen ve hiikiimet
miidahalelerinin gorece daha disinda kalan biiyiikliiklerdir. O nedenle kisa déonemde
sabit kabul edilebilirler.

Pr
RER = EXR— (24)

Bu nedenle, hiikiimetler dis ticaret dengelerindeki ya da daha genis anlamiyla
cari iglemler dengelerindeki bozulmalar1 giderebilmek i¢in nominal déviz kurlarina
miidahale etmeyi tercih etmektedirler (veya buna mecbur kalmaktadirlar). Buradan
da anlasildig1 tizere, hiikiimetlerin devaltiasyon yapmalarinin nedeni; doviz kurlarin
artirarak, iilke mallarinin dis fiyatin1 diisiiriip, ihracati artirmak, ithal mallarini eskiye
gore daha pahali hale getirip, ithalat1 kismak ve bu yolla iilkenin dig ticaret agigin1 ve
cari iglemler acigini azaltmaktir. Bu islemin Ornekle agiklanmasi Kutu 2’de yer

almaktadir.
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Kutu 3: Devaliiasyon ile Dis Ticaret Aciklarimin Azaltilmasi

Ulkede devaliiasyon yapilmadan énce 1 ABD Dolar1 = 4 TL, Tiirkiye’de iiretilip
ABD’ye satilan bir gémlek 5 Dolar (20 TL), ABD’den alinan bir telefonun fiyati da
1500 Dolar (6000 TL) olsun. Bu dénemde Tiirkiye’nin ABD’ye kars1 dis ticaret agigi
verdigini ve bu acig1 bir tiirlii kapatamadigini varsayalim. Hiiklimet, alacagi bir sok
kararla, devaliiasyon yapip, Tiirk Lirasini %25 oraninda devaliie etmis olsun. Bu
durumda 1 Dolar =5 TL olacaktir. Gomlegin yurti¢inde {iretim maliyeti ve satis fiyati
hala 20 TL olacagi igin, firmalar bu kez dis alicilardan gomlek karsilifinda 4 Dolar
talep edeceklerdir. Boylece ihracat mallarmin fiyati gérece (yani yurticindeki tiiketici
icin degil, yurtdisindaki tiiketiciler i¢in) digmiis olacaktir. Ekonomideki en temel
yasalardan biri olan Talep Yasasi geregi, fiyati diisen lriiniin talep edilen miktari

artacaktir. Bu durum Asagidaki grafikte de goriilmektedir.

Grafik: Talep Yasasin Isleyisi

E Q
Ke Q¢ Dinler (201 Qo )’den Q 1lanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Bu grafikten de goriildiigii tizere fiyat P, iken, talep edilen miktar Q, kadar iken, fiyat

P;’e diistiigiinde talep edilen miktar Qe yiikselecek ve iilkenin ihracati artacaktir.

1.4. Devaliiasyonun Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri
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1.4.1. Marshall-Lerner Kosulu

Iktisat teorisine gdre genel olarak; nominal déviz kuru arttiginda, ihracata konu
olan ve fiyat1 yerel para cinsinden degismeyen bir malin, yabanci para cinsinden
fiyat1 ucuzlamis olacaktir. Bu durumda iilke mallarina olan dis talep artacak, ihracat
yiikselecektir. Benzer sekilde karsi iilkede fiyatlar genel diizeyinin artmasi veya ev
sahibi tilkede fiyatlar genel diizeyinin azalmasi da {ilke mallarin1 dis piyasada gorece
ucuz hale getirecek ve ihracat artacaktir. Goriildiigii lizere reel doviz kuru arttiginda,
iilke mallar1, diger iilke vatandaslarina ucuz hale gelecek ve ihracat azalacaktir.
Tersine reel doviz kurunu diisiiren faktorler meydana geldiginde (nominal doviz kuru
azaldiginda veya karsi tilkede fiyatlar genel diizeyi diistiigiinde ya da ev sahibi
iilkede fiyatlar genel diizeyi arttiginda) iilke mallar1 dis piyasalarda gbrece pahali
hale gelecek, bu mallara olan dis talep ve dolayisiyla ihracat azalacaktir. ithalat
yoniinde ise bu olaylarin tersi gergeklesecek olup, reel kuru arttiginda ithalatin
diismesi, reel kur distiigiindeyse ithalatin artmast beklenmektedir (Yildirim,

Karaman ve Tasdemir, 2009: 75).

Doviz kurlarindaki artislarin, ithalati ne kadar azaltacagi ve ihracati ne kadar
arttiracagi ekonomistler arasinda uzun yillar tartistlmistir. Bu konuda en ¢ok kabul
goren goriig; Marshall (1923) ve Lerner (1944) tarafindan gelistirilen ve literatiire de
Marshall-Lerner Kosulu olarak bilinen goriistiir. Bu goriise gore; devaliiasyonun dis
ticaret dengesi lizerindeki etkisi, ithal ve ihra¢ edilen mallarin, talep ve arz
esnekliklerine baghdir. Talep ve arz esnekligine gore bir iilkenin dis ticaret hacmi,
doviz kuru gelismelerine gore farkli tepkiler verebilmektedir. Marshall-Lerner
kosuluna gore ise, para birimindeki deger kaybinin dis ticaret iizerinde olumlu bir
etki meydana getirebilmesi i¢in, ithal mallar1 ve ihra¢ mallar talep esneklikleri

mutlak degerleri toplaminin 1’den biiyiik olmas1 gerekmektedir

Clie| + | 1) > 1 (25)

Marshall-Lerner bu kosulu olustururken, ihracat ve ithalati sadece nominal

doviz kurunun bir fonksiyonu olarak ifade etmislerdir.

X =a+ uER (26)
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M =B + unER (27)

Dolayisiyla Denklem (26)’da nominal doviz kurlarindaki 1 birimlik degisimin ihrag
edilen mal miktar iizerindeki etkisi, ihracatin talep esnekligini, Denklem (27)’de
nominal doviz kurlarindaki 1 birimlik degisimin ithal edilen mal miktar1 {izerindeki
etkisi, ithalatin talep esnekligini ifade etmektedir. Bu esneklikler asagidaki

denklemler yardimiyla bulunabilmektedir®;

_dX 28
_daM 29

Laursen ve Metzler (1950), dis ticaretin sadece nominal doviz kuru ile
aciklanamayacagini, burada reel doviz kurunun (hatta ¢oklu lilke ¢alismalarinda reel
efektif doviz kurunun) kullanilmasinin gerektigini ifade etmistir. Rose ve Yellen
(1989); Bahmani-Oskooe ve Brooks (1999); Goéger ve Elmas (2013: 140); Ersungur,
Aslan ve Doru (2017) gibi arastirmacilar ise dis ticareti, reel doviz kuru ve gelirin bir

fonksiyonu olarak modellemislerdir:
X = By + B1RER, + B,Y” (30)
M = ay + &y RER, + a,Y* (31)

Burada Y'; dis iilkenin, Y%; evsahibi iilkenin milli gelirini ifade etmektedir. B;;
ihracatin reel doviz kurundaki degisimlere olan duyarliligini (esnekligini) ifade
etmekte olup, reel doviz kurundaki artislar, nominal doviz kurunun arttigini (iilke
parasinin degersizlestigini) veya lilke iginde fiyatlar genel diizeyinin arttig1 ya da dis
iilkede fiyatlar genel diizeyinin azaldigini, dolayisiyla {ilkenin dis ticarette rekabet
giicliniin arttigin1  gostermekte olup, bu degiskendeki artiglarin ihracati pozitif
etkilemesi (B; > 0) beklenmektedir. ,; ihracatin, diger iilkelerin milli gelirlerine
olan duyarliligin1 gostermekte olup, dis tilkelerin milli geliri arttiginda, liiks ithal

mallarma olan talepleri de artacagi i¢in yapilacak analizler analiz sonucunda pozitif

8 Bu denklemlerde tek aciklayici degisken oldugu icin burada bilingli olarak normal tiirev (d )
kullanilmistir. Denklemlerde birden fazla agiklayici degisken olsaydi, RER’deki degisimlerin X ve M
tizerindeki etkilerini ortaya ¢ikartabilmek i¢in kismi tiirev (9) kulalnilirdi.
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(B, > 0) ¢ikmasi beklenmektedir. a; ithalatin reel doviz kurundaki degisimlere olan
duyarliligimmi (esnekligini) gostermekte olup, reel doviz kurunun artmasiyla, ithal
mallar gérece pahali hale gelecek, bu da iilkede ithalat talebini azaltacaktir. Bu
nedenle (a; < 0) ¢ikmasi beklenmektedir. a,; ithalatin, evsahibi iilkenin milli
gelirlerine olan duyarliligini ifade etmekte olup, geliri artan {ilke vatandaslarinin ithal
liikks tiikketim mallarina olan talebinin de artmasi beklendigi i¢in yapilacak analizler
analiz sonucunda bu katsaymin da pozitif (y, > 0) ¢ikmasi beklenmektedir. Bu

durumda Marshall-Lerner kosulu asagidaki sekle gelmektedir.

C1Bal+las]) > 1 (32)

Bu noktada 6nemli olan soru; devaliiasyonun dis ticaret dengesi tizerindeki
etkisinin siirekli olumlu olup olmadigidir. Bu sorunun cevabimi arastiran bilim

insanlar1 J Egrisi, S Egrisi gibi farkli hipotezler gelistirmislerdir.
1.4.2. J Egrisi Hipotezi

Miles (1979) tarafindan giindeme getirilen ve daha sonra yapilan ampirik
calismalarla desteklenen bu hipoteze gore; bir iilkede devaliiasyon yapildiginda
mevcut dis ticaret sdzlesmeleri geregi ihracat ve ithalat miktarlar1 ¢ok kisa siirede
hemen degistirilemeyecektir. Hatta piyasalarin yeni kurlara (yeni fiyat diizeylerine)
uyumu siirecinde yasanan kaotik durum nedeniyle, dis ticaret dengesi kisa donemde
olumsuz bile etkilenebilecektir. Ancak uzun donemde piyasalar yeni kurlara uyum
saglayacak ve dis ticaret dengesi olumlu yonde etkilenmeye baslayacaktir (Ratha ve

Bahmani-Oskooee, 2014).

J Hipotezinin iilkeler agisindan gecerliliginin incelendigi calismalarda dis
ticaret dengesi (Balance of Trade: BT), reel doviz kuru (RER), iilke i¢i milli gelir
diizeyi (Y?) ve kars1 iilke milli gelir diizeyine (Y/) baglh olarak ifade edilmektedir:

BT = By + BLRER + 5,Y¢ + Y7 (33)

Bu denklem i¢in yapilacak kisa dénem analizinde [£; negatif ve istatistiksel olarak
anlamli, uzun dénem analizinde f; pozitif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikarsa, o

iilke cifti arasindaki ikili ticarette J Egrisi Hipotezinin gegerli olduguna karar
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verilmektedir (Bahmani-Oskooee ve Ratha, 2004a: 1382; Baek, Mulik ve Koo, 2006:
8; Nagpal, 2012: 8). J egrisinin goriiniimii Grafik 3’te yer almaktadir.

Grafik 3: J Egrisi

BT

E;

Kaynak: Bloom (2017)’den faydalanarak yazar tarafindan ¢izilmistir.

Grafik 3’te baslangicta (to’da) ekonomide BTy kadar dis ticaret acigi soz
konusudur. Alinan bir devaliiasyon karariyla iilkenin dis ticaret dengesinin
tyilestirilmesi amaclanmistir. ty — t; doneminde, piyasada olusan fiyat karmasasi ve
yeni kurlara gore maliyet ve fiyatlarin tekrar diizenlenmesinin zaman almasi
nedeniyle, lilkenin dis ticaret dengesi daha da kdtiilesme yasanmis ve dis ticaret acigi
BT; olmustur. Bu noktadan sonra devaliiasyonun dis ticaret {izerindeki olumlu
etkileri ortaya ¢ikmis ve llkenin dis ticaret dengesi iyilesmistir. Bu siirecte ortaya

cikan sekil J harfine benzedigi icin, hipoteze bu isim verilmistir.

1.4.3. S Egrisi Hipotezi

Devaliiasyona bagl olarak doviz kurlarinda meydana gelen degismelere bagh
olarak iilkelerin dis ticaret dengelerinin 6nce (kisa donemde) bozulacagini, sonra
(uzun donemde) iyilesecegini, ancak daha sonra (¢cok uzun donemde) tekrar
bozulmalar yasanabilecegini ve bu siiregte ortaya c¢ikacak seklin S harfine

benzeyebilecegini ifade eden arastirmacilar da bulunmaktadir (Vergil ve Erdogan,

28



2009: 48; Akbulut Bekar ve Terzi, 2016: 95). Bu durumda ortaya g¢ikacak goriintii
Grafik 4’te yer almaktadir.

Grafik 4: S Egrisi

Kaynak: Butler (2016)’dan faydalanarak yazar tarafindan ¢izilmistir.

Grafik 4’te iilkenin dis ticaret dengesi to — t; doneminde daha da koétiilesmis, t;
— 13 doneminde devaliiasyonun dis ticaret lizerindeki olumlu etkileri nedeniyle
lyilesmis, ancak ortaya ¢ikmis t3’ten sonra, devaliiasyonun etkisi sona ermis, baska
faktorler devreye girmis ve dig ticaret dengesi tekrar bozulmaya baslamistir. Bu

slirecte ortaya ¢ikan sekil S harfine benzedigi i¢in, hipoteze bu isim verilmistir.

1.5. Diinyada Uygulanan Kur Politikalar

Diinyada 1870’lere kadar her tilke kendi parasini basmis ve parasinin degerini,
kendine gore farkli Olglitlere baglamistir. Altin ve glimiis paralarin basildig
donemlerde, paranin maden olarak agirligi, degerini ifade ederken, zamanla bu
sistemin isleyisinde giicliikler yasanmaya baslanmis ve altin olarak karsilig
bankalarda tutulmak tizere, banka notu kelimesinden gelen banknotlar basilmis ve
kullanilmistir. Dogrudan altin ve giimiis paralarin kullanildigi déneme; Cift Metal
Standard: denilirken, 1870-1929 déneminde uygulanan ve altin karsilig1 olarak para

basimi gerceklestirilen sisteme; Altin Para Standardi ad1 verilmistir. Bu donemde her
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tilke, sahip oldugu altin miktar1 kadar banknot basma hakkina sahiptir. Ancak I.
Diinya savasinin sebep oldugu yiiksek maliyetler ve savas sonrasinda giindeme gelen
savag tazminatlari nedeniyle iilkelerin sahip olduklar1 altin miktar1 kadar bastiklari
para yetersiz kalmistir. Basta Almanya olmak tizere pek c¢ok iilke 1920’lerden sonra
Altin Para Standardini terk etmeye baslamis, karsiliksiz para basimi hizla artmistir.
Bunun sonucunda Alman Marki, ABD Dolar karsisinda hizla deger kaybetmis, 19
Kasim 1923'te 1 Dolar, 4.2 trilyon Alman Marki olmustur. Ocak 1922'de 1 Mark'a
almabilen bir ickinin fiyat, Kasim 1923'te 192 Milyon Mark'a yiikselmistir. insanlar
aligveris yapabilmek i¢in paralarini el arabasiyla tagimaya baslamislardir (Tahmaz,
2016).

1929 Biiyiik Bunalimi ve sonrasinda baglayan II. Diinya Savasi iilke
ekonomilerini iyice giic durumlara dislirmiis, tilkeleri tedbir almaya mecbur
birakmistir. Bu amagla ABD’nin New Hampshire eyaletine bagli Bretton Woods
kasabasinda 1-22 Temmuz 1944’toplanan uluslararasi iilke temsilcileri, diinya
ticaretini  serbestlestirmek, yikilan ekonomilerin onarimini  kolaylastirmak
uluslararasi ticari ve mali sistemin kurulmasini saglamak amaciyla Bretton Woods
anlagsmasini imzalamiglardir. Bu anlagsma ¢ergevesinde; Uluslararasi Para Fonu (IMF)
ve Uluslararas1 Imar ve Kalkinma Bankasi’nin (IBRD: Diinya Bankasi) kurulmasi
kabul edilmistir. Yine bu anlagsma kapsaminda; ABD’nin para birimi 1 ons altin= 35
Dolar olacak sekilde altina, diger iilke paralari1 da farkli kurlar {izerinden Bu sistemde
her ulusal paranin dolar paritesi oldugu gibi altin paritesi de bulunmaktadir. Sistem
dolayli olarak altina dayanmakta oldugu igin altin kambiyo sistemi, ya da bir yoniiyle
altina, bir yoniiyle de dovize bagl oldugu i¢in Altin Doviz Sistemi adi1 da verilmistir.
Bretton Woods anlagsmasina gore; dis ticaret acig1 veren iilkeler IMF’den kisa siireli
kredi kullanarak dis dengeyi saglamaya caligsacaklar, eger alinan kredi, uygulanan
para ve maliye politikalari, dengeyi saglamaya yetmezse, o zaman paralarini en fazla
%10 oraninda devaliie edebileceklerdir. Devaliiasyon orani %10’u asacaksa,

tilkelerin IMF’den izin almalar1 sart1 getirilmistir (Yildirim, 2018).

Bretton Woods sistemi biiylik oranda sabit kur rejimi olup, 1944-1973 yillar
arasinda llkelerin biiyiilk ¢ogunlugunda uygulanmistir. Mart 1973’te sanayilesmis
iilkelerin bu sistemi terk ederek, ulusal paralarini serbest piyasada dalgalanmaya

birakmalariyla birlikte Bretton Woods sistemi sona ermistir (Akan, 2010: 109).
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Gliniimiizde ekonomilerde genellikle serbest kur ya da denetimli serbest kur rejimleri

uygulanmaktadir. Ulkelerde uygulanan baslica kur rejimleri Sekil 3’te yer

almaktadir:

Sekil 3: Doviz Kuru Rejimleri

Doviz Kuru

Rejimleri

Sabit Kur Karma Kur Serbest Kur

Rejimi Rejimleri

Rejimi

Altin Para Ortak Para
Standardi Alani

Bretton Woods

‘ : Kontrollt Dalgali
Sistemi Kur Rejimi

Para Kurulu

Sistemi

Kaynak: Bagis (2018: 372)’den yararlanilarak, ancak yazar tarafindan biiyiik 6l¢iide degistirilerek
olusturulmustur.

Bu rejimlerden 6nemli olanlar ve giiniimiizde uygulama alani bulanlar asagida

detayli bi¢imde incelenmistir.
1.5.1. Sabit kur rejimi

Doéviz kurunun, 6nceden merkez bankalar1 veya yetkili baska bir otorite
tarafindan ilan edildigi, bu otorite tarafindan degistirilmedigi siirece kurun sabit
kaldig1i, merkez bankasinin, bu kurlar iizerinden isteyen herkese, talep ettigi kadar
dovizi satmay1 ya da kendisine getirilen biitiin dovizleri, ilan ettigi kurlardan almay:
taahhiit ettigi kur sistemidir (Cepni, 2014: 151). Ozellikle kurlardaki artis1 kontrol

altina almak, doviz piyasalarina ve dis ticarete istikrar kazandirmak ic¢in glindeme
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gelen bu sistemin saglikli bigimde uygulanabilmesi, merkez bankalarinin sahip

olduklar1 déviz miktariyla yakindan iligkilidir.

Sabit kur rejimi uygulamanin iilkelere sagladigi baslica avantajlar (Bagis,
2018: 374-380):

e Ekonomideki ve doviz piyasalarindaki belirsizligi ve riskleri azaltarak,

yatirim ve dis ticarette dngdriilebilirligi artirmast,

e Doviz kurlart lizerinden yapilabilecek spekl'ilalsyon9 ve manipijll'clsyon10

tiri finansal piyasalarda istikrar1 bozucu ve risk primini artirict

faaliyetleri 6nlemesi,

e Ulkelerdeki fiyat istikrarmin saglanmasma, enflasyonun diisiik

tutulmasina ve bilangolarin dengeli olmasina yardimei olur.

o Ulkelere yonelik doviz hareketleri sinirli olacagindan, faizler de

genellikle daha diisiik seyreder.
Sabit doviz kurunun baslica dezavantajlari;

e Serbest sermaye hareketliligi durumunda, para politikalari

uygulanamayacaktlrll .

e Merkez bankalarinin, bankalarin bankasi olmasi ve likiditeye sikisan

piyasaya yeni kaynak aktarma vazifesi yerine getirilemeyecektir.

Spekiilasyon; arbitrajin aksine, mevcut piyasa yapisim dikkate alarak, olusan beklentiler
gercevesinde onceden konum alip, risk istlenilerek kazang saglayabilme ¢abasimi ifade eder. Tiirk Dil
Kurumu sozliigiinde spekiilasyon, "vurgunculuk" olarak cevrilmektedir. Arbitraj; bir iriiniin veya
finansal enstriimanin, ucuz oldugu piyasadan alinip, pahali oldugu piyasada satilmasiyla gelir elde
edilmesidir. Gelecekte kar elde etmek amaciyla, beklentiler dogrultusunda finansal varlik veya mal
(emtia) alip satanlara da spekiilator ad1 verilir (Cepni, 2014: 155).

% Tiirk Dil Kurumu sozliigiinde “hileli yonlendirme” olarak gevrilen manipiilasyon; yanhs bilgi ya da
sOylenti yayarak, yatinmcilar1 yaniltmak ve menkul kiymetlerin fiyatlarini kasithh ve suni olarak
degistirmeye calismaktir. SPK, manipiilasyonu; piyasa dolandiriciligi olarak tanimlamakta ve bunu
yapanlarin 2 yildan 5 yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilmalarinin gerektigini belirtmektedir.
Spekiilasyon ile manipiilasyon karsilastirildiginda; aslinda vurgunculuk olarak ifade edilmesi gereken
kavramin manipiilasyon oldugu, spekiilatorlerin riskleri de tistlenerek, bir anlamda ticaret yaptig: da
soylenebilir (Ceylan, 2014).

1 Bu durumun nedeni, ilerleyen boliimlerde yer alacak olan imkansiz iiglemede agiklanacaktir.
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e Parasi degerli bicimde sabit kur rejimi uygulayan iilke, parasinin
degerini diisiirerek dis ticarette rekabet giicii kazanan tlkelere gore

dezavantajli olur.

e Odemeler bilancosunda, doviz arzi ile talebi arasinda dengesizlikler
yagsandig1 durumlarda, kurlarin otomatik olarak ayarlanabilmesi ve
O0demeler bilangosunun dengeye getirilebilmesi12 imkan1 ortadan

kalkacaktir.

e Sabit kur rejimini siirdiirebilmek i¢im ilgili iilke merkez bankalarinin,
uluslararas1 alanda gegerli para birimleri ve altin cinsinden, yiiksek
miktarda rezerv bulundurmasi gerekecektir. Merkez bankalarinin bu
rezervleri  azaldiginda,  piyasalarda  sabit  kur  rejiminin
stirdliriilemeyecegi endisesi artar, kur baskisi yiikselir, ekonomik kriz

riski artar®.

e Ulkelerin dis ekonomik soklar karsisinda dayanikliligi azalir,

kirtlganligs artar™,

12 Sekil 3’te incelendigi gibi; dis ticaret agigi durumunda iilkede doviz ihtiyac ve talebi artacaktir.
Serbest doviz kuru rejimlerinde nominal kurlar artarak, ihra¢ mallarinin ucuzlamasini, ithal mallarinin
pahalanmasini saglayacak ve dis ticareti artirarak, ddemeler bilangosunun dengeye gelmesine yardim
edecektir. Ama sabit kur rejimlerinde bu imkan ortadan kalkacaktir.

¥ Tam olarak Kasim 2000-Subat 2001 doénemi Tiirkiye’sini anlatmaktadir bu ifadeler. Tiirkiye,
enflasyonu 6nleyebilmek i¢in, IMF’nin yonlendirmesiyle, 1 Ocak 1999°dan itibaren sabit doviz kuru
uygulamaya baglamistir. Ancak Kasim 2000’den itibaren piyasada doviz sikintist yasanmaya
baglanmigtir. Demirbank Kasim 2000°de piyasadan sadece 300 Milyon Dolar bor¢ bulamamistir. Bu
durum, iilkede sabit doviz kurunun siirdiiriilebilecegine iliskin endiseleri ve kurda yiikselme baskisini
artirmigtir. Bunun {izerine kur baskisini azaltabilmek icin TCMB arka arkaya doviz satim ihaleleri
diizenlemeye baslamistir. Kasim 2000°de 27 Milyar Dolar olan TCMB rezervleri, Subat 2001°de 18
Milyar Dolara kadar gerilemistir. Piyasalarda ve TCMB’de, eldeki biitiin rezervler sunulsa bile doviz
talebinin Oniine gegilemeyecegi algisi olusmus ve 21/22 Subat 2001°de TCMB, uygulamakta oldugu
sabit kur rejimini daha fazla siirdiiremeyecegini gorerek, dalgali kur rejimine ge¢is yapmustir. 21
Subat’ta 0.685 TL olan ABD Dolar’1 22 Subat’ta 0.960 TL’ye, kisa siirede 1.150 TL’ye yiikselmistir.
Y1l bitmeden 1.531 TL’yi goren kur, kisa bir dalgalanmanin ardindan 1.400’lerde dengeye gelmistir
(TCMB-EVDS 20183, 2018b).

 Tiirkiye, uygulamakta oldugu dalgali kur rejimine ragmen, sahip oldugu yiiksek cari acik, i¢ ve dis
borg yiikii nedeniyle, Morgan Stanley tarafindan Agustos 2013’te en kirilgan 5 iilke arasinda ilk sirada
gosterilmistir (Goger ve Akin, 2016: 177). Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P tarafindan
Kasim 2017°de agiklanan yeni kirilgan iilkeler arasinda da maalesef Tiirkiye ilk sirada yer almaktadir
(Hiirriyet, 2017).
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e Dis ticaret agiklariin baska yollarla kapatilamadigi durumlarda
hiikumetler devaliiasyon ilan etmek zorunda kalirlar ki bu durum hem

tilkenin dis imajina zarar verir, hem de hiikumetlere oy kaybettirir.

e Hikumetlerin ve ilgili merkez bankalarmin sabit kur rejimini
stirdiiremeyecegini goren / digiinen spekiilatorler, yatirnmlarini ilgili
iilke parasindan ¢ekip, daha saglam gordiikleri dovizlere yonlendirirler.
Bu durum, ulusal para {izerindeki baskilar1 artirir, doviz kurlarinin daha
hizl1 bicimde yiikselmesi yoniinde baski olusur. Sistemi siirdiiremeyen
iilkeler, serbest kura gegctikleri anda, kur ¢ok daha hizli big¢imde
yiikselecektir™.

e Sabit kur rejimini siirdiirebilmek i¢in merkez bankalarinin, yikli
miktarda yabanci para rezervi bulundurmasi, ilkede hiikiimetin

senyoraj (emisyon) kazancimi™® azaltacaktir.

Dis ticarette ve finansal islemlerde kiiresellesmenin ve iilkeler arasindaki
etkilesimin hiz kazandig1 21. asirda sabit kur rejiminin uygulanmasi giiglesmistir.

Bunun yerine dalgali kur ya da kontrollii dalgali kur politikalar1 glindeme gelmistir.

Tarihte uygulanmis baslica sabit kur rejimleri; Altin Para Standardi, Bretton
Woods Sistemi ve Para Kurulu Sistemi olup, bu sistemlerle ilgili agiklamalar asagida

yer almaktadir.
1.5.1.1. Altin Para Standardi

Bilinen en eski sabit kur sistemi; 1850’lerden 1. Diinya Savasina kadar
stirdiiriilen altin para standardi sistemidir. Altin para standardinda her iilkenin
parasiin degeri belirli agirlikta saf altin olarak tanimlanir. Bu fiyata altin paritesi adi
verilir. Ulusal paranin degerinin parite diizeyinde siirdiirebilmesi i¢in merkez bankasi
veya darphane gibi gorevli bir kurum, bu fiyattan dileyen herkese altin satar ve

kendisine arz edilen altinlar1 bu fiyattan satin alir. Bu sistemde kagit veya metal

!> Literatiirde buna Sigrama Modeli ad1 verilmekte olup, bu béliimiin sonunda daha detayli bigimde
incelenecektir.

1° Senyoraj Geliri; Devletlerin hiikiimranlik haklarina bagli olarak elde ettikleri, paranmn iiretim
maliyeti ile lizerinde yazili deger arasindaki farktan kaynaklanan ve ulusal para kullanimi arttikca
yiikselen bir gelir tiirtidiir (Aktan, Utkulu ve Togay, 1998).
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paralarin degeri, lizerinde yazili olan (karsiliginda basildigl) altinin degeri ile

dlciilmektedir®’.
1.5.1.2. Bretton Woods Sistemi

Ikinci Diinya Savasi sonras1 1944°ten 1973 e kadar uygulanan uluslararasi para

sistemi Bretton Woods da bir sabit kur rejiminin farkli bir uygulamasidir.

Bu sistemde 1 ons'® altin= 35 ABD Dolari olacak sekilde ABD dolar altina,
diger iilke paralar1 da farkli kurlar iizerinden ABD dolarina baglanmistir. Bu
sistemde her ulusal paranin dolar paritesi oldugu gibi altin paritesi de bulunmaktadir.
Sistem dolayli olarak altina dayanmakta oldugu igin altin kambiyo sistemi, ya da bir
yOniiyle altina, bir yoniiyle de dovize bagli oldugu i¢in Altin Doviz Sistemi ad1 da
verilmistir. Bretton Woods anlagmasina gore; dis ticaret agig1 veren lilkeler IMF’den
kisa stireli kredi kullanarak dis dengeyi saglamaya calisacaklar, eger alinan kredi,
uygulanan para ve maliye politikalari, dengeyi saglamaya yetmezse, o zaman
paralarini en fazla %10 oraninda devaliie edebileceklerdir. Devaliiasyon orani %10’u

asacaksa, tilkelerin IMF’den izin almalar1 sart1 getirilmistir (Yildirim, 2018).

Bretton Woods sistemi biiylik oranda sabit kur rejimi olup, 1944-1973 yillar
arasinda llkelerin biiyiik ¢ogunlugunda uygulanmistir. Mart 1973’te sanayilesmis
iilkelerin bu sistemi terk ederek, ulusal paralarini serbest piyasada dalgalanmaya

birakmalariyla birlikte Bretton Woods sistemi sona ermistir (Akan, 2010: 109).
1.5.1.3. Para Kurulu Rejimi

Ulke parasinin degerinin, bagka bir iilke ya da iilke sepetine baglandigy, iilkede
para basiminin, iilkeye disaridan giren doviz miktart ile smrlandirildigi sisteme
ekonomi literatiiriinde para kurulu sistemi (currency board regime) adi verilmektedir

(Yamak ve Akyazi, 1998: 2). Para kurulu sisteminin ge¢gmiste Afrika ve Asya'da yer

7 Osmanli Devletinde 1800°lii yillarda basilan Kaimeler de bu tiir paralar olup, iizerlerinde “Bedeli
Derssaadet’te Altin Olarak Tevdi Olunacaktir” yazmaktadir. Yani bu paralari Osmanli Hazinesine
getiren kisilere, paranin lizerinde yazan kadar altin verilmesi, devlet tarafindan taahhiit edilmektedir.
Bu noktada; Canakkale Cephesine goniillii olarak katilan ve ordunun kamyon ve otomobil lastigi
ihtiyaclarim karsilamak iizere Istanbul’a gonderilen Astegmen Mehmet Muzaffer isimli yigit
delikanlinin, parasizlik nedeniyle zorunlu olarak, kendi el yazisiyla hazirlamis oldugu ve iizerinde
“Bedeli Canakkale’de Sehit Kanlariyla Tevdi Olunacaktir” yazili parayr da hatirlamadan gegmeyelim.
Detayli bilgi i¢in bknz: http://biriz.biz/hikaye/dh55.htm.

181 Ons = 31.1034807 gr.
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alan Ingiliz ve Fransiz sémiirgelerinde, 1995°1i yillarda Singapur ve Hong Kong’da,

Nisan 1991 ve Aralik 2001 arasinda Arjantin'de uygulanmustir.

Para kurulu rejimi; enflasyon ve Odemeler bilangosu aciklar1 gibi
makroekonomik sorunlarin temel nedeninin para arzi oldugunun degerlendirildigi
ekonomilerde, merkez bankalarinin karsiliksiz para basmasinin Oniine gecebilmek

icin uygulanan bir sistemdir. Bu yoniiyle, Monetarist bir yaklagimdir.
1.5.2. Serbest Kur rejimi

Esnek kur ya da dalgali kur rejimi (Flexible or Floating Exchange Rate
Regime) de denilen bu sistemde doviz kurlart tamamen piyasadaki doviz arz ve
talebine bagh olarak sekillenmektedir. Ulkenin ihracat, turizm ve dis borglanma gibi
yollarla elde ettigi doviz miktar1 arttiginda {ilkede kurlar diiserken, artan ithalat ve
hizmet giderleri, onceden birikmis dis borglarin anapara ve faiz 6demeleri, kurlarin
yiikselmesine neden olmaktadir. Serbest kur rejimlerinde hiikiimetlerin herhangi bir
kur hedefi bulunmamaktadir ve déviz kurlari, bir maliye politikasi araci olarak da
kullanilmayacaktir. Kurlar piyasadaki doviz arz ve talebine gore kendiliginden
belirlenecektir (Cepni, 2014: 151). Burada kastedilen tam serbest kur rejimidir.
Monetarizm (parasalcilik) akimmin kurucusu ve 1976 Nobel Iktisat Odiilii sahibi
Milton Friedman da serbest doviz kuru rejiminin énemli bir savunucusudur. Serbest

kur rejiminin iilkelere kazandirdigi temel avantajlar (Bagis, 2018: 375-379):
e Yalin, anlasilmas1 ve uygulanmasi kolay bir sistemdir.

e Para ve dis ticaret politikalarinda esneklik ve hareket oOzgiirliigi

kazandirir.

e Odemeler bilangosu dengesizliklerinde, kur talep ydniinde hareket
ederek, dis ticaret dengesini otomatik olarak saglar. Bdylece dis

ekonomik dengeyle ilgili endiseler kaybolur, ekonomiye giiven gelir.
e I¢ ve dis finansal krizlere kars1 iilkelerin dayaniklilig: artar.

e Ulusal paranin gercek degeri, anlik olarak kurlara yansiyarak,

belirlenmis oldu. Ozellikle yiiksek enflasyon ddnemlerinde serbest
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doviz kurunun bu fonksiyonu, ekonomi acisindan biiyiikk Onem

tasimaktadir.

Sabit doviz kuru sisteminde oldugu gibi Merkez Bankalarinin ellerinde
yiiksek rezerv bulundurma ihtiyaci ortadan kalkar. Boylece {ilkelerin

kaynaklar etkin alanlarda degerlendirilmis olur.

Merkez bankalarinin daha az doviz rezervi tutmalariyla birlikte, iilkede

ulusal para kullanimi1 ve hiikumetlerin senyoraj gelirleri artar.

Serbest piyasa ekonomisinin tam olarak uygulanmasi ve etkin tam

rekabet kosullarinin gerceklesmesi kolaylasir.

Kurda ufak diizeltmeler ihtiyaca gore siirekli yapildigi i¢in Sigrama
Hipotezinde oldugu gibi ani ve anormal kur yiikselisleri olmaz. Bu da

doviz piyasasina denge ve istikrar getirecektir.

Serbest kur rejiminin iilkelerde meydana getirdigi dezavantajlar:

Doviz kurlarinin ileride alacagi degerlerin belirsizliginden dolay1, para

ve dis ticaret politikalarinda verimlilik kaybolur.

Kamu ve 6zel sektorii kur riski ile kars1 karstya getirecektir. Ozellikle
doviz yoniinden acik pozisyonu olan (déviz cinsinden varliklari, doviz
cinsi yiikiimliiliiklerinden az olan) firmalar i¢in kur riski ¢cok daha

yiiksek olacaktir.

Kurlarda hizli degisim riskine karsi firmalar ve finansal kuruluslar,
riskten kaginma (hedging) islemlerine basvuracaklardir (Vadeli Islemler
Piyasasindan doviz alma ya da satma, tiirev iirtinlerle riskleri bagkasina
devretme vb.). Ancak bu islemler, firmalara ek bir maliyet ¢ikaracak,

karliliklarini azaltacaktir.

Doéviz kurunun hizh yiikseldigi donemlerde, ithal aramali ve nihai
tiiketim mallar1 lizerinden yurti¢i fiyatlar genel diizeyini ve dolayisiyla

enflasyonu ytikseltecektir.
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e Ogzellikle merkez bankalarinin birincil politika hedeflerinin fiyat
istikrart olmadigr durumlarda, merkez bankalarinca uygulanacak

bagimsiz para politikalari, fiyat artiglar: getirebilir.

e Serbest kur rejimi, para ve maliye politikalarina bagimsizlik getirdigi

icin tlilkelerde mali disiplinden kopmalar yasanabilmektedir.

e Doviz arz ve talebinin, kurdaki degisimlere olan esnekliginin diisiik
oldugu durumlarda, denge kur diizeyi hemen saglanamayabilmektedir.

Bu da daha ciddi kur degisikliklerini gerektirebilmektedir.
e Spekiilasyonlar ve manipiilasyonlar istikrar1 bozucu etki gosterebilir.

Serbest kur rejimi teorik olarak mantikli gériinse de tam serbest kur rejiminin
pratik hayatta uygulanabilirligi diisiiktiir. Clinkii higbir tilke, ulusal parasinin dis alim
degerinin smirsiz bigimde dalgalanmasina, ekonomide olusturacagi belirsizlik ve
riskler nedeniyle, razi olmaz. Bu nedenle iilkeler, kontrollii dalgali kur rejimleri

uygulamay1 tercih etmektedirler.
1.5.3. Karma kur rejimleri

Sabit kur rejimi ile serbest kur rejimi arasinda kalan ve gercek hayatta daha
fazla uygulama alani bulan kur sistemleridir. Karma kur sistemlerinin baslicalar

asagida incelenmistir.
1.5.3.1. Ortak para alam

Sabit ve dalgali kur rejimlerinin arasinda yer bulan ortak para alani ya da
parasal birliklerde (monetary union); bir gurup iilke kendi aralarinda para birimlerini
sabit tutmakta, ama paralarinin, bu birlik disinda kalan iilke paralarina kars
dalgalanmasina izin vermektedirler. Bu uygulamayla amaglanan; {ilkelerde fiyat
istikrarinin  saglanmas1 ve belirsizlikler minimize edilerek, dis ticaretin ve

yatirimlarin 6niin agilmasidir.

Mundell ve McKinnon gibi {inlii ekonomistlerin dnciiliigiinde 1960’11 yillarda

gelistirilen Optimum Para Alan1 Teorisi, Avrupa Birligi Ulkeleri arasinda temelleri
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1979°da atilan ve 1999’da uygulamaya giren Euro ortak para birimi kullanimi

(Eurozone) sisteminin kurulmasiyla uygulama alanina girmistir.
1.5.3.2. Kontrollii dalgah kur rejimi

Doviz kurlarinin, merkez bankalarinin miidahaleleri ile belirli seviyelerde ya da
belirli bir deger araliginda kalmasinin saglandig1 kur rejimlerine, kontrollii dalgali
kur (miidahaleli dalgali kur, dirty floating exchange rate) rejimi adi verilmektedir
(Egilmez, 2012). Bu sistemlerde, kurlarin, devaliiasyon (deger kayb1) ve revaliiasyon
(deger kazandirma) ile uzun dénemler i¢inde degistirilebilmesine izin verildigi i¢in,
bu kur sistemlerine ayarlanabilir (degistirilebilir) kur sistemleri (adjustable peg
systems) de denmektedir (Mankiw, 2010: 381).

Kontrollii dalgali kur sistemlerinde genel olarak doviz kurlari i¢in bir optimum hedef
belirlenmekte, kurlarin bu hedeften belirli oranda sapmasina izin verilmekte, kur bu
araligin disina ¢iktiginda merkez bankalari tarafindan doviz satim ihalesi veya doviz
alim ihalesi diizenlenerek piyasaya miidahale edilmekte ve kurun tekrar ilgili bantta

harekete baslamasi saglanmaktadir.

Ornegin: Tiirkiye’de Mayis 2018 itibariyle optimum Dolar kuru 4 TL olarak
belirlenmis ve kurun, bu degerden +%5 sapmasina da izin verilmis olsun. Bu

iligkiler Grafik 5 yardimiyla analiz edilebilir:

39



Grafik 5: Kontrollii Doviz Kuru Rejiminde Talep Artisi
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Kaynak: Mevcut literatiirden yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 5’ten de goriildiigii izere; ekonomideki doviz arz ve talebi baslangigta

E1 noktasinda dengede olsun. Sonra bir nedenle ekonomideki doviz talebi artmis ve

D, haline gelmis olsun. Bu durumda doviz arz ve talebi, iist sinir olan 4.20’nin

iistiinde, E; noktasinda kesisecektir. Merkez Bankas1 buna miisaade etmeyecek, agik

piyasa islemleri kapsaminda doviz satim ihalesi diizenleyecek ve piyasaya dolar

satacaktir. Bu durumda piyasadaki doviz arz1 artacak ve doviz arz egrisi saga dogru

kayarak S, konumuna gelecektir. Boylece doviz piyasasi dengesi E;’de degil Es’te

olusacaktir.

Benzer bir durum, doviz kurlarinin asirt derecede diistiigii durumlar igin de

gecerlidir. Bu durum Grafik 6 yardimiyla incelenebilir.
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Grafik 6: Kontrollii Doviz Kuru Rejiminde Arz Artisi
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Kaynak: Mevcut literatiirden yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Yine ekonomide kur dengesi baslangi¢ta Eq noktasinda gerg¢eklesmis olsun.
Ulkeye yonelik sermaye hareketleri veya ihracata bagl olarak déviz arzi 6nemli
Olciide artmis olsun. Bu durumda doviz arz egrisi saga dogru kayarak S2 konumuna
gelecektir. Bu durumda doviz kuru dengesi E;’de olusma egilimindedir. Merkez
Bankas1 piyasaya miidahale ederek (doviz alim ihalesi diizenleyerek) ekonomideki
doviz talebini artirir ve doviz talep egrisi saga dogru kayarak D, konumuna gelir.

Boylece ekonomideki doviz kuru dengesi E; noktasinda olusur.
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1.6. Déviz Kuru ile Tlgili Kavramlar

Literatiirde ve giinlik ekonomi dilinde siklikla gegen ve bireylerin finansal
okuryazarlik seviyesinin yiikseltilmesinde yararli olabilecek baz1 kavramlar
calismanin bu boliimiinde derlenmistir. Bunlardan baslicalart (Cepni, 2014: 150-

151):
1.6.1. Eurodolar

ABD Dolarinin, ABD’nin simirlar1 disindaki kullaniminmi ifade etmektedir.
ABD disindaki iilkelerde yer alan ABD bankalar1 veya diger bankalarda Dolar
cinsinden acilan hesaplar ve yapilan islemler, Eurodolarlari olusturmaktadir. Burada

gecen diger bankalarin, Avrupa bankasi olmasi sart1 da yoktur.
1.6.2. Petrodolar

Petrol ihra¢ eden iilkelerin ellerindeki fazla gelirleri, ABD veya Avrupa
bankalarina, faiz kazanci elde etme amaciyla ABD Dolar1 olarak yatirmasi ile olugsan
fonlar1 ifade etmektedir. Bu terim, 1974 yilinda yasanan ve petrol fiyatlarinin bir
anda ii¢ katina ¢ikmasina neden olan petrol krizi déneminde ortaya ¢ikmugtir. Petrol
thracatindan elde ettikleri gelir hizla artan Orta Dogu {ilkeleri, ellerindeki fazla
parayt ABD ve Avrupa bankalarinda degerlendirmeye baglamislardir. Bu bankalar da
topladiklar1 bu fonlar1 Giiney Amerika Ulkeleri ve Tiirkiye’ye bor¢ olarak
kullandirmislar, bu iilkelerin dis borglar1 hizla artmis ve 1980’11 yillarin baglarinda

borg krizleri yasanmustir.
1.6.3. Egzotik Para

Dis ticarette uluslararas1 piyasalarda kullanilabilen dovizlerin disinda kalan,
genellikle kiigiik, istikrarsiz, disa kapali veya siki doviz kontrol sistemi uygulayan

tilkelere ait para birimlerini ifade etmektedir.
1.6.4. imkansiz Ucleme

Mundell-Fleming modeli gergevesinde, serbest doviz kuru ve serbest sermaye

hareketlerinin birlikte incelenmesiyle ortaya ¢ikan ve literatiirde imkansiz i¢leme
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(impossible trinity, trilemma) olarak bilinen bir politika agmazi s6z konusudur.
Imkansiz {igleme; sabit doviz kuru rejimi, bagimsiz para politikast ve serbest
sermaye hareketliliginin ayn1 anda uygulanamayacagim ifade etmektedir. Ciinkii
sabit kur rejimi altinda bagimsiz para politikas1t uygulandiginda, sermaye giris ve
¢ikist kontrol altinda olmak zorundadir. Ulkeye giren ya da iilkeden ¢ikan sermaye
tizerinde bir kontrol mekanizmasinin olmamasi, kur iizerinde baski olusturarak sabit
kur politikasini stirdiirmeyi zorlastirir. Ayni sekilde sabit kur rejimi altinda sermaye
hareketliliginin serbest olmasi, para politikasin1 yoneten kurumlar islevsiz hale
getirecektir. Ciinkii sermaye hareketliligi yoluyla sabit tutulan kur, para politikasi
uygulandiginda dalgalanma egilimine girecek ve kuru sabit tutmak zorlagacaktir. Son
olarak bagimsiz para politikasi ve serbest sermaye hareketliligi altinda kurun degeri
piyasa tarafindan tespit edilecek ve bu ylizden sabit kur politikas1 izlemek, tlkeler
acisindan imkansiz hale gelecektir. Sekil 4’te imkansiz iicleme ve bunlarin farkli

tilkelerde gecerli olan bilesimleri sunulmustur.

Sekil 4: imkansiz Ucleme

Tam Sermaye Hareketliligi

—7
& £
< A
v d b %
®
Sabit Kur C Bagimsiz Para
Sistemi Politikasi

K Cin 201621

Sekil 4’te yer alan imkansiz liclemede; bir {ilke, bu politikalardan tigiinii birden
uygulayamaz. Bir dogru iizerinde yer alan (licgenin iki kosesindeki politikalari
uygulayan) bir iilke, liggenin diger kosesi iizerindeki politikadan vaz gegmek zorunda
kalacaktir. Cin, sabit kur rejimi ile bagimsiz para politikasin1 beraber siirdiirerek

sermaye giris-¢ikisin1 kontrol etmekte iken, tam serbest sermaye hareketlerine izin
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ver(e)memektedir. ABD ve Tiirkiye dalgali kur rejimini tercih ederek serbest
sermaye hareketliligine olanak tanirken, bagimsiz para politikas1 uygulamakta, sabit
kur rejimini terk etmektedir. Arjantin ise sabit kur rejimi uygulamakta, sermaye
hareketlerini tam serbest birakmakta, ancak bu surumda bagimsiz para politikasi

uygulayabilme hakkindan feragat etmek zorunda kalmaktadir.
1.6.7. Sicrama Modeli

Dornbusch (1976) tarafindan gelistirilen ve Monetarist ekonomi teorisine
dayanan bu modele goére; sabit kur rejimi uygulanan bir ekonomide, doviz tizerindeki
artis baskisinin ¢ok yiikseldigi bir donemde, yeterli miktarda devaliiasyon
yapilmayip, dogrudan serbest kur rejimine gecilmesi durumunda, kurlar olmasi
gerektiginden ¢ik daha fazla yiikselecek, sonra zaman icinde olmasi gereken
degerlere donecektir. Bu modelde kurlar aniden ve asir1 miktarda yiikseldigi icin
Sigrama Modeli (Overshooting Model) ad1 verilmektedir (Ozatay, 2011: 167). Bu
yaklagim, Subat 2001°de Tiirkiye’de yasanan doviz krizini ¢ok giizel agikladigr igin,

Sekil 5’te Tiirkiye 6rnegi iizerinden agiklanacaktir.
Sekil 5: Sicrama Modeli
Nominal Dolar Kuru

Sok Sonrasi Kur

Diizeyi = 1.520

Denge Kur Diizeyi
=1.320

Sok Oncesi Kur

Diizeyi = 0.685 Temmuz 2003

/ L/ Zaman

|
21/22Subat 2001

Kaynak: Ozatay (2011: 167)’den yararlanarak, yazar tarafindan, Tiirkiye 6rneklemine uygun olarak

cizilmistir.
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Sekil 5’ten de goriildiigi lizere; 21 Subat’ta 0.685 TL olan 1 ABD Dolari,
21/22 Subat 2001 gecesi kurlarin serbest birakilmasiyla birlikte kisa siirede 1.520
TL’ye kadar yiikselmistir. Sonra bu seviyede bir miiddet dalgalandiktan sonra 2003
yilt ortalarinda 1.320 TL civarinda dengeye gelmistir. Kurun bu kadar hizh
artmasinin sebebi, Tiirkiye’nin, 1 Ocak 1999°dan itibaren siirdiirmekte oldugu sabit
kuru rejimini devam ettirmek ugruna, piyasadan gelen baskiyr géz ardi etmesi ve
sabit kuru koruyabilmek i¢in art arda doviz satig ihaleleri diizenleyen Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) rezervlerinin hizla erimis olmasidir. Bu

nedenle iilkelerin kriz ¢gimadan gerekli tedbirleri almasinda yarar vardir™.
1.6.8. Dilenci komsu politikast

Bir iilke tarafindan gerceklestirilecek devaliiasyonlarla, doviz kurlarinin, ev
sahibi {ilkenin lehine, ancak komsu (ticari partner) iilkelerin aleyhine olacak sekilde
diizenlenmesine, dilenci komsu politikasi (beggar-thy-neighbour) adi verilmektedir
(Pmar ve Uzunoglu, 2013: 5). Bu uygulama ile ev sahibi iilkede issizlik azalip,
istihdam, iiretim ve ihracat artarken, ticari partner iilkelerde ithalat artar, ihracat
azalir, istthdam ve dretim diser, issizlik ve yoksulluk artar. Bu nedenle bu
politikalara, issizligin ihrac1 da denilmektedir. Yani, parasinin degerini bilingli olarak
distiren iilkeler komsularimi fakirlestirmekte, bir anlamda dilenci konumuna

getirmektedirler.

Giliniimiizde Cin’in uygulamakta oldugu kur rejimi buna giizel bir 6rnek
olusturmaktadir. Cin, parasini dolar ve diger para birimleri karsisinda bilingli olarak
disiik tutarak, diger iilkelere karsi dis ticarette haksiz bir rekabet giicii elde
etmektedir. Bu politikasinin sonucunda basta ABD olmak iizere diger iilkeler Cin’e
daha az mal satabilirken, Cin bu iilkelere daha fazla mal satabilmekte ve iilkeler

Cin’e kars1 dis ticaret ac181 vermektedirler.

9 Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcist Mehmet Simsek’in 22 Mart 2018 tarihli agiklamasinda
oldugu gibi; “Catiy1, hava glinesli iken tamir etmek gerekiyor” (Vatan, 2018).
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IKINCi BOLUM

ULKE BIiLGILERIi

Calismanin bu boliimiinde; analize dahil edilen iilke ekonomileri hakkinda
genel bilgiler, bu iilkelerin uygulamakta olduklar1 kur politikalari, yasadiklar1 sosyal
ve ekonomik donligiimler, diinya ticaretindeki yerleri ve Tiirkiye ile olan
ticaretlerindeki durumlar, bu iilkelerle Tiirkiye arasindaki turizm faaliyetleri gibi
konulardaki bilgiler, grafik ve tablolar yardimiyla sunulacaktir. ikili iilke gruplarina
0zel reel doviz kuru hesaplanacak ve bunun ikili dis ticaret ve cari islemler dengesi
tizerindeki etkileri ¢cok yonlii olarak incelenecektir. Ayrica Tiirkiye ile bu iilkeler
arasinda dis ticarete konu olan mallarla ilgili bilgiler de ayrintili bigimde

sunulacaktir.

2.1. ULKELER HAKKINDA GENEL BiLGILER
2.1.1. Tirkiye

29 Ekim 1923’te kurulan Tirkiye Cumhuriyeti, demokrasi ile yonetilen sosyal
bir devlettir. 783 562 km? yiiz6l¢iimiine (SGDD, 2017) sahip olan Tiirkiye’nin 2018
yil itibariyle niifusu 82 milyon kisi gegmis bulunmaktadir (TUIK, 2018c). Asya ile
Avrupa kitalar1 arasinda yer alan Tiirkiye, 1963 yilindan beri Avrupa Birligi adayidir.
1945°te kurulan Birlesmis Milletlerin kurucu {iyesi olan Tirkiye, 1995’te kurulan
Diinya Ticaret Orgiitiiniin de temel iiyelerindendir (Kiiltiir ve Turizm Bakanlig,
2018). Askeri yonden NATO {iyesi olan Tiirkiye, 2009 yilinda Kyoto Protokoliinii de
imzalamis ve boylece ¢evreyi koruma adina taahhiitlerde bulunmus bir tilkedir (D1g

Isleri Bakanlig1, 2015). 2017 yili itibariyle 851 Milyar Dolar GSYH’si (World Bank,

46



2019a) ile diinyanin en biiyiik 19. ekonomisi olan Tirkiye’de kisi bagina diisen milli
gelir 10546 Dolar civarindadir (World Bank, 2019b).

2.1.2. Cin

21 Eylil 1949°da kurulan Mao Zedong tarafindan Cin Halk Cumhuriyeti, 1976
yilina kadar Mao tarafindan, kominizim ile yonetilmis ve disa kapali bir devlet
goriiniimii  sunmustur. 1976 yilinda Mao’nun Oliimiiyle birlikte, eski yoOnetim
elestirilmeye baslanmis ve 1978 de {ilkenin basina gegen Deng Xiaoping iilkeyi dis
diinyaya agmaya karar vermistir (Oz, 2006). Deng’in 1997°de &liimiine kadar
Japonya ve ABD ile ekonomik isbirligine giren, tarim, sanayi ve bilimde 6nemli
reformlart hayata geciren Cin, 1979’dan itibaren yabanci yatirimcilart iilkesine
cekerek, Dogrudan Yabanci Yatirimlar sayesinde ekonomik biiylimesini onemli
dlgiide artrrmigtir (Goger, 2013: 74). 2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitiine giren Cin,
sahip oldugu ucuz isgiicii ve dogal kaynaklar sayesinde, diinyanin en énemli liretim
tislerinden biri haline gelmistir. Baslangigta ucuz aramali ve nihai {iriinler ihra¢ eden
Cin, giinimiizde elektronikten otomotive, savunma sanayinden uzay teknolojilerine

kadar pek cok alanda s6z sahibi iilkeler arasindadir (Ozsoylu ve Algan, 2011: 220).

9 597 000km? yiizolgiimii ve 2017 yili itibariyle 1.386 milyar kisilik niifusuyla
diinyanin en biiylik iilkelerinden biri olan Cin, 2018 yilinda 2.48 trilyon dolarlik
thracat, 2.128 trilyon dolarlik ithalat yaparak, 351.8 milyar dolarlik dis ticaret fazlasi
vermistir (Bloomberght, 2019). 2017 yil1 itibariyle 12.237 Trilyon Dolar GSYH’si ile
diinyanin en biiyiik 2. ekonomisi (World Bank, 2019a) olan Cin’de kisi basina diisen
milli gelir 8826 Dolar civarindadir (World Bank, 2019b). NATO {iyesi olmayan Cin,
kendi savunma sistemlerini gelistirmenin yaninda, bu alanda Rusya ile yakin isbirligi

i¢indedir.
2.1.3. Rusya

Ekim 1917°deki Bolsevik ihtilalinin ardindan 30 Aralik 1922’de kurulan
Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB) 1991°de dagilmasinin ardindan
kurulan Rusya Federasyonu, SSCB’nin ardil1 olarak tanimlanmaktadir (FCO, 2013).
17 075 200 km? yiiz 6l¢limii ve 2017 yili itibariyle 141.1 milyon kisilik niifusuyla
(OKA, 2018) diinyanin onemli iilkelerinden biri olan Rusya, 2017 yili itibariyle
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1.577 Trilyon Dolarlik milli gelire (World Bank, 2019a) sahip olup, bu tilkede kisi
basma diisen milli gelir 10743 Dolardir (World Bank, 2019b). 2017 yilinda 353
Milyar Dolarlik ihracat (World Bank, 2019c) ve 237 Milyar Dolarlik ithalat (World
Bank, 2019d) gerceklestiren Rusya 116 Milyar Dolarlik dis ticaret fazlasi vermistir.
Rusya’nin toplam ihracatinin %50’ye yakini petrol ve dogal gazdan olusmaktadir
(World Bank, 2019e). NATO’ya kars1 kendi savunma sistemlerini gelistiren Rusya,

savunma alaninda Cin ve diger Asya iilkeleri ile yakin igbirligi i¢indedir.
2.1.4. Almanya

II. Diinya Savaginin ardindan iki pargaya ayrilan Almanya’nin Bati Bolgesinde
23 Mayis 1949°da Federal Almanya Cumhuriyeti, Sovyetler Birligi isgalindeki Dogu
Bolgelerinde ise 7 Ekim 1949°da Demokratik Alman Cumhuriyeti kurulmustur. 3
Ekim 1990’da Demokratik Alman Cumhuriyeti (Dogu Almanya) kendini lagvetmis
ve Federal Almanya Cumhuriyeti'ne (Bati Almanya’ya) katilmistir. Boylece
giinimiizdeki Almanya kurulmustur. Demokratik Cumhuriyet rejimiyle yonetilen
Almanya, 357 386 km®lik yiiz 6l¢iimii, 2017 yilindaki 82.7 milyon kisilik niifusu
(World Bank, 2019f) ile diinyanin énemli iilkelerinden biri olup, 2017 yilindaki 3.67
Trilyon Dolarlik GSYH’si (World Bank, 2019a) ile de diinyanin ilk 5 ekonomisi
arasinda yer almaktadir. 2017 yili itibariyle kisi basina diisen milli geliri 44 bin
Dolarmn iizerinde (World Bank, 2019b) olan Almanya, 2017 yilinda 1.44 Trilyon
Dolarlik ihracat (World Bank, 2019c), 1.16 Trilyon Dolarlik ithalat (World Bank,
2019d) yaparak, 280 Milyar Dolar dis ticaret fazlasi vermistir. NATO iiyesi ve
Avrupa Birligi (AB) iiyesi olan Almanya, AB politikalarina yon veren ana iilke

gorliiniimiindedir.
2.2. ULKELERIN UYGULADIKLARI KUR REJIMLERI
2.2.1. Tiirkiye’de Uygulanan Kur Politikalar:

Tiirkiye’de, Merkez Bankasinin kuruldugu 1930°lu yillarin baslarindan
itibaren sabit kur rejimi 6n planda olmustur. Tirkiye’de uygulanan déviz kuru

politikalarinin zaman i¢indeki degisimi Tablo 1°den izlenebilir:
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Tablo 1:Tiirkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Politikalarinin Zaman Icindeki Degisimi

Tarih Arah@ Uygulanan Kur Rejimi Aciklama

Eyliil 1930 - Agustos 1931  |ingiliz Sterlini’ne Sabitleme

Eyliil 1931 - 26 Eyliil 1936 |Fransiz Frangi’na Sabitleme

26 Eyliil 1936 - 28 C - .

Kasim1939 Ingiliz Sterlini’ne Sabitleme

28 Kasim 1939 - Subat 1941 |Paralel Piyasa (oklu kur politikast
uygulanmustir.

Mart 1941-Agustos 1943 Serbest Diisen / Paralel Piyasa Gokdu kur politikast
uygulanmstir.

Eyliil 1943-9 Eyliil 1946 |Paralel Piyasa Goklu kur politikas:
uygulanmustir.

9 Eyliil 1946-3 Eyliil 1953

Fiili Olarak ABD Dolar1
Etrafinda Sturiinen Band /
Paralel Piyasa

Resmi olarak kurlar ABD
Dolari’na sabitlenmistir.
Band genisligi %5 m olarak
tespit edilmistir.

3 Eyliil 1953 - 20 Agustos Yonetimli Dalgal1 / Paralel Coklu kur politikast
1960 Piyasa uygulanmgtir.
igéigustos 15ggNazirag ABD Dolari’na Sabitleme
6 Haziran 1961 -9 Agustos L olgrak ABD Dolan Band aralig1 %5 m
1970 Cevresinde Siiriinen Band /

Tkili Kur
igl;:giustos 1970-22 Aralik ABD Dolar1’na Sabitleme

Fiili olarak ABD Dolar1 Coklu (Katli) kur

22 Aralik 1971 - Agustos
1976

Cevresinde Siiriinen Band /
Paralel Piyasa

uygulanmistir. Band araligi
%5 m

Eyliil 1976-Mart 1981

Serbest Diisen / Fiili olarak
ABD Dolar1 Etrafinda Siiriinen
Band / Paralel Piyasa

Coklu (Katli) kur
uygulanmigtir. Band araligi
%5 m

Nisan 1981-22 Mart 1983

Yonetimli Dalgali / Paralel
Piyasa

Birden fazla doviz kuru
bulunmaktadir. 1 Mayis
1981°den itibaren TL’ nin
ABD Dolari’na karsi
sabitlenmesi resmi olarak
iptal edilmigtir.

22 Mart 1983-Nisan 1984

Yonetimli Dalgali Kur Rejimi

Mayis 1984-Ocak 1998

Serbest Diisen / Y dnetimli
Dalgal1

Subat 1998-1 Ocak 1999

Alman Marki1 Etrafinda
Siiriinen Band / Serbest Diisen

Band aralig1 %5 m

1 Ocak 1999-Ocak 2001

Euro Etrafinda Siiriinen Band /
Serbest Diisen

Band aralig1 %5 m

Subat 2001-Ekim 2001

Serbest Diisen / Serbest
Dalgali Kur Rejimi

Kasim 2001-

Kontrollii/Miidahaleli Dalgali
Kur Rejimi
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Kaynak: Reinhart ve Rogoff (2002)’den aktaran Gedik (2014). Tablo tarafimizdan tekrar
diizenlenmis, ekleme ve ¢ikarmalar yapilmistir.

Tablo 1’den de goriildiigii gibi; once sterlin ve frank gibi para birimlerine
baglanan Tirk Lirast (TL), 1944’te yiiriirlige giren Bretton - Woods sistemiyle
birlikte Dolara baglanmistir. 1971°de Bretton - Woods uygulamasinin sona
erdirilmesiyle birlikte kisa bir siire bocalama yasayan Tiirkiye, 1980’lerin basindan
itibaren yonetimli dalgalanmali kur rejimine gec¢mistir. 1990’larin  sonlarinda
enflasyonu diistirebilmek i¢in doviz kurlarimi nominal c¢apa olarak kullanmaya
calisan Tirkiye, parasmi bir siireligine Euro’ya sabitlemistir (Bagis, 2018: 373).
Ancak bu sistem uzun siire devam ettirilememis ve 21/22 Subat 2001'de ekonomi
derin bir kriz yagamigtir. TL'nin %60’a yakin deger kaybettigi bu kriz sonrasinda
kontrollii dalgali kur rejimine doniilmiistiir. 15 Nisan 2001°de yaymlanan Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi kapsaminda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tamamen bagimsiz (6zerk) hale getirilmis ve kendisine tek hedef olarak;
fiyat istikrarinin saglanmasi (enflasyonun digiiriilmesi) misyonu verilmistir. Bunun
tizerine TCMB, 2002-2005 yillar1 arasinda parasal hedefleme ve Ortiik enflasyon
hedeflemesi, 2006 ve sonrasinda ise agik enflasyon hedeflemesi rejimini

uygulamaktadir.
2.2.2. Cin’de Uygulanan Kur Politikalar:

1949 yilindaki kurulusundan, 1978 yilinda diinyaya acilmaya basladig:
doneme kadar genel olarak sabit kur rejimi uygulayan Cin’deki baglica kur

politikalar1 Tablo 2°de 6zetlenmistir:

Tablo 2: Cin’de Uygulanan Kur Politikalar

Uygulanan
Tarih Kur
Araligi | Rejimi/Devlet Agiklama
Politikasi
Ulusal Bu fléner‘ni‘n ill.< ‘yansmda ithalat1 lelﬂa}TICI.Ve ithracati
Ekonomiyi tesvik edici politikalar uygulanmig, Renminbi’de (RMB)
1949-1952 ciddi ve sik dalgalanmalar goriilmiistiir. Ikinci yarisinda
Canlandirma |. . . C ) :
Dénemi ise 1thal'at ve 1hracqt1 dengeleyici politikalar izlenmis ve
RMB’nin daha stabil olmas1 saglanmstir.
Planh 1972 yilina kadar goreceli sabit kur rejimi uygulanmis
1953-1980 |Ekonomi ve RMB kurunun sabit kalmasi saglanmistir. Ancak bu
Donemi rejim, Cin’in ekonomik kalkinmasinda verimsiz bir arag
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olmustur. 1973 sonrast donemde ise RMB, bir para
birimleri  sepetine endekslenmis ve kurda sik
dalgalanmalar yasanmistir. Bu siirecte  RMB asin
degerlenmistir.

Ikili déviz kuru sisteminin uygulandigi bu donemde
resmi kur ve i¢ piyasa kuru seklinde iki farkli kur orani

1981-1993 gligﬁomisi Va'rdl'r.. 1985 sonrasinda ise i.(; piya}sa kurunun iptal
Dénemi edildigi  aciklanmig ve i¢ piyasalarda  swap
mekanizmalart  kurulmustur. Kur oramyla sik sik
oynanmis ve RMB asir1 degersizlestirilmistir.
Donemin hemen baglarinda ani bir deger kayb1 yasayan
RMB, 1997 Asya Krizi sonrasi ABD Dolarina
endekslenmistir. Bu uygulama 2005 yilina kadar stirmiis
ve kur politikast olarak Miidahaleli Dalgali Kur
Market se¢ilmistir. 2095 sonrast donemde de ayni politikan}n
1994-  Mekanizmas sﬁrdﬁrﬁl@ﬁgﬁ an’de, kgr arttk ABD Dol'arl'na gore degl'l,
Dénemi para Dbirimleri sepetine endekslenmistir. RMB’nin

degerinin yiikseldigi bu donemde kurun oynayabilecegi
bant aralig1 ilk baslarda %0.3 iken, sonradan %0.5’e ve
en sonunda da %1 seviyesine ¢ekilmistir. Hem i¢ hem de
dis piyasalarda, Cin’in parasinin degerini biraz daha
yiikseltmesi yoniinde baskilar mevcuttur.

Kaynak: Gerede (2016: 37-38)’den yararlanilmus, bilgiler yazar tarafindan tekrar diizenlenmistir.

Cin giiniimiizde hala siki denetimli kur politikasi izlemekte olup, ulusal
parasin1 baskilayarak, dis ticarette rekabet ustiinliigii elde etmektedir. Cin, 1994
yilinda RMB’nin degerini ABD Dolar basina 5.8’den 8.3’e devaliie ederek, ihracatini
onemli Ol¢lide artirabilme firsati yakalamistir. Bu tarihten sonra Cin’in cari islemler
dengesi 1998 yili hari¢ tiim donemlerde fazla vermistir. 2010’lu yillarda, Cin’in cari
islemler dengesi fazlasi GSYH’nin %10’unu asmustir. Ancak Cin, bu Kkur
politikasindan dolayi, basta ABD olmak iizere bir¢ok lilke tarafindan elestirilmekte
ve kur politikasint degistirmesi konusunda baskilara maruz kalmaktadir (Cestepe,

2012: 52).
2.2.3. Rusya’da Uygulanan Kur Politikalar:

30 Aralik 1922’de SSCB’nin  kuurlmasindan 26 Aralik 1991°de
lagvedilmesine kadar genel olarak sabit kur rejimi uygulayan Rusya, 1992 sonrasi
donemde  gorece dalgali kur politikalar1 uygulamaya baslamistir. Rusya’nin

uyguladigi baslica para ve kur politikalar1 Tablo 3 yardimiyla izlenebilir.
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Tablo 3: Rusya’nin Uyguladig1 Baslica Para ve Kur Politikalari

Uygulanan
Tarih Kur
Arah@ | Rejimi/Devlet Agiklama
Politikasi
1992-1994 rsea}?rIT:i kur Ulkede hiper enflasyon yasanmustir.

Band iginde
1995-1998 |(dalgali  kur
rejimi

Ulke yiiksek enflasyon yasamis ve Agustos 1998’de
moratoryum ilan etmek zorunda kalmistir.

1999-2002 rSeE;EEr?iSt kur Fiyat1 piyasada belirlenen kur rejimi uygulanmistir

2002 yilinda Rusya Merkez Bankasi bagimsiz hale
Sik1 denetimli|getirilmis, Rusya para birimi Ruble’nin dar bir aralikta
kur rejimi serbest dalgalanmasina izin verilmis, sik stk miidahaleler
yapilmistir.

2002-2005

Kur sepetine|Ruble’nin degeri, 6nemli para birimlerinden olusturulan
2005-2009 |bagli  sabit|bir sepetin degerine baglanarak, kurdaki oynakligin
kur sistemi  |azaltilmasina ¢alisilmastir.

2009- Serbest  kur|Rusya Merkez Bankasi, kurlardaki esnekligi artirmaya
rejimi calismaktadir.

Kaynak: BIS (2017)’den yararlanilarak yazar tarafindan hazirlanilmistir.

1990’ yillarda ve sabit kur rejimini ve sabite yakin miidahaleli kur rejimi
uygulayan  Rusya, yasadigi ekonomik  Krizler nedeniyle sabit  kur
rejimini uygulamanin giigligiinii fark etmis kontrollii/dalgali serbest kur rejimine

gecmistir.

2.2.4. Almanya’da Uygulanan Kur Politikalar:

1918’de I. Diinya Savasiin sona ermesi ve Almanya’nin bu savastan yenik
olarak ¢ikmasi neticesinde imzalanan anlagmalar geregi yiiklii miktarlarda savas
tazminatlar1 6demek zorunda kalan Almanya, 1920°1i yillarda diinyadaki en ytiksek
enflasyon oranlarm yasamistir. Oyle ki sadece 1923 yili Ekim aymda fiyatlar
%29000 artmistir (Yidirnm, Karaman ve Tasdemir, 2009: 418). Almanya’nin
uyguladig baslica para ve kur politikalar1 Tablo 4 yardimiyla izlenebilir.

Tablo 4: Almanya’nin Uyguladig1 Bashica Para ve Kur Politikalar

Uygulanan
Tarih Kur
Arah@  |Rejimi/Devlet Agiklama
Politikasi

1920-1930 |Serbest kur  {%20.000.000” ulasan hiper enflasyon

1948-1971 |Sabit kur Bretton-Woods sistemi kapsaminda Alman Marki, ABD
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(peg) rejimi  [Dolarina sabitlenmistir.

Alman Merkez Bankasi Bundesbank’in kontroliinde
uygulanan kur rejimi. Avrupa ortak para biriminin
Dalgali kur |temelleri 1979 yilinda European Exchange Rate
rejimi Mechanism (ERM) sisteminin kurulmasiyla atilmis
0ldu.1979-1999 déneminde Alman Marki (DM), ERM
i¢cin gayri resmi ¢apa olarak kullanilmistir.

Serbest kur |1 Ocak 1999’dan itibaren Euro kullanimina gegilmis,

1999- . . . .
rejimi DM piyasadan kademeli olarak ¢ekilmistir.
Kaynak: Hetzel (2002)’den yararlanilarak yazar tarafindan hazirlanilmstir.

1973-1999

Gliniimiizde 19 iilke ile birlikte ortak para birimi olarak Euro kullanan
Almanya’nin para politikalar1 da Almanya’nin Frankfurt kentinde yer alan Avrupa

Birligi Merkez Bankas1 (European Central Bank - ECB) tarafindan yiiriitiilmektedir.
2.3. TURKIYE iLE BU ULEKLER ARASINDAKI DIS TICARET

Once genel olarak Tiirkiye’nin dis ticaretine bakmakta ve bu iilkelerin
Tiirkiye’nin dig ticareti igindeki terlerini gormek yararli olacaktir. Tiirkiye’nin
thracatindaki ilk 10 iilke ve bunlarin ihracat igindeki paylar1 Tablo 5’te yer

almaktadir.

Tablo 5: Tiirkiye’nin Thracatindaki ilk 10 Ulke (Milyar $)

Sira No | Ulkeler 2017 | 2018 ZOI(ZA)I;ay‘ 201&1;3”
1 Almanya 151 | 161 9.8 9.8
2 |ingiltere 96 | 111 6.2 6.8
3 |italya 8.5 9.6 5.5 5.8
4 Irak 9.1 8.4 5.9 5.1
5 |AB.D. 8.7 8.3 5.6 5.1
6 Ispanya 6.3 [ 4.1 4.7
7 Fransa 6.6 7.3 4.3 4.4
8  |Hollanda 3.9 4.8 25 2.9
9 Belgika 3.2 4.0 2.0 2.4
10 |israil 3.4 3.9 2.2 2.4
12 Rusya Federasyonu 2.7 3.4 18 2.1
16 | Cin 2.9 2.9 1.9 18

Toplam | 154 | 164 100 100
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Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019d)

Tablo 5’te goriildiigi gibi 2018 yili itibariyle Tiirkiye’'nin en fazla ihracat
yaptig1 iilke Almanya olurken, onu Ingiltere ve Italya takip etmektedir. Bu tabloya
gore Rusya 12., Cin 13. sirada yer almaktadir. Tiirkiye’nin ithalatindaki ilk 10 iilke

ve bunlarin ihracat i¢indeki paylar1 Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Tiirkiye’nin Ithalatindaki ilk 10 Ulke (Milyar $)

Sira No | Ulkeler 2017 | 2018 |2V et 200 A
1 Rusya Federasyonu | 19.5 22.0 8.3 9.9
2 Cin 23.4 20.7 10.0 9.3
3 Almanya 21.3 20.4 9.1 9.1
4 ABD 12.0 12.4 5.1 55
5 Gizli Ulke 8.2 11.0 35 4.9
6 Italya 11.3 10.2 4.8 4.6
7 Hindistan 6.2 7.5 2.7 3.4
8 Ingiltere 6.5 7.4 2.8 3.3
9 Fransa 8.1 7.4 3.5 3.3
10 fran 75 6.9 32 3.1

Toplam| 233.8 | 223.0 100 100

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019d)

Tablo 6’da goriildigii gibi 2018 yili itibariyle Tiirkiye’nin en fazla ithalat
yaptig1 lilke Rusya olurken, onu Cin ve Almanya takip etmektedir. Bu tablodaki
dikkat ¢eken bir veri de 5. sirada yer alan gizli lilke kavramidir. Bu iilkenin nigin
gizli oldugu veya Ticaret Bakanligi tarafindan neden bodyle adlandirildig
bilinmemektedir. 2018 yil1 itibariyle Tiirkiye’nin toplam dis ticaretindeki ilk 10 iilke
Tablo 7°de yer almaktadir.

Tablo 7: Tiirkiye’nin Dis Ticaretindeki i1k 10 Ulke (D1s Ticaret
Hacmi, Milyar $)

) 2017 2018
Sira No | Ulkeler 2017 2018 Pay1 Pay1
(%) (%)

1 Almanya 36 37 94 94

2 Rusya Federasyonu 22 25 5.7 6.6

3 Cin 26 24 6.8 6.1

4 ABD 21 21 53 53

5 Italya 20 20 5.1 5.1

6 Ingiltere 16 19 4.2 4.8
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7 Fransa 15 15 3.8 3.8
8 Ispanya 13 13 3.3 3.4
9 Irak 11 10 2.7 2.5
10 fran 11 9 2.8 2.4

Toplam | 387.6 387.1 100 100

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019d)

Tablo 7°deki verilere gore Tiirkiye’'nin 2018 yili dis ticaret hacminde ilk 3

siray1 alan iilkeler Almanya, Rusya ve Cin olup, bu durum, bu tez calismasinda bu

iilkelerin secilmis olmasinin da en 6nemli nedenini olusturmaktadir.

2.3.1. Tiirkiye Cin Arasindaki Dis Ticaret

Tiirkiye genel olarak Cin’den ucuz aramalalr1 ve nihai tiketim mallar1 alirken,

karsiliginda maden ve diger dogal kaynaklar satmaktadir. Tiirkiye’nin dig ticaret

ac1g1 verdigi Cin ile olan dis ticaret verileri Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: Tiirkiye ile Cin Arasindaki Dis Ticaret Verileri

Ihracat | ithalat Hacim Denge Ihracatin ithalati
(Milyar $) | (Milyar $) | (Milyar $) | (Milyar $) |Karsilama Orani (%)
2007 1.0 13.2 14.3 -12.2 7.9
2008 14 15.7 17.1 -14.2 9.2
2009 1.6 12.7 14.3 -11.1 12.6
2010 2.3 17.2 19.5 -14.9 13.2
2011 2.5 21.7 24.2 -19.2 114
2012 2.8 21.3 24.1 -18.5 13.3
2013 3.6 24.7 28.3 -21.1 14.6
2014 2.9 24.9 27.8 -22.1 115
2015 2.4 24.9 27.3 -22.5 9.6
2016 2.3 254 27.7 -23.1 9.1
2017 2.9 25.4 28.3 -22.5 114
2017 2.9 23.4 26.3 -20.5 12.4
2018 2.5 18.0 20.5 -15.5 13.9

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019a)

Tablo 8’den de goriildiigii gibi Tiirkiye Cin kasisindan siirekli dis ticaret agig1

vermektedir. Cine yapilan ihracat, ithalatin ancak %10 civarindaki kismini

karsilayabilmektedir. Cin’e en ¢ok satilan iiriinler Tablo 9’da yer almaktadir.
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Tablo 9: Cin’e En Cok Satilan Uriinler (Milyar Dolar)

Uriinler 2016 | 2017
Toplam Ihracat 2.32 2.93
Mermer ve traverten, ekosin, su mermeri, kirecli taglar 0.73 0.94
Krom cevherleri ve konsantreleri 0.20 0.26
Tabii boratlar ve bunlarin konsantreleri 0.10 0.13
Kiymetli metal cevherleri ve konsantreleri 0.13 0.12
Kursun cevherleri ve konsantreleri 0.06 0.11
Bakir cevherleri ve konsantreleri 0.07 0.07
Demir veya ¢elikten elektriksiz merkezi 1sitmaya mahsus radyator, motorlu hava
A 0.03 0.04
puskiirtiiciiler, bunlarin aksam- pargasi
Yiin ve yapagi (kardesiz/taranmamis) 0.01 0.04
Tipta, cerrahide, disgilikte ve veterinerlikte kullanilan alet ve cihazlar 0.03 0.04
Merkezi 1sitma kazanlari (84.02 pozisyonundakiler harig) 0.03 0.04
Tarifenin baska yerinde belirtilmeyen meyve ve yenilen diger bitki parcalarinin 0.02 0.03
konserveleri ' '
INikel matlari, nikel oksit sinterleri ve nikel metaliirjisinin diger ara iiriinleri 0.01 0.03
Diger kagit ve kartonlar (kuse edilmemis veya sivanmamig, rulo veya tabaka halinde| 0.00 0.02
Soya yagi1 ve fraksiyonlar1 (kimyasal olarak degistirilmemis) 0.01 0.02
Diger kabuklu meyveler (taze/kurutulmus) (kabugu ¢ikarilmig/soyulmus) 0.02 0.02
Dokunmus halilar ve dokumaya elverigli maddelerden diger yer kaplamalar: 0.02 0.02
Buzdolaplari, dondurucular ve diger sogutucu ve dondurucu cihazlar ve 1s1 0.01 0.02
ompalari ) '
Pamuklu mensucat (agirlik itibariyle % 85 veya daha fazla pamuk igeren ve m2
N 0.01 0.02
agirligi 200 gr. 1 gegenler)
Is1 degisikligi yontemi ile maddeleri islemek icin cihazlar, elektrikli olmayan
0.01 0.02
sofbenler veya depolu su isiticilar
Seramik, emaye veya cam sanayinde kullanilan boya, sir, cila vb. 0.01 0.02
Tisortler, fanilalar, atletler, kaskorseler ve diger i¢ giyim esyasi (6rme) 0.01 0.02
Altin (platin kaplamali altin dahil) (islenmemis veya yar1 islenmis ya da pudra
. 0.00 0.01
halinde)
Sertlestirilmemis vulkanize kauguktan diger esya 0.01 0.01
Dabaklanmis, aprelenmis kiirkler 0.02 0.01
Oturmaya mahsus mobilyalar ve bunlarin aksam ve pargalari 0.01 0.01
Cinko cevherleri ve konsantreleri 0.00 0.01
Bugday unu/mahlut unu 0.01 0.01
Diger sebzeler (sirke/asetik asitten bagka usulde hazirlanmis veya konserve edilmis)
0.01 0.01
(dondurulmus)
Ferro alyajlar 0.04 0.01
Plastikten hortumlar, borular ve baglanti elemanlar1 (manson, nipel, dirsek, flanslar,
vb.) 0.01 0.01
Karayolu tasitlari i¢in aksam, parca ve aksesuarlar 0.01 0.01
Borular, kazanlar, tanklar, depolar ve benzeri diger kaplar i¢in musluklar, valfler
o 0.01 0.01
(vanalar) ve benzeri cihazlar
Demir cevherleri ve konsantreleri 0.01 0.01
Sadece veya esas itibariyle 84.07 veya 84.08 pozisyonlarindaki motorlarin aksam ve 0.00 0.01
parcalari ) '
Otomatik kontrol ve ayar alet ve cihazlari 0.01 0.01
Vulkanize edilmis kaucuktan boru ve hortumlar (baglanti elemanlarryla birlikte 0.01 0.01
olsun olmasin) ) '
Sivilar i¢cin pompalar (61¢ii tertibati olsun olmasin) ve sivi elevatorleri 0.01 0.01
Tagstan ve diger minerallerden esya 0.01 0.01
Ev veya camasirhane tipi yikama makinalari (yikama ve kurutma tertibati bir arada
o 0.01 0.01
olanlar déhil)
Kadinlar ve kiz ¢ocuk i¢in takim elbise, takim, ceket, blazer, elbise, etek, pantolon 0.01 0.01

etek, vb.(ylizme kiyafetleri haric)

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019a)
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Tablo 9’daki verilere bakildiginda Cin’e en fazla satilan iiriinlerin mermerve
diger madenler oldugu goriilmektedir. Son yillarda Cin’li isadamlari mermeri
Tirkiye’deki firmalardan almak yerine, Mugla yoresindeki mermer ocakalrini satin
almaya baslamislardir. Boylece kendi tilkelerine, buradaki kendi fabrikalarindan mal

gondermektedirler. Cin’den en ¢ok alinan {iriinler Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 10: Cin’den En Cok Alinan Uriinler (Milyar Dolar)

Uriinler 2016 | 2017
Toplam ithalat 25.4 23.3
Telefon cihazlari, ses, goriintii veya diger bilgileri almaya veya vermeye|
e 3.2 2.8
imahsus diger cihazlar
Otomatik bilgi islem mak. bunlara ait birimler; manyetik veya optik
L e . 11 1.2
okuyucular, verileri koda doniistiiren ve isleyen mak.
Sentetik filament iplikleri (dikis ipligi hari¢) (perakende olarak satilacak]
., . 0.54 0.59
hale getirilmemis)
Sadece veya esas itibariyle 85.25 ila 85.28 pozisyonlarinda yer alan| 038 053

cihazlara mahsus aksam ve pargalar

Karayolu tasitlari i¢in aksam, parga ve aksesuarlar 0.35 0.41

Elektrik transformatorleri, statik konvertorler (6rnegin; redresdrler) vel

et e 0.28 0.38
endiiktorler
Uc tekerlekli bisikletler, skuterler, oyuncak bebekler, diger oyuncaklar,
P j 0.37 0.35
lkiiciiltiilmiis modeller, bilmeceler (puzzle)
Hava veya vakum pompalari, hava veya diger gaz kompresorleri, fanlar, 0.28 0.33

aspiratorii olan havalandirmaya mahsus davlumbazlar

Monitorler ve projektorler, televizyon alici cihazlar 0.29 0.30

Diyodlar, transistorler vb yari iletken tertibat; 151k yayan diyodlar; monte

edilmis piezo elektrik kristaller 0.20 0.27
Paslanmaz ¢elikten yassi hadde mamulleri (genisligi 600 mm. veya fazlal 0.10 0.26
olanlar) ' '
Elektrik motorlar1 ve jeneratdrler [elektrik enerjisi iiretim (elektrojen) 021 0.25
gruplari harig] ' '
Borular, kazanlar, tanklar, depolar ve benzeri diger kaplar i¢in musluklar, 0.25 0.24
valfler (vanalar) ve benzeri cihazlar ' '
Klima cihazlar1 (motorlu bir vantilator ile nem ve 1siy1 degistirmeye 018 023
mahsus tertibati olanlar) ' '
Diger aydinlatma cihazlari, 151kl1 panolar, 151kl tabelalar1 ve benzer esyal 0.24 021
Ve bu esyanin aksam ve pargalari ' '
Gerilimi 1000 voltu gegmeyen elektrik devresi techizati (anahtarlar, 017 0.20

roleler, sigortalar, figler, kutular vb)

Plastikten diger esya 0.20 0.19

Kaldirma, ellegleme, yiikleme, bosaltma makinalar1 (asansorler, yiirliyen|

merdivenler, konveyorler, teleferikler gibi) 0.17 0.18
Baski yapmaya mahsus makinalar; kopyalama ve faks makinalari;

0.18 0.18
bunlarin aksam, par¢a ve aksesuarlari
[zole edilmis teller, kablolar ve diger elektrik iletkenler; tek tek] 015 017
lkaplanmus liflerden olusan fiber optik kablolar ' '
|ker1dine 6zgii bir fonksiyonu olan diger makinalar ve mekanik cihazlar 0.62 0.16
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Tablo 11: Cin’den En Cok Alinan Uriinler (Milyar Dolar) (Devam)

Diger alagimli celikten yassi hadde mamulleri (genisligi 600 mm.veya
0.11 0.16
daha fazla)
Ozellikle 84.25 ila 84.30 pozisyonlarindaki makina ve cihazlar ile birlikte]
. 0.14 0.16
lkullanilmaya elverigli aksam ve pargalar
Kaucuk veya plastigin islenmesine veya kauguk veya plastikten esyanin
A .o . . 0.14 0.15
imaline mahsus diger makina ve cihazlar
Bir veya iki yiizii kaolin (¢in kili) veya diger inorganik maddeler ile
- 0.15 0.15
stvanmis kagit ve kartonlar
'Yolcu gemileri, gezinti gemileri, feribotlar, yiik gemileri, mavnalar ve 0.2 015
insan veya yiik tasimaya mahsus benzeri gemiler ' '
Demir veya celikten vidalar, civatalar, somunlar, tirfonlar, per¢in ¢ivileri,
. 0.17 0.15
imler, kamalar, rondelalar vb esya
Metal dokiimhaneleri i¢in dereceler; dokiim plakalar1; dokiim modelleri;
. . . 0.10 0.14
metaller, karbiirler, cam, plastik vb i¢in kaliplar
Elektrik kontrol, dagitim tablolari, panolar, konsollar, kabinler, diger
: 0.13 0.14
imesnetler ve sayisal kontrol cihazlari
Tipta, cerrahide, discilikte ve veterinerlikte kullanilan alet ve cihazlar 0.12 0.14
Plastikten diger levha, plaka, serit, film, folye (gbzeneksiz) 0.12 0.14
Sentetik organik boyayict maddeler, fluoresanli aydinlatma maddeleri
., i 0.13 0.14
veya liiminofor olarak kullanilan organik iiriinler
Buldozerler, greyderler, toprak tesviye makinalari, skreyperler, mekanik] 0.84 013
[kiireyiciler, ekskavatorler, yol silindirleri vb ' '
Suni devamsiz lifler (iglem gérmemis) 0.18 0.13
Elektrik akiimiilatorleri (bunlarin separatorleri dahil) 0.13 0.13
Elektrikli su 1siticilari, elektrotermik cihazlar, ortam isiticilari, sa¢ ve el
o . 0.11 0.13
kurutuculari, titiler, rezistanlar
Sadece azotlu heterosiklik bilesikler 0.11 0.12
Stvilar icin pompalar (6l¢ii tertibati olsun olmasin) ve sivi elevatdrleri 0.12 0.12
Kendinden hareketli demiryolu veya tramvay vagonlari 0.30 0.12
Mikrofonlar ve mesnetleri, hoparl6r, kulaklik, mikrofon-kulaklik setleri,|
. - . o 0.10 0.12
ses frekansi yiikseltici setleri, amplikatorler

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019a)

Tablo 10’daki sonuglara gore; Tirkiye Cin’den en fazla telefon, ses ve
goriintii sistemleri satin almaktadir. Bunu diger ara mallar1 ve nihai tiiketim mallar1

takip etmektedir.
2.3.2. Tiirkiye Rusya Arasindaki Dis Ticaret

Tiirkiye genel olarak petrol ve dogalgaz alirken, yas meyve-sebze ve tekstil
rtinleri satmaktadir. Tirkiye, Rusya ile olan dis ticaretinde de siirekli agik
vermektedir. Tiirkiye ile Rusya arasindaki dig ticaret verileri Tablo 11’de yer

almaktadir.

58



Tablo 12: Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Dis Ticaret Verileri

Yillar ih_racat it_halat H_acim Denge Ihracatin ithalati
(Milyar $) | (Milyar $) | (Milyar $) | (Milyar $) | Karsilama Oram (%)
2005 2.4 12.9 15.3 -10.5 18.4
2006 3.2 17.8 21.0 -14.6 18.2
2007 4.7 23.5 28.2 -18.8 20.1
2008 6.5 31.4 37.8 -24.9 20.7
2009 3.2 19.5 22.7 -16.2 16.5
2010 4.6 21.6 26.2 -17.0 21.4
2011 6.0 24.0 29.9 -18.0 25.0
2012 6.7 26.6 33.3 -19.9 25.1
2013 7.0 25.1 32.0 -18.1 27.8
2014 5.9 25.3 31.2 -19.3 23.5
2015 3.6 20.4 24.0 -16.8 17.6
2016 1.7 15.2 16.9 -13.4 114
2017 2.7 19.5 22.2 -16.8 14.0

Kaynak: ROST (2018)

Tablo 11’den goriildiigi lizere; Tiirkiye’nin Rusya’ya olan ihracati, ithalatinin
%15’1 civarindadir. Tiirkiye’nin Rusya’ya en fazla ihrag ettigi iiriinler Tablo 9’da

yer almaktadir. Turkiye’nin Rusya’ya sattigi baslica fiirlinler Tablo 12’de yer

almaktadir.
Tablo 13: Tiirkiye’nin Rusya’ya sattig1 baslica iiriinler

Uriin 2016 | 2017
Turunggiller (taze veya kurutulmus) 270 | 332
Kara tagitlar1 i¢in aksam, parcalari 108 136
Uziimler ( taze veya kurutulmus ) 4 123
Kayist, kiraz, seftali ( nektarin dahil ), erik ve cakal erigi ( taze ) 27 108
Petrol yaglari ve bitiimenli minerallerden elde edilen yaglar 15 56
|Ayakkabi; yiizii deri, tabani kauguk, plastik, tabii, suni vb kosele 15 47
Otomobil, steysin vagonlar, yarig arabalari 45 46
Diger hava tasitlari, uzay araglari 0 41
Baliklar ( taze veya sogutulmus ) 34 37
IAdi metallerden donanim, tertibat vb. Egya 33 37
Tasitlar icin rémorklar, yar1 romorklar vb. Ile aksam parcalar 7 35
Kiymetli metaller ve kaplamalarindan miicevherci egyasi 14 34
Buhar kazanlar1 disinda kalan merkezi 1sitma kazanlar1 17 30
Baska yerde belirtilmemis iiriinler 20 29
Sabunlar, ylizey aktif organik maddeler 28 29
Elektrikli su 1siticilari, elektrotermik cihazlar (sofbenler) 30 29
Erkek/erkek ¢ocuk igin takim, takim elbise, ceket vs. 19 27
Kadin/kiz ¢ocuk igin takim, takim elbise, ceket vs. 18 27
Kiirkten giyim egyasi, aksesuarlari, kiirkten diger esya 13 27
izole edilmis tel, kablo; diger izole edilmis elektrik iletkenleri; fiber optik 5 26
Demir/gelikten ingaat ve aksami 19 25

Kaynak: UiB (2018).
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Tablo 12°deki verilere gore; Tiirkiye’nin Rusya’ya ihrag ettigi iriinler
genellikle diisiikk teknolojili ve kiigiik getirili iiriinlerdir. Tiirkiye’nin Rusya’dan

aldig1 baglica tirtinler Tablo 13 te yer almaktadir.

Tablo 14: Tiirkiye’nin Rusya’dan Aldigi Baghca Uriinler

Uriin 2016 | 2017
Bagka yerde belirtilmemis {iriinler 5202 | 6578
Petrol yaglar1 ve bitiimenli minerallerden elde edilen yaglar 2170 | 3289
TagkOmiirii; tagkomiiriinden elde edilen briketler, topak vb. Kati1 yakitlar 1005 | 1480
Demir/celik sicak hadde yass1i mamulleri-geniglik 600mm. Fazla 564 | 1028
Demir/alagimsiz ¢elikten yar1 mamuller 563 | 761
Demir/c¢elik dokiintii ve hurdalari, bunlarin kiilgeleri 562 | 684
Bugday ve mahlut 491 | 582
Islenmemis aliiminyum 618 | 548
Aritilmis bakir, islenmemis bakir alagimlar 433 | 540
Aycicegi, aspir, pamuk tohumu yaglar1 (kimyasal olarak degistirilmemis) 726 | 398
Dokme demir (pik) aynali demir (kiitle, blok vb. ilk sekillerde) 97 | 244
Demir/gelik yass1 mamul, soguk haddelenmis kaplanmig (600mm. Den genis) | 146 | 222
Misir 76 | 171
Demir cevherleri ve konsantreleri 143 | 163
Hububat ve baklagillerin kepek, kavuz ve diger kalintilari 127 | 152
Petrol gazlar1 ve diger gazl hidrokarbonlar 230 | 134
Kontrplaklar, kaplama panolar, benzeri kaplama agaclar 147 | 118
IAycicegi tohumu 33 | 113
Saf amonyak/amonyagin sulu ¢ozeltileri 89 | 111
Agirlik; %99, 94 i demir olan (parga, pellet, vb.) Miistahsallar 48 | 107

Kaynak: UIB (2018).

Tablo 13’ten de goriildiigii lizere Tirkiye’nin Rusya’dan ithal ettigi triinler
genellikle petrol ve tiirevleri ile maden ve hububattan olusmaktadir. Rusya’dan
alman  dogalgaz, “Baska yerde belirtilmemis irlinler” kategorisinde

siniflandirilmakta oldugu i¢in bu tabloda goziikmemektedir.
2.3.3. Tiirkiye Almanya Arasindaki Dis Ticaret

Tiirkiye Almanya’ya genel olarak tekstil {riinleri ve gidda maddeleri
satarken, bu iilkeden sermaye mallar1 (makine-teghizat), otomotiv ve diger teknoloji
yogun trilinleri satin almaktadir. Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret verileri

Tablo 14°te yer almaktadir.
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Tablo 15: Tiirkiye’nin Almanya’ya En Fazla ihrac Ettigi Uriinler

Ihracat Ithalat DISH:::?:‘M Dgealg:;‘iet Ihracatin ithalati
(Milyar $) | (Milyar $) (Milyar $) (Milyar $) Karsilama Oram (%)
2008 13.0 18.7 31.6 -5.7 69.3
2009 9.8 14.1 23.9 -4.3 69.5
2010 115 17.5 29.0 -6.1 65.4
2011 14.0 23.0 36.9 -9.0 60.7
2012 13.1 21.4 34.5 -8.3 61.3
2013 13.7 24.2 37.9 -10.5 56.7
2014 15.1 22.4 37.5 -7.2 67.7
2015 134 21.4 34.8 -7.9 62.8
2016 14.0 21.5 35.5 -7.5 65.2
2017 15.1 21.3 36.4 -6.2 71.0
2018 16.1 20.4 36.5 -4.3 79.1

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019b).

Tablo 14’ten de goriildiigii gibi; Tirkiye’nin Almanya ile olan dis ticareti,
diger iilkelerle olanlara gére daha dengelidir. Ihracatin ithalat: karsilama orani son
yillarda %80’e yaklasmistir ki bu oldukca 1yi bir orandir. Tiirkiye’nin Almanya’ya

satt1g1 baglica tirtinler Tablo 15°te yer almaktadir.

Tablo 16: Tiirkiye’nin Almanya’ya Sattig1 Baghca Uriinler

2016 | 2017
Genel Toplam 14.00 | 15.12
Otomobil, steysin vagonlar, yaris arabalari 0.96 | 1.15
Icten yanmali, pistonlu motorlarin aksam-pargalari 0.99 | 1.02
Kara tagitlari igin aksam, parcalari 0.79 | 0.87
Tisort, fanila, diger i¢ giyim esyasi (6rme) 0.71 | 0.69
Kazak, stiveter, hirka, yelek vb esya (6rme) 0.37 | 0.46
Televizyon alicilari, video monitorleri ve projektorler 0.38 | 0.42
Kadin/kiz ¢ocuk icin takim, takim elbise, ceket vs 0.36 | 0.37
Toplu halde yolcu tasimaga mahsus motorlu tagitlar 031 | 0.34
Esya tasimaya mahsus motorlu tasitlar 0.35 | 0.32
Yatak ¢arsafi, masa oOrtiileri, tuvalet, mutfak bezleri 0.31 | 0.30
Baska yerinde belirtilmeyen meyve ve yenilen diger bitki parcalart
konserveleri 026 | 0.25
Kadin/kiz ¢ocuk i¢in takim elbise, takim, ceket, pantolon vs (6rme) 0.24 | 0.24
Corap; kiilotlu, kisa; uzun konglu, soketler (6rme) 0.22 | 0.22
Erkek/erkek ¢ocuk i¢in takim, takim elbise, ceket vs 0.21 | 0.22
Buzdolaplari, dondurucular, sogutucular, 1s1 pompalari 0.20 | 0.21
Balon, hava gemisi, planor vb Diger hava tasitlarinin aksam ve parcalari 0.17 | 0.21
Kaucuktan yeni dis lastikler 0.05 | 0.21
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Tablo 17: Tiirkiye’nin Almanya’ya Sattig1 Baglica Uriinler (Devami)

Vulkanize kauguktan diger esya 0.19 | 0.19
Kiymetli metaller ve kaplamalarindan miicevherci esyasi 0.11 | 0.17
Diger kabuklu meyveler (taze/kurutulmus) (kabugu ¢ikarilmig/soyulmus) | 0.15 | 0.16
Alliminyum c¢ubuk ve profiller 0.13 | 0.16
Demir/celikten diger esya 0.12 | 0.16
Demir/gelikten civata, somun, tavan halkasi, vida, pergin, pim vb 0.12 | 0.15
izole edilmis tel, kablo; diger izole edilmis elektrik iletkenleri; fiber optik

kablolar 0.12 | 0.14
Sivilar igin pompalar, siv1 elevatorleri 0.10 | 0.14
Traktorler 0.09 | 0.12
Kadin/kiz ¢ocuk i¢in gémlek, bluz, vs 0.10 | 0.12
Elektrikli su 1siticilari, elektrotermik cihazlar (sofbenler) 0.10 | 0.11
Kadin/kiz ¢ocuk i¢in bluz, gémlek, gomlek; bluz (6rme) 0.14 | 0.11
Dokunmus halilar, yer kaplamalar1 (kilim, sumak, karaman vb) 0.10 | 0.10
Tasitlar icin romorklar, yar1 romorklar vb ile aksam-parcalar 0.09 | 0.10
Aliiminyum sac, levha ve seritler, kalinlik>0, 2mm 0.10 | 0.09
Buhar kazanlar1 disinda kalan merkezi 1sitma kazanlart 0.10 | 0.09
Plastikten diger levha, yaprak, pelikiil ve lamlar 0.09 | 0.09
Vulkanize edilmis kauguktan boru ve hortumlar ve donanimlari 0.06 | 0.09
Kayis, kiraz, seftali, erik ve ¢akal erigi (taze) 0.09 | 0.09
Camasir yikama makineleri 0.11 | 0.09
Recel, jole, marmelat, meyve piiresi ve pastlari 0.10 | 0.09
Diger mobilyalar vb Aksam, parcalar1 0.08 | 0.09
Esya tagima ambalaji1 i¢in plastik mamulleri, tipa, kapak, kapsiil 0.08 | 0.08

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019¢).

Tablo 15’ten de goriildigii iizere; Tirkiye’nin Almanya’ya ihracati %90
oraninda sanayi mamullerinden, yaklasik %10 oraninda da tarim ve gida
triinlerinden olugmaktadir. bu durum Tiirkiye ekonomisi agisindan umut vericidir.

Tiirkiye’nin Almanya’dan aldig1 baslica tiriinler Tablo 16°da yer almaktadir.

Tablo 18: Tiirkiye’nin Almanya’dan Aldig Bashca Uriinler

2016 | 2017
Genel Toplam 215 | 213
Otomobil, steysin vagonlar, yaris arabalari 34 3.0
Kara tagitlar1 i¢in aksam, parcalari 11 1.2
Tedavide/korunmada kullanilmak iizere hazirlanan ilaglar (dozlandirilmis) | 0.5 0.5
IAltin (ham, yar1 iglenmis, pudra halinde) 0.3 0.4
Esya tasimaya mahsus motorlu tagitlar 0.3 0.4
Dizel, yar1 dizel motorlar (hava basinci ile ateslenen, pistonlu) 0.3 0.4
[gten yanmali, pistonlu motorlarm aksam-pargalari 0.3 0.3
Diotlar, transistorler vb yar iletkenler, piezo elektrik kristaller 0.2 0.3
Kendine 6zgii fonksiyonlu makine ve cihazlar 0.3 0.3
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Tablo 19: Tiirkiye’nin Almanya’dan Aldig Bashica Uriinler (Devami)

Insan ve hayvan kani, serum, asi, toksin vb. {iriinler 0.3 0.2
Poliasetaller, diger polieterler, epoksit-alkid regineler vb (ilk sekilde) 0.2 0.2
Elektrojen gruplari, rotatif elektrik konvertisorleri 0.6 0.2
Santrifiijle calisan kurutma, filtre, aritma cihazlari 0.2 0.2
Transmisyon milleri, kranklar, yatak kovanlari, digliler, ¢carklar 0.2 0.2
Gerilimi 1000 voltu gegmeyen elektrik devresi techizati 0.2 0.2
Muslukc¢u, borucu esyasi-basing diisiirticii, termostatik valf dahil 0.2 0.2
Kimya ve bagli sanayide kullanilan kimyasal iiriinler 0.2 0.2
Hava-vakum pompasi, hava/gaz kompresorii, vantilator, aspirator 0.2 0.2
Demir/celik dokiintii ve hurdalari, bunlarin kiilgeleri 0.1 0.2
Plastikten diger levha, yaprak, pelikiil ve lamlar 0.2 0.2
Sivilar i¢in pompalar, siv1 elevatorleri 0.2 0.2
Y1ikama, temizleme, kurutma, doldurma vb Isler i¢in makine, cihaz 0.2 0.2
Demir/gelikten diger esya 0.1 0.2
Altiminyum sac, levha ve seritler, kalinlik>0, 2mm 0.1 0.2
T1p, cerrahi, discilik, veterinerlik alet ve cihazlari 0.2 0.2
Elektrik transformatorleri, statik konvertisorler, endiktorler 0.1 0.1
Kaldirma, istifleme, yiikleme, bosaltma makine ve cihazlari 0.1 0.1
Turbojetler, turbo-propeller, diger gaz tiirbinleri 0.2 0.1
Diger 6lcme, kontrol alet ve cihazlari, profil projektorleri 0.0 0.1
Lifleri hazirlayan, iplik iireten-hazirlayan makineler 0.1 0.1
Otomatik kontrol ve ayar alet ve cihazlar1 0.1 0.1
Elektrik kontrol, dagitim tablolari, miicehhez tablolar 0.1 0.1
[s1 degisikligi yontemi ile maddeleri islemek i¢in cihazlar 0.1 0.1
Kauguk, plastik esya imal ve isleme makine ve cihazlari 0.1 0.1
Kagit/karton, seliiloz vatka ve seliiloz liften tabakalar 0.1 0.1
Demir/gelikten civata, somun, tavan halkasi, vida, pergin, pim vb 0.1 0.1
Toprak, maden, cevheri tasima, ayirma, segme vb is makineleri 0.1 0.1
Kauguktan yeni dis lastikler 0.1 0.1
Tasitlar i¢in romorklar, yart romorklar vb ile aksam ve parcalar 0.1 0.1
Plastikten diger esya 0.1 0.1

Kaynak: Ticaret Bakanligi (2019¢).

Tablo 16’dan da gortirliigli iizere; Tiirkiye’nin Almanya’dan ithalati %98
oraninda sanayi mamullerinden, %?2 oraninda ise tarim ve gida {irlinlerinden

olusmaktadir.
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2.4. REEL DOViZ KURLARI iLE ULKELERIN iKiLi TiICARETLERI
ARASINDAKI ETKILESIM

2.4.1. Tiirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin Cin’e Olan

Dis Ticaretine Etkileri

Bu etkileri gorebilmek i¢in Tirkiye ile Cin arasindaki reel kur tarafimizdan

hesaplanmistir. Bu islemde kullanilan formiil:

TUFES™

—t 34
TUFE[R G

RER7R cun, = EXRrr yyan, *

Burada EXRrp yyay; 1 Yuan karsiig inda almabilen TL miktarimi
gostermektedir. RER’in artmasi, Tiirkiye’nin Cin karsisindaki dis ticaret rekabet
glicliniin arttigin1 gostermektedir. Bu durumda Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatinin
artmas, ithalatinin azalmasi ve dis ticaret dengesinin (TB) iyilesmesi beklenir. Yani
RER ile TB arasinda esanli ve ayni yonlii bir hareket beklenmektedir. Ayni iliskiler
(beklentiler) diger Tirkiye ile Rusya ve Almanya arasindaki ikili ticaret i¢in de
gecerlidir. Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kurunun Tiirkiye’nin Cin’e olan disg

ticaretine etkileri Grafik 7 yardimiyla incelenebilir.

Grafik 7: Tiirkiye ile Cin Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin Cin’e
Olan Dis Ticaret Dengesine Etkileri

——RER (2004=100) ==TB (2004=100)
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Kaynak: TUIK ve Ticaret Bakanligindan alinan veriler kullanilarak, yazar tarafindan ¢izilmistir.
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Grafik 7 incelendiginde; Tirkiye-Cin arasindaki dis ticaret dengesi ile reel
kur arasinda tam bir esanli hareket gozlenememektedir. Bu durum, Tiirkiye ile Cin
arasindaki dis ticaretin, reel kur haricindeki faktorlerle agiklanmasi gerektigine isaret

etmektedir.

2.4.2. Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin Rusya’ya
Olan Dis Ticaretine Etkileri

Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel déviz kurunun Tiirkiye’nin Rusya’ya olan

dis ticaretine etkileri Grafik 8 yardimiyla incelenebilir.

Grafik 8: Tiirkiye ile Rusya Arasindaki Reel Déviz Kurunun Tiirkiye’nin
Rusya’ya Olan Dis Ticaret Dengesine Etkileri
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Kaynak: TUIK ve Ticaret Bakanligindan alinan veriler kullanilarak, yazar tarafindan ¢izilmistir.

Grafik 8 incelendiginde; Tiirkiye-Rusya arasindaki dis ticaret dengesi ile reel
kur arasinda biiyiik oranda bir esanli hareket gézlemlenmektedir. Bu durum, Tiirkiye
ile Rusya arasindaki dis ticaretin, reel kurdaki degisimlere 6nemli Olgiide duyali
oldugunu ve kur politikalar1 1yi yonetildiginde, Rusya ile olan dis ticaretin Tiirkiye
lehine etkilenebilecegini gostermektedir. Bu grafikte 2015 yili sonunda dis ticaret
dengesinde yasanan ani bozulma, 24 Kasim 2015’te yasanan ugak diisiirme krizinin
etkilerini barindirmaktadir. Bu nedenle iki iilke arasindaki ticari faaliyetlerin, siyasi

geligsmelere de oldukca duyarli oldugu hatirdan ¢ikartilmamalidir.
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2.4.3. Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Reel Doviz Kurunun Tiirkiye’nin
Almanya’ya Olan Dis Ticaretine Etkileri

Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel déviz kurunun Tiirkiye’nin Almanya’ya

olan dis ticaretine etkileri Grafik 9 yardimiyla incelenebilir.

Grafik 9: Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Reel Doviz Kurunun
Tiirkiye’nin Almanya’ya Olan Dis Ticaret Dengesine Etkileri
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Kaynak: TUIK ve Ticaret Bakanligindan alinan veriler kullanilarak, yazar tarafindan ¢izilmistir.

Grafik 9 incelendiginde; Tirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesi
ile reel kur arasinda giiclii bir esanli hareket gozlemlenmektedir. Bu durum, Tiirkiye
ile Almanya arasindaki dis ticaretin, reel kurdaki degisimlere biiyiik 6l¢iide duyali
oldugunu ve kur politikalar1 iyi yonetildiginde, Almanya ile olan dis ticaretin
Tiirkiye lehine daha da gelistirilebilecegini gostermektedir. Reel kurda 2018
sonlarinda goriilen ani yiikselis; Agustos 2018’de Dolarin ani bi¢cimde ytikselerek,
7.50’yi test ettigi doneme isaret etmektedir. Burada giizel olan nokta, bu etkiye bagh

olarak Tiirkiye’nin Almanya karsisindaki dis ticaret dengesinin de buna aninda

olumlu tepki vermis olmasidir.
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UCUNCU BOLUM

LITERATUR TARAMASI

Calismanin {igiincii boliimiinde konuyla ilgili literatlir taramasina yer
verilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye disindaki (diger) iilkeler igin yapilan ve Tirkiye
icin yapilan calismalar iki alt baglikta toplanacak, bu basliklar altinda da reel doviz
kurundaki artislarin, lilkeler arasindaki ikili dis ticareti olumlu etkiledigi yoniinde
bulgulara ulasanlar, olumsuz etkiledigi yoniinde bulgulara ulasanlar ve net bir etki
bulamayan ¢aligmalar seklinde ek bir siniflandirma daha gergeklestirilmistir. Her alt
boliim icinde calismalar, yayinlanma tarihi bakimindan, eskiden yeniye dogru

siralanarak sunulmustur.
3.1. Diger Ulkeler i¢cin Yapilmis Cahsmalar

3.1.1. Olumlu Sonu¢ Bulan Calismalar

In ve Menon (1996), OECD iilkelerinden ABD, Almanya, Fransa, Ingiltere,
Italya, Japonya ve Kanada’da dis ticaret hacmi ve reel doviz kuru arasindaki iliskiyi,
her bir {ilke i¢in ayr1 ayr1 zaman serisi yontemlerinden Granger nedensellik analizi,
Engle ve Granger iki agsamali esbiitiinlesme testi, En Kiiclik Kareler (EKK) yontemi
ve Vektor Hata Diizeltme (Vector Error Correction: VEC) Yontemi ile inceledikleri
calismada, ABD, Fransa, Ingiltere, Japonya ve Kanada’da reel déviz kurlarindan dis

ticaret hacmine dogru bir nedensellik iligkisinin var oldugunu tespit etmistir.

Shirvani ve Wilbratte (1997), ABD’nin en 6nemli ticari partnerleri olan
Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya ve Ingiltere ile olan ikili ticaretinde iilke
milli gelirlerinin ve ikili reel doviz kurlarinin etkilerini, her bir iilke ¢ifti icin ayr1 ayri
zaman serisi analizi ydntemleriyle incelemis ve Italya haricindeki iilkelerde reel

doviz kuru ile ABD’nin dis ticaret dengesi arasinda anlaml iligkiler tespit etmistir.
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Calismada ayrica dis ticaret dengesinin, reel doviz kurundaki degigsmelere tepkisinin
kisa donemde 1-6 ay, uzun donemde 1-24 ay siirdiigii ve ortaya ¢ikan seklin ters L

bi¢iminde oldugu belirlenmistir.

Goldberg ve Klein (1998), Giiney Asya iilkeleri ile Latin Amerika tilkeleri ile
ABD ve Japonya arasinda, dogrudan yabanci yatirimlari, dis ticaret ve reel doviz
kuru arasindaki iligkileri panel veri analiziyle inceledigi calismada; dis ticaretin
dogrudan yabanci yatirimlart etkiledigini, reel doviz kurunun dis ticaret lizerindeki
etkilerinin ise goreceli fiyatlar iizerinden dogrudan, dogrudan yabanci yatirimlar

tizerinden de dolayli olarak etkiledigini tespit etmistir.

Onafowora (2003), Tayland, Malezya ve Endonezya’nin, ABD ve Japonya ile
olan ikili ticaretinde reel doviz kuru ve iilke milli gelirlerinin etkilerini kullanarak,
1980:Q1-2001:Q4 donemi i¢in biitiin iilke ¢iftlerinde ayr1 ayr1 gegeklestirdigi VAR
analizlerinde; iilke ciftlerinde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi elde
edilmistir. D&viz kuruna verilen bir standart sapmalik degersizlestirici soka (nominal
doviz kurlarinin yilikselmesine) dis ticaret dengelerinin Malezya ve Endonezya’nin
ABD ve Japonya’ya kars1 olan dis ticaretinde J Egrisine benzer bi¢imde, Tayland’in
Japonya ile olan dis ticaretinde ise reel doviz kurundaki artiglara karsilik dis ticaret
dengesinin kisa donemde de uzun donemde de artis yoniinde tepki verdigi tespit
edilmistir. Tayland’in ABD ile olan dis ticaretinde ise J Egrisi Hipotezinin gecerli

oldugu goriilmiistiir.

Hacker ve Hatemi-J (2004), Polonya, Macaristan ve Cek Cumhuriyeti’nin
Almanya ile 1993:M08-2001:M07 doneminde gergeklesen dis ticaretinde J Egrisi
Hipotezinin gegerliligini, VAR yontemi ile arastirmistir. Yapilan analizler
sonucunda; biitlin iilkelerin Almanya ile olan dis ticaretlerinde reel déviz kurundaki
deger kayiplarina karsilik dis ticaret dengelerinin olumlu yonde tepki verdigi ve J
Egrisi hipotezinin gecerli oldugu tespit edilmistir. Yasanan nominal kur artiglar
sonrasinda ekonomilerde yasanan bozulmalarin ortalama 4 donem siirdiigii de ifade

edilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Ratha (2004b), ABD ile en 6nemli ticari partneri 18
ilke arasindaki ikili ticaret dengesinin dinamiklerini, ABD dolarindaki deger

kayiplarina olan kisa ve uzun donemli tepkilerini, iilkeler arasinda farklilik
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gostermek sartiyla genel olarak, 1975:Q1-2000:Q2 donemi verilerini kullanarak Sinir
Testi ve ARDL yontemleri yardimiyla, J Egrisi Hipotezi ¢ergevesinde aragtirmistir.
Calisma sonucunda kisa donemde, literatiirde yer aldig1 sekliyle bir J Egrisi
olgusuyla karsilasilmamis, anca uzun dénem analizlerinde ABD Dolarindaki deger
kayiplarinin, ABD’nin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi dogrultusunda

bulgular elde edilmistir.

Narayan (2006), Cin’in ABD ile arasindaki ticaret dengesi ve reel doviz
kurlarmin bu denge {izerindeki dinamik etkilerini 1979:M11-2002:MQ9 dénemi i¢in
ARDL yaklasimi ve VAR modeline dayali etki-tepki fonksiyonlar1 yardimiyla
arastirdig1 caligmada; bu serilerin uzun donemde esbiitiinlesik olduklari, reel doviz
kurundaki artiglarin (Cin ulusal para biriminin deger kaybetmesinin) Cin’in ABD’yle
olan dis ticaret dengesini kisa donemde de uzun donemde de olumlu yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Buna gore Cin ile ABD arasindaki ikili dis ticarette J Egrisi
Hipotezi gecerli degildir. Etki-tepki fonksiyonlar1 kullanilarak gergeklestirilen
analizlere gore ise, reel doviz kuruna yonelik bir standart sapmalik sokun, Cin’in
ABD ile olan dis ticaret dengesinde ilk 3 yil boyunca istikrarsizliklara yol agtigi,
etkinin daha sonra sOniimlendigi belirlenmistir. Calisma genel olarak
degerlendirildiginde; Cin’in ABD ile arasindaki ticarette, Cin’in uygulamakta oldugu
yiiksek kur politikasi, Cin’in lehine, ABD’nin aleyhine sonu¢lar dogurmaktadir. Yani
Cin ile ABD arasinda ortiikk bir kur savasi yasanmakta ve bu siirecte Cin karli
goziikmektedir. Bu nedenle ABD, Cin’e kars1 yiiksek glimrikk vergisi vb.
uygulamakta hakli durmaktadir.

Bahmani-Oskooee ve Ratha (2007), ABD’nin Avustralya, Avusturya,
Belgika, Kanada, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya, Endonezya, irlanda,
Israil, Italya, Japonya, Malezya, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg, Giiney Afrika,
Ispanya, Isveg, Isvigre, Tayland ve Ingiltere ile olan ikili ticaretinde, reel doviz kuru
degisimlerinin etkilerini S Egrisi Hipotezi ¢ergevesinde, 1975:Q1-1998:Q4 donemi
verilerini kullanarak, ¢apraz-korelasyon fonksiyonlari yardimiyla analiz etmistir.
Caligsmada toplulagtirtlmis (X+M) verilerle yapilan analizlerde S Egrisi Hipotezinin
gecerliligine iliskin herhangi bir kanita rastlanamazken, ayristirilmis (Ihracat ve
ithalat i¢in ayr1 ayr1 yapilmis) analizlerde bu hipotezin gegerli olduguna iliskin giicli

kanitlara ulasilmistir. Buna goére ABD’nin dis ticaret dengesi; ABD Dolarinda
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yasanan deger kayiplarini takip eden kisa donemde bozulmakta, uzun donemde
iyilesmekte ve daha sonra tekrar bozulmaya baslamaktadir. Buda demektir ki sadece
ulusal parasinin degerini diisiirerek dis ticaret agiklarini siirekli bi¢imde iyilestirmek

miimkiin degildir, daha saglam politikalar gelistirilmelidir.

Baak, Al-Mahmood ve Vixathep (2007) dort Dogu Asya iilkesinin (Hong
Kong, Giiney Kore, Singapur ve Tayland) Japonya ve ABD’ye kars1 ikili reel doviz
kurlarinin, bu iilkelerin 1981 -2004 yillar1 arasinda Japonya ve ABD’ye
gerceklestirdikleri ihracata etkisi incelemislerdir. Bulgulara gore dort Dogu Asya
tilkesi i¢in de, para birimlerinin Japonya ve ABD para birimlerine kars1 ikili deger
kaybmnin, ihracatlarina hem kisa hem de uzun donemli pozitif etki sagladigi
belirtilmistir. Kur oynakliginin da ayrica incelendigi ¢alismada, dort Dogu Asya
iilkesinin de, yere para birimlerinin kur oynakliginin, bu iilkelerin Japonya ve
ABD’ye gerceklestirdikleri ihracatt negatif yonlii olarak etkiledigi sonucuna

ulastlmistir.

Berthou (2008), reel doviz kurlarindaki degisimlerin ikili ihracata etkilerini
OECD iiyesi 20 iilke ve gelismekte olan 52 iilke i¢in 1989-2004 donemi verilerini
kullanarak, panel veri analizi yontemleriyle incelemistir. Calismada, Baldwin ve
Krugman (1989) calismasiyla uyumlu olarak, reel doviz kurlarinda histeri
hipotezinin gegerli oldugu, yani artan reel doviz kurlarimin, o seviyede kalma
egiliminde oldugunu goren arastirmacilar, reel doviz kurundaki %10’luk

%06.8 oraninda artirdigini belirtmislerdir.

Baek, Koo ve Mulik (2009), ABD’nin ve 15 6nemli ticari partnerinin doviz
kurlarindaki degisimlerin ABD’nin tarim {irlinleri ihracatina olan etkilerini, 1989-
2007 donemi icin ARDL yontemiyle test etmis ve bu iilkeler arasindaki karsilikli
doviz kurlarinin, tarim Uriinleri ticaretinde yasamsal Oneme sahip oldugunu
belirlemistir. Caligmada ayrica bu iilkeler arasindaki tarim {riinleri ticaretinde J

Egrisi Hipotezinin gegerliligine iligkin sinirli miktarda kanit elde edilebilmistir.

Appuhamilage ve Alhayky, (2010), Sri Lanka’nin Cin ile 1993:Q1-2007:Q4
donemindeki dis ticaretinde ikili reel doviz kurunun etkisini, toplam ihracat ve

sektorel olarak, panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Analiz sonucunda; Siri
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Lanka ve Cin’in karsilikli reel doviz kurlarmin, iki iilke ticaret hacmi ve sektorel

ticaret hacmi tizerinde anlamli etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tsen (2011), reel doviz kurlarinin Malezya’nin ABD, Japonya ve Singapur ile
olan ikili ticareti tlzerindeki etkilerini ayri ayri zaman serileri ile inceledigi
calismasinda; reel doviz kurundaki diismelerin (devaliiasyonlarin) Malezya’nin bu
tilkelere karsi olan dis ticaretini olumlu yonde etkiledigini belirlemistir. Caligmada
ayrica Malezya’nin s6z konusu iilkelerle olan dis ticaretinde J Egrisi Hipotezinin

gecerli olduguna iliskin de bir kisim deliller elde edilmistir.

Zakaria ve Rahim (2011), doviz kurlar ile kereste ihracati arasindaki
iligkileri, Malezya’nin 1997-2008 dénemi verilerini kullanarak Granger nedensellik
testi ile incelemis ve bu degiskenler arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu

belirlemistir.

Yuen-Ling, Wai-Mun ve Geoi-Mei (2012), reel doviz kuru ile dis ticaret
dengesi arasindaki iliskiyi Malezya’nin 1955-2006 donemi verilerini kullanarak,
Engle ve Granger esbiitiinlesme testi ve VEC ydntemi yardimiyla incelemis ve
serilerin esbiitiinlesik olduklarini, yani uzun donemde birlikte hareket ettiklerini
belirlemistir. Ayrica; yurtigi gelir diizeyinin, dis ticaret dengesi ile pozitif, partner
iilke milli gelirinin ise negatif iligkili oldugu belirlenmis ki bunlar, ekonomi
teorisinin ziddia olan durumlardir. Arastirmacilar reel doviz kurundaki artiglarin
(devaliiasyonun) Malezya’nin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigini, bu
durumun Marshall-Lerner Kosulu ile tutarli oldugunu, ancak bu iilkede J Egrisi

Hipotezinin gecerliligine iliskin kanitlar bulunamadigim belirtmislerdir.

Tandon (2014), dis ticaret dengesi ile reel doviz kuru arasindaki iliskiyi, ¢ok
tilkeli ve ikili sekilde, 1980-2010 dénemi i¢in panel veri analizi yontemiyle incelemis
ve doviz kurlarimin, llkelerin dis ticaret aciklarimi kapatmada bir ara¢ olarak

kullanilabilecegini gostermistir.

Igue ve Ogunleye (2014), Nijerya’da reel doviz kurunun dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini, Marshall-Lerner kosulu g¢ercevesinde 1985:Q1- 2010:Q4
donemi icin Johansen esbiitiinlesme testi ve VEC yontemiyle incelemis ve

Nijerya’da ilgili donemde Marshall-Lerner kosulunun saglandigini, yani yapilan
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devaliiasyonlarin ve reel kur artislarinin, bu iilkenin dis ticaret dengesini olumlu
yonde etkiledigini belirlemistir. Bu ¢aligmada gdére nominal doviz kurundaki %1
oranindaki deger kaybinin, {ilkenin dis ticaret dengesini %1.16 puan iyilestirdigi

goriilmiistiir.
3.1.2. Olumsuz Sonu¢ Bulan Calismalar

Rose ve Yellen (1989), ABD’nin segili iilkelerle olan ikili dig ticareti lizerinde
reel doviz kurunun etkilerini Engle ve Granger (1987) esbiitlinlesme testi ile analiz
ettigi calismasinda; degiskenler arasinda esbiitiinlesme bulamamistir. Dolayisiyla J
Egrisi Hipotezinin gecerliligi konusunda da herhangi bir kanita rastlayamamaislardir.
Arastirmacilar bu durumun nedeninin; serilerin igermekte oldugu birim kokler ya da
dis ticaret dengesi, doviz kurlar1 ve ¢ikti arasindaki esanlilik olabilecegini ifade

etmislerdir.

Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999), ABD’nin Fransa, Almanya, italya ve
Japonya ile olan ikili ticaretinde reel kurlarin ve iilke milli gelirlerinin etkilerini
ARDL yontemiyle aragtirmis ve ABD’nin bu iilkelerle olan dis ticaretinde J Egrisi

Hipotezinin gegerli olmadigini belirlemistir.

Bahmani-Oskooee ve Cheema (2009), Pakistan ile 13 ticari partneri arasindaki
ikili dis ticaretin, reel doviz kuru ve tilke milli gelirlerine olan kisa ve uzun donem
duyarhiliklarini, J Egrisi Hipotezi gergevesinde, 1980:Q1-2003:Q4 donemi igin Sinir
Testi, ARDL yontemi, Johansen esbiitiinlesme testi ve VEC yontemleriyle incelemis
ve sadece Kanada, Hong Kong, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve Ingiltere ile
olan dis ticaretinde uzun donemde ticaret dengesiyle doviz kurlar1 arasinda anlamh
bir iligkinin var oldugunu, bu iilkelerin hig¢ biriyle olan iki yonlii dis ticaretinde J

Egrisi Hipotezinin gecerli olmadigini belirlemistir.

Shahbaz, Jalil ve Islam (2010), reel déviz kurunun dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini, Pakistan i¢in 1980:Q1-2006:Q4 donemi verilerini kullanarak,
ARDL yontemiyle analiz etmis ve seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var
oldugunu ancak reel doviz kurundaki artiglarin, Pakistan’in dis ticaret dengesi

tizerindeki etkilerinin negatif oldugunu, bu nedenle s6z konusu iilkede J Egrisi
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Hipotezinin gecerli olmadigini, politika yapicilarin, kur politikalarini belirlerken bu

durumu dikkate almalarinda yarar olacagini ifade etmislerdir.

Kang (2016), nominal ve reel doviz kuru degisimlerinin dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerini, Cekim Modeli yardimiyla, 72 tane ihracat¢1 ve 158 tane
ithalat¢1 iilkenin 2001-2015 donemi verilerini kullanarak analiz etmis ve iilkelerin
paralarinin degerini diisiirmesinin (devaliiasyon), ihracat artisina olumlu bir katki
saglamadigini, paralarii daha degerli hale getiren iilkelerin (revaliiasyon) ise
ithalatlarinin da ihracatlarinin da arttigit sonucuna ulasmistir. Arastirmacilar,
tilkelerin devaliiasyona gitmelerinin, diinya dis ticaretinin biliylime hizim

yavaglattigini da ifade etmislerdir.

3.1.3. Belirsiz sonuc¢ bulan calismalar

Bahmani-Oskooee ve Wang (2006), Cin’in en 6nemli 13 ticari partneri iilke ile
arasindaki dis ticaret dengesinin dinamikleri 1983:Q1-2002:Q1 ddénemi igin Sinir
Testi yaklagimi ve hata diizeltme modeli yardimiyla inceledigi ¢alismada; Cin’in
ulusal parast Yuan’da yasanan reel devaliiasyonlarin, kisa donemde biitiin {ilkelerle
olan ticaret dengesinde Onemli yararlar sagladigini, ancak bu etkilerin J Egrisi
Hipotezine uymadigini belirlemistir. Ayrica bu kisa donemli olumlu etkilerin,
ABD’nin de arasinda bulundugu 4 ticaret partneri hari¢ diger iilkelerle olan dis
ticaretinde uzun donemde ortadan kalktigi tespit edilmistir. Arastirmacilar elde
ettikleri bu sonuglara dayanarak; Cin’in en biiyiik ticaret partneri olan ABD ile iki
yanl ticaret dengesinde, ulusal parasinin degerini diisiirmesinin hala etkn bir yol
oldugunu, ancak diger {iilkelerle olan dis ticareti i¢in daha farkli politika ¢éziimlerine

ithtiya¢ bulundugunu belirtmislerdir.

Bahmani-Oskooee, Goswami ve Talukdar (2008), reel doviz kurlarindaki
degisimin, dis ticaret dengesi lizerindeki etkilerini, Kanada ile en énemli 20 ticari
partneri ilke igin, J Egrisi Hipotezi c¢ergevesinde, 1973:Q1-2001:Q2 doénemi
verilerini kullanarak, Sinir Testi yaklasimi ve hata diizeltme modeline dayali ARDL
yontemiyle aragtirmistir. Analiz sonucunda; Kanada’nin bu iilkelerden 11 tanesi ile
olan dis ticaretinde J Egrisi Hipotezinin gegerli oldugu, 9 tanesinde bdyle bir etkinin
olmadig1 bulgusuna ulasilmistir. Uzun donem analizinde; reel doviz kurundaki

artiglarin, Kanada’nin Avustralya, Fransa, Almanya, Hindistan, Japonya, Hollanda,
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Giiney Kore, Singapur, Ispanya, isveg, Isvicre ve ABD ile olan ikili dis ticaretini
olumlu yonde etkiledigi, dolaysiyla bu iilkelere yonelik dis ticaret politikalari
gelistirilirken, reel doviz kuruna 06zel bir yer verilmesinin yararli olacag
belirlenmistir.

Rahutami (2013), ASEAN (Association of Southeast Asian Countries:
Giineydogu Asya Uluslar Birligi) Orgiitiine iiye Uzak Dogu Ulkelerinde reel doviz
kuru ve reel doviz kuru oynakliginin, bu {ilkelerin uluslararasi ticaretine olan
etkilerini, 2001-2011 doénemi verilerini kullanarak, rassal etkiler ve sabit etkiler
modelleri araciligiyla analiz etmistir. Analiz sonucunda; ev sahibi {ilke milli gelirinin
ithalat iizerinde anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu, ticari partner iilkenin milli
gelirinin ihracat lizerinde sadece rassal etkiler modeline gore pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin bulundugu, reel déviz kurundaki artiglarin {ilkelerin
ihracatt lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigi, ancak
ithalatlarin1 azaltict yonde etkisinin oldugu ve son olarak reel doviz kuru
oynakliginin dis ticaret {izerindeki etkisinin de istatistiksel olarak anlamsiz oldugu
tespit edilmistir.

Miranda ve Mordecki (2015), reel doviz kuru oynakliginin ihracat iizerindeki
etkilerini, Brezilya, Sili, Yeni Zelanda ve Uruguay i¢in 1990-2013 dénemi verilerini
kullanarak, Johansen esbiitiinlesme testi ile incelemis ve reel doviz kuru
oynakligindan ihracata dogru istatistiksel olarak anlamli herhangi bir etki tespit

edememistir.

3.2. Tiirkiye I¢in Yapilmis Cahismalar
3.2.1. Olumlu Sonu¢ Bulan Calismalar

Hatirli ve Onder (2010) calismalarinda Tiirkiye’nin reel efektif doviz kuru
oynaklig1 ile tekstil ve konfeksiyon ihracati arasindaki iligkileri, 1998-2008 donemi
verilerini kullanarak, GARCH yontemiyle incelenmis ve reel efektif doviz kuru
oynaklig1 ile tekstil ve konfeksiyon ihracati arasinda uzun dénemli bir iliskinin

oldugunu belirlenmistir.

Celik Oguz ve Topbas (2011) doviz kurlar ve Tiirkiye’ye gelen yabanci turist
sayis1 arasindaki iligskiyi 1990-2010 yillar1 arasinda EGARCH yo6ntemi ile incelemis
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ve elde edilen bulgulara gore turizm talebinin, déviz kuru ve kur oynaklig ile uzun

donemde istatistiksel olarak anlamli bir iligki igerisinde oldugu sonucuna ulagmistir.

Gilimiistekin (2012), Tiirkiye ile Almanya arasindaki ikili dis ticaret {izerinde
reel doviz kurlarindaki degisimlerin etkilerini, J Egrisi Hipotezi ¢ergevesinde,
1989:Q1-2011:Q3 donemi i¢in 20 endiistri bazinda, Sinir Testi yaklasimi ve ARDL
yontemi yardimiyla incelemistir. Analiz sonucunda; devaliiasyon sonucunda higbir
endiistride J Egrisi Hipotezinin gecerli olmadigi, ancak reel doviz kuru, yurtigi
(Tirkiye) milli gelir diizeyir ve yurtdist (Almanya) milli gelir diizeyindeki
degismelerin kisa donemde de uzun donemde de bir ¢ok endiistride Tiirkiye ile

Almanya arasindaki ikili ticaret iizerinde etkili oldugunu tespit edilmistir.

Basar ve Kiinii (2012), Tiirkiye’nin 34 iilke ile 2001-2011 doneminde
gerceklesen ikili dig ticaretinin belirleyicilerini, panel veri analizi yontemiyle analiz
etmis ve partner iilkenin kisi basma diisen milli geliri ve reel doviz kurundaki

artislarin Tirkiye’nin ihracatini artirdigi bulgusuna ulagmistir.

Bilman (2012), Tiirkiye’nin, 16 tane ticari partneri iilke ile olan iki yonlii dis
ticaretinde reel doviz kurlarinin etkisini, 1980-2010 donemi ig¢in, J ve S Egrisi
Hipotezleri kapsaminda, Harberger — Laursen - Metzler (HML) yontemiyle analiz
etmis ve 9 iilke ile olan dis ticarette J Egrisi Hipotezinin gegerli oldugunu ve HML
etkisinin var oldugunu, 4 iilke ile olan dis ticarette ters J Egrisi durumunun soz
konusu oldugunu ve 3 iilke i¢in ise gecikmis J Egrisi etkisinin gecerli oldugunu
belirlemistir. Caligmada Tiirkiye’nin dis ticaretinde S Egrisi Hipotezinin gegerli
olmadig belirtilmistir. Calismada ayrica Tirkiye’nin doviz kuru politikalarinin, iki
yanli ticaret aciklariin iyilestirilmesinde, ozellikle kisa donemde Onemli rol
oynayacagl ve dig iilkelerdeki fiyatlar genel diizeyinde yasanacak diigmelerin,

Tiirkiye’nin dis ticaret agiklarini daha da artiracagi ifade edilmistir.

Demirtag (2014), Tirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurunun, bu
tilkeler arasindaki ikili dis ticaret {izerindeki etkilerini, 2002-2012 dénemi i¢in Sinir
Testi ve ARDL yontemleriyle incelemis ve Tiirk Lirasindaki reel deger kaybinin,
kisa ve uzun donemde Tiirkiye’nin Almanya ile olan dis ticaret dengesi lizerinde
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica

iki llkenin milli gelirleri calismada sanayi iiterim endeksleriyle temsil edilmis ve
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sanayi iiretim endeksinin, dis ticaret dengesi lizerinde beklentilere uygun etkiye sahip

oldugunu belirlemislerdir.

Yazict ve Islam (2014), Tiirkiye’nin Avrupa Birligi (AB) iiyesi 15 iilke
(AB15) ile olan dis ticareti tizerinde reel doviz kurlarindaki degisimlerin etkilerini,
ikili iilke ciftleri i¢cin 1982:Q1-2001:Q4 donemi i¢in Sinir Testi yaklasimi ve ARDL
modeli yardimiyla analiz etmis ve Tiirkiye’de ilgili donemde J Egrisi Hipotezinin
gecerli olmadigini, ancak reel kurdaki deger kayiplarinin (Tiirk Lirasmin reel
degerinin diismesinin), Tiirkiye’nin Avusturya, Danimarka, Fransa, Irlanda, Italya,
Isvec ve Ingiltere’ye kars1 olan dis ticaret dengesini olumlu ydnde etkiledigini tespit
etmistir. Calismanin detaylarina bakildiginda reel doviz kurundaki %1°lik
azalmanm® Tiirkiye’nin ilgili tilke ile olan dis ticaret dengesini; Avusturya’da
%0.62, Danimarka’da %1.02, Fransa’da %0.53, irlanda’da %1.23, italya’da %0.59,
Isvec’te %2.09 ve Ingiltere’de %1.78 artirdigr goriilmiistiir.

Deger ve Demir (2015), reel efektif doviz kuru (REER) ile dis ticaret hacmi
arasindaki iligkileri, Tiirkiye’nin 1997:M01-2014:M12 dénemi verilerini kullanarak,
Granger nedensellik testi ve Engle ve Granger esbiitiinlesme testi yardimiyla analiz
edilmis ve reel efektif doviz kurundan dis ticaret hacmine dogru bir nedensellik
iliskisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Aragtirmacilar DOLS yontemiyle yaptiklari uzun
donem analizinde ise REER’deki %1’lik artisin dis ticaret hacmini ortalama %3.75

oraninda azalttigini belirlemislerdir.

Acct (2016), Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kuru ile dis ticaret arasindaki
iliskileri, 1997:M01-2014:M11 dbénemi i¢in Granger, Toda-Yamamoto ve Hacker-
Hatemi-J bootstrap nedensellik testleriyle incelemis ve reel doviz kurlarindan dig

ticaret verilerine dogru bir nedensellik iligkisi tespit etmistir.

Giiltekin (2016), Cin’in uygulamakta oldugu doviz kuru ve diger dis ticaret
stratejilerinin, Tiirkiye — Cin ticari iligkilerine olan etkilerini inceledigi ¢alismasinda;
Cin’in uyguladig diisiik kur ve diisiik enflasyon siyaseti ile biitiin diinya iilkelerine

ve bu arada Tiirkiye’ye karst Onemli avantajlar elde ettigini, buna karsilik

20 Burada reel doviz kurundaki azalma, Tiirk Lirasinda reel deger kaybini ifade etmekte olup, bu

pd .
durumun nedeni, bu calismada reel doéviz kurunun, RER == T seklinde kullanilmis
olmasidir.
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Tiirkiye’nin de uygulayacagi mikroekonomik ve makroekonomik politikalarla, bu

zararl etkileri minimize etmesinin gerektigini ifade etmistir.

Gerede (2016) Cin ile ABD arasinda siiren kur savasinin, Cin - ABD ve Cin -
Tirkiye ikili ticaretine olan etkilerini, 1999:M01-2015:M12 dénemi i¢in dort farkl
model yardimiyla, Kapetanios yapisal kirilmali birim kok testi, Maki (2012) yapisal
kirilmali esbiitiinlesme testi, Toda-Yamamoto nedensellik testi ve DOLS (Dinamik
En Kiicliik Kareler: Dynamic Ordinary Least Squares) yontemi yardimiyla
incelemistir. Analiz sonucunda; Cin’in lilkelerin sanayi tiretim endeksi ile ABD’nin
Cin’e olan ihracati arasinda iki yonlii, ABD’nin sanayi {iretim endeksi ile Cin’in
ABD’ye olan ihracati arasinda, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracat1 ile Cin-Tiirkiye doviz
kuru ve Cin’in sanayi iiretim endeksi arasinda ve Cin’in Tiirkiye’ye olan ihracati ile
Cin-Tiirkiye doviz kuru arasinda iki yonlii, Cin’in Tiirkiye’ye olan ihracatindan
Tiirkiye’nin sanayi iiretim endeksine dogru tek yonlii nedensellik iligkileri tespit
edilmistir. Uzun donem analizinde; Dolar/RMB kurundaki 1 birimlik artisin,
ABD’nin Cin’e olan ihracatim %24 oraninda azalttigini, Cin’in Sanayi Uretim
Endeksindeki 1 birimlik artisin, ABD’nin Cin’e olan ihracatimi %3 oraninda
artirdigmi, déviz kurundaki ve ABD’nin Sanayi Uretim Endeksindeki 1 birimlik
artisin ise, Cin’in ABD’ye olan ihracatini sirasiyla %25 ve %1 oraninda artirdigini
belirlemistir. Arastirmact Cin ile ABD arasindaki ticarette, kurdaki yiikselmenin,
yani devaliiasyonun, Cin ac¢isindan olumlu, ABD agisindan olumsuz etkilerinin
bulundugunu ortaya koymustur. Diger yandan Tiirkiye ile Cin arasindaki karsilikli
ticarette TL/RMB kurundaki 1 birimlik artigin, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatini
%11 oraninda azalttigim, Cin’in Sanayi Uretim Endeksindeki 1 birimlik artigin,
Tiirkiye’nin bu iilkeye olan ihracatin1 %3 oraninda artirdigini belirlemistir. Kurdaki
ve Tiirkiye’nin Sanayi Uretim Endeksindeki 1 birimlik artislarm da Cin’in
Tiirkiye’ye olan ihracatim1 sirasiyla %10 ve %4 oranlarinda artirdigi ortaya
konulmustur. Cin’in ABD ile olan iliskilerine benzer sekilde, kurdaki yiikselmelerin

Cin i¢in olumlu, Tiirkiye i¢in olumsuz sonuglara yol agtig1 tespit edilmistir.

Karakas, ince ve Kaya (2017), doviz kurlarmin ve déviz kuru oynakliginim,
Tiirkiye ile Rusya arasindaki ikili dis ticaret iizerindeki etkilerini, 2010:MO1-
2016:M09 donemi igin, ara¢ para birimi yaklagimiyla incelemistir. Arag¢ para birimi

olarak ABD Dolarmin kullanildig1 ¢aligmada, diinya genelindeki ticari faaliyetlerin
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bir gostergesi olarak, Baltik Kuru Yiik Tagimaciligi Endeksi (Baltic Dry Index: BDI)
verileri kullanilmigtir. Caligmada degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskilerinin
varligi Johansen esbiitiinlesme testiyle incelenmistir. Calismanin sonucunda;
rublenin deger kazanmasinin, Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalatim1 artirdigi goriilmiis
olup, genel ekonomi teorisine zit bu durumun nedeninin, Tiirkiye’nin Rusya’dan
yaptig1 ithalatin enerji gibi fiyat esnekligi oldukc¢a diisiik iiriinlerden olugsmasi oldugu
belirtilmistir. Ayrica Rusya’daki tiiketici fiyatlar1 endeksinin diigmesinin (Rus
mallarin ucuzlamasinin) ve Tiirkiye’deki perakende satis endeksindeki artislarin da
Tiirkiye’nin bu Rusya’dan ithalatin1 artirdig: tespit edilmistir. Ote yandan Rus para
birimi Ruble ’deki oynakligin da Tirkiye’nin Rusya’dan ola ithalatin1 artiric

etkilerinin oldugu goriilmiistiir.

Karamelikli ve Erkus (2017), Tiirkiye ile Yunanistan arasindaki ikili reel doviz
kurunun, bu ilkeler arasindaki dis ticaret olan etkilerini, 2003:Q1-2017:Q4 doénemi
icin dogrusal ve dogrusal olmayan ARDL yontemleriyle ayr1 ayri incelemis ve reel
doviz kuru ile ikili ticaret arasinda uzun donemde asimetrik bir nedensellik iligkisi
tespit etmistir. Arastirmacilar uzun dénemde Euro’nun deger kaybetmesinin de deger
kazanmasimin da Tiirkiye ile Yunanistan arasindaki ikili ticareti, pozitif yonde
etkiledigini belirlemigler ve Yunanistan’in, Avrupa Para Birligi’nde yer almasinin,

reel doviz kurunun etkisini sinirladigini ifade etmislerdir.

Kilig, Ozbek ve Cifci (2018), ev sahibi iilke, partner iilke milli gelirleri ve reel
doviz kurunun Tirkiye’nin dis ticareti tizerindeki etkilerini, 1990-2015 dénemi yillik
verileri ve 1998:Q1-2016:Q3 donemi geyreklik verilerini kullanarak, Sinir Testi ve
ARDL yontemleriyle arastirmis ve reel doviz kurundaki iyilesmelerin (Tiirk
Lirasinin deger kaybetmesinin) dis ticaret dengesini kisa donemde olumsuz, uzun
donemde olumlu yonde etkiledigini, yani bu yoOniiyle ilgili donemde Tiirkiye
ekonomisinde J Egrisi Hipotezinin gegerli oldugunu belirlemistir. Arastirmacilar bu
calismada; reel kurdaki degisimler ile dis ticaret dengesi arasindaki uyarlamalarin

10-12 ay arasinda siirdiigiinii ifade etmislerdir.

Yaman (2018), doviz kurlarindaki degisimlerin dis ticaret iizerindeki etkilerini,
Tirkiye’nin 2005-2015 donemi verilerini kullanarak, Granger nedensellik testi,

Johansen esbiitiinlesme testi ve VEC yontemiyle analiz etmis ve doviz kurlarindaki

78



%1’lik artisin ihracat1 %0.23 artirdigini, ithalati ise %0.38 oraninda azalttigin1 tespit
etmistir. Bu calismada ek olarak GSYH’deki %]1’lik artigin da ithalati %1.32

oraninda artirdig1 goriilmiistiir.
3.2.2. Olumsuz Sonu¢ Bulan Calismalar

Yilmaz ve Kaya (2007), reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki
iligkileri, Tirkiye’'nin 1990:M01-2004:M06 donemi verilerini kullanarak, VAR
modeli ve Granger nedensellik testi yardimiyla incelemistir. VAR analizine dayali
gerceklestirilen varyans ayrimlastirmasi isleminde ve etki - tepki fonksiyonlarinda;
reel doviz kurundaki degisimlerin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etkisinin
olmadigin1 gostermistir. Calismada ayrica ithalattan ihracata dogru giiglii bir
nedensellik iliskisi tespit eden arastirmacilar, iilkede uygulanacak ithalat
kisitlamalarinin ihracati olumsuz yonde etkileyecegini ifade etmislerdir. Bu
calismada genel olarak Tirkiye’de J Egrisi hipotezinin gegerli olmadiga karar

verilmigtir.

Aktas (2010) calismasinda reel doviz kurlartyla Tirkiye’nin ithalati ve
ithracatt arasindaki iliskileri, 1989-2008 donemi i¢in ii¢ aylik veriler kullanilarak
VAR analizi yardimiyla arastirllmistir. Bulgulara gore reel kurdaki herhangi bir
degismenin, dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etki yapmadigini, reel doviz
kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagi

sonucuna ulagilmistir.

Yurtoglu (2017), reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iligkileri, Tiirkiye nin
1997:M01-2015:M06 donemi verilerini kullanarak, Granger nedensellik testi ile

arastirmig ve reel doviz kurudan ihracata dogru bir nedensellik iligkisi bulamamustir.

Simsek (2017), reel doviz kurundaki degisimlerin, Tiirkiye’nin tarim tirlinleri
ihracat ve ithalatina olan etkilerini, 1980-2015 doénemi igin Granger nedensellik testi
ile analiz etmis ve reel doviz kurundan tarim iriinleri ticaretine dogru herhangi bir
nedensellik iligkisi tespit edememistir. Yazar sadece tarim iiriinleri ihracatinda, tarim

tirtinleri ithalatina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulabilmistir.
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3.2.3. Belirsiz Sonu¢ Bulan Calismalar

Halicioglu (2008), Tiirkiye ile en 6nemli 13 ticari partneri tlilke (Avusturya,
Belgika, Kamada, Danimarka, Fransa, Almanya, Hollanda, italya, Japonya, Isveg,
Isvigre, Ingiltere ve ABD)arasindaki ikili ticaret {izerinde reel déviz kurlarinin
etkisini, J Egrisi Hipotezi ¢ercevesinde, Sinir Testi ve ARDL yontemleriyle
arastirmistir. Analiz sonucunda; Tiirkiye ile bu iilkeler arasindaki dis ticarette J
Egrisi Hipotezinin gegerliligine iliskin yeterli kanit elde edilemezken, Tirkiye
acisindan hesaplanan reel doviz kurundaki artiglarin kisa donemde Tiirkiye nin
Belgika, Almanya ve Isvicre ile olan dis ticaret dengesini, uzun dénemde ise Ingiltere
ve ABD ile olan dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir. Uzun
déonem analizinde diger {ilkeler icin istatistiksel olarak anlamli bulgulara
ulasilamazken, Isvigre icin negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir sonuca

ulastlmistir.

Eren Sarioglu (2013) reel doviz kuru belirsizliginin, Tirkiye nin ihracati
tizerindeki etkilerini, 2003-2011 donemi i¢in Sinir Testi ve ARDL yontemleriyle
incelemis ve Tirkiye’nin ihracati izerinde 6nemli paya sahip olan kimya, otomotiv,
elektrik-elektronik ve demir-gelik  sektorlerinin  ihracatlarini, doviz — kuru
belirsizliginin istatistiksel olarak anlamli bir sekilde etkilemedigi sonucuna

ulagmustir.

Barak ve Naimoglu (2018), reel doviz kurunun dis ticaret tiizerindeki
etkilerini, kirilgan besli (Endonezya, Tiirkiye, Giiney Kore, Kolombiya ve Meksika)
icin 2000-2014 donemi verilerini kullanarak, Panel ARDL ve Granger nedensellik
testi ile incelemis ve reel doviz kuru ile dis ticaret arasinda kisa donemde de uzun
donemde de negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulmustur. Ote yandan
reel doviz kurundan dis ticarete dogru istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik

iligkisi tespit edememislerdir.

Uslu (2018), reel efektif doviz kuru, yurtici milli gelir diizeyi ve diinya milli
gelir diizeyinin, Tiirkiye’nin ihracati, ithalati ve dis ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini, 1989:Q1-2018:Q1 donemi i¢in Sinir Testi ve ARDL yontemleriyle analiz
etmis ve uzun donemde reel efektif doviz kuru, yurtici milli gelir diizeyinin dis

ticaret dengesi ilizerinde anlamli bir etkisinin olmadigini, diinya milli gelirindeki
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%1’lik artisin Tirkiye’nin dis ticaret dengesini %0.47 oraninda iyilestirdigini
belirlemistir. Yazar Toda-Yamamoto nedensellik testi ile yaptigi analizde ise reel
efektif doviz kuru, yurtici milli gelir diizeyi ve dinya milli gelir diizeyinden
Tirkiye’nin dis ticaret dengesine dogru nedensellik iliskisi tespit ederken,
Tiirkiye’de Marshall-Lerner Kosulu ve J Egrisi Hipotezlerinin gegerli olmadigini

tespit etmistir.

Son doénemde yapilan caligmalarda, doviz kurlarinin dis ticarete etkisi
konusunda cok farkli sonuglara ulasilmistir. Farkliliklarin ana kaynagi olarak
literatiirde One ¢ikan nedenler sOyledir; genel ekonomik gelismislik diizeyi, dis
ticarete konu mallarin farkli ozellikleri, iilkelerin uygulamakta olduklart kur
politikalar1 ve gelir etkisi. Bu nedenler, genel anlamda gergeklestirilen ¢alismalarda

farkli bulgulara ulasilmasina sebep olmaktadir.

Doviz kurlart ve dis ticaret konusunda literatiirde genellikle, bir iilkenin reel
efektif doviz kurunun, toplam dis ticaret haddine ve cari denge iizerine etkileri
arastirilmistir. Bir diger iizerine durulan konu ise sektorlere gore farkli reel efektif
doviz kurlarmin tespiti ve bir iilkenin dis ticaretine dair etkinin sektorlere 6zel

incelenmesidir.

Ancak literatiirde ¢oklu iilke gruplarina gore belirlenen reel efektif doviz
kurlarinin kullanimina karsilik, ikili iilke reel doviz kurlar {izerinde yogunlasan

calisma sayis1 daha sinirli kalmaktadir.

Bu calismada her bir iilke ¢ifti icin tarafimizdan hesaplanan reel kurlar
kullanilarak, literatiirdeki 6nemli bir boslugun doldurulmasi hedeflenmistir. Ayrica
bu ¢alismada kullanilan dogrusal olmayan birim kok ve nedensellik testleri de ikili
dis ticaret ve reel kur literatiiri icin olduk¢a giincel ve farkli bir yontem olup,

caligmanin bu yoniiyle de literatiire 6nemli bir katki saglamasi beklenmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

EKONOMETRIK ANALIZ

Calismanin  dordiincii boliimiinde konuyla ilgili ekonometrik analizler
gerceklestirilmistir. Bu kapsamda c¢alismada Tiirkiye ile Rusya, Almanya ve Cin
arasindaki karsilikli (ikili) dis ticarete yonelik olarak, her bir iilke ¢ifti igin ayr1 ayri
zaman serisi analizleri yapilmis ve elde edilen bulgular karsilastirilmistir.  Zaman
serisi analizleri yapilirken; geleneksel, yapisal kirilmali ve dogrusal olmayan zaman
serisi analizleri bir arada kullanilarak, olas1 biitin durumlar g6z Oniinde

bulundurulmaya galisilmustir.
4.1. Veri Seti

Bu c¢alismada Tiirkiye ile Rusya, Almanya ve Cin’e ait 2004:MO01-
2018:M11 dénemi? aylik verileri kullanilmistir. Verilerin se¢iminde literatiirde yer
alan Onafowora (2003); Giimiistekin (2012); Uslu (2018) ¢alismalar1 temel
alimmistir. Bu calismalardan Onafowora (2003); Tayland, Malezya ve
Endonezya’nin, ABD ve Japonya ile olan ikili ticaretinde reel doviz kuru ve lilke
milli gelirlerinin etkilerini kullanarak, {ilke ciftleri i¢in ayr1 ayr1 analizler yapmistir
ve bu yonleriyle bu tez calismasina benzemektedir/ornek teskil etmektedir.
Gilimiistekin (2012); Tirkiye ile Almanya arasindaki ikili dis ticaret lizerinde reel
doviz kurlarindaki degisimlerin etkilerini, J Egrisi Hipotezi g¢ercevesinde, Sinr
Testi yaklasimi ve ARDL yontemi yardimiyla incelemistir. Calisma, hem bir iilke
ciftinin dis ticaretine odaklanmis olmasi, hem test ettigi teori, hem de kullandigi
analiz yontemleriyle yapilmakta olan bu ¢aligmaya 6rnek teskil etmektedir. Benzer
sekilde Uslu (2018) da reel efektif doviz kuru, yurti¢i milli gelir diizeyi ve diinya

milli gelir diizeyinin, Tirkiye nin ihracati, ithalati1 ve dis ticaret dengesi lizerindeki

2! Dnem segiminde; iilkeler igin veri setine ulagilabilen en genis zaman dilimi temel alinmistir.
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etkilerini, Siir Testi ve ARDL ydntemleriyle analiz etmis olup, konu ve kullandig1
degiskenler itibariyle bu calismaya Ornek olmustur. Bu kapsamda Calismada

kullanilan bagimh (aciklanan) degiskenler:

Ihracat (Export: X): Tiirkiye’nin Almanya, Rusya ve Cin’e yaptig1 mal ihracati®®
verileri kullanilmistir. Veriler TUIK (2018b)’den, TL olarak elde edilmis, dogal
logaritmalar1 alinmig ve Moving Average (Hareketli Ortalamalar) yontemiyle

mevsim etkilerinden arindirilmistir.

Ithalat Import: M): Tiirkiye’nin Almanya, Rusya ve Cin’den yaptig1 mal ithalat:
verileri kullanilmistir. Veriler TUIK (2018b)’den, TL olarak elde edilmis, dogal
logaritmalar1 alinmis ve Moving Average yontemiyle mevsim etkilerinden

armdirilmistir.

Dus Ticaret Dengesi (Balance of Tade: BT): Tiirkiye’nin Almanya, Rusya ve Cin’e
yaptig1 mal ihracati verilerinin, bu iilkelerden yapilan mal ithalati verilerine boliip,
100 ile ¢arpilmasiyla elde edilmistir. Sonra bu serinin dogal logaritmasi alinmis ve
Moving Average yontemiyle mevsim etkilerinden arindirilmistir. Bu verinin

olusturulmasinda Halicioglu (2008) temel alinmistir.

Calismada bagimsiz (aciklayicl) degisken olarak kullanilan veriler:

Reel Doviz Kuru (Real Excgange Rate: RER): Nominal kuru (ilgili iilke para
birimi karsili1 alinabilen TL miktar1, ER), kars1 iilkeye ait tiiketici fiyatlar1 endeksi
(PT) ve Tiirkiye’ye ait tiiketici fiyatlar1 endeksi (P%) verileri, Denklem (18)’de

yerlerine yazilarak, her bir iilkeye kars1 Tiirkiye’nin RER degerleri hesaplanmustir.

2 Bu calismaya baslarken; reel kurlarin mal ve hizmet ticareti lizerindeki etkilerinin arastirilmasi
planlanmisti. Ancak verileri temin etme noktasinda TUIK ve Kiiltir ve Turizm Bakanligi
yetkilileriyle/uzmanlariyla yapilan yazigmalar ve telefon goriigmeleri sonucunda; Tiirkiye’ye gelen
turistlerin milliyetlerine ait kayitlarin Rusya ve Almanya icin tutulmasina karsin, Cin’den gelen
turistlerin, Uzak Dogu iilkeleri i¢in toplulastirilmig olarak tutuldugu ve sadece Cin’e ait boyle bir
verinin tutulmadig ifade edilmistir. Isin daha kétiisii ise; Tiirkiye’den turizm amaciyla yurtdigina
giden kisilerin hangi iilkelere gittikleri ve nerede ne kadar harcama yaptiklarina iligkin herhangi bir
verinin tutulmadigi, yapilan anketlerde sadece kisilere yurtdisinda ortalama ne kadar para
harcadiklarinin soruldugu belirtilmistir. Bu nedenle Almanya, Rusya ve Cin ile Tiirkiye arasindaki
hizmet ticareti (turizm) verilerine ulagma olanag: kalmamaistir. Bu nedenle ¢aligma Almanya, Rusya
ve Cin ile Tiirkiye arasindaki mal ticareti iizerinden yiiriitiilmiistiir. Ayrica calismada iilkeler
arasindaki uzaklik degiskeninin de analizlerde kullanilmasi planlanmis, bu veri seti olusturulup
modellerde yer verilmis ve ilk analizler yapilmistir. Ancak bu degiskenin zaman i¢inde siirekli sabit
olmasi, bazi analizlerin yapilamamasina neden olmustur. Bu nedenle uzaklik degiskeni analizden
dislanmustir.
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pf
RER = ER * =5 (35)
Burada kullanilan ER verileri; TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS,
2018a), Cin Merkez Bankasi PBC(2018), Rusya Merkez Bankasi (CBRF, 2019) ve
Investing (2019)’dan alinmistir. P/ ve P¢ verileri; FRED (2019)’dan (2015=100)
seklinde alinmistir. Sonra bu serinin dogal logaritmasi alinmis ve Moving Average

yontemiyle mevsim etkilerinden arindirilmistir.

Kisi Basina Diisen Milli Gelir (Real Gross Domestic Per Capita: GDPPC): Satin
alma giicli paritesine gore hesaplanmis kisi basmna diisen milli gelir verileri
kullanilmistir. Veriler World Bank (2019a) ve iilke merkez bankalarindan
derlenmistir. Sonra bu serinin dogal logaritmas: alimmig ve Moving Average

yontemiyle mevsim etkilerinden arindirilmistir.

Niifus (Population: POP): Ulkelerin toplam niifusu, iiretim ve talebin birer
belirleyicisi olarak analize dahil edilmistir. Niifus verilerine World Bank (2019f) ve
iilkelerin resmi istatistik biirolarindan ulasilmistir. Sonra bu serinin dogal

logaritmas1 alinmustir.

Petrol Fiyatlar1 (Oil Prices: Poil): Rusya’dan yapilan ithalatin enerji agirlikli
olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindaki degisim de ithalat verisini 6nemli olgiide
etkilemektedir. Ote yandan Cin ve Almanya gérece Tiirkiye’ye uzak iilkeler olup,
yapilan dis ticaret petrol fiyatlarindan etkilenebilmektedir. Biitiin bu nedenlerle
petrol fiyatlarinin da analizlere katilmasinda yarar goriilmiistiir. Bu amagla EIA
(2019)’dan alinan Brent Petrolii ham petrol varil fiyatlari verileri kullanilmustir.
Sonra bu serinin dogal logaritmasi alinmig ve Moving Average yontemiyle mevsim

etkilerinden arindirilmistir.

Kriz Kukla Degiskeni (Ky03): 2008 kiiresel ekonomik krizi biitiin iilkelerin dis
ticaretini ve makroekonomik biiytikliiklerini 6nemli 6l¢lide etkiledigi icin bu krizin
etkileri de kukla degiskenle analizlere dahil edilmistir. Bu kukla degisken
olusturulurken; kriz nedeniyle Tiirkiye ekonomisinin negatif biiyiidiigii 2008:M10-
2009:M09 arasina 1, diger donemlere O degerleri verilmistir. Veri setine ait

tanimlayici istatistikler Ek 1°de sunulmustur.
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4.2. Model

Calismada Rose ve Yellen (1989); Shirvani ve Wilbratte (1997); Bahmani-
Oskooee ve Brooks (1999); Halicioglu (2008); Demirtas (2014); Kang (2016);
Karamelikli ve Erkus (2017) izlenerek ve tarafimizdan niifus ve petrol fiyatlar

eklenerek gelistirilen ekonometrik modellerin kapal: formu;

XTR = f(RER,POP’, Poil, GDPPC’, K,40g) (36)
M™ = f(RER ,POP4, Poil, GDPPC%, K,40g) (37)
BTTR = f(RER , POP%, POP', Poil, GDPPC, GDPPC', K,00g) (38)

seklindedir. Burada RER; Tiirkiye ile partner iilke arasindaki, Tiirkiye agisindan
reel doviz kurunu, POP’; partner iilkenin niifusunu, POP%; Tiirkiye nin niifusunu,
P,;;; Brent petrolii ham petrol varil fiyatlarmi, GDPPC’; partner iilkede kisi basina
diisen milli geliri, GDPPC?; Tiirkiye’de kisi basma diisen milli geliri ve BT;
Tiirkiye agisindan ilgili iilkeyle olan dis ticaret dengesini (Balance od Trade) ifade
etmektedir?®. Daha sonra Halicioglu (2008) izlenerek, biitin serilerin dogal
logaritmalar1 (Ln) alinarak analizlerde kullanilmistir. Bu modellerin ekonometrik

formda yazilmis sekli:

Model 1: Ln(X[*-“") = By + B, Ln(RER{*“"") + B,Ln(GDPPCF"N) +
BsLn(Poily) + BoLn(POPE™) + BsKygos +€: (39)

Model 2: Ln(X[®*Y%) = By + B.Ln(RER[*-FYS) + B,Ln(GDPPCEYS) +
BsLn(Poil,) + B Ln(POPRYS) + BsKyo0s + € (40)

Model 3: Ln(X{ ®-*") = B, + B Ln(RER;*-“*M) + B,Ln(GDPPCERM) +
BsLn(Poil,) + B Ln(POPERM) + BsKapos + €; (41)

Model 4: Ln(M{*-“"") = ay + a; Ln(RER{*“"™) + a,Ln(GDPPCIR) +
azLn(Poil,) + a,Ln(POPIR) + asK,q05 + €; (42)

2 BT=(X/M)*100 seklinde tarafimizdan hesaplanmstir.
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Model 5: Ln(M{*-*"®) = ay + a; Ln(RER{**"®) + a,Ln(GDPPCTR) +
azLn(Poil,) + a,Ln(POPIR) + asK,q05 + e; (43)

Model 6: Ln(M{*-"") = a4y + a; Ln(RER{®*-**") + a,Ln(GDPPCI®) +
azLn(Poil,) + a,Ln(POPIR) + asK,q05 + e; (44)

Model 7: Ln(TB[ ") =y, + y1 Ln(RER;*-“"") + y,Ln(GDPPCI®) +
v3Ln(GDPPCEHN) + y,Ln(Poil,) + ysLn(POPIR) +
YeLn(POPEENY + v, K008 + €; (45)

Model 8: Ln(TB/**"®) = yo + y1Ln(RER{*-*Y®) + y,Ln(GDPPCIR) +
¥3Ln(GDPPCRYS) + y,Ln(Poil,) + ysLn(POPR) +
YeLn(POPEYS) + y,Ky008 + € (46)

Model 9: Ln(TB[®*-*) =y, + y,Ln(RER*-**) + y,Ln(GDPPCI®) +
Y3Ln(GDPPCERM) + y,Ln(Poil,) + ysLn(POPIR) +
YeLn(POPFRM) + v, Ky008 + €4 (47)

Burada;

Ln(X TRCHN ): Tirkiye’nin Cin’e olan ihracatini,

Ln (X tT kR US): Tiirkiye’nin Rusya Federasyonuna olan ihracatini,

Ln (X tT R GRM ): Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatini,

Ln(MtT R-CHN): Tiirkiye’nin Cin’den olan ithalatini,

Ln(MtT RR US): Tiirkiye’nin Rusya Federasyonu’ndan olan ithalatini,

Ln(MtT R-GRM): Tiirkiye nin Almanya’dan olan ithalatini,

Ln(TBtT RCHN ): Tiirkiye’nin Cin’e kars1 olan dig ticaret dengesini,

Ln(TBtT RRUS ): Tiirkiye’nin Rusya Federasyonuna karsi olan dis ticaret dengesini,

Ln(TBtT R GRM ): Tiirkiye’nin Almanya’ya kars1 olan dis ticaret dengesini,
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Ln(RE RtT RCHN ): Tiirkiye acisindan, Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kurunu,

Ln(RERtT RRUS ): Tiirkiye agisindan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel doviz

kurunu,

Ln(RERtT RGRM ): Tirkiye agisindan, Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz

kurunu,

Ln(GDPPCI®): Tiirkiye’de satin alma giicii paritesine gdre hesaplanmis, kisi

basina diisen milli geliri,

Ln(GDPPCEYS): Cin’de satin alma giicii paritesine gore hesaplanmus, kisi basina

diisen milli geliri,

Ln(GDPPCI®): Rusya’da satin alma giicii paritesine gdre hesaplanmis, kisi basia

diisen milli geliri,

Ln(GDPPCI®): Almanya’da satin alma giicli paritesine gore hesaplanmus, kisi

basina diisen milli geliri,
Ln(Poil;): Brent petrolii ham petrol varil fiyatlarini,
Ln(POPIR): Tiirkiye nin niifusunu,
Ln(POPEHN): Cin’nin niifusunu,
Ln(POPEYS): Rusya Federasyonu’nun niifusunu,
Ln(POPFRM): Almanya’nin niifusunu,
K>00g: 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkilerini temsil eden kukla degiskeni,

e;; Ekonometrik olarak sorunsuz hata terimleri serilerini ifade etmektedir.
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4.3. Yontem

Bu ¢aligmada 6 farkli analiz yapilmistir:

Serilerin dogrusal olup olmadiklar1 Harvey, Leybourne ve Xiao (2008)

dogrusallik testi ile tespit edilmistir.

Serilerin duraganligt ADF, PP, KPSS, Kapetanios (2005) coklu yapisal
kirilmali birim kok testi ve Kapetanios, Shin ve Snell (2003) zamanla degisen

nonlinear birim kok testiyle sinanmustir.

Modellerde yer alan seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi; Engle ve

Granger (1987), Johansen (1988) ve Sinir Testi yaklasimlariyla incelenmistir.

Modellere ait uzun ve kisa donem analizleri ARDL yontemiyle
gerceklestirilecektir. Analizin bu asamasinda; {ilke ¢iftleri icin dis ticarette J
Egrisi Hipotezi, S Egrisi Hipotezi ve Marshall-Lerner Kosulunun gecerliligi
test edilmistir. Boylece ikili dis ticaret ile RER arasindaki etkilesimleri ortaya
¢ikarma, Marshall-Lerner Kosulu ile J veya S Egrisi Hipotezlerinin bu iilke

ciftleri i¢in gecerliligini sinama imkan1 elde edilmistir.

Modellerde yer alan seriler arasindaki nedensellik iliskileri Granger (1969) ve
Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi ile smanmustir. Ayrica ihracat ile
RER, ithalat ile RER ve dis ticaret dengesi ile RER arasindaki nedensellik
iligkileri ayrica Li vd. (2016) tarafindan gelistirilen zamanla degisen nonlinear

nedensellik testiyle de incelenmistir.
4.4. Dogrusallik Testi

Bu calismada, analizlerde kullanilan serilerin dogrusal olup olmadiklari,

Harvey ve Leybourne (2008) tarafindan gelistirilen dogrusallik testi ile

incelenmistir. Bu test temelde Harvey ve Leybourne (2008) tarafindan gelistirilmis

olmakla birlikte, Harvey, Leybourne ve Xiao (2008) calismasiyla son seklini

almistir. Bu nedenle literatlirde yazarlarin isimlerinin bag harflerine atifla HLX testi

olarak adlandirilmaktadir. Test, temelde hata terimlerinin kareleri toplamina

dayanmakta olup, hipotezleri:
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Hy: Seri Dogrusal Degildir
H;: Seri Dogrusaldir

seklindedir. Yapilacak testler sonucunda elde edilen test istatistigi, kritik
degerlerden biiyiik oldugunda H, hipotezi reddedilir ve ilgili serinin dogrusal
olduguna karar verilir. Bu calismada HLX testi yapilmis ve elde edilen sonuglar

Tablo 17°de sunulmustur.

Tablo 20: HLX Dogrusallik Testi Sonuglari
HLX Test Kritik Degerler
Degisken Istatistigi
%10 %5 %1
Ln(X1r cun) 1.48 4.60 5.99 9.21
Ln(X1k rus) 8.67* 4.60 5.99 9.21
Ln(X7r crm) 3.14 4.60 5.99 9.21
Ln(Mzg cun) 3.66 4.60 5.99 9.21
Ln(Mrg gus) 3.03 4.60 5.99 9.21
Ln(Mrg crm) 2.49 4.60 5.99 9.21
Ln(TBrg cun) 1.56 4.60 5.99 9.21
Ln(TBrg rus) 3.57 4.60 5.99 9.21
Ln(TB1g crm) 2.46 4.60 5.99 9.21
Ln(RERrg cun) 0.72 4.60 5.99 9.21
Ln(RERg pus) 0.71 4.60 5.99 9.21
Ln(RERrg crm) 2.80 4.60 5.99 9.21
Ln(GDPPCyp) 57.23*** 4.60 5.99 9.21
Ln(GDPPCryy) 13.53%** 4.60 5.99 9.21
Ln(GDPPCrys) 58.93%** 4.60 5.99 9.21
Ln(GDPPCgpy) 34.68%* 4.60 5.99 9.21
Ln(POPrg) 0.58 4.60 5.99 9.21
Ln(POPyy) -19.66 4.60 5.99 9.21
Ln(POPgys) -15.77 4.60 5.99 9.21
Ln(POP cru) 85.25%** 4.60 5.99 9.21
Ln(Poil) 253 4.60 5.99 9.21

Not: *** ve **; [lgili serinin sirasiyla %1 ve %5 anlamhlik diizeyinde dogrusal oldugunu
gostermektedir.

Tablo 17°de goriildiigii gibi analizlerde kullanilacak olan serilerden bazilari
dogrusal (linear), bazilar1 dogrusal degil (nonlinear) ¢ikmistir. Bu durumda serilerin
dogrusallig1 hakkinda tek bir karar vermek ve ilerleyen analizleri ona gore yapmak
olanakli degildir. Bu nedenle calismada dogrusal ve dogrusal olmayan analiz
yontemleri bir arada kullanilarak, olasi biitin durumlar g6z Oniinde

bulundurulmustur.
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4.5. Serilerin Duraganhginin Test Edilmesi

Yapilan ekonometrik analizlerin sonuglarinin giivenilir olabilmesi igin,
serilerin duraganlik derecelerinin goz Oniinde bulundurularak yapilmasi onem
tasimaktadir (Nielsen, 2005). Bir serinin beklenen degeri, varyansi ve kovaryansi,
zamandan bagimsiz ise, yani seri beklenen degeri etrafinda dalgalaniyor ve

beklenen deger dogrusunu sik sik kesiyorsa, boyle serilere, duragan seri ad1 verilir,

Birim kok testlerinde serinin cari (t) donemindeki degerinin, bir 6nceki (t-1)
donemdeki degerinden etkilenme derecesi analiz edilmektedir. Bu durum bir AR(1)

stireci yardimiyla incelenebilir:
Yt = th—l + ut (48)

Burada; [p] =1 oldugunda seride birim kok vardir, yani seri duragan
degildir. Serinin ge¢mis donemlerindeki soklari, bir sonraki doéneme aynen
geemekte ve soklar kalici hale gelmektedir. Oysa ekonomideki soklarin genel
olarak gecici oldugu bilinmektedir. Bu nedenle, bdyle duragan olmayan serilerle
yapilacak analizlerde, sahte regresyon problemi ile karsilagilabilmektedir (Granger
ve Newbold, 1974).

Denklem (22)’de |p| <1 Oldugunda ise serinin duragan olduguna karar

verilmektedir. Ciinkii soklarin etkisi azalarak sonraki donemlere gegmistir.

Duragan olmayan serileri duragan hale getirebilmek i¢in; trend ekleme ve /
veya fark alma islemleri uygulanir. Bunun ig¢in Denklem (48)’in her iki tarafindan

serinin bir donem gecikmeli degeri (Y;_,) ¢ikartilir.

Vi =pY1 +uy (49)
Yo -Va=pYr -V +u (50)
A, = (p—DYer +uy (51)

Yukarida p = 1 oldugunda serinin duragan olmadigi kabul edilmisti. Burada

p = 1 yazildiginda;
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AYt == OYt—l + ut (52)
AY, = u, (53)

haline gelir. Son esitlikte AY’nin artik AY;_;ile bir iligkisi kalmamakta,
AY;, sadece u, gibi rassal bir degiskene bagl hale gelerek, duragan olmaktadir
(Dikmen, 2012: 304).

Birim kok testlerinin ilk gelistiricisi olan Dickey ve Fuller (1979), serilerin

duraganligint Denklem (51)’i kullanmistir.

AY, =(p— 1Y, +u; (54)
Bu denklemde p — 1 = § olarak alinip,

AY, = 6Y_ 1 +u, (55)

Haline getirilmistir. Dickey ve Fuller (1979) bu denklemi kullanarak ii¢ farkl

test modeli gelistirmistir:

Sabitsiz ve trendsiz model: AY; = 6Y;_1 + u; (56)
Sabitli ve trendsiz model: AY; = By + 6Y,_1 + u; (57)
Sabitli ve trendli model: AY, = Sy + f1t + Y1 + u; (58)

Bu modellerde Y; serisinin duraganligi artik §’nin durumuna bagli hale

gelmistir. Dickey ve Fuller (1979) testinin hipotezleri:
Hy: § =0  Seri duragan degildir (Seri birim kok igermektedir)
Hy:6 <0  Seri duragandir (Seri birim koksiizdiir)

Diizey degerlerinde duragan olan serilere 1(0), diizey degerlerinde duragan
olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelen serilere I(1) seri adi

verilmektedir (McCauley, Bassler ve Gunaratne, 2008).
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4.4.1. ADF Birim Kok Testi

Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller: ADF) Birim Kok
Testi bu noktada devreye girmektedir. Dickey-Fuller denklemlerindeki hata
terimlerinde (u;) genellikle otokorelasyon sorunu c¢iktigi igin, bu teste AY;’nin
gecikmeli degerleri de modele agiklayici degisken olarak eklenerek, sorun ortadan

kaldirilmistir. Bu durumda Dickey-Fuller tarafindan gelistirilen modeller su hale

dontsmiistiir (Enders, 1995: 212 - 221):

m
Sabitsiz ve trendsiz model: AY, = §Y,_; + Z aiAY,_; + u; (59)
i=1
m
Sabitli ve trendsiz model: AY; = o+ 6Y;_1 + z aiAY,_; + u; (60)
i=1

m
Sabitli ve trendli model: AY; = o + pit + 6Y,_1 + Z aiAY,_; + u; (61)

=1

Burada m; ideal gecikme uzunlugunu gostermektedir. ADF testinin hipotezleri de

Dickey-Fuller testinin hipotezleriyle aynidir. Yani:
Hy: 6 =0  Seri Duragan Degildir
Hi:6<0 Seri Duragandir

Bu hipotezleri sinamak i¢in MacKinnon (1996) tarafindan gelistirilen kritik
degerler kullanilmaktadir. Calismada ADF birim kok testi yapilmis ve elde edilen
bulgular Tablo 18’de gosterilmistir.
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Tablo 21: ADF Birim Kok Testi Sonuglar:

Diizey Degeri Birinci Farki
Degisken ADF Test Olasik | ADF Test | Olasiik
Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri

In(Xrg can) -4.60%** 0.00 - -
In(Xrg rus) -2.32 0.42 -4.45%** 0.00
In(Xrg grm) -1.09 0.92 -4 55%** 0.00

In(Mrg cyn) -3.59** 0.03 - -

In(Myg gys) -3.38* 0.05 - -
In(Mrg grm) -2.38 0.38 -13.80*** 0.00
In(TBtg cun) -1.55 0.80 -4.65%** 0.00

In(TBrg gys) -4.28%** 0.00 = -
In(TBtg grm) -3.05 0.12 -13.79*** 0.00
In(RERtg cun) -2.85 0.18 -10.15%** 0.00
Ln(RER7g gys) -2.81 0.19 -7.88*** 0.00
In(RER7R Grm) -1.74 0.72 -10.59*** 0.00
Ln(GDPPCrg) -1.72 0.73 -3.20*%* 0.02
Ln(GDPPCcyy) -2.30 0.42 -1.48 0.54
Ln(GDPPCgrys) -2.24 0.46 -2.46 0.12
Ln(GDPPCgry) -2.56 0.29 -4.66*** 0.00
Ln(POPrg) -1.22 0.90 -0.70 0.82
Ln(POPcyy) -2.04 0.57 -2.45 0.12

Ln(POPgys) -3.26* 0.07 - -
Ln(POPgry) -0.29 0.99 -2.36 0.15
Ln(Poil) -2.54 0.30 -10.17*** 0.00

Not: Ideal gecikme uzunluklari Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak tespit edilmistir. Diizey
degerlerinde sabitli ve trendli, birinci farklarinda ise sabitli modeller kullanilarak testler
gerceklestirilmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 13 alinmigtir. ***, ** ve *; sirasiyla %1, %5 ve
%10 anlamlilik diizeyinde duraganligi gostermektedir. Diizey degerlerinde duragan olan seriler i¢in

birinci farkta tekrar birim kok testi yapilmamustir.

Tablo 18’deki bulgulara goére bu serilerin bazilar1 diizey degerlerinde

duragan (1(0)) iken, bazilar1 diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci farklari

alindiginda duragan hale gelmektedir. Yani I(1)’dir.
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4.4.2. PP Birim Kok Testi

ADF testi ekonometrik analizlerde yaygin kullanilmakla birlikte 6zellikle
trend iceren serilerin duraganligini test etmede Phillips ve Perron (1988) tarafindan
gelistirilen PP testinin, ADF’den daha gii¢lii oldugu kabul edilmektedir. PP
testinde birim kokiin varligi hareketli ortalama (Moving Average: MA) siireci
kullanilarak arastirilmaktadir. Bu test, parametrik olmayan bir siirece sahiptir. PP,
Newey-West hata diizeltme mekanizmasim1 kullanarak birim kok testinin
modellerindeki otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmaktadir (Enders, 1995:
239). PP testinde seride birim kokiin varligi asagidaki denklem kullanarak
incelenmektedir (Tar1, 2012: 399):

T
AYL- = :80 + 6Yt_1 + Bl (t - E) + ut (62)

Burada T; gozlem sayisidir. Bu testin hipotezleri de ADF testinin

hipotezleriyle aynidir. Yani;
Hy: § =0 Ise Seri Duragan Degildir
H.:5 <0 Ise Seri Duragandur.

Bu hipotezleri test etmek icin yine MacKinnon (1996) kritik degerleri
kullanilabilmektedir. Calismada PP birim kok testi yapilmis ve elde edilen bulgular
Tablo 19°da gosterilmistir.
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Tablo 22: PP Birim Kok Testi Sonuclari

Diizey Degeri Birinci Farki
Degisken PP Test Olasiltk PP Test | Olasilik
Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri
In(Xrg can) -6.41%** 0.00 - -
In(Xrg rus) -2.24 0.45 -17.41%** 0.00
In(Xrg grm) -4.62%** 0.00 - -
In(Mrg cyn) -5.54%** 0.00 - -
In(Myg gys) -3.73** 0.02 - -
In(Mrg grm) -5.40%** 0.00 - -
In(TBtg cun) -5.71%** 0.00 - -
In(TBrg gys) -5.48*** 0.00 = -
In(TBtg grm) -2.85 0.18 -10.15%** 0.00
In(RERtg cun) -2.75 0.21 -8.90*** 0.00
Ln(RER7g gys) -2.81 0.19 -7.88*** 0.00
In(RER7R Grm) -2.02 0.58 -8.76*** 0.00
Ln(GDPPCrg) -1.49 0.82 -9.64*** 0.00
Ln(GDPPCcyy) -1.57 0.79 -3.58*** 0.00
Ln(GDPPCgrys) -1.39 0.85 -8.79%** 0.00
Ln(GDPPCgry) -2.17 0.50 -0.20*** 0.00
Ln(POPrg) -1.22 0.90 -0.76 0.82
Ln(POPcyy) -2.04 0.57 -2.45 0.12
Ln(POPgys) -7.24%** 0.00 - -
Ln(POPgry) -0.28 0.99 -0.11%** 0.00
Ln(Poil) -2.37 0.39 -10.15%** 0.00

Not: Ideal bant genisligi Newey-West yontemiyle tespit edilmistir. Diizey degerlerinde sabitli ve
trendli, birinci farklarinda ise sabitli modeller kullanilarak testler gergeklestirilmistir. ***, ** ve *;
sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duraganligi gostermektedir. Diizey degerlerinde
duragan olan seriler i¢in birinci farkta tekrar birim kok testi yapilmamistir.

Tablo 19°daki bulgulara gore bu serilerin bazilari diizey degerlerinde
duragan, yani 1(0) iken, bazilar1 diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci

farklar1 alindiginda duragan hale gelmektedir, yani I(1)’dir.
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4.4.3. KPSS Birim Kok Testi

Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (1992) tarafindan gelistirilen bu
testin hipotezleri, ADF ve PP’nin tersidir ve bu yoniiyle bu testlerin bir saglamasi

gibi kabul edilebilmektedir (Shin ve Schmidt, 1992: 387 - 392). Testin denklemleri:
Vi=¢t+nr+¢& (636)
Burada ¢; egim katsayisi, r; rassal terimdir.
Ty =Te_q + U, (64)
Testin hipotezleri:

Hy:02 =0  seri duragandir

Hy:of #0  seri duragan degildir.

bicimindedir. KPSS testinde, Denklem (3.26)’da yer alan hata teriminin varyansinin
(02) sifira esit olup olmadig test edilmektedir. Hata teriminin varyans: sifira esit
oldugunda r; ve dolayisiyla da Y; duragan olmaktadir. Hipotezleri test etmek igin
gerekli olan kritik degerler, Kwiatkowski vd. (1992) calismasinda verilmistir.
Caligmada KPSS birim kok testi yapilmig ve elde edilen bulgular Tablo 20°de

gosterilmistir.
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Tablo 23: KPSS Birim Kok Testi Sonuclari

Diizey Degeri Birinci Farki
Degisken Hesaplanan |  kyitik Degerler KPSS Kritik Degerler
KPSS Test Test
Istatistigi | %1 | %5 | %10 | fsaristigi | %1 | %5 | %10
Ln(Xrg cun) 0.32 021 | 014011 | gg0%+* | 073|046 | 0.34
Ln(Xrg rus) 0.20%*** 021 | 0.14 1 0.11 } ] - -
Ln(X7r_grm) 0.33 0.21 | 014 | 0.11 | g gp*** | 0.73 | 046 | 0.34
Ln(Mrg cun) 0.21 021 | 014 | 011 | g3g%*x | 073 | 0.46 | 0.34
Ln(Mzg gys) 0.15*** 021 | 0.14 1 0.11 ) ] - i
Ln(Mrg grm) 0.22 021 | 014 | 011 | g og*** | 073 | 0.46 | 0.34
Ln(TByg cuy) 031 021 | 0.14 [ 011 [ g ag*** | 073 | 046 | 0.34
Ln(TByg rus) 023 021 | 0.14 [ 011 | gogxxx | 073 | 046 [ 0.34
Ln(TByg gru) 017+ | 021 | 014 ] 0.11 _ | - -
Ln(RERzg chn) 031 021 | 014 011 | g gg%%x | 073 | 0.46 | 0.34
Ln(RERyg pys) 0.10%* | 021 | 0.14[0.11 ) - -
Ln(RER7g Grm) 0.31 021 | 014 1 011 | g opxxx | 073 | 046 | 0.34
Ln(GDPPCrg) 0.25 021 | 014 | 0.11 | gog#*x | 073 | 0.46 | 0.34
Ln(GDPPCcyy) 0.41 021 | 014|011 | 133 |Q73|046|034
Ln(GDPPCprys) 0.38 021 | 014|011 | 74 |073|046|034
Ln(GDPPCgry) 0.16*** | 0.21 |014]0.11 ] ] - -
Ln(POPrg) 0.42 021 | 01410111 121 |o.73|046 034
Ln(POPqyy) 0.210%** | 0.216 | 0-14 | 0.11 ] ] - -
Ln(POPgys) 0.39 021 | 014|011 | 199 |(73|046|034
Ln(POP¢gy) 0.35 021 | 014|011 | 50 |(73|046|034
Ln(Poil) 0.27 021 | 0.14 [ 011 | g qg#*x | g73 | 0.46 [ 0.34

Not: Ideal bant genisligi Newey-West yontemiyle tespit edilmistir. Diizey degerlerinde sabitli ve
trendli, birinci farklarinda ise sabitli modeller kullanilarak testler gergeklestirilmistir. ***, ** ve *;
ilgili serinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duraganlhigi gostermektedir. Diizey
degerlerinde duragan olan seriler i¢in birinci farkta tekrar birim kok testi yapilmamuistir.

Tablo 21’deki  bulgulara  gore; Ln(Xrr cun) serisi I(1),
Ln(X7g gys) serisi 1(0)’dir. Oysa ADF ve PP testlerinde durum bunun tam tersi
yonde idi. Bu nedenle caligmanin, yapisal kirilmali birim kok testleriyle de

gelistirilmesi gerektigi goriilmustiir.
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4.4.4. Kapetanios Coklu Yapisal Kirtlmah Birim Kok Testi

Ancak seride yapisal kirilmalar olabilmekte ve bu kirilmalar1 dikkate
almadan yapilan birim kok analizleri, hatali sonuclar verebilmektedir (Perron,
1989). Bu nedenle; serideki yapisal kirilmalar1 dikkate alan farkli birim kok testleri
gelistirilmistir. Ancak ilk gelistirilen yontemler seride bir veya iki tane yapisal
kirilmanin varligina izin vermektedir. Oysa ekonomi, dinamik bir siirece sahiptir ve
i¢ ve dis pek cok olaydan etkilenebilmektedir. Uzun bir analiz doneminde serilerde
birden fazla yapisal kirtlmanin var olmasi kuvvetle muhtemeldir. Bu nedenle
Kapetanios (2005) tarafindan gelistirilen ¢coklu yapisal kirilmali birim kok testinde,
m taneye kadar yapisal kirilmaya izin verilmekte, kirilma sayisi ve kirilma
noktalari, test yontemi tarafindan, igsel olarak belirlenebilmektedir. Bu testte
kullanilan model asagidaki gibidir (Kapetanios, 2005: 124):

P m m
Ve =0aotat+ Ly + Z Yibye— +Z ®;DU; +Z R;DTi¢ + € (65)
i=1 i=1 i=1
1 t > Tb,i
DU = {0 Diger Durumlarda (66)
_ t — Tb,i t> Tb,i
DTy = {() Diger Durumlarda (67)

Burada DU; sabit terimde (diizeyde) meydana gelen yapisal kirilmayi, DT ise
trendde (egimde) meydana gelen kirilmay1 yakalamaya calisan kukla degiskendir.
Kapetanios (2005) testinin hipotezleri:

Hy: |B| = 1 Yapisal kirilmalar altinda seri duragan degildir
H;:|B] <1 Yapisal kirilmalar altinda seri duragandir.

seklindedir. Bu hipotezleri sinayabilmek icin gerekli kritik degerler bootstrap
kullanilarak {iretilebilmektedir. Calismada, Kapetanios (2005) c¢oklu yapisal
kirtlmalr birim kok testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 21°de sunulmustur.

Bu testten elde edilen yapisal kirilmali grafikler de Ek 3’te sunulmustur.
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Tablo 24: Kapetanios Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Sonuclar:

Degisken - istatistigi = K"”k%Ds"g"”‘”o i Ye “”%"r’i tﬁ;’f”’”
Ln(X7x can) 280 | 565 | 503 | -4.73 | 2008:M12; 2012:M09
Ln(X7 rus) 383 | 658 | 611 | 5.84 | 2008:M04; 2015:M10
Ln(Xrg crm) 399 | 659 | 611 | -5.84 | 2008:M11; 2012:M06
Ln(Myg can) 533 | 659 | 611 | -5.84 | 2006:M11; 2010:M11
In(Myg gus) 460 | 659 | -611 | -5.84 | 2008:M07: 2015:M10
Ln(Myg grm) 511 | 659 | 611 | -5.84 | 2007:M1L; 2010:M11
Ln(TBrg can) 433 | 659 | 611 | -5.84 | 2008:M1L; 2012:M03
Ln(TBrg rus) 394 | 659 | 611 | -5.84 | 2006:M1L; 2010:M11
Ln(TBrg crw) | 868" | 659 | 611 | 584 | 2007:MLL; 2010:M1L

Ln(RER7% cun) 552 | 659 | -6.11 | -5.84 | 2007:M012:2010:M11
Ln(RERyg gus) | 612 | 659 | -6.11 | 584 | 2010:M1L; 2014:M09
Ln(RER7z cru) 394 | 659 | 611 | -5.84 | 2009:M11; 2014:M03
Ln(GDPPCyp) 320 | 659 | 611 | -5.84 | 2009:M09; 2014:M12
Ln(GDPPCryy) | 342 | 659 | 611 | -5.84 | 2007:M03; 2010:M02
Ln(GDPPCprys) 318 | 659 | -6.11 | -5.84 | 2008:M03; 2011:M08
Ln(GDPPCgry) | 594 | 659 | -6.11 | 584 | 2008:MOL; 2011:M02
Ln(POP;g) | 14477 | 659 | 611 | 584 | 2008:M08: 2012:M12
Ln(POPcyy) 507 | 659 | -6.11 | -5.84 | 2009:M11; 2012:M10
Ln(POPpys) 388 | 659 | 611 | -5.84 | 2007:M12; 2014:M01
Ln(POPgry) | -10.84* | 550 | -6.11 | 584 | 2008:MOL; 2010:M12

Ln(Poil) 441 | 659 | 611 | 5.84 | 2008:M07; 2014:M09
ALn(X7r cun) | -12.63* | 501 | -449 | 414 2006:M12
ALn(X7g rys) | 13617 | 501 | 449 | -4.14 2008:M12
ALn(X7g grm) | -15.965* | 501 | -450 | -4.14 2008:M07

ALn(Myg cuy) | 1558 | 501 | 450 | -4.14 2006:M12
ALn(Mqg gus) | 20547 | 501 | -450 | -4.14 2008:M11
ALn(Myg ra) | -13.77°"* | 501 | -450 | -4.14 2006:M11
ALn(TBrg cun) | 16105 | 501 | -450 | -4.14 2008:M07
ALn(TByg gus) | 1634 | 501 | -450 | -4.14 2008:M02
ALn(RER7g cuy) | -10.19%%% | 501 | -450 | -4.14 2015:M01
ALn(RER7g cry) | -10.75 | -5.01 | -450 | -4.14 2009:M12
ALn(GDPPCyp) | 580 | 501 | 450 | -4.14 2008:M09
ALn(GDPPCcpy) | 402 | 501 | -450 | -4.14 2014:M12
ALn(GDPPCrys) | 496 | 501 | 450 | -4.14 2014:M12
ALn(POPjy) 368 | 501 | 450 | -4.14 2009:M12
ALn(POPpys) 305 | 501 | 450 | -4.14 2012:M05
ALn(Poil) 10325 | 501 | 450 | -4.14 2014:M11

Not: Diizey degerlerinde sabitli ve trendli, birinci farklarinda ise sabitli modeller kullanilarak testler
gerceklestirilmigtir. ***, ** ve *; ilgili serinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde
duraganligi gostermektedir. A; ilgili serinin birinci dereceden farkinin alindigini gdstermektedir.
Diizey degerlerinde duragan olan seriler igin birinci farkta tekrar birim kok testi yapilmamistir.

Tablo 21’deki sonuca gore; yapisal kirilmalar1 géz oniinde bulundurmayan

ADF ve PP testlerine gore diizeyde duragan, yani 1(0) goziiken Ln(Xrg cyn) Serisi,

yapisal kirilmalar1 g6z ontlinde bulunduran Kapetanios (2005) testine gore diizeyde
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degil, birinci farkta duragan olmustur. Ln(Xrg cyy) serisi ise ADF, PP ve
Kapetanios testlerine gore I(1)’dir. Benzer durumlar diger seriler i¢in de s6z

konusudur. Bu durumda serilerin farkli derecelerden duragan olduklar1 ifade

edilebilir.

Kapetanios (2005) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testinin tespit ettigi
yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda; 2008; kiiresel ekonomik krizini, 2012; 2011
yilinda cari agigin, milli gelirin %8.9’una ulasarak {ilkeyi yeni bir ekonomik krizin
esigine getirmesi sonrasinda Tiirkiye’de uygulanmaya baslanan makro ihtiyati
politikalar kapsaminda uygulanan daraltic1 para ve maliye politikalarinin etkilerini,
2015; Tirkiye’nin 24 Kasim 2015°te hava sahasini ihlal eden Rus savas ugagini
diisiirmesiyle yasanan Tiirkiye-Rusya diplomasi krizinin etkilerini yansitmaktadir.
Yine test yonteminin 2008 kiiresel ekonomik krizini, bu krizin oncii etkilerini ve
iilkelerden krizden c¢ikmaya basladiklari donemleri dogru bigimde tespit ettigi

goriilmektedir.
4.4.5. Dogrusal Olmayan Birim Kok Testi

Dogrusal birim kok testleri, zaman boyutunca serinin duragan oldugunu
kabul etmekte ve biitiin donem i¢in tek bir sonug¢ vermektedir. Oysa seriler zamanin
baz1 alt dénemlerinde duragan olurken, bazilarinda ise duragan olmayabilirler. Iste
bunu ortaya cikarabilmek i¢in bu calismada serilerin duraganliklar1 Kapetanios,
Shin ve Snell (2003) tarafindan gelistirilen, zamanla degisen ve dogrusal olmayan
(non-linear) birim kok testiyle (KSS) incelenmistir. Bu testte serilerin
duraganliginin zaman icinde farkliliklar gosterebilecegi ve serinin dogrusal
olmayabilecegi de goz Oniinde bulundurulmaktadir. KSS testi, tek degiskenli,
yumusak gecisli, 1 dereceli otoregresif (Smooth Transition Autoregressive:

STAR(1)) modele dayanmaktadir:
Ve = BYee1 + VY2106 yi—a) + &, t=1..,T (68)

0(8;yt—q) = 1 — exp( —9}’152—(1) (69)
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Burada &,~iid(0,0%), ©(0)=0 ve lim,_, ., ©(x) = 1. Buradan Denklem (708) ve
Denklem (71) kullanilarak tstel (exponential) STAR (ESTAR) modeline

ulasilabilir:
Ve = BYee1 + ¥Yeo1[l — exp(=0y2 )] + & (70)
Ay, = ¢ye_1 + VYe-1[1 — exp(—=0yZ )] + & (71)

Burada ¢ = 8 — 1. Eger 6 > 0 ise Denklem (4) ortalama ters ¢evirme hizini etkili
bir sekilde belirler. KSS testinin hipotezleri;

Hy: Seri duragan degildir
H,: Seri duragandir

seklindedir. KSS ydnteminde serinin hangi donemlerde duragan oldugu, grafik
yardimiyla analiz edilmektedir. Bu kapsamda oOnce test istatistikleri elde
edilmekte?®, sonra bu degerler, kritik deger® kullanilarak normallestirilmekte ve
son agamada elde edilen degerler grafik ortamina aktarilmaktadir. Bu testte karar
verilirken; “Hesaplanan Test Istatistigi > Kritik Deger” oldugunda, bos hipotez
reddedilmektedir. Bu testte normallestirme yapmak i¢in, “Hesaplanan Test
[statistigi > Kritik Deger” esitsizliginin her iki yan1 Kritik Degere boliinmektedir.
Boylece “Yeni test istatistigi > 1” oldugunda, yani grafik y=1 dogrusunun iizerinde
oldugunda bos hipotez reddedilmekte ve serinin duragan olduguna karar

verilmektedir (Yilanci, 2009; Yilanci ve Bozoklu, 2014).

Bu yontemde test istatistikleri hesaplanirken; bastan belli sayida (bu
calismada 30) gozlemi alarak bir pencere olusturmakta ve bu grup igin bir test
istatistigi hesaplamaktadir. Sonra her seferinde bastan bir gozlem birakilip, sondan
bir gozlem eklenerek, pencere (30 verilik periyot) zaman dilimi boyunca hareket
ettirmekte ve boylece sonraki donemler i¢in test istatistikleri olusturulmaktadir. Bu
calisma mekanizmasindan dolay: teste “Kayan Pencerelerde Birim Kok Testi” ya

da “Yuvarlanan Pencerelerde Birim Kok Testi” (rolling window unit root test) de

2 Test istatistikleri 1000 yinelemeli bootstrap dongiisii ile iiretilmektedir.

% Asymptotik kritik deger Kapetanios, Shin and Snell (2003: 364) Tablo 1, Durum (Case) I’den
alinabilmektedir.

101



denilmektedir. Zamanin alt dilimlerinde farkli test istatistikleri kullandig1 i¢in bu
teste “zamanla degisen birim kok testi (time-varying unit root test)” adi da

verilmektedir. Calismada biitiin seriler i¢in KSS birim kok testleri yapilmis ve elde

edilen sonugclara ait grafikler Ek 4’te, toplu sonuglar Tablo 22’de sunulmustur.

Tablo 25: KSS Birim Kok Testi Sonuglar:

Degisken Duragan Oldugu Déonemler
Ln(X ) 2007:M06-2008:M12; 2009:M05-2010:M10; 2011:M07-2012:M02;
TR_CHN 2013:M01-2014:M12; 2018:M04-
2006:M06-2010:M06; 2011:M09-2012:M12; 2013:M04; 2014:M01;
Ln(X7R_rus)

2014:M03-2014:M08; 2018:M07-

Ln(Xtg_ grm)

2006:M11-2008:M11; 2011:M02-2012:M12; 2013:M06-2013:MO07;
2014:M07-2014:M09;, 2015:M01-2016:M06; 2016:M08-2018:M11

Ln(Myg cun)

2006:M06- 2007:M11; 2008:M02-2008:N05; 2008:M09-2008:M12;
2010:M06-2010:M08; 2010:M12-2014:M06; 2014:M09-2018:M10

Ln(Myg gys)

2006:M06-2008:M11; 2011:M10-2013:M05; 2013:M07-2014:M02;
2015:M10-2015:M11; 2018:M01-2018:M11

Ln(M7g Grm)

2006:M06-2006:M09; 2007:M08; 2007:M10-2008:M10; 2011:M02-

2012:M07; 2012:M11-2013:M05; 2013:M07; 2013:M10-2014:M02;

2010:M10; 2015:M01-2015:M12; 2016:M02-2016:M04; 2016:M06-
2016:M08; 2016:M11-2018:M11

Ln(TBrg cun)

2006:M11-2008:M11; 2011:M02-2012:M12; 2013:M06-2013:M07;
2014:M07-2014:M08; 2015:M01-2016:M06; 2016:M08-

Ln(TBrg gys)

2006:M06-2007:M11; 2008:M01-2008:M05; 2008:M07; 2008:M09-
2008:M12; 2010:M06-2010:M08; 2010:M12-2014:M06; 2014:M09-

Ln(TBtg Grm)

2006:M06-2006:M09; 2007:M08; 2007:M11-2008:M10; 2011:M02-

2012:M07; 2012:M11-2013:M05; 2013:M07; 2013:M10-2014:M02;

2014:M10-2015:M12; 2016:M02-2016:M04; 2016:M11-2018:M05;
2018:M10-

Ln(RER7R cun)

2012:M04-2012:M09; 2013:M04; 2013:M09-2014:M02; 2014:M08;
2014:M12-2017:M04; 2017:M07; 2017:M11,; 2018:M04-

Ln(RER7R gys)

2006:M07-2006:M10; 2006:M12-2007:M01; 2011:M08-2011:M11;
2012:M01-2012:M03; 2012:M11-2013:M01; 2017:M07; 2018:M08-
2018:M10

Ln(RER7R grm)

2015:M09-2015:M10; 2017:M07-

In(GDPPCyg) 2006:M06-2012:M12; 2009:M03-2015:M08; 2016:M03-
Ln(GDPPC ) 2006:M06-2008:M12; 2009:M02-2011:M12; 2012:M03-2014:M08;
CHN 2015:M04-2015:M12; 2016:M02-
Ln(GDPPCgrys) 2006:M06-2009:M12; 2010:M06; 2010:M11-2013:M08; 2017:M07-
Ln(GDPPCgpy) 2006:M06-2008:M09; 2010.%2]5.”2\/(')3.3_.M02, 2010:M11-2014:M12;
Ln(POPy) 2007:M08-2007:M12; 2008:M03-2010:M01; 2011:M05; 2012:M04-
TR 2012:M12; 2013:M02-2015:M08; 2017:M05;
Ln(POP ) 2008:M01-2010:M04; 2010:M06; 2011:M04-2013:M12; 2014:M04-
CHN 2015:M12; 2016:M02-2016:M12; 2017:M02-
2007:M12-2008:M03; 2009:M01-2009:M02; 2009:M05; 2009:M08-
Ln(POPgys) 2009:M12; 2010:M02-2011:M12; 2012:M02-2012:M04; 2012:M06-
2012:012; 2013:M02-2016:M07; 2017:M04-
, 2006:M06-2006:M08; 2007:M05-2007:M10; 2008:M04; 2011:M05-
Ln(Poil)

2012:M05; 2013:M03; 2018:M06-2018:M10
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Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 10°daki sonuglara gore; 2007:M06-2012:M12
doneminde duragan olan Tiirkiye’nin Cin’e ihracati, 2009 yilinin ilk 6 aylik
doneminde dalgalanma yasamis, sonrasinda tekrar duragan hale gelmistir.
2014:M11-2018:M04 doneminde duragan olmayan Cin’e ihraat, Mayis 2018’den
itibaren tekrar duragan bir goriinim kazanmistir. Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptigi
ihracata ait KSS birim kok testi sonuglart EK 4 - Grafik 11°de yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 11°deki bilgilere gore; Tiirkiye’nin Rusya’ya olan
thracati; Ekim 2008’¢ kadar duragan iken, kiiresel ekonomik kirzin etkisiyle
onemli Olclide dalgalanmis, 2011:M08-2014:M09 doéneminde yeniden duragan hale
gelmis, sonrasinda (Ozellikle Kasim 2015°te yasanan ugak diistirme krizinin de
etkisiyle) duragan dis1 olmus, Temmuz 2008’den sonra yine duragan bir goriiniim
kazanmistir. Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ihracata ait KSS birim kok testi
sonuglart Ek 4 - Grafik 12°de yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 12’deki sonuglara gore; Tiirkiye’nin Almanya’ya
olan ihracat;; 2006:M11-2008:M10, 2011:M3-2013:M02, 2014:M05-2014:M10,
2015:M01-2016:M06 ve 2016:MO06 sonrasit donemde duragandir. Bu durum,
Tiirkiye’'nin Almanya’ya olan ihracatinin genel olarak istikrarli oldugunu
gostermektedir. Bu istikrarin nedenleri; Almanya’nin istikrarl bir ekonomi olmasi
ve Tiirkiye’den genellikle tekstil iiriinleri ve gida maddeleri gibi talep esnekligi
diistik tirlinler aliyor olmasidir. Tiirkiye’nin Cin’den yaptig1 ithalata ait KSS birim

kok testi sonuglar EK 4 - Grafik 13’te yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 13’teki bulgulara gore; Tiirkiye’nin Cin’den
yaptig1 ithalatin, 2008 kiiresel ekonomik donemi haricinde duragan, yani istikrarli
oldugu goriilmektedir. Bu istikrarin nedeni; Tiirkiye2deki iiretim ve ihracatin biiytlik
oranda ithal aramallarina bagimli hale gelmesi ve Cin’in Tiirkiye nin ucuz aramalu
ithalatinda ©Onemli bir yere sahip olmasidir. Kriz doneminde bu iligkinin
bozulmasinin nedeni, kriz nedeniyle Tiirkiye’'nin Avrupa Ulkelerine olan
thracatinin ve buna bagl olarak {iretiminin diiimesidir. Ayrica krizle birlikte diisen
milli gelire bagli olarak, Cin’den yapilan nihai iriin ithalati da azalmistir.
Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptigr ithalata ait KSS birim kok testi sonuglar1 EK 4 -
Grafik 14’te yer almaktadir.
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Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 14’teki sonuglara gore; Tiirkiye’nin Rusya’dan
yaptig1 ithalatin,2006:M06 oncesinde, 2011:M10-2014:M02 ve 2018:M01 sonrast
donemde duragan (istikrarli) oldugu goriilmektedir. Bu donemlerin genel olarak
Tirkiye’nin hizli biiyiidiigli donemler oldugu dikkat ¢cekmektedir. Cilinkii boyle
donemlerde Tiirkiye’de iiretim artmakta, bu iiretim icin kullanilacak dogalgaz
miktar1 da yiikselmektedir®®. Tiirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ithalata ait KSS
birim kok testi sonuglar1 Ek 4 - Grafik 15°te yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 15°teki sonuglara gore; Tiirkiye’nin Almanya’dan
yaptigt ithalatin, 2008 krizi doneminde O©nemli Olgiide dalgalandigi, diger
d¢iionemlerde yasanan kiiglik dalgalanmalarla birlikte istikrarli  oldugu
goriilmektedir. Bu istikrarin arkasinda yatan etken; Tiirksye’nin Almanya’dan
genellikle makine-teghizat gibi talep esnekligi diisik sermaye mallar1 aliyor
olmasidir. Tirkiye ile Cin arasindaki dig ticaret dengesi verilerine ait KSS birim

kok testi sonuglart Ek 4 - Grafik 16’da yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 16°daki Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret
dengesine ait KSS birim kok testi grafigine bakildiginda; 2008 kiiresel ekonomik
krizi doneminde ve 2013-2015 doneminde duragan olmadigi, diger donemlerde
duragan oldugu goriilmektedir. Kriz doneminde duragan olmamasinin nedeni; bu
donemde Tiirkiye’de diisen tretim diizeyi ve azalan milli gelire bagli olarak
Cin’den alinan aramali ve nihai mal miktariin azalmasi, 2013-2015 donemindeki
duragan olmamasinin nedeni ise Tiirkiye’de artan cari ag1g1 azaltabilmek i¢in alinan
makro ihtiyati 6nlemlere (Polat, 2018: 242) bagl olarak azalan ithalat talebi oldugu
diisiiniilmektedir. Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesi verilerine ait KSS

birim kok testi sonuglar1 Ek 4 - Grafik 17°de yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 17°deki Tiirkiye ile Rusya arasindaki dig ticaret
dengesine ait KSS birim kok testi grafigine bakildiginda; kiiresel ekonomik krizinin
etkisiyle 2009:M01-2010:M12 doéneminde duragan olmadigi, diger donemlerde
duragan oldugu goriilmektedir. Tirkiye’nin Rusya’dan aldigi temel madde, dogal

gaz olup, bunun talep esnekligi diisiik oldugu i¢in dis ticaret dengesi serisi genel

% Tiirkiye, ihtiyaci olan dogalgazin %55’i Rusya’dan ithal edilmektedir. Rusya, Iran ve
Azerbaycan’in toplam pay1 %85°tir. Detayl1 bilgiler icin bakiniz:
https://www.bbc.com/turkce/ekonomi/2015/12/151204 _rusya_turkiye_dogalgaz_cuneyt_kazokoglu.
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olarak duragan c¢ikmustir. Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesi

verilerine ait KSS birim kok testi sonuglart Ek 4 - Grafik 18°de yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 18’deki Tirkiye ile Almanya arasindaki dis
ticaret dengesine ait KSS birim kok testi grafigine bakildiginda; ds ticaret
dengesinin2008 kiiresel ekonomik krizi doneminde belirgin sekilde duragan disi
oldugu, diger donemlerde genel olarak duragan olmakla birlikte, dalgali bir seyir
izledigi goriilmektedir. Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kuruna ait KSS birim

kok testi sonuglar1 EK 4 - Grafik 19’da yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 19’daki Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kuru
verilerine ait KSS birim kok testi grafigine bakildiginda; serinin genel olarak
duragan olmadigi, sadece 2014:M11- 2017:M06 doneminde belirgini bir duragan
olma durumunun s6z konusu oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ile Rusya arasindaki
reel doviz kuruna ait KSS birim kok testi sonuglart EK 4 - Grafik 20°de yer

almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 20’deki Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel doviz
kuru verilerine ait KSS birim kok testi grafigine bakildiginda; Tiirkiye agisindan
hesaplanan reel doviz kuru serisinin oldukc¢a kisitli donemde duragan oldugu
gorilmektedir. Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kuruna ait KSS birim kok

testi sonuglart Ek 4 - Grafik 21°de yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 21°deki Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis
ticaret dengesine ait KSS birim kok testi grafigine bakildiginda; Tiirkiye agisindan
hesaplanan reel doviz kurunun sadece 2017:M07 sonras1 donemde duragan oldugu,
onceki donemlerde duragan olmadigr goriilmektedir. Tirkiye’ye ait kisi balina
diisen milli gelir verilerine ait KSS birim kok testi sonuglar1 Ek 4 - Grafik 22°de yer

almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 22°deki Tirkiye’ye ait kisi basma diisen milli
gelir serisinin genel olarak duragan oldugu, sadece 2008 kiiresel ekonomik krizi
doneminde ve artan cari agik nedeniyle 2016 yilinda ekonomik biiyiimenin

diistiriildiigli donemde duragan disi oldugu goriilmektedir. Cin’e ait kisi balina
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diisen milli gelir verilerine ait KSS birim kok testi sonuglart Ek 4 - Grafik 23’te yer

almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 23’teki Cin’e ait kisi basia diisen milli gelir
serisinin genel olarak duragan oldugu goriilmektedir. Rusya’ya ait kisi balina diisen
milli gelir verilerine ait KSS birim kok testi sonuglari EK 4 - Grafik 24’te yer

almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 24’teki Rusya’ya ait kisi basina diisen milli gelir
serisinin genel olarak duragan oldugu, sadece 2013:M08-2017:M06 déneminde
duragan olmadigi goriilmektedir. Almanya’ya ait kisi balina diisen milli gelir
verileri igin yapilan KSS birim kok testi sonuglari EK 4 - Grafik 25’te yer

almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 25’teki Almanya’ya ait kisi basina diisen milli
gelir serisinin genel olarak duragan oldugu, sadece 2008 kiiresel ekonomik krizi
doneminde duragan olmadigi goriilmektedir. Tiirkiye’nin niifus verilerine ait KSS

birim kok testi sonuclar1 Grafik 26°da yer almaktadir®’.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 26’daki bulgulara goére; Tirkiye niifusu 2010
yilindan itibaren Onemli dalgalanmalar gdstermistir. Bu durumun nedeni; soz
konusu donemde Tunus’ta baslayip, Kuzey Afrika ve Orta Dogu iilkelerine yayilan
Arap Bahar1 olaylar1 nedeniyle Suriye’den Tiirkiye’ye dogru yasanan toplu goc
olaylaridir. Cin’in niifus verilerine ait KSS birim kok testi sonuglar1 Ek 4 - Grafik
27°de yer almaktadir®®,

2" Niifus verisi igin 30 veri le KSS testi yapilirken program, matrisin tersini alamadigmna dair (near
singular matrix) hatasi verdigi i¢in pencere boyutu 40 olarak diizenlenmis ve bu sekilde testin
yapilmas1 miimkiin olmustur.
%8 Niifus verisi igin 30 veri le KSS testi yapilirken program, matrisin tersini alamadigmna dair (near
singular matrix) hatas1 verdigi icin pencere boyutu 40 olarak diizenlenmis ve bu sekilde testin
yapilmasi miimkiin olmustur.
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Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 27°deki bulgulara gore; Cin niifusu genel olarak
duragandir. Rusya’nin niifus verilerine ait KSS birim kok testi sonuglart Grafik

28°de yer almaktadir®®.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 28’deki bulgulara gore; Rusya niifusu da genel
olarak duragandir. Almanya’nin niifus verilerine ait KSS birim kok testi sonuglart

Ek 4 - Grafik 29°da yer almaktadir™.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 29°daki bulgulara gore; Almanya’nin niifusu
2014:M07’ye kadar duragan degilken, bu tarihten sonra duragan hale gelmistir. Bu
tarihten once duragan olmamasinin nedeni; Almanya’ya yonelik Kuzey Afrika ve
Orta Dogu iilkelerinden yasanan miilteci akinlaridir. 2014:M07°den sonra niifusun
istikrarli hale gelmesinin nedeni ise; Avrupa Birligi ile Tiirkiye arasinda 29 Kasim
2015’te imzalanan Ortak Eylem Plani dogrultusunda Tiirkiye {izerinden Avrupa
Birligi iilkelerine yonelik miilteci akinlarinin sonlandirilmasidir (Bianet, 2016).
Uluslararas1 Brent petrolii fiyatlar1 serisine ait KSS birim kok testi sonuglar1 Ek 4 -

Grafik 30°da yer almaktadir.

Tablo 22 ve Ek 4 - Grafik 30’a gore ham petrol varil fiyatlar1 serisi genel
olarak duragan degildir. Bu durumun nedenleri; OPEC iilkelerinin petrol gelirlerini
artirabilmek icin petrol fiyatlarim1 yiikseltmeye yonelik yaptiklar: iiretim
kisitlamalari, hizla biiyliyen Cin ekonomisinin diinyadan petrol talebine yonelik
artiglar, diinyanin dnemli petrol iireticilerinden Iran’a yonelik uygulanan ekonomik
yaptinmlar, Rusya’nin Ukrayna’ya miidahalesi sonrasi Avrupa Ulkelerinde

baslayan Rus petroliinii protesto ¢alismalar1 vb. dir (Semercioglu, 2016).

2 Niifus verisi igin 30 veri le KSS testi yapilirken program, matrisin tersini alamadigina dair (near
singular matrix) hatas1 verdigi icin pencere boyutu 40 olarak diizenlenmis ve bu sekilde testin
yapilmasi miimkiin olmustur.

%0 Niifus verisi igin 30 veri le KSS testi yapilirken program, matrisin tersini alamadigma dair (near
singular matrix) hatas1 verdigi icin pencere boyutu 40 olarak diizenlenmis ve bu sekilde testin
yapilmasi miimkiin olmustur.
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4.5.Esbiitiinlesme Testi

Bu c¢alismada kullanilan serilerin tamami diizey degerlerinde duragan
olmadig1 i¢in dogrudan regresyon analizine gegcmek sorun yaratabilecektir. Ciinkii
Granger ve Newbold (1974)’e gore diizey degerlerinde duragan olmayan seriler
arasinda yapilacak analizlerde sahte regresyon sorunu ile karsilagilabilmektedir.
Engle ve Granger (1987) bu sorunu ortadan kaldirabilmek igin esbiitiinlesme
teorisini gelistirmistir. Bu teoriye gore; diizey depgerlerinde duragan olmamakla
birlikte ayn1 dereceden entegre olmus (yani tamami I(1) veya tamami 1(2) olan)
seriler arasinda esbiitliinlesme iligkisi tespit edilebiliyorsa, bu degiskenlerin diizey
degerleriyle yapilacak analizlerde sahte regresyon sorunu ile karsilasilmayacaktir
(Sjo, 2008). Bu nedenle, bu caligmada da yapilan analizlerin giivenilir olabilmesi
icin oncelikle modellerde yer alan serilerin desbiitiinlesik olup olmadiklarinin test

edilmesi gerekmektedir.
4.5.1. Engle ve Granger (1987) Esbiitiinlesme Testi

Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testinin 6n
kosulu, serilerin ayni dereceden entegre olmus olmalaridir (Serensen, 2005). Bu
calismada farkli birim kok testleriyle yapilan incelemeler sonucunda serilerin
duraganlik seviyesine tam olarak karar verilememistir. Eger Kapetanios (2005)
coklu yapisal kirilmali birim kok testinin sonuglari esas alinirsa; biitiin serilerin I(1)
olduklart kabul edilebilecektir. Bu durumda modellerde yer alan seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligi Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testi ile

incelenebilecektir. Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testinin hipotezleri:
H,. Seriler arasinda esbiitliinlesme yoktur
H;. Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir

seklindedir. Bu hipotezleri test edebilmek i¢in T ve z istatistikleri hesaplanmakta,
bu testlere ait olasilik degeri 0.10°dan kii¢iik oldugunda seriler arasinda
esbiitiinlesme ilislkisinin var olduguna karar verilmektedir (MacKinnon, 2010). Bu
kapsamda ¢alismada Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testi yapilmis ve elde

edilen bulgular Tablo 23’te sunulmustur.
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Tablo 26: Engle ve Granger (1987) Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

© - Istatistigi Zla;tltki ;;Zgzzgi z - Istatistigi f)la;tllki ;;Z;Ztrigi
Model 1 -8.74%** 0.00 -103.81%** 0.00
Model 2 -3.67 0.26 71.79%** 0.00
Model 3 -2.18 0.90 -14.18 0.73
Model 4 -5.67*x* 0.00 -57.74%%* 0.00
Model 5 -3.81 0.20 -27.005 0.19
Model 6 -4.01 0.14 -32.51* 0.08
Model 7 -3.70 0.53 -29.51 0.36
Model 8 -4.75 0.10 -62.60%** 0.00
Model 9 -4.82* 0.09 -44.74%* 0.04

Not: *** ** ve *; jlgili modelde yer alan seriler arasinda sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyinde
esbiitiinlesme iliskisinin varligin ifade etmektedir. Ideal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine
gore belirlenmistir.

Tablo 23’teki bulgulara bakilarak modellerde yer alan seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varligi konusunda kesin bir hilkkme varilamamktadir. Bu
nedenle ¢alismanin Johansen (1988) esbiitiinlesme testiyle genigletilmesine karar

verilmistir.
4.5.2. Johansen (1988) Esbiitiinlesme Testi

Johansen (1988) esbiitiinlesme testi de Engle ve Granger (1987)
esbiitiinlesme testinde oldugu gibi ayni dereceden entegre olmus seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligin1  sinamaktadir. Engle ve Granger (1987)
esbiitiinlesme testi tek denkleme dayali olarak c¢alisirken, Johansen (1988)
esbiitiinlesme testi esanli denklem sistemiyle (¢oklu denklem sistemiyle)
caligmaktadir (Miller, 2003). Genel olarak basit (tek aciklayic1 degiskenli)
modellerde Engle ve Granger (1987) esbiitiinlesme testi etkin sonuglar {iretirken,
coklu (birden fazla agiklayici degiskenli) modellerde Johansen (1988) esbiitiinlesme
testi daha etkin kabul edilmektedir (Bilgili, 1998; Hjalmarsson ve Osterholm,
2007). Johansen (1988) esbiitiinlesme testinin hipotezleri de:

H,. Seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur

H,. Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir

109



seklindedir. Bu hipotezleri test edebilmek i¢in iz (trace) ve 6zdeger (Eigenvalue)

istatistikleri hesaplanmakta, bu testlere ait olasilik degeri 0.05’ten kiiciik oldugunda

seriler arasinda esbiitiinlesme ilislkisinin var olduguna karar verilmektedir

(MacKinnon, 2010). Bu kapsamda ¢alismada Johansen (1988) esbiitiinlesme testi

yapilmis ve elde edilen bulgular Tablo 24°te sunulmustur.

Tablo 27: Johansen (1988) Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Trace Max-Eigen
Esbiitiinlesme Trace Istatistigi | Esbiitiinlesme |Max-Eigen| Istatistigi
Iliskisi Sayisit | Istatistigi | Olastlik | Iliskisi Sayist | Istatistigi | Olasilik
Degeri Degeri
Hig¢* 89.59 0.00 [Hi¢* 37.30 0.01
= |En Cok 1* 52.28 0.01 |[EnCok 1* 30.33 0.02
§ En Cok 2 21.94 0.30 [En Cok?2 12.53 0.49
= |EnCok3 9.41 0.32 |EnCok 3 8.30 0.34
En Cok 4 1.11 0.29 |En Cok 4 1.11 0.29
Hi¢* 105.78 0.00 [Hi¢* 44.32 0.00
N |En Cok 1* 61.45 0.00 |EnCok1 26.57 0.06
§ En Cok 2* 34.88 0.01 |En Cok2* 21.13 0.04
= |EnCok3 13.74 0.09 |EnCok 3 13.44 0.06
En Cok 4 0.30 0.58 |En Cok 4 0.30 0.58
Hig 69.53 0.05 [Hig* 36.34 0.02
@ |EnCok 1 33.19 0.54 |EnCok 1 13.26 0.86
§ En Cok 2 19.92 0.42 |En Cok2 10.49 0.69
= |EnCok 3 9.43 0.32 |EnCok 3 9.32 0.26
En Cok 4 0.10 0.74 |En Cok 4 0.10 0.74
Hig* 99.88 0.00 [Hig* 49.77 0.00
¥ |EnCok 1* 50.10 0.03 |EnCok 1 27.45 0.05
§ En Cok 2 22.64 0.26 |[En Cok 2 12.52 0.49
= |EnCok3 10.12 0.15 |EnCok 3 8.31 0.34
En Cok 4 1.80 0.17 |En Cok 4 1.80 0.17
Hig* 86.70 0.00 [Hig* 39.32 0.01
L En Cok 1 47.38 0.05 |[EnCok 1 25.85 0.08
§ En Cok 2 21.52 0.32 |[En Cok 2 13.13 0.43
= |EnCok3 8.39 0.42 |En Cok 3 7.89 0.38
En Cok 4 0.49 0.48 |En Cok 4 0.49 0.48
Hig* 89.44 0.00 [Hig* 33.99 0.04
©  |En Cok 1% 55.44 0.00 |[EnCok 1 25.44 0.09
§ En Cok 2* 30.004 0.04 |En Cok?2 18.69 0.10
= |EnCok3 11.30 0.19 |EnCok 3 10.86 0.16
En Cok 4 0.44 0.50 |EnCok 4 0.44 0.50
Hig* 162.25 0.00 [Hig* 53.62 0.00
En Cok 1* 108.63 0.00 [EnCok 1 39.35 0.06
™~ |EnCok 2 69.27 0.05 |[EnCok?2 24.16 0.44
S |EnCok3 45.27 0.08 |EnCok3 17.18 0.56
= |EnCok4 27.91 0.08 [En Cok 4 16.14 0.21
En Cok 5 11.77 0.16 |[EnCok 5 11.43 0.13
En Cok 6 0.34 0.55 [En Cok 6 0.34 0.55
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Tablo 28: Johansen (1988) Esbiitiinlesme Testi Sonuclar: (Devami)

Hic* 175.44 0.00 |Hig 45.23 0.06
En Cok 1* 130.05 0.00 |En Cok 1 36.26 0.12
© [En Cok 2* 93.78 0.00 |EnCok2 32.84 0.06
S |En Cok 3* 60.94 0.00 |EnCok3 24.10 0.13
= |En Cok 4* 36.84 0.00 |EnCok4 20.79 0.05
En Cok 5* 16.04 0.04 |EnCok 5 13.39 0.06
En Cok 6 2.64 0.10 |[EnCok6 2.64 0.10
Hig* 185.86 0.00 |Hi¢* 47.79 0.03
En Cok 1* 138.07 0.00 |EnCok 1 39.66 0.05
©  |En Cok 2* 98.41 0.00 [EnCok?2 29.30 0.15
S |En Cok 3* 69.11 0.00 |EnCok3 26.64 0.06
= |En Cok 4* 42.46 0.00 |En Cok 4* 21.90 0.03
En Cok 5* 20.55 0.00 |En Cok 5* 20.43 0.00
En Cok 6 0.11 0.73 |EnCok6 0.11 0.73

Not: #; Bu kavramin Ingilizcesi “No of Cointegration(s)” seklinde olup, Tiirkceye esbiitiinlesme iliskisi say1s1
seklinde cevrilse de aslinda burada kasdedilen; esbiitiinlesme iliskisinden sapma sayisidir. Bu durumda
Johansen testi i¢in en ideal durum; “Hi¢*” seklindeki bir sonugtur. Bu durum; egbiitiinlesme iliskisinden hig
sapma olmadigini ve serilerin tek bir esbiitiinlesme iliskisi iginde hareket ettiklerini gostermektedir.

Tablo 24’teki sonuglara gore Johansen testinde de modellerde yer alan
seriler arasinda esbiitiinlesmenin varlig1 konusunda kesin bir karara varilamamastir.

Bu nedenle ¢aligmanin Sinir Testi ile de genisletilmesine karar verilmistir.
4.5.3. Sir Testi

Seriler farkli derecelerde duragan oldugu i¢in modellerde yer alan seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan
gelistirilen Siir Testi yontemi ile stnanmustir. Y ve X seklindeki iki degiskenli basit

bir modelde Sinir Testi yapmak icin kullanilmas1 gereken model:

m n
AYt = + z alkAYt—k + z aZkAXt_k + (X3Yt_1 + (X4Xt_1 + (=2 (72)
k=1 k=0

Burada m ve n; optimum gecikme uzunluklart olup, “Akaike Bilgi Kriteri”
kullanilarak belirlenmistir. Sinir Testi yapilirken; Denklem (72) tahmin edilmekte,
serilerin diizey degerlerinin bir donem gecikmeli degerlerine (Y;_;ve X;_;) kisit
konulmakta ve bir F testi yapilmaktadir (Wong ve Hook, 2018). Elde edilen F
istatistigi; Pesaran, Shin ve Smith (2001) ¢alismasinda yer alan iist sinir degerinden
bliylik oldugunda seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin var olduguna, alt sinir

degerinden kii¢iik oldugunda seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin olmadigina
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karar verilmektedir. Elde edilen F istatistigi, alt ve iist sinir degerleri arasinda
kaldiginda ise esbiitiinlesmenin varlig1 konusunda kesin bir karar verilememektedir

(Frimpong ve Oteng-Abayie, 2006). Sinir Testinin hipotezleri:
H,. Seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur
H;. Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir

seklindedir. Bu caligmada, her bir model i¢in ayr1 ayr1 Smir Testi yapilmis ve

ulasilan bulgular Tablo 25’te sunulmustur.

Tablo 29: Simir Testi Sonuclar:

Kritik Degerler

F-istatistigi k Alt Sinwr Ust Siir

10% 5% 1% 10% 5% 1%

Model 1 6.904*** 2.68 3.05 3.81 | 353 3.97 4.92

Model 2 6.19*** 2.2 2.56 3.29 | 3.09 3.49 4.37

Model 3 4.82%** 2.2 2.56 3.29 | 3.09 3.49 4.37

Model 4 11.61%** 2.2 2.56 3.29 | 3.09 3.49 4.37

Model 5 6.70*** 2.2 2.56 3.29 | 3.09 3.49 4.37

Model 6 3.15* 2.2 2.56 3.29 | 3.09 3.49 4.37

Model 7 5.19%** 1.99 2.27 288 | 294 3.28 3.99

ol of & & & & & &~

Model 8 T47%** 1.99 2.27 288 | 294 3.28 3.99

Model 9 4.52%** 6 1.99 2.27 288 | 294 3.28 3.99

Not: *** ve *; %1 ve %10 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin var oldugunu gostermektedir.
Optimum gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 25’teki bulgulara gére; Sinir Testi yaksamiyla yapilan esbiitiinlesme
testinde, biitiin modellerde yer alan seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var

olduguna karar verilmistir.

Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988 esbiitiinlesme testleri ve
Pesaran vd. (2001) Sinir Testi’nin genel sonucu olarak, biitiin modellerde yer alan
seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin var olduguna karar verilmistir. Yani bu
seriler uzun donemde birlikte hareket etmektedirler ve bu serilerin diizey
degerleriyle  yapilacak  analizlerde  sahte  regresyon problemiyle

karsilagilmayacaktir.

112




4.6. ARDL Yontemiyle Regresyon Analizi

Modellere ait regresyon analizleri, uzun ve kisa dénem igin ayr1 ayri ARDL
yontemiyle gerceklestirilecektir. Analizin bu asamasinda; Halicioglu (2008)
izlenerek, bu tlilke ciftleri i¢in dis ticarette Marshall-Lerner Kosulu ve J Egrisi

Hipotezinin gegerliligi test edilecektir.

Omegin; Tiirkiye ile Cin arasindaki ikili dis ticarette Marshall-Lerner

Kosulunun gegerli olabilmesi i¢in;

(1B1] + |as]) > 1 (73)

kosulunun saglanmas1 beklenmektedir. J Egrisi hipotezinin gegerli olabilmesi i¢in
ise Marsah — Lerner Kosulunun saglanmasinin yaninda, y; katsayisinin; kisa donem
analizinde negatif ve istatistiksel olarak anlamli, uzun dénem analizinde ise pozitif

ve istatistiksel olarak anlamli olmas1 gerekmektedir.

Boylece ikili dig ticaret ile RER arasindaki etkilesimleri ortaya ¢ikarma,
Marshall-Lerner Kosulu ile J veya S Egrisi Hipotezlerinin bu iilke giftleri i¢in

gecerliligini sitnama imkani olacaktir.
4.6.1. Uzun Donem Analizi

Bu ¢alismada uzun donem analizleri, ARDL (Auoregressive Distributed
Lag: Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif) yontemiyle gerceklestirilmistir. Y ve X
seklinde iki degiskenli bir uzun donem ARDL modeli:

m n
Yi =ay+ Z Ak Yeg + Z Aok Xi—k + € (74)
k=1 k=0

seklindedir. Burada m ve n; ideal (optimum) gecikme uzunlularidir. Caligmada
uzun donem analizleri her bir model icin ayr1 ayrt ARDL yontemiyle yapilmis ve

elde edilen bulgular Tablo 26’da sunulmustur.
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Tablo 30: Uzun Donem Analizi Sonug¢lar:

Degisken  |Model 1|Model 2|Model 3|Model 4|Model 5|Model 6{Model 7|Model 8 Model 9
Bagiml
Ln(Xrg_cun) Degisken - - - - - - - -
Bagiml
Ln(Xrgr_rus) - Degisken - - - - - - -
Bagiml
Ln(X7r_grm) - - Degisken - - - - - -
Bagiml
Ln(Mrg_cun) - - - Degisken - - - - -
Bagimh
Ln(Mrg_rus) - - - - Degisken - - - -
Bagimh
Ln(Mrg_rm) - - - - - Degisken - - -
Bagimli
Ln(TBrg_cun) - - - - - - Deggisken - -
Bagimh
Ln(TBrg gus) - - - - - - - Degisken -
Bagiml
Ln(TBrg grm) - - - - - - - - Degisken
0.75% -0.41% 0.15%*
Ln(RERrg cun)| 007y | - © | ©os) | © | 000 | - -
1.69%%% 0.68*** -0.01*
In(RERrr rus)| - | 0o0) | - © | 000 | © | o9 |
1.09%%% 0.30%** 0.03%**
Ln(RERyg grm)| - © |00 | © |00 | - © | (©0.00)
1.85%%* [ 1.16™** | 0.41%* | 0.37** | 0.21%% |-0.11%**
In(GDPPCrg) | - - © | 000) | ©00) | (0.01) | 004 | ©00) | (0.00)
2.98%* -0.27
Ln(GDPPCCHN) (001) - - r - - (038) - -
0.61%** -0.08%**
Ln(GDPPCRus) - (000) - - - - - (000) -
3.07%%* 0.33%%*
Ln(GDPPCry)| - © | o | - - ) ~ | (0.00)
Ln(Poil 0.38*** [ 5.98*** | -0.06* | -0.06 | 3.02** | -0.03* | -0.01 |0.01*** [-0.01***
(Poil) (0.00) | (0.00) | (0.06) | (0.36) | (0.01) | (0.07) | (0.27) | (0.00) | (0.00)
Ln(POP ] ] ] 4.90% | 3.02% | 6.24%%% | -1.71 | 1.48%** | 0.64%**
n(POPrg) (0.06) | (0.06) | (0.00) | (0.61) | (0.00) | (0.00)
83.05 18.78%**
In(POPcyn) | (013) | - - - - © 000 | -
16.70%* -6.63%**
Ln(POPRus) - (0.04) - - B ) ) (0.00) i
4.35%%* -0.59%**
In(POPggu) | - © | o0 | - - - - © | (0.00)
K 0.07 |-0.33***[-0.22%%*| -0.06 | -0.06** [-0.28***| -0.02* |-0.004*** -0.02%**
2008 (0.58) | (0.00) | (0.00) | (0.33) | (0.01) | (0.00) | (0.07) | (0.00) | (0.00)
o -87.61%*[-50.20%** -16.74%*+[-24 61%% 27.26%%*| -0.67
Sabit Terim © | 003) | ©000) | 2™ | 000) | ©oo) | | ©o0) | (0.17)
Model Dogrulama Testleri
R? 097 | 095 [ 098 | 098 | 095 | 098 | 098 | 098 | 097
R? 097 | 095 | 098 | 098 | 095 | 098 | 098 | 098 | 097
Eistaristizi | 49429 | 484.02 | 109561 | 1157.49 | 317.29 [ 49953 | 516.90 | 747.25 | 29458
Stansugr | 0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00)
DW 2.03 1.97 191 | 207 | 201 | 202 | 196 | 206 | 210
2 044 | 006 | 031 | 254 | 041 | 036 | 554 | 310 | 254
XB6 0.79) | (0.79) | (057) | (0.27) | (0.52) | (0.54) | (0.06) | (0.21) | (0.28)
2 1804 | 1217 | 1613 | 1155 | 986 | 16.69 | 18.90 | 14.01 | 1455
XBPG (0.20) | (0.14) | (0.13) | (0.56) | (0.45) | (0.77) | (0.52) | (0.29) | (0.93)

Not: *** ** ye *; ilgili katsaymnin sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde itatistiksel olarak
giivenilir oldugunu goéstermektedir. Parantez i¢indekiler olasilik degerleridir.

114



Tablo 26’nm alt boliimiinde yer alan R? ve R?; belirlilik katsayis1 olup;
kurulan ekonometrik modelin, bagimli degiskendeki degisimlerin ylizde kacgini
aciklayabildigini gdstermektedir. Bu degerin 1’e yakin olmasi, modelin agiklama
giiciiniin yiiksek oldugunu ifade etmektedir (NC State, 2018). Bu c¢alismada;
belirlilik katsayilar1 1’e yakin bulunmus olup, bu durum modellerin agiklama
giiclerinin yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. F istatistigi; modellerde yer alan
bagimsiz degiskenlerin  topluca bagimli degiskeni anlamli diizeyde etkileyip
etkilemedigini gostermekte olup, bu teste ait olasilik degeri 0.05’ten kiiciik
oldugunda, modellerde yer alan bagimsiz degiskenlerin, bagimli degiskeni topluca
anlamli diizeyde etkilediklerine karar verilmektedir (Goger, 2016: 59-62). Bu
calismada da F istatistiklerine ait olasilik degerleri 0.05’ten kiigiik oldugu igin
modellerde yer alan bagimsiz degiskenler, bagimli degiskenleri, biitiin halinde
anlamdi diizeyde etkilemislerdir. DW; Durbin-Watson otokorelasyon testi olup, bu
test istatistiginin 2 civarinda olmasi, ilgili modelde otokorelasyon sorununun
olmadigimi gostermektedir (Dufour ve Dagenais, 1985: 372). Bu calismada elde
edilen DW degerleri de bu sarta uygun oldugu i¢in, modellerde otokorelasyon
sorununun olmadigina karar verilmistir. y3;; Breusch-Godfrey otokorelasyon testi
olup, DW’ye gore daha giiclii kabul edilmektedir. Bu teste ait olasilik degeri
0.05’ten biiyiik oldugunda, ilgii modelde otokorelasyon sorununun olmadigina
karar verilmektedir (Rois vd. 2012: 89-92). Bu calisilmada y3. testlerinde elde
edilen olasilik degerleri de 0.05’ten biiyiikk oldugu icin, yapilan tahminlerde
otokorelasyon sorununun olmadigina karar verilmistir. y3pg; Breusch-Pagan-
Godfrey degisen varyans testi olup,bu teste ait olasilik degeri 0.05’ten biiyiik
oldugunda, ilgii modelde degisen varyans sorununun olmadigina karar
verilmektedir (Yiice, 2008). Bu calislmada y3p; testlerinde elde edilen olasilik
degerleri de 0.05’ten biiyiik oldugu i¢in, yapilan tahminlerde degisen varyans

sorununun da olmadigina karar verilmistir. Boylece yapilan analizler giivenilirdir.

Tablo 26’daki Model 1’e ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye agisindan reel
kurdaki %1’lik artiglarin, Tiirkiye nin Cin’e olan ihracatin1 %0.75 oraninda artirdig:
goriilmiis olup, bu sonug iktisat teorisiyle ve beklentilerimizle uyumludur. Bu

durumda; Tirkiye’nin Cin’e olan ihracatin1 daha da artirabilmek i¢in Tiirkiye’deki
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nominal déviz kurlarmimn yiikselmesine®, fiyatlar genel diizeyinin diisiiriilmesine
cabalanmasi yararli olabilecektir. Bu analizde elde edilen RER’in katsayisi
(n, =0.75) ayn1 zamanda ihracatin déviz kuruna olan esnekligini de ifade etmekte
olup, Marshall-Lerner Kosulunun gegerliliginin sinanmsainda da kullanilacaktir.
Cin’de kisi bagsina diisen milli gelirdeki %1°lik artisin, Tiirkiye’nin Cin’e olan
ihracatint %2.98 oraninda artirdigi goriilmiis olup, bu sonug¢ da iktisat teorisiyle
uyumlu, Tiirkiye agisindan gelecek i¢in umut vericidir. Cilinkii su anda Cin’de hizla
zenginlesen, yaklasik 300 milyon kisilik bir orta sinifin varligi bilinmektedir (Haber
Tirk, 2018). Bu iilkede kisi basina diisen gelir arttik¢a, Tiirkiye’nin de bu iilkeye
olan ihracatinin, hem de giigli bigimde artmasi beklenmektedir. Petrol
fiyatlarindaki %1°lik artisin, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatini %0.38 oraninda
artirdigi goriilmiis olup, bu sonug¢ 6nesel beklentilerimizle uyumlu degildir. Cin’in
niifusunun ve 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tirkiye’nin Cin’e olan ihracati

izerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir.

Model 2’ye ait sonuclara bakildiginda; Tirkiye agisindan reel kurdaki
%1’lik artiglarin, Tirkiye’nin Rusya’ya olan ihracatint %1.69 oraninda artirdigi
goriilmiis olup, bu sonug da iktisat teorisiyle ve beklentilerimizle uyumludur. Bu
durumda; Tiirkiye’'nin Rusya’ya olan ihracatini daha da artirabilmek igin
Tiirkiye’deki nominal doviz kurlariin yiikselmesi ve/veya fiyatlar genel diizeyinin
disiiriilmesi yararli olabilecektir. Bu analizde elde edilen RER’in katsayisi
(n, =1.69) aymi zamanda ihracatin doviz kuruna olan esnekligini de ifade
etmektedir. Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirdeki %1°lik artisin, Tiirkiye nin
Rusya’ya olan ihracatint %0.61 oraninda artirdigi goriilmiis olup, bu sonug da
iktisat teorisiyle uyumludur. Petrol fiyatlarindaki %]1°lik artigsin, Tirkiye’nin
Rusya’ya olan ihracatin1i %5.98 oraninda artirdigi goriilmistir. Bu durumun
nedeninin; Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptig: ithalatin belirli bir kisminin karsiliginin
ithracat ile karsilanmasi anlagsmalar1 oldugu, artan petrol fiyatlariyla birlikte, dnce
Tirkiye’nin Rusya’ya olan ithalat 6demesinin arttigi,sonra bu 6demelerin belirli bir
boliimiinlin ihra¢ mallariyka karsilanmasi neticesinde Tiirkiye’nin Rusya’ya olan

thracatinin arttigr degerlendirilmektedir. Rusya’nin niifusunda meydana gelen

31 Cin ile ABD arasindaki kur savasinda Cin’in ABD’ye yaptigi da budur. Yani kendi parasim
bilerek degersizlestirmekte, bdylece ABD’ye daha rahat mal satarken, ABD Cin’e mal satmakta
zorlanmaktadir (Gerede, 2016).
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artiglarin, Tiirkiye’ nin bu iilkeye olan ihracatin1 énemli dlgiide etkilemekte oldugu
goriilmektedir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’nin Rusya’ya olan
thracatin1 azaltict yonde etki ettigi goriilmektedir ki bu durumun nedeninin, kriz
nedeniyle Rusya halkinin alim giicinde meydana gelen diisiis oldugu

degerlendirilmektedir.

Model 3’e ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye agisindan reel kurdaki %1°lik
artiglarin, Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatint %1.09 oraninda artirdig1
goriilmiis olup, bu sonug¢ da iktisat teorisiyle ve beklentilerimizle uyumludur. Bu
durumda; Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatini daha da artirabilmek igin
Tiirkiye’deki nominal déviz kurlarinin yiikselmesi ve/veya fiyatlar genel diizeyinin
diisiiriilmesi yararli olabilecektir. Bu analizde elde edilen RER’in katsayisi
(ny =1.09) aymt zamanda ihracatin doviz kuruna olan esnekligini de ifade
etmektedir. Almanya’daki kisi basina diisen milli gelirdeki %]1°lik artigin,
Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatin1 %3.07 oraninda artirdigi goriilmiis olup, bu
sonu¢ da iktisat teorisiyle uyumludur. Petrol fiyatlarindaki %1’lik artigin,
Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatini %0.06 oraninda azalttigi goriilmiistiir. Bu
durumun nedeninin; Tiirkiye’nin petrol ithalat¢ist bir iilke olmasi nedeniyle, artan
petrol fiyatlarinin Tirkiye’deki {iretim maliyetlerini ve Tirkiye-Almanya
arasindaki tasima maliyetlerini artirarak, Tiirkiye nin dis ticaretteki rekabet giiclinii
artirmast oldugu degerlendirilmektedir. Almanya’nin niifusunda meydana gelen
%1’li artiglarin, Tirkiye’nin bu lilkeye olan ihracatim1 %4.35 oraninda artirdigi
goriilmektedir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tirkiye’nin Almanya’ya olan
thracatin1 azaltic1 yonde etki ettigi goriilmektedir ki bu durumun nedeninin, kriz
nedeniyle Almanya halkinin alim giicinde meydana gelen diisiis oldugu

degerlendirilmektedir.

Tablo 26°daki Model 4’¢ ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye agisindan reel
kurdaki %1’ lik artislarin, Tlirkiye’nin Cin’den olan ithalatin1 %0.41 oraninda
azalttig1 belirlenmis olup, bu sonug iktisat teorisi ve beklentilerimizle uyumludur. O
halde ekonomi yonetimi reel kurlar1 rekabetci seviyedelerde tutmayr basarabilirse,
Cin’den yapilan ithalat1 azaltmak da miimkiin olabilecektir. Bu analizde elde edilen
RER’in katsayisi (17,,, =0.41) ayn1 zamanda ithalatin déviz kuruna olan esnekligini

de ifade etmekte olup, Marshall-Lerner Kosulunun gegerliliginin sinanmsainda da
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kullanilacaktir. Yani Model 1 ve Model 4’¢ ait sonuglar birlikte
degerlendirildiginde; (e + 1)) = (10.75] +10.41]) = 1.16 > 1 olup,
Tiirkiye ile Cin arasindaki ikili dis ticarette Marshall-Lerner Kosulu
saglanmaktadir. Model 4’lin tahminindeki diger bulgular; Tiirkiye’de kisi basina
diisen milli gelir %1 arttiginda Tiirkiye’nin Cin’den ithalatinin %1.85 oraninda
arttigt  goriilmekte olup, bu durum Cin’den yapilan ithalain nihai tiiketim
mallarindan olustugunu ima etmektedir. Petrol fiyatlarindaki artiglarin, Tiirkiye’ nin
Cin’den yaptig1 ithalati istatistiksel olarak anlamhi diizeyde -etkilemedigi
belirlenmistir. Bu sonug; Tirkiye’nin Cin’den ithalatinin uzaklik ve maliyet gibi
faktorlerden etkilenmedigini isaret etmektedir. Bunun nedeni; arada deniz
ulagiminin olmasi ve ithalatin biiyiik oranda navlun (denis tasimaciligl) yoluyla
gerceklesiyor olmasidir. Tiirkiye’deki niifus %1 arttiginda, Cin’den yapilan ithalat
%0.6 oraninda artmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizi Tiirkiye’nin Cin’den
ithalatim1 kisman negatif etkilemis olsa da bu sonug istatistiksel olarak anlamli

degildir.

Model 5’e ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye agisindan reel kurdaki %1 lik
artiglarin, Tlrkiye’nin  Rusya’dan olan ithalatim1  %0.68 oraninda artirdigi
goriilmekte olup, bu sonug iktisat teorisi ve beklentilerimizle uyumlu degildir. Bu
analizde elde edilen RER’in katsayist (,, =0.68) ayn1 zamanda ithalatin déviz
kuruna olan esnekligini de ifade etmekte olup, Marshall-Lerner Kosulunun
gecerliliginin sinanmsainda da kullanilacaktir. Yani Model 2 ve Model 5’¢ ait
sonuglar birlikte  degerlendirildiginde;  (|u,| + i) = (11.69] + 10.68]) =
2.37 > 1olup, Tiirkiye ile Rusya arasindaki ikili dis ticarette Marshall-Lerner
Kosulu saglanmaktadir. Model 5’in tahminindeki diger bulgular; Tiirkiye’de kisi
basina diisen milli gelir %1 arttiginda Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalatinin %1.16
oraninda arttig1 goriilmekte olup, bu durum Rusya’dan yapilan ithalain nihai
tilkketim mallarindan olustugunu ima etmektedir. Petrol fiyatlarindaki artislarin,
Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptigi ithalat1 %3.02 oraninda artirdig1 goriilmekte olup bu
sonug; Tiirkiye’nin Rusya’dan enerji ithal ediyor olmasindan kaynaklanmaktadir.
Tiirkiye’deki niifus %1 arttiginda, Rusya’dan yapilan ithalat %3.02 oraninda
artmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizi Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalatin1 kismen

azaltmistir.
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Model 6’ya ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye agisindan reel kurdaki
%1°1ik artislarin, Tirkiye’nin Almanya’dan olan ithalatin1 %0.30 oraninda artirdig1
goriilmekte olup, bu sonug¢ da iktisat teorisi ve beklentilerimizle uyumlu degildir.
Bu analizde elde edilen RER’in katsayis1 (,, =0.30) ayn1 zamanda ithalatin doviz
kuruna olan esnekligini de ifade etmekte olup, Marshall-Lerner Kosulunun
gegerliliginin sinanmsainda da kullanilacaktir. Yani Model 3 ve Model 6’ya ait
sonuglar birlikte degerlendirildiginde; (|| + |tn]) = (11.09] + [0.30]) =
1.39 > 1 olup, Tiirkiye ile Almanya arasindaki ikili dis ticarette Marshall-Lerner
Kogsulu saglanmaktadr. Model 6’nin tahminindeki diger bulgular; Tirkiye’de kisi
basina diisen milli gelir %1 arttiginda Tiirkiye’nin Almanya’dan ithalatinin %041
oraninda arttigi goriilmekte olup, bu durum Almanya’dan yapilan ithalain nihai
tiketim mallarindan ve sermaye/teknoloji yogun firlinlerden olustugunu
gostermektedir. Petrol fiyatlarindaki artislarin, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi
ithalat1 %0.03 oraninda azalttigi goriilmekte olup bu sonug; Almanya’nin da
petrolde disa bagimli oldugunu ve artan petrol fiyatlarinin, Alman firmalarinin
iiretim ve tasima maliyetlerini artirarak, dis ticaret rekabet gii¢lerini azalttigini
gostermektedir. Tiirkiye’deki niifus %1 arttiginda, Almanya’dan yapilan ithalat
%6.24 oraninda artmustir. 2008 kiiresel ekonomik krizi Tirkiye’nin Almanya’dan

yaptig1 ithalat1 azaltmistir.

Tablo 26’daki Model 7’ye ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye’nin Cin ile
olan dis ticaret dengesini; reel kurdaki %1°li artisin %0.15 iyilestirdigi goriilmekte
olup, bu sonug politika yapicilar i¢in 6nemlidir. Zira Tiirkiye nin reel doviz kurlari
rekabetci diizeylerde tutulabildiginda, Cin’e kars1 olan dis ticaret dengesi
tyilestirilebilecektir. Bu analizde elde edilen RER’in katsayisinin pozitif olmast, J
Egrisi hipotezinin gecerliligi i¢in Onemlidir. Ama bu konuda nihai karar
verebilmek i¢in kisa donem analizi sonucunda da bakmak gerekmektedir.
Tirkiye’de kisi basia diisen milli gelirdeki %1°lik artiglarin, Tiirkiye’nin Cin ile
olan dis ticaret dengesini %0.37 iyilestirdigi goriilmiis olup, bu sonug¢ Tiirkiye nin
Cin’den iiretim i¢in gerekli aramallari ithalatinin faydalarina isaret etmektedir.
Petrol fiyatlarindaki ve Tiirkiye’'nin niifusundaki artiglarin, Tirkiye ile Cin
arasindaki dis ticaret dengesine etkileri istatistiksel olarak anlamlsiz bulunmustur.

Cin’deki niifusun %1 artmasinin, Tiirkiye’nin Cin ile olan dis ticaret dengesini
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%18.78 1iyilestirdigi goriilmustiir. Tabi bu durum Tiirkiye agisindan digsal bir
konudur. Cin’in niifusu azaltict politikalar uyguladig1 da diisiiniilecek olursa, bu
sonug, lizerine politika insa edilecek bir alan degildir. 2008 kiiresel ekonomik
krizinin de Tiirkiye’nin Cin ile olan dis ticaret dengesini olumsuz yonde

etkilemistir.

Model 8’¢ ait sonuglara bakildiginda; Tirkiye’nin Rusya ile olan dig ticaret
dengesini; reel kurdaki %1°1i artisin %0.01 oraninda bozdugu goriilmektedir. Bu
analizde elde edilen RER’in katsayisinin negatif olmasi, J Egrisi hipotezinin gegerli
olmadigina isaret etmektedir. Tiirkiye’de kisi basina diisen milli gelirdeki %1°lik
artiglarin, Tiirkiye’nin Rusya ile olan dis ticaret dengesini %0.21 iyilestirdigi
goriilmiis olup, bu sonu¢ Tiirkiye’nin Rusya’dan iiretim i¢in gerekli enerji aliyor
olmasinin yararina isaret etmektedir. Rusya’daki kisi basina diisen milli gelir %1
arttiginda, Tiirkiye’nin Rusya karsisindaki dis ticaret dengesinin %0.08 oraninda
olumsuz etkilendigi belirlenmistir. Petrol fiyatlarindaki %1°lik artisin Tiirkiye nin
Rusya karsisindaki dig ticaret dengesini %0.01 oraninda olumlu yonde etkiledigi
goriilmektedir ki bu sonug Onsel beklentilerimizle uyumlu degildir. Tiirkiye’nin
niifusundaki %1°lik artigin, Tirkiye’nin Rusya karsisindaki dig ticaret dengesini
%1.48 oraninda iyilestirdigi belirlenmistir. Bu durum, Tiirkiye’nin Rusya’ya emek
yogun iirlinler ihrag ettigini diisiindiirmektedir. Rusya’nin niifusun %1 artmasinin
ise Tirkiye’nin Rusya ile olan dis ticaret dengesini %6.63 oraninda bozdugu
goriilmistiir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin de Tiirkiye’nin Rusya ile olan dig

ticaret dengesini olumsuz yonde etkilemistir.

Model 9’a ait sonuglara bakildiginda; Tiirkiye’nin Almanya ile olan dis
ticaret dengesini; reel kurdaki %1°1i artisin %0.03 oraninda artirdigi goriilmektedir.
Bu sonug o6nsel beklentilerimizle uyum i¢indedir. Bu analizde elde edilen RER’in
katsayisinin pozitif olmasi, J Egrisi hipotezinin gegerli olduguna isaret etmektedir.
Tiirkiye’de kisi basina diisen milli gelirdeki %1°lik artislarin, Tiirkiye’nin Almanya
ile olan dis ticaret dengesini %0.11 oraninda bozdugu goriilmektedir. Bunun
nedeninin; Tirkiye’nin Almanya’dan nihai mallar1 yogun bi¢imde aliyor olmasi
oldugu degerlendirilmektedir. Almanya’daki kisi basmma diigen milli gelir %1
arttiginda, Turkiye’nin Almanya karsisindaki dis ticaret dengesinin %0.33 oraninda

olumlu yonde etkilendigi belirlenmistir. Petrol fiyatlarindaki %1°lik artigin
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Tiirkiye’nin Almanya karsisindaki dis ticaret dengesini %0.01 oraninda bozdugu
goriilmektedir ki bu sonu¢ onsel beklentilerimizle uyumludur. Zira artan petrol
fiyatlari, Tirkiye’nin iiretim ve tasima maliyetlerine zarar vererek, dis ticaret
dengesini olumsuz yonde etilemistir. Tiirkiye’nin niifusundaki %1°lik artigin,
Tiirkiye’nin Almanya karsisindaki dis ticaret dengesini %0.64 oraninda iyilestirdigi
belirlenmigtir. Bu durum, Tirkiye’nin Almanya’ya emek yogun firlinler ihrag
ettigini diisiindiirmektedir. Almanya’nin niifusun %1 artmasinin ise Tiirkiye’nin
Almanya ile olan dis ticaret dengesini %0.59 oraninda bozdugu goriilmistiir. 2008
kiiresel ekonomik krizinin de Tiirkiye’nin Almanya ile olan dis ticaret dengesini

olumsuz yonde etkilemistir.

Uzun donem analizi sonuglari genel olarak degerlendirilecek olursa;
RER’deki artislarin her ii¢ iilke karsisinda da Tiirkiye’nin ihracatini artirdigi,
Cin’den ithalati azalttigi, Cin ve Almanya karsisinda Tirkiye’nin dis ticaret
dengesini iyilestirdigi goriilmekte olup, reel kur politikalarinin bu noktada ise
yaradig1 soylenebilir. Tiirkiye ile Cin, Rusya ve Almanya arasindaki ikili dis
ticarette Marshall-Lerner Kosulu saglanmaktadir. Kars1 tilkelerin milli gelirlerinin
artmast Tirkiye’nin ihracatini artirirken, Tiirkiye’nin milli gelirinin artmasi, bu
tilkelerden yaptigi ithalati artirmistir. Petrol fiyatlarindaki ariglar Tiirkiye’nin Cin
ve Rusya’ya olan ihracatini artirirken, Almanya’ya olan ihracatini azaltmistir. Karsi
tilkelerin niifusunun artmasi1 Tirkiye'nini bu iilkelere olan ihracatini artirirken,
benzer sekilde Tiirkiye’nin niifusunun artmasi da kars: iilkelrrin Tiirkiye’ye olan
thracatlarimi (Tirkiye’nin bu {ilkelerden yaptigi ithalati) artirmistir. 2008 kiiresel
ekonomik krizi genel olarak Tirkiye nin ihracatimi ve ithalatin1 azaltmis, dis ticaret

dengesini olumuz yonde etkilemistir.
4.6.2. Kisa Donem Analizi
Bu calismada kisa donem analizleri, her bir model icin ARDL yontemiyle

gerceklestirilmistir. Y ve X seklindeki iki degiskenli kisa dosnem ARDL modeli:

m n
AY; = ay + z A AY_y + Z Ay AXi_j + azECTi— + e; (75)
k=1 k=0
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Bu denklemde yer alan ECT;_;, hata diizeltme terimidir (Error Correction
Term). Bu terimin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ¢iktiginda; modelin hata
diizeltme mekanizmasinin ¢aligtigi anlagilmaktadir (Banerjee, Dolado ve Mestre,
1998). Yani bu durum, uzun donemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa
donemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigini ve serilerin tekrar uzun
donem denge iligkisine yakinsadigim1 gostermektedir. Boyle olmasi, yapilan uzun
dénem analizinin giivenilir oldugunu gostermektedir. Denklem (75)’teki delta (A)

sembolleri, ilgili serinin birinci dereceden farkinin alindigini gostermektedir.

Ayrica ECT;_;’nin katsayisiin istatistiksel olarak anlamli olmasi, modelde
yer alan bagimsiz degiskenden, bagimli degiskene dogru uzun doénemli bir
nedensellik iliskisinin var oldugunu gostermektedir (Hamdi ve Sbia, 2012: 11).
Calismada kisa donem analizi de ARDL yodntemiyle yapilmis ve bulgular Tablo

27°de sunulmustur.

Tablo 31: Kisa Donem Analizi Sonugclari

Degisken Model 1 | Model 2 | Model 3 | Model 4 | Model 5| Model 6 | Model 7 | Model 8 | Model 9
ALn(Xrg cun) 1;3 ez%;r::n - - - - ; i . )
ALn(Xtg rus) - g;g;?; - - - i} ) ) )
ALn(X7R grM) - - geaggilsil; - - - i ) i
ALn(Mrg _cun) - - i gez%;rlilélrl ) ) ) ] i
ALn(Myg _gys) - - - i ];36%%1;]?:“ ) i i )
ALn(Mrg _grm) - - - . i ]?e%gils?;l i i ]

ALn(TBrg cun) - - - - - - I;ge%%g]?:n ) i
ALn(TBrg rus) - - - - - - i ];3::6:%1;11(1;1 i
ALn(TBrg_grm) - - - i . i i i ];3%%;111(1;
ALn(RER7g cyn) (20782; B B 0&2.90*0’;* ) . 0&390*0”()* ) i
sn@ERrws)| - oo | | | Gon | | | ey |
ALN(RERTR grm) - ) 1(.8_20,;;)* . ) O{Sflo,g)* ) ) Oig.SO’;)*)*
ALn(GDPPCrg) | - - - (10758) } 2(0733) ?oogost; ) )
ALn(GDPPCcyy) (gég) - - - - . (8:8;1) } i
1.26%**
ALR(GDPPCepy)| - - - - - - - - (0.00)
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ALn(Poil) 0.13 ] ] -0.02 ] 007 | 0.01* [ -0.006 | 0.009
(0.34) (0.73) (0.21) | (0.09) | (0.58) | (0.29)
129 | -1373 0.88 3125
ALn(POPrg) - - " | 8) | 09| |09 | | (oo
-5.005 15.37
ALn(POPCHN) (098) - - - - - (051) - -
59.71%
ALn(POPgys) - - - - - - - (0.08) -
3125
ALN(POP gry) - - - - - - - - (0.00)
AK ] 011 [-0.18%* 0.06 |-0.01%| 0.01
2008 (0.00) | (0.00) (0.18) | (0.03) (0.13)
Sabit Terim  |317.31*** - - - - - 47.90%** - -
(0.00) (0.00)
ECT 20.51%** [-0.22%%% [ 20 57%%% [ 0.43%%* [ -0.42%** | -0.46%** | -0.37%%* | -0.58%** [ -0.78***
-1 (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00)
Model Dogrulama Testleri
R? 097 [ 030 | 062 | 098 [ 036 | 059 | 098 [ 050 [ 061
R? 097 | 029 | 061 | 098 | 034 | 055 | 098 | 048 | 056
Flstarisisi | 49429 | 484.02 | 1095.61 | 1157.49 | 317.29 | 499.53 | 516.90 | 747.25 | 294.58
stansnst (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00) | (0.00)
DW 203 | 197 191 | 207 | 201 | 202 | 196 | 206 | 2.04
2 044 | 006 | 031 | 254 | 041 | 036 | 554 | 310 | 254
XBe (0.79) | (0.79) | (0.57) | (0.27) | (0.52) | (0.54) | (0.06) | (0.21) | (0.28)
) 1804 | 1217 | 1613 | 1155 | 9.86 | 16.69 | 18.90 | 1401 | 1455
XBPG (0.20) | (0.14) | (0.13) | (0.56) | (0.45) | (0.77) | (0.52) | (0.29) | (0.93)

Not: *** ** ye *; {lgili katsaymnin sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde itatistiksel olarak
giivenilir oldugunu goéstermektedir. Parantez i¢indekiler olasilik degerleridir.

Tablo 27’nin alt panelinde yer alan model dogrulama testleri sonuglari, elde
edilen bulgularin gilivenilir oldugunu ortaya koymaktadir. ECT;_;’in katsayisi
istatistiksel olarak anlamli oldugu ig¢in modellerin hata diizeltme mekanizmalari
caligmaktadir. Yani uzun donemde birlikte harekete eden seriler arasinda kisa
donemde meydan agelen sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun dénem
denge iliskisine yakinsamaktadirlar. ECT,_; in katsayis1 istatistiksel olarak anlaml
olmasindan hareketle; modellerde yer alan aciklayict degiskenklerden, bagiml
degiskenlere dogru uzun donemli bir nedensellik iliskisinin var oldugu da

sOylenebilir.

Tablo 27°de Model 1 i¢in elde edilen bulgulara bakildiginda; reel kurun kisa
donemde de Tiirkiye’nin ihracatini artirdig1 ve bu etkinin uzun dénemdekine yakin
bliytikliikte oldugu goriilmektedir. Cin’e ait kisi basina diisen milli gelirdeki
artiglarin da kurun kisa donemde de Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatini olumlu yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Bu etkinin kisa donemde daha yiliksek oldugu dikkati
¢ekmektedir.
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Model 2 i¢in elde edilen sonuglara gore; reel kurun kisa donemde de
Tiirkiye’nin ihracatini artirdigi ve bu etkinin uzun dénemdekinden kiiciik oldugu
goriilmektedir. Model 3 i¢in elde edilen bulgulara bakildiginda; reel kurun kisa
donemde de Tiirkiye’nin ihracatini artirdig1 ve bu etkinin uzun dénemdekine yakin
biiyiikliikte oldugu goriilmektedir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye nin

Almanya’ya olan ihracatin1 kisa donemde de azalttig1 belirlenmistir.

Model 4 igin yapilan kisa donem analizinde; reel doviz kurundaki artiglarin
Cin’den yapilan ithalati kisa dénemde artiriyor oldugu goriilmiis olup, bunun
nedeninin, Cin’den yapilan aramali ithalatinin talep esnekliginin diisiik olmasi
oldugu degerlendirilmektedir. Tiirkiye’deki kisi bagina diisen milli gelir arttiginda
Cin’den yapilan ithalat, uzun dénemdekine yakin biiytikliikte artmistir ki bu sonug,
Cin’den yapilan nihai tiiketim mali ithalatina isaret etmektedir. 2008 kiiresek
ekonomik krizi Tirkiye’nin Cin’den olan ithalatin1 kisa donemde azaltmistir. Bu
durum; hem Tiirkiye’de diisen alim giicli nedeniyle diisen nihai tiiketim mallar1
talebinin, hem de yavaglayan iiretim faaliyetleri nedeniyle azalan aramali talebinin

etkilerini tizerinde barindirmaktadir.

Model 5 igin yapilan kisa dénem analizinde; reel doviz kurundaki artiglarin
Rusya’dan yapilan ithalati kisa donemde artirdigir goriillmekte olup, bu durumun
nedeninin, Rusya’dan yapilan enerji ithalatinin talep esnekliginin diisiikk olmasi

oldugu degerlendirilmektedir.

Model 6 icin yapilan kisa donem analizinde; reel doviz kurundaki artislarin
Almanya’dan yapilan ithalati kisa donemde artirdig1 goriilmekte olup, bu durumun
nedeninin, Almanya’dan yapilan teknoloji yogun tiriinlerin ithalat talep esnekliginin

diisiik olmas1 oldugu degerlendirilmektedir.

Model 7 i¢in yapilan tahmin sonucunda; reel kurdaki artislarin Tiirkiye’nin
Cin’e karsi olan dis ticaret dengesini kisa donemde de artirdigr goriilmiistiir. Bu
sonug, uzun donem analizinde elde edilen sonugla bir arada degerlendirildiginde;
Tiirkiye ile Cin arasindaki ikili dis ticarette J Egrisi Hipotezinin gecerli olmadigi
ortaya ¢ikmaktadir. Bunun yerine pozitif egimli bir egri sz konusudur. Bu durum

Grafik 31 yardimiyla agiklanabilir.
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Grafik 10: Tiirkiye’nin Cin’e Kars1 Dis Ticaret Dengesindeki Kisa ve
Uzun Dénem Iliskisi
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EO i/
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Kaynak: Bu ¢aligmadan elde edilen bulgulardan yararlanilarak, yazar tarafindan ¢izilmistir.

Bu sekilde (to-t); kisa donem, (ti-t2)uzun donem olarak degerlendirilecek
olursa, her iki donemde de reel kurdaki artislar, Tiirkiye’nin Cin’e karsi olan dis
ticaret dengesini pozitif yonde etkilemistir. Yani burada sevindirici olan durum;
reel kur yiikseltilebildiginde, Cin’e karsi olan dis ticaret dengesinin kisa donemde
de uzun donemde de iyilesme gosterecegidir. Bu sonug politika yapicilar agisindan
cok onemlidir. Tiirkiye’nin Cin’e karst olan dis ticaret dengesini iyilestirebilmek

i¢in reel kur 6nemli bir politika araci olabilecektir.

Model 8 i¢in yapilan tahmin sonucunda; reel kurdaki artiglarin Tiirkiye nin
Rusya’ya kars1 olan dis ticaret dengesini iyilestirdigi, ancak bu etkinin istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu goriilmiistiir. Bu sonug, uzun dénem analizinde elde edilen
sonugla bir arada degerlendirildiginde; Tirkiye ile Rusya arasindaki ikili dis
ticarette J Egrisi Hipotezinin gecerli olmadig1 ortaya ¢ikmaktadir. Bunun yerine
negatif egimli bir egri s6z konusudur. Bu durum Grafik 32 yardimiyla agiklanabilir.

Grafik 11: Tiirkiye’nin Rusya’ya Kars1 Dis Ticaret Dengesindeki Kisa ve
Uzun Dénem iliskisi
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Bu sekilde de gorildiigii iizere Tiirkiye’nin Rusya ile olan dig ticaret dengesi
genel olarak bozulma egilimindedir. Politika yapicilarin bu noktada acil dnlem

almalarinda fayda vardir.

Model 9 i¢in yapilan tahmin sonucunda; reel kurdaki artislarin Tirkiye’nin
Almanya’ya kars1 olan dis ticaret dengesini kisa donemde de artirdigi goriilmiistiir.
Bu sonug, uzun donem analizinde elde edilen sonugla bir arada
degerlendirildiginde; Tiirkiye ile Almanya arasindaki ikili dis ticarette J Egrisi
Hipotezinin gegerli olmadig1 ortaya ¢ikmaktadir. Bunun yerine pozitif egimli bir

egri soz konusudur. Bu durum Grafik 31’dekine benzerdir.

Kisa donem analizlerinden elde edilen bulgular genel olarak
degerlendirildiginde; reel doviz kurundaki artislarin kisa dénemde Tiirkiye’nin
thracatini da ithalatin1 da artirdigi, dis ticaret dengesini pozitif etkiledigi goriilmiis
olup, bu sonuglar uzun doénem analizi sonuglari ile birlikte degerlendirildiginde;
Tiirkiye ile Cin, Rusya ve Almanya ayasindaki ikili dis ticarette J Egrisi
Hipotezinin gegerli olmadigina karara verilmistir. Tirkiye’deki kisi basina diisen
milli gelir arttiginda, Tiirkiye’nin ithalatinin arttig1, Almanya’daki kisi basina diisen
milli gelir arttiginda, Tirkiye’nin Almanya’ya karsi dis ticaret dengesinin olumlu
yonde etkilendigi goriilmiistiir. Petrol fiyatlarindaki artisin, Tiirkiye’nin Cin
karsisindaki dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Tiirkiye’nin niifusunda yasanan artislarin, Almanya’ya karsi dis ticaret dengesini
olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir. Benzer sekilde Rusya ve Almanya’da
yasanan niifus artislarinin da Tirkiye’nin bu iilkeler karsisindaki dis ticaret

dengesini olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir.
4.7. Nedensellik Testleri

Nedensellik testleri; degiskenler arasinda bir etkilesimin var olup olmadigini
belirlemek amaciyla ekonometride yaygin bi¢imde kullanilan testlerdir. Bu amagla
gelistirilen ilk test; Granger (1969) yontemi olup, seriler ayni seviyede duragan

olduklarinda bu yontem kullanilmaktadir (Serensen, 2005). Seriler farkli
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diizeylerde duragan oldugunda Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testinin
kullanilmas1 gerekmektedir (Gazel, 2017).

4.7.1. Granger Nedensellik Testi

Bu calismada yapilan farkli birim kok testlerine gore seriler ayni seviyede
duragan kabul edilirse, bu serilerin yer alan seriler arasinda bir etkilesim olup
olmadigini belirlemek i¢in ¢alismanin bu asamasinda Granger (1969) nedensellik
testi yapilabilecektir. Bu test Granger (1969) ¢alismasina dayanmakta olup, zaman
icinde yapilan ekleme ve diizeltmelerle giincel ve giivenilir bir hale getirilmistir
(Goger, 2016: 271). Granger (1969) yontemi olup, esanli denklem sistemiyle
calisan ve literatiirde yaygin bicimde kullanilan bir testtir (Giiris ve Caglayan,
2010).

Y ve X seklinde iki degiskenli Granger nedensellik testi, su modeller
yardimiyla gerceklestirilmektedir (Gujarati ve Porter, 2012: 787):

m m
Xt =0aqo+ z aXe; + Z BiYe—i + u; (76)
i=1 i=1
m m
Y; =6y + Z 0, Y + Z YiXe—i + V¢ (77)
i=1 i=1

Granger (1969) nedensellik testinin hipotezleri:
Hy:Bi =0 Y’den X’ dogru bir nedensellik iligkisi yoktur.
Hi:p; #0 Y’den X’ dogru bir nedensellik iliskisi vardir.

seklindedir. Test, Denklem (76)’daki B;’lerin grup halinde sifira esit olup olmadigi
incelenmektedir. B; katsayilari, belirli bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli

bulunursa,

Benzer sekilde Denklem (77)’de yer alan y;’ler belirli bir anlamlilik
diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, X’ten Y’ye dogru bir nedensellik iligkisinin var

olduguna karar verilmektedir.
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Her ikisi de (B;, v;) sifirdan farkli ise ikisi de birbirini etkilemektedir. Bu

durumda degiskenler arasinda iki yonlii nedensellik iliskisinin var olduguna karar

verilmektedir. Iki parametre de sifira esit olduguna ise degiskenler arasinda bir

nedensellik iliskisinin olmadigina karar verilmektedir (Goger, 2016: 271-272). Bu

calismada Granger (1969) nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Tablo

28’de sunulmustur. Bu islemde optimum gecikme uzunlugu FPE, SC ve HQ

kriterlerine gore 2 olarak belirlenmis olup, bu isleme ait sonuglar Ek 5’te

sunulmustur.

Tablo 32: Model 1’de Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
Ln(RERyg cyn) » Ln(X1g cun) 0.75 0.47
In(Xrg cyn) » Ln(RERTR cyn) 0.56** 0.01

Ln(POPcyy) + Ln(X7r cun) 30.47*** 0.00
In(X7g cun) » Ln(POPcyy) 2.81* 0.06
Ln(Poil) » Ln(X7g cun) 4.37** 0.01
In(X7g cyn) + Ln(Poil) 0.57 0.56
In(GDPPCcyy) + Ln(X7r cun) 22.93*** 0.00
Ln(Xtg cun) » Ln(GDPPCcyy) 2.67* 0.07
Ln(POPcyy) + Ln(RERTR cyn) 8.46*** 0.00

Tablo 33: Model 1°de Yer Alan Degiskenler i¢in Granger Nedensellik Testi
Sonuglar: (Devami)

Ln(RERtg cyn) » Ln(POPcyy) 2.89* 0.05
In(Poil) » Ln(RERtg chn) 0.45 0.63
Ln(RERtg cyy) + Ln(Poil) 0.72 0.48

Ln(GDPPCcyy) +» Ln(RERTR cyn) 4.31** 0.01
Ln(RERtg cyy) » Ln(GDPPCcyy) 0.10 0.89
Ln(Poil) » Ln(POPcyy) 3.51** 0.03
Ln(POPyy) + Ln(Poil) 2.26 0.10

Ln(GDPPCcyy) + Ln(POPcyy) 10.17*** 0.00

Ln(POPcyy) » Ln(GDPPCcyy) 1.10 0.33
Ln(GDPPCcyy) +» Ln(Poil) 0.60 0.54
Ln(Poil) +» Ln(GDPPCyy) 5.98*** 0.00

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 28°deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 6’da sunulmustur.
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Sekil 6: Model 1°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Tliskileri

Ln(RERTR_CHN) Ln(POil)

N v

Ln(X7g cun) |

Ln(PO_PCHN) P

| Ln(GDPPCCHN)

Sekil 6’da da goriildigl iizere Tirkiye’'nin Cin’e olan ihracati; Cin’in
niifusundan, Cin’deki kisi basina disen milli gelirden ve petrol fiyatlarindaki
degisimlerden etkilenmektedir. Tirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kuru ise;
Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatindan, Cin’deki kisi basina diisen milli gelirden ve
Cin’in niifusundan etkilenmektedir. Cin’deki kisi basma diisen milli gelir; petrol
fiyatlarindan ve Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatindan etkilenmektedir. Son olarak
Cin’deki niifusun; Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kurundan, Tiirkiye’nin
Cin’e olan ihracatindan, petrol fiyatlarindan ve Cin’deki kisi bagina diisen milli
gelirden etkilendigi goriilmektedir. Bu iliskilerin hepsi teorik beklentilerimizle
uyusmasa da ozellikle Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatinin belirleyicilerin oryaya
cikarma adina el de edilen bulgular 6nemli ipuglar1 saglamaktadir. Model 2°de yer
alan degiskenler i¢in yapilan Granger (1969) nedensellik testi sonuglar1 Tablo 29°da
sunulmustur. Bu islemde optimum gecikme uzunlugu FPE ve AIC kriterlerine gore
3 olarak belirlenmis olup, bu isleme ait sonuglar Ek 5’te sunulmustur.

Tablo 34: Model 2°de Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi Sonuclar

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
Ln(RER7R gys) + Ln(Xtg rus) 5.99%** 0.00
Ln(Xtg rys) » Ln(RER7TR grys) 2.12* 0.09

Ln(POPgys) +» Ln(X1g rus) 0.19 0.90
Ln(Xtg gus) » Ln(POPgys) 4.22%** 0.00
Ln(Poil) » Ln(Xtg gus) 4 55*** 0.00
Ln(Xtg gus) » Ln(Poil) 2.72** 0.04
In(GDPPCgrys) + Ln(X1g gys) 3.39** 0.01
Ln(X7g rus) » Ln(GDPPCrys) 0.85 0.46
In(POPgys) + Ln(RERTR rus) 0.88 0.44
Ln(RER7tR gys) + Ln(POPgys) 1.89 0.13
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Ln(Poil) » Ln(RERtg rys) 0.69 0.55
Ln(RER7g gys) +» Ln(Poil) 0.37 0.77
Ln(GDPPCgrys) - Ln(RER7TR grus) 1.41 0.24
Ln(RER7g gys) + Ln(GDPPCrys) 1.62 0.18
Ln(Poil) » Ln(POPgys) 2.62* 0.05
Ln(POPygys) + Ln(Poil) 1.31 0.27
Ln(GDPPCgrys) » Ln(POPgys) 7.80*** 0.00
Ln(POPgys) +» Ln(GDPPCgrys) 0.24 0.86
Ln(GDPPCrys) +» Ln(Poil) 0.72 0.54
Ln(Poil) » Ln(GDPPCgys) 4.11%** 0.00

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 29°daki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iligkileri ok
diyagrami haline getirilmis ve Sekil 7°de sunulmustur.
Sekil 7: Model 2°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RERtg rus) Ln(Poil)

N 4

Ln(Xrg pus) |

4 -

<€ ,
Sekil 7°de de goriildiigli izere Tiirkiye’nin Rusya’ya olan ihracati; Tiirkiye

Ln(POPRus) Ln(GD PCRUS)

ile Rusya arasindaki reel déviz kurundan, petrol fiyatlarindan ve Rusya’daki kisi
bagma diisen milli gelirden etkilenirken, Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel doviz
kuru; Tirkiye’nin Rusya’ya olan ihracatindan, Rusya’daki kisi basina diisen milli
gelir; petrol fiyatlarindan etkilenmistir. Bu testteki ilging bir sonug; Rusya’daki
niifusun, bu tilkedeki kisi basina diisen milli gelir diizeyinden etkileniyor olmasidir.
Model 3’te yer alan degiskenler i¢in yapilan Granger (1969) nedensellik testi
sonuglar1 Tablo 30°da sunulmustur. Bu islemde optimum gecikme uzunlugu LR,
FPE ve AIC kriterlerine gore 3 olarak belirlenmis olup, bu isleme ait sonuclar Ek

5’te sunulmustur.

Tablo 35: Model 3’te Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
In(RERtg grm) * Ln(X1R GrRM) 2.57* 0.05
Ln(XTR_GRM) - Ln(RERTR_GRM) 1.86 0.13
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In(POPgry) + Ln(X1R grM) 1.30 0.27
Ln(Xtg grm) * Ln(POPgRry) 1.85 0.13
Ln(Poil) » Ln(Xrg grm) 0.85 0.46
In(X7g grm) » Ln(Poil) 1.02 0.38
Ln(GDPPCgry) + Ln(X1R GrM) 2.27* 0.08
In(X7g grm) » Ln(GDPPCggry) 0.80 0.49
In(POPggy) +» Ln(RERTR GrM) 0.54 0.65
Ln(RERrg grm) » Ln(POPgry) 2.78** 0.04
Ln(Poil) » Ln(RERtR grm) 0.56 0.63
Ln(RERtg gry) + Ln(Poil) 1.06 0.36
Ln(GDPPCgry) » Ln(RERTR GrM) 1.08 0.35
Ln(RERyg gry) » Ln(GDPPCgry) 0.47 0.70
Ln(Poil) » Ln(POP;gy) 1.24 0.29
Ln(POPgry) +» Ln(Poil) 1.45 0.22
Ln(GDPPCs;ry) » Ln(POPgRry) 1.35 0.25
Ln(POPgry) + Ln(GDPPCgry) 0.04 0.98
Ln(GDPPCgRry) + Ln(Poil) 0.70 0.55
Ln(Poil) » Ln(GDPPCggry) 6.12%** 0.00

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 30’daki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 8’de sunulmustur.

Sekil 8: Model 3’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Tliskileri
Ln(RERtR grm) Ln(Poil)

N

Ln(Xtg grm)

Ln(POPcrm) Ln(GDWPCgry)

Sekil 8’de de goriildiigii tizere Tiirkiye nin Almanya’ya olan ihracati; sadece
Tirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan etkilenmektedir. Petrol
fiyatlarindan Almanya’nin kisi basina diisen milli gelirine, Almanya’nin kisi basina
diisen milli gelirinden Tiirkiye nin Almanya’ya olan ihracatina nedensellik iligkileri
tespit edilmistir. Bu sonuglar; petrol fiyatlarindaki degisimlerin, Alman

ekonomisini yakindan etkiledigini, Almanya’da artan milli gelir diizeyine bagh
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olarak bireylerin ithal mallara ve bu arada Tiirk mallarina olan talebi degismektedir.
Model 4’te yer alan degiskenler i¢in yapilan Granger (1969) nedensellik testi
sonuglar1 Tablo 31°de sunulmustur. Bu islemde optimum gecikme uzunlugu FPE ve
AIC kriterlerine gore 3 olarak belirlenmis olup, bu isleme ait sonuglar Ek 5’te

sunulmustur.

Tablo 36: Model 4’te Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi Sonuclar1

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri

Ln(RERrg cun) + Ln(Mrg cun) 5.24*** 0.00
In(Mrg cyn) » Ln(RER7R cpn) 2.66™* 0.04
In(POPrg) + Ln(Myg cyn) 3.32** 0.02
In(Mrg cgn) » Ln(POPrg) 1.44 0.23
Ln(Poil) » Ln(Mtg cyn) 1.18 0.31
In(Myg cyn) » Ln(Poil) 0.23 0.87
In(GDPPCrg) +» Ln(Myg cyn) 8.06*** 0.00
In(Myg cgn) » Ln(GDPPCrg) 2.99** 0.03
In(GDPPCrg) » Ln(RERTR cyn) 2.52* 0.05
In(RERtg cyn) + Ln(GDPPCrp) 1.01 0.38
In(Poil) » Ln(RERTg chn) 2.04 0.10
In(RER7g cyy) » Ln(Poil) 0.50 0.67
Ln(POPrg) + Ln(RERtg cyn) 2.78** 0.04
In(RER7g cyn) » Ln(POPR) 2.23* 0.08

Tablo 37: Model 4’te Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi

Sonuglar: (Devami)

Ln(Poil) » Ln(GDPPCryg) 6.94*** 0.00
Ln(GDPPCrg) + Ln(Poil) 0.40 0.75
Ln(POPrg) » Ln(GDPPCrg) 0.87 0.45
Ln(GDPPCrg) » Ln(POPrg) 1.90 0.12
Ln(POPrg) +» Ln(Poil) 0.59 0.62
Ln(Poil) » Ln(POPtyR) 1.92 0.12

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 31°deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 9°da sunulmustur.
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Sekil 9: Model 4’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Tliskileri

Ln(RERTR_CHN) Ln(POil)

N
In(Mrg_cun)
P ™

Ln(POPy) Ln(GDPPCyp)

Sekil 9’da da goriildiigii tizere Tiirkiye’nin Cin’den olan ithalati ile Tiirkiye
ile Cin arasindaki reel déviz kuru arasinda ve Tirkiye’nin Cin’den olan ithalati ile
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelir arasinda iki yonlii nedensellik iligkileri
vardir. Ayrica Tiirkiye’nin niifusundan Tiirkiye’nin Cin’den olan ithalatina dogruda
tek yonli bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Yine petrol fiyatlarinin,
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli geliri, Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli
gelirin, iki lilke arasindaki reel kuru, reel kur ile Tiirkiye’deki niifusun birbirini
etkiliyor olmasi da dikkati ¢ekmektedir. Model 5°te yer alan degiskenler igin
yapilan Granger (1969) nedensellik testi sonuglar1 Tablo 32°de sunulmustur. Bu
islemde optimum gecikme uzunlugu FPE ve AIC kriterlerine gore 3 olarak

belirlenmis olup, bu isleme ait sonuclar Ek 5’te sunulmustur.

Tablo 38: Model 5’te Yer Alan Degiskenler Icin Granger Nedensellik Testi

Sonuclar

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
Ln(RERg gys) # Ln(Mrg gys) 1.89 0.13
Ln(Myg rys) + Ln(RER7g gys) 1.82 0.14
Ln(POPyg) + Ln(Mryg grys) 2.79** 0.04
In(Myg gys) + Ln(POP1g) 1.06 0.36
Ln(Poil) +» Ln(Mrg rys) 1.18 0.31
In(Mypg rys) + Ln(Poil) 0.53 0.66
Ln(GDPPCrg) » Ln(Mrg gys) 3.61** 0.01
Ln(Mzg gys) + Ln(GDPPCrp) 0.86 0.45
Ln(GDPPCyg) + Ln(RERzg gys) 1.34 0.26
Ln(RERtR gys) +» Ln(GDPPCrp) 1.92 0.12
Ln(Poil) » Ln(RERtR grus) 0.69 0.55
Ln(RERztg gys) » Ln(Poil) 0.37 0.77
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Ln(POPrg) + Ln(RER7tR gys) 1.09 0.35
Ln(RERyg gys) » Ln(POPrg) 1.58 0.19
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 6.94*** 0.00
Ln(GDPPCyR) » Ln(Poil) 0.40 0.75
Ln(POP7g) +» Ln(GDPPCrg) 0.87 0.45
Ln(GDPPCrg) +» Ln(POPrg) 1.90 0.12
Ln(POPrg) » Ln(Poil) 0.59 0.62
Ln(Poil) » Ln(POPtR) 1.92 0.12

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 32’deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 10°da sunulmustur.

Sekil 10: Model 5°te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RER7tR pys)

Ln(Mrg pys)

/1

1

Ln(POPTR)

\

Ln(Poil)

Ln(GDPPCrg)

Sekil 10°da da goriildiigii iizere Tiirkiye’nin Rusya’dan olan ithalats;

Tiirkiye’nin  niifusu  ve Tirkiye’deki

kisi

basma diisen

milli  gelirden

etkilenmektedir. Yine petrol fiyatlarindan Tiirkiye’nin kisi basina diisen milli

gelirine dogru belirlenen nedensellik iliskisi de Onemlidir. Bu sonuglar onsel

beklentilerimizle uyumludur. Model 6°da yer alan degiskenler igin yapilan Granger

(1969) nedensellik testi sonuglari Tablo 33’te sunulmustur. Bu islemde optimum

gecikme uzunlugu LR, FPE ve AIC kriterlerine gore 4 olarak belirlenmis olup, bu

isleme ait sonuglar Ek 5’te sunulmustur.

Tablo 39: Model 6’da Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi Sonuglar

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
Ln(RERyg gry) » Ln(M1R grym) 1.67 0.15
Ln(Mrg grm) » LN(RERTR gryM) 2.24* 0.06

In(POPyg) » Ln(Myg grm) 2.04* 0.09
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In(Myg grm) +» Ln(POPrg) 2.87** 0.02
Ln(Poil) » Ln(Mtg grm) 2.41%* 0.05
In(Myg grm) + Ln(Poil) 0.37 0.82

Ln(GDPPCrg) » Ln(Mrg grym) 3.71** 0.00
In(Myg grm) » Ln(GDPPCrp) 1.99* 0.09
Ln(GDPPCrg) +» Ln(RERtR GrM) 0.81 0.51
Ln(RERyg gry) » Ln(GDPPCrp) 2.19* 0.07
ILn(Poil) » Ln(RERtg grm) 0.50 0.73
Ln(RER7tg gry) » Ln(Poil) 0.81 0.51
Ln(POPrg) » Ln(RERTR grM) 1.60 0.17
In(RERtg gry) + Ln(POP1g) 2.09* 0.08
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 6.38*** 0.00
Ln(GDPPCrg) + Ln(Poil) 0.56 0.69
Ln(POPzR) » Ln(GDPPCrg) 0.93 0.44
Ln(GDPPCrg) + Ln(POP1g) 1.86 0.11
Ln(POPg) +» Ln(Poil) 0.74 0.56
Ln(Poil) » Ln(POPrR) 1.96 0.10

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 33’teki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iligkileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 11°de sunulmustur.

Sekil 11: Model 6°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RER7g gry) Ln(Poil)

N /

Ln(M TR_GRM)

P AN

Ln(POP1g) Ln(GDPPCyy)

Sekil 11°de de goriildiigii tlizere Tiirkiye’nin Almanya’dan olan ithalats;
Tirkiye’nin niifusu ve Tirkiye’deki kisi basmna diisen milli gelir ve petrol

fiyatlarindan etkilenmektedir. Ayrica Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz
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kurunun, Tiirkiye’nin Almanya’dan olan ithalatindan etkilendigi goriilmistiir. Bu
durumun nedeninin, Almanya’nin Tiirkiye’nin dis ticaretinde 6nemli bir paya sahip
olmast ve yapilan ithalat karsiliginda O6denen doviz miktariin, Tiirkiye’deki
nominal kurlar1 etkileyebilecek kadar ¢ok olmasi oldugu degerlendirilmektedir.
Ayrica Almanya’dan ithalati yapilan bazi {irlinlerin i¢ piyasada bollagmasiyla
birlikte yurtigi fiyatlar genel diizeyinin de bundan etkilenmesi ve reel kuru bu yolla
da etkilemesi muhtemeldir. Yine bu testte reel doviz kurundan ve petrol
fiyatlarindan, Tiirkiye’deki kisi basma diisen milli gelire dogru olan nedensellik
iligkisi de 6nem tagimaktadir. Model 7°de yer alan degiskenler i¢in yapilan Granger
(1969) nedensellik testi sonuglar1 Tablo 34’te sunulmustur. Bu islemde optimum
gecikme uzunlugu LR, FPE ve AIC kriterlerine gore 2 olarak belirlenmis olup, bu
isleme ait sonuglar Ek 5’te sunulmustur.

Tablo 40: Model 7°de Yer Alan Degiskenler i¢cin Granger Nedensellik Testi Sonuclari

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri

Ln(TByg cun) » Ln(RERyg chy) 4.76%** 0.00
Ln(TBrg cyy +» Ln(GDPPCcyy) 3.20** 0.04
Ln(POPcyy) +» Ln(TBrg cun) 8.18*** 0.00
Ln(POPyg) + Ln(TB1g cyn) 4.25%* 0.01
Ln(TBrg cyn) » Ln(POPrR) 3.45%* 0.03
Ln(GDPPCcyy) + Ln(RERyg cyy) 4.31%* 0.01
Ln(GDPPCrg) » Ln(RERTR cyn) 4.06** 0.01
Ln(POPyy) + Ln(RERyg cyn) 8.46%** 0.00
Ln(RERtg cyn) » Ln(POPcyy) 2.89* 0.05

Tablo 41: Model 7°de Yer Alan Degiskenler i¢cin Granger Nedensellik Testi
Sonuglar: (Devami)

Ln(POPy) + Ln(RERg cun) 5,967+ 0.00
Ln(GDPPCyy) + Ln(GDPPCrp) 2.43* 0.09
Ln(Poil) + Ln(GDPPCcyy) 5.9g% 0.00
Ln(GDPPCyy) + Ln(POP ) 10.17%** 0.00
Ln(GDPPCcyy) + Ln(POPyg) 3.64%* 0.02
Ln(Poil) » Ln(GDPPCyg) 8.48%*x 0.00
Ln(POPyy) + Ln(POPyg) 19.64%** 0.00
Ln(POP;g) + Ln(POP cxy) 3.95%* 0.02

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 34’teki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iligkileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 12°de sunulmustur.
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Sekil 12: Model 7°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Tliskileri

Ln(RERTR_CHN) Ln(POil)

N —

Ln(POPcyy) |=»| Ln(TBrpcuy) ~» Ln(GDPPCcyy) :

.
L .
v. e '-"‘""‘ .
- Ay
e, PR e Q
y PR e 0

Ln(POPqy) e Ln(GDPPCrg) |E
4_.---

Sekil 12°de de goriildiigii lizere Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesi;
iki iilke niifuslar tarafindan etkilenirken, reel kur, kisi basina diisen milli gelir veya
petrol fiyatlarindan etkilenmemistir. Bu sonug, politika yapicilar agisindan
onemlidir. iki iilke arasindaki reel doviz kuru; bu iilkelerin niifuslarindan, iki iilke
arasindaki dis ticaret dengesinden ve bu iilkelerin milli gelirlerinden etkilenmistir.
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirin; petrol fiyatlarindaki ve Cin’in milli
gelirindeki degisimlerden etkilendigi goriilmektedir. Model 8’de yer alan
degiskenler i¢in yapilan Granger (1969) nedensellik testi sonuglar1 Tablo 35°te
sunulmustur. Bu islemde optimum gecikme uzunlugu FPE, AIC ve HQ Kkriterlerine

gore 3 olarak belirlenmis olup, bu isleme ait sonuglar Ek 5’te sunulmustur.

Tablo 42: Model 8°de Yer Alan Degiskenler i¢cin Granger Nedensellik Testi Sonuclari

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
Ln(TByg gys) + Ln(RERTR rys) 2.29* 0.07
Ln(TBtg gys » Ln(GDPPCrys) 0.56 0.64
Ln(POPys) + Ln(TByg gys) 2.28% 0.08
Ln(POPyg) + Ln(TBrg pys) 4.75%** 0.00
Ln(TByg gys) + Ln(POPrg) 1.81 0.14
Ln(GDPPCpryg) + Ln(RERyg pys) 1.41 0.24
Ln(GDPPCrg) » Ln(RERtg grys) 1.34 0.26
Ln(POPys) + Ln(RERyg rys) 0.88 0.44
Ln(RERtg gys) » Ln(POPgys) 1.89 0.13
Ln(POP;g) » Ln(RERyg rus) 1.09 0.35
Ln(GDPPCrys) + Ln(GDPPCrg) 0.27 0.84
Ln(Poil) » Ln(GDPPCpgys) 4.11%** 0.00
Ln(GDPPCgrys) + Ln(POPgys) 7.80%** 0.00
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Ln(GDPPCgrys) + Ln(POPrR) 4.09%** 0.00
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrp) 6.94*** 0.00
Ln(POPgys) » Ln(POPrR) 4.88*** 0.00
Ln(POPtg) +» Ln(POPpgys) 5.44%** 0.00

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 35°teki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 13’te sunulmustur.

Sekil 13: Model 8°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Tliskileri

Ln(RERtg rus) Ln(Poil)
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Sekil 13’te de goriildiigii lizere Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret
dengesi; sadece Rusya’nin niifusu tarafindan etkilenirken, diger faktorler tarafindan
etkilenmemistir. Bu sonug da politika yapicilar i¢in dnemli bilgiler igermektedir. Iki
iilke arasindaki reel doviz kuru; bu iilkeler arasindaki dis ticaret dengesinden
etkilenirken, Tirkiye ve Rusya’da kisi basina diisen milli gelirin; petrol
fiyatlarindaki degisimlerden etkilendigi gorilmektedir. Model 9’da yer alan
degiskenler i¢in yapilan Granger (1969) nedensellik testi sonuglart Tablo 36°da
sunulmustur. Bu islemde optimum gecikme uzunlugu FPE ve AIC kriterlerine gore

3 olarak belirlenmis olup, bu isleme ait sonuglar Ek 5°te sunulmustur.

Tablo 43: Model 9°da Yer Alan Degiskenler icin Granger Nedensellik Testi Sonuglar

H Hipotezi F istatistigi Olasilik Degeri
Ln(TBtg grm) * Ln(RERTR grM) 1.74 0.15
Ln(TBrg grm » Ln(GDPPCgry) 1.43 0.23
Ln(POPgry) +» Ln(TByg gry) 0.16 0.92
In(POPrg) + Ln(TBtg grm) 4 57 ** 0.00
Ln(TBtg grm) + Ln(POPry) 1.80 0.14
Ln(GDPPCgry) + Ln(RERTR GrM) 1.08 0.35
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In(GDPPCrg) +» Ln(RERTR grM) 0.98 0.40
In(POPggy) + Ln(RERTR grM) 0.54 0.65
Ln(RERTg grm) » Ln(POPgry) 2.78** 0.04

Ln(POPrg) + Ln(RERTR gry) 1.84 0.14

Ln(GDPPCgry) + Ln(GDPPCrR) 0.57 0.63

Ln(Poil) » Ln(GDPPCs;ry) 6.12%** 0.00

Ln(GDPPC;ry) +» Ln(POPgry) 1.35 0.25

Ln(GDPPC;gry) + Ln(POPrR) 1.69 0.16
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 6.94*** 0.00
Ln(POPgry) +» Ln(POP1R) 4.95%** 0.00
Ln(POPgg) » Ln(POPgry) 1.40 0.24

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigii ifade
etmektedir. *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 36’daki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok
diyagrami haline getirilmis ve Sekil 14’te sunulmustur.

Sekil 14: Model 9°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RERTR_GRM) Ln(POll) e
Ln(POPGRM) Ln(TBTR_GRM) Ln(GDI;PCGRM) “'-_
Ln(POPrg) | Ln(GDPPCrp) |

Sekil 14’ten de goriildiigii iizere Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret
dengesi; sadece Tiirkiye’nin niifusu tarafindan etkilenirken, diger faktorler
tarafindan etkilenmemistir. Ayrica Tiirkiye ve Rusya’da kisi basina diisen milli

gelirin; petrol fiyatlarindaki degisimlerden etkilendigi goriilmektedir.
4.7.2. Toda-Yamamoto (1995) Nedensellik Testi

Bu calismada yapilan birim kok testlerinde serilerin duraganlik derecesiyle
ilgili kesin bir sonuca ulasilamadigi ve bazi test yontemlerine gore serilerden
bazilarinin 1(0), bazilarimin I(1) olduklar1 belirlendigi icin, g¢aligmanin Toda-
Yamamoto (1995) nedensellik testiyle de genisletilmesine karar verilmistir. Clinkii

Seriler farkli derecelerde duragan olduklarinda, seriler arasindaki nedensellik
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iligkilerini Toda ve Yamamoto (1995) yontemiyle test etmek gerekmektedir
(Dritsaki, 2017). X ve Y seklindeki iki degisken arasindaki nedensellik iligkilerini
arastirmak i¢in Toda ve Yamamoto (1995) testi asagidaki esanli denklem sistemi

yardimiyla gergeklestirilmektedir:

P+dmax P+dmax
e=fot ) Bt D BuXei+i (78)
i=1 i=1
P+dmax P+dmax
Xe=ap+ ) adeit ) ap¥eitv (79)
i=1 i=1

Burada p; optimum gecikme uzunlugunu, dmax; Serilerin maksimum entegre
olma derecesini (kaginct defa fark alindiginda duragan hale geldigini)
gostermektedir. Bu modeller tahmin edildikten sonra dmax’tan gelen katsayilara
kisitlar konularak bir modifiye edilmis WALD testi uygulanir (Umar ve Dahalan,
2016: 421). Burada Denklem (78); X’ten Y’ye, Denklem (79); Y’den X’e dogru
nedensellik iligkilerinin varligin1 smamaktadir. Yani Denklem (78) i¢in sinanan

hipotezler;
Hy:B; =0 X'ten Y’ye dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.
Hi:B; #0 X'ten Y'ye dogru bir nedensellik iligkisi vardir.

seklindedir. Calismada her bir modele Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik
testinin yapilabilmesi i¢in ideal gecikme uzunlugu, Akaike bilgi kriterine gore
belirlenmis, dma=1 olarak alinmis® ve p + d g, Kullanilarak Toda ve Yamamoto

(1995) nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 37°de sunulmustur.

Tablo 44: Model 1’de Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuclari

H, Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi | Olasiltk Degeri
In(RERtg cyn) + In(X1R cun) 0.008 0.92
In(Xtg cun) » Ln(RERTR cyn) 2.89* 0.08

Ln(POPcyy) + Ln(X7g cun) 1.42 0.23
Ln(X7g cun) » Ln(POPcyy) 0.57 0.44

%2 Serileri en fazla bir defa farklar1 alindiginda duragan hale geldigi i¢in dya=1 olmaktadir.
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Ln(Poil) » Ln(Xrg cun) 20.50*** 0.00
In(X7g cyn) » Ln(Poil) 0.009 0.92
In(GDPPCcyy) + Ln(X7g cun) 2.06 0.15
In(Xtg cun) » Ln(GDPPCcyy) 1.02 031
Ln(POPcyy) » Ln(RERTR cyn) 5.30** 0.02
Ln(RER7g cyn) » Ln(POPcyy) 2.33 0.12
Ln(Poil) » Ln(RERtg cyn) 0.57 0.44
Ln(RERtg cyn) + Ln(Poil) 0.95 0.32
Ln(GDPPCcyy) » Ln(RERTR cyn) 1.97 0.16
Ln(RERyg cyn) » Ln(GDPPCcyy) 6.21** 0.01
Ln(Poil) » Ln(POP:yy) 3.45*% 0.06
Ln(POPyy) + Ln(Poil) 0.07 0.78
Ln(GDPPCcyy) » Ln(POPcyy) 236.08*** 0.00
Ln(POPcyy) » Ln(GDPPCcyy) 11.23*** 0.00
Ln(GDPPCcyy) +» Ln(Poil) 0.03 0.85
Ln(Poil) + Ln(GDPPC:yy) 1.13 0.28

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 37’deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok
diyagrami haline getirilmis ve Sekil 15’te sunulmugtur.
Sekil 15: Model 1°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri
In(RER7g cyn) Ln(Poil)

N v

In(Xtg cun)

Ln(POP )

P > Ln(GDPPCCHN)

Sekil 15°ten de goriildiigii iizere Tirkiye’nin Cin’e olan ihracati; Cin’in
niifusundan, Cin’deki kisi basina diisen milli gelirden ve petrol fiyatlarindaki
degisimlerden etkilenmektedir. Bu sonug, Granger (1969) nedensellik testiyle de
uyumludur. Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kuru ise; Tirkiye’nin Cin’e olan
ihracatindan ve Cin’in niifusundan etkilenmektedir. Bu sonu¢ da Granger (1969)
nedensellik testiyle de uyumludur. Cin’deki kisi basina diisen milli gelir; reel doviz
kurundan ve Cin’in niifusundan etkilenmektedir. Bu durum, Granger (1969)

testinden farkli olmakla birlikte, akla yatkindir. Zira reel kurdaki degisimler Cin’in
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ihracat gelirleri ve ithalat giderlerini etkileyerek, iilkedeki milli gelir seviyesini
degistirirken, niifustaki degisimler, elde edilen hasilanin ka¢ kisi arasinda
paylasilacagini belirlemektedir. Son olarak Cin’deki niifusun; Cin’deki kisi bagina
diisen milli gelirden etkilendigi goriilmektedir. Bu da Cin’de artan gelirle birlikte,
kisilerin, devletin zorunlu getirdigi Tek Cocuk sinirlamasimnin zaman iginde

stirdiiriilebilirliginin azalacagini gostermesi bakimindan 6nemlidir.

Model 2’de yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1t model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 3 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmig, buna
dnax=1 eklenmis ve p+ dq,=4 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 38’de sunulmustur.

Tablo 45: Model 2°de Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuclari

H, Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi | Olasilik Degeri
Ln(RERtg gys) » Ln(Xtg rus) 11.83** 0.01
Ln(X7g rus) » Ln(RERTR grus) 5.50 0.23

Ln(POPgys) + Ln(Xrg rus) 6.33 0.17
Ln(Xrg rus) » Ln(POPgys) 7.40 0.11
Ln(Poil) » Ln(Xrg gys) 11.60** 0.02
Ln(Xrg rus) » Ln(Poil) 7.30 0.12
Ln(GDPPCrys) + Ln(Xyg rus) 8.88* 0.06
Ln(X7g rus) + Ln(GDPPCrys) 2.63 0.62
Ln(POPgys) » Ln(RERtR rys) 6.71 0.15
Ln(RERyg rys) + Ln(POPgys) 1.48 0.82
Ln(Poil) » Ln(RERg grys) 4.42 0.35
Ln(RERgg gys) + Ln(Poil) 8.15% 0.08
Ln(GDPPCgrys) +» Ln(RER7tR gys) 8.62* 0.07
Ln(RERg rys) + Ln(GDPPCpys) 11.72%* 0.01
Ln(Poil) » Ln(POPgys) 4.01 0.40
Ln(POPgys) + Ln(Poil) 9.62** 0.04
Ln(GDPPCrys) + Ln(POPgys) 13.26%* 0.01
Ln(POPgys) + Ln(GDPPCprys) 1.00 0.90
Ln(GDPPCgrys) » Ln(Poil) 7.86* 0.09
Ln(Poil) » Ln(GDPPCpgys) 18.21*** 0.00

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigimi ifade
etmektedir. *, ¥* ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
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ve birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina
gelmektedir.

Tablo 38’deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 16’da sunulmustur.

Sekil 16: Model 2°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Tliskileri
Ln(RERTR_Rus) I > Ln(POil)

N ¢

Ln(Xq rus) I

Ln(POPgys) | | Ln(GDPPCgys)

=

Sekil 16’dan da gorildigi tizere Tiirkiye’nin Rusya’ya olan ihracati,
Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel doviz kurundan, petrol fiyatlarindan ve Rusya’nin
kisi basmna diisen milli gelirinden etkilenmektedir. Bu sonuglar &nsel
beklentilerimizle tam bir uyum i¢indedir. Granger nedensellik testi ile elde edilen
sonuclarla da genel bir uyum icinde olmakla birlikte; reel kurdan ihracata dogru
olan nedenselligin yoniinli iktisat teorisine uygun bicimde belirlemis olmasi
yoniiyle Toda ve Yamamoto nedensellik testi, Granger nedensellik testinden daha
giiclii kabul edilmistir. Petrol fiyatlarindan Rusya’daki kisi basina diisen milli gelire
dogru belirlenen nedensellik iliskisi; enerji ihracatina dayali Rus ekonomisini ¢ok

giizel resmetmektedir.

Model 3’te yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 3 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmig, buna
dnax=1 eklenmis ve p + dq=4 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglari Tablo 39°da sunulmustur.

Tablo 46: Model 3’te Yer Alan Degiskenler icin Toda ve Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglar

H, Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi | Olasiltk Degeri
Ln(RER7R grym) *» Ln(X1R rM) 17.75*** 0.00
Ln(Xtg grm) » LN(RERTR gryM) 5.78 0.21

Ln(POPgry) + Ln(X1R grM) 1.09 0.89
Ln(Xtg grm) » Ln(POPgRry) 1.04 0.90
Ln(Poil) » Ln(Xrg grm) 6.81 0.14
In(X7g grm) + Ln(Poil) 4.03 0.40
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Ln(GDPPCgry) + Ln(X1g grm) 20.52%%% 0.00
Ln(X7g gry) » Ln(GDPPCggyy) 6.18 0.18
Ln(POPggy) + Ln(RERR grar) 4.42 0.35
Ln(RERzg grar) + Ln(POPggy) 4.19 0.38
Ln(Poil) » Ln(RERyg gry) 1.04 0.90
Ln(RER7g gru) + Ln(Poil) 3.72 0.44
Ln(GDPPCgry) + Ln(RER7R gru) 2.36 0.66
Ln(RERyg gry) + Ln(GDPPCggyy) 13.59%%** 0.00
Ln(Poil) » Ln(POP¢ry) 453 0.33
Ln(POPgy) + Ln(Poil) 2.56 0.63
Ln(GDPPCgry) + Ln(POPgry) 0.57 0.96
Ln(POP;gy) + Ln(GDPPCcpy) 0.16 0.99
Ln(GDPPCgy) + Ln(Poil) 3.37 0.49
Ln(Poil) » Ln(GDPPCgry) 24.99%** 0.00

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigimi ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 39’daki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok
diyagrami haline getirilmis ve Sekil 17°de sunulmustur.

Sekil 17: Model 3’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RERtg grm) Ln(Poil)

N

Ln(Xtr grm)

Ln(POP cpy) Ln(GDPPC gy

Sekil 17°de de goriildiigi lizere Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracati;
Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan ve Almanya’daki kisi bagina
diisen milli gelirden etkilenmektedir. Ayrica petrol fiyatlarindan ve Tiirkiye ile
Almanya arasindaki reel doviz kurundan da Almanya’daki kisi basina diisen milli
gelirine dogru tek yonlii nedensellik iligkileri tespit edilmistir. Bu analizden elde
edilen en 6nemli sonuglar; Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatin1 artirabilmek
icin reel doviz kurlarinin rekabetci diizeyde tutulmasinin yararli olacagi ve Alman
ekonomisindeki gelismelerin, Tiirk ekonomisini de yakinda etkiledigi gergegidir.

Bu testte elde edilen bulgular genel olarak Granger testi sonuglariyla uyumlu

144




olmakla birlikte, bu testte reel doviz kurundan Almanya’daki kisi bagina diisen milli
gelire dogru belirlenen nedensellik testi noktasinda bir ayrigsma s6z konusudur. Bu
iliski, Granger yontemi tarafindan belirlenememisti. Bu noktada Toda-Yamamoto

nedensellik testinin daha gii¢lii oldugu ifade edilebilir.

Model 4’te yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 3 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmis, buna
dnax=1 eklenmis ve p+ dpuc=4 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 40°ta sunulmustur.

Tablo 47: Model 4’te Yer Alan Degiskenler Icin Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuglari

H Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi | Olasuik Degeri
Ln(RER7g cyn) » Ln(Myg cun) 21.09*** 0.00
In(Myg cyn) » Ln(RER7R cyn) 4.38 0.35

Ln(POPrg) » Ln(Mtg cun) 2.83 0.58
In(Mpg cyn) +» Ln(POPrg) 0.70 0.95
In(Poil) » Ln(Mtg cyn) 8.43* 0.04
In(Mrg cyn) » Ln(Poil) 6.03 0.19
Ln(GDPPCrg) + Ln(Myg cun) 14.27*** 0.00
Ln(Myg cyn) +» Ln(GDPPCrg) 10.86** 0.02
Ln(GDPPCrg) +» Ln(RERTR cyn) 3.31 0.50
Ln(RERtg cyy) » Ln(GDPPCry) 30.29*** 0.00
Ln(Poil) » Ln(RERtg cyn) 4.09 0.39
Ln(RER7g cyn) +» Ln(Poil) 2.58 0.62
Ln(POPyg) + Ln(RERTg cyn) 8.38* 0.07
Ln(RERtg cyn) + Ln(POPrR) 3.16 0.53
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 26.42%** 0.00
Ln(GDPPCrg) +» Ln(Poil) 4.03 0.40
Ln(POPrg) » Ln(GDPPCrg) 8.12* 0.08
Ln(GDPPCrg) » Ln(POPrR) 3.03 0.55
Ln(POPyg) » Ln(Poil) 5.73 0.22
Ln(Poil) » Ln(POPzR) 3.62 0.45

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigin ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.
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Tablo 40’taki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iligkileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 18’de sunulmustur.

Sekil 18: Model 4°te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Iliskileri

Ln(RERTR_CHN) Ln(POil)

N /

ILn(Myg cun)

Sekil 18’den de goriildiigli lizere Tirkiye’nin Cin’den olan ithalati ile
Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kuru arasinda tek yonlii, Tiirkiye’nin Cin’den
olan ithalati ile Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelir arasinda iki yonlii
nedensellik iligkileri vardir. Ayrica petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Cin’den olan
ithalatina dogru olan nedensellik iligskisi de Onem tasimaktadir. Tiirkiye’nin
niifusundan Tiirkiye reel kura dogru olan nedenselligin; fiyatlar genel diizeyi
tizerinden etki ettigi disiiniilmektedir. Tiirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’deki kisi
basina diisen milli gelire dogru belirlenen nedenselligin ise emek yogun tiretim
alanlarindan ve tretilen toplam milli geliri boliisen kisi sayis1 lizerinden etki ettigi

degerlendirilmektedir.

Model 5’te yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 3 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmig, buna
dnax=1 eklenmis ve p + d;.=4 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 41°de sunulmustur.

Tablo 48: Model 5’te Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar

H Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi Olasilik Degeri
Ln(RER7R gys) +» Ln(Mrg grys) 8.54* 0.07
Ln(Mrg gys) » Ln(RERTR gys) 5.92 0.20

Ln(POPyg) + Ln(Myg rys) 15.51%%* 0.00
Ln(Mrg gys) + Ln(POPrg) 3.46 0.48
Ln(Poil) » Ln(Mrg grys) 8.27* 0.08
In(Myg gpys) + Ln(Poil) 1.49 0.82
Ln(GDPPCrg) » Ln(Mrtg gys) 8.81* 0.06
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Ln(Mrg gys) » Ln(GDPPCrg) 5.86 0.20
Ln(GDPPCrg) +» Ln(RERTR grus) 2.45 0.65
Ln(RERyg gys) » Ln(GDPPCry) 20.07*** 0.00

Ln(Poil) » Ln(RERtR rys) 7.61 0.10
In(RERtg gys) » Ln(Poil) 6.78 0.14
In(POPrg) + Ln(RERtR grys) 6.17 0.18
Ln(RERyg gys) » Ln(POPrg) 2.57 0.63
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 40.08*** 0.00
Ln(GDPPCyR) » Ln(Poil) 3.90 0.41
Ln(POPtg) » Ln(GDPPCryR) 6.68 0.15
Ln(GDPPCrg) +» Ln(POPg) 3.37 0.49
Ln(POP7g) + Ln(Poil) 3.42 0.48
Ln(Poil) +» Ln(POPzR) 4.11 0.39

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 41’deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 19’da sunulmustur.

Sekil 19: Model 5’te Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RERTR_Rus) Ln(POil)

Ln(Mrg grys) ‘
/ \

Sekil 19’dan da goriildiigii lizere Tiirkiye’nin Rusya’dan olan ithalati;
Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel kurdan, petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’ nin
niifusundan ve Tirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden etkilenmektedir. Yine
petrol fiyatlarindan ve Tirkiye ile Rusya arasindaki reel kurdan Tiirkiye’deki kisi
basina diisen milli gelirine dogru belirlenen nedensellik iliskisi de 6nemlidir. Elde
edilen bu sonuclar dnsel beklentilerimizle uyumludur. Toda-Yamamoto nedensellik
testinin, Granger nedensellik testine gore daha fazla nedensellik iliskisi tespit ettigi

ve bu yoniiyle daha giiclii oldugu soylenebilir.
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Model 6°’da yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 4 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmis, buna
dnax=1 eklenmis ve p + dp.=5 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 42°de sunulmustur.

Tablo 49: Model 6°da Yer Alan Degiskenler i¢cin Toda-Yammoto Nedensellik
Testi Sonuglari

H Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi Olasilik Degeri
Ln(RERtR grm) » Ln(Mrtg grum) 12.71** 0.02
Ln(Myg gry) + Ln(RER7R grar) 7.98 0.15

Ln(POPrg) » Ln(M7tg grm) 1.48 0.91
Ln(Myg grm) » Ln(POP7R) 16.13*** 0.00
Ln(Poil) +» Ln(Mtg grm) 8.77 0.11
In(Myg grm) + Ln(Poil) 1.44 0.91
Ln(GDPPCyg) » Ln(Mrg grm) 7.81 0.16
Ln(Myg gru) » Ln(GDPPCrg) 8.08 0.15
Ln(GDPPCrg) + Ln(RERg gra) 5.87 0.31
Ln(RERyg grm) » Ln(GDPPCrg) 14.42%* 0.01
Ln(Poil) » Ln(RERTR grym) 0.94 0.96
Ln(RERtg grm) +» Ln(Poil) 3.03 0.69
Ln(POPyg) » Ln(RERyg Gry) 7.15 0.20
Ln(RERtg grm) +» Ln(POPyrR) 5.32 0.37
Ln(Poil) » Ln(GDPPCyryg) 29.46%** 0.00
Ln(GDPPCyg) +» Ln(Poil) 2.13 0.83
Ln(POP;g) » Ln(GDPPCrpg) 4.42 0.49
Ln(GDPPCrg) +» Ln(POP¢R) 1.32 0.93
Ln(POP:g) +» Ln(Poil) 3.39 0.63
Ln(Poil) » Ln(POPyR) 7.96 0.15

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigimi ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 42’deki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 20’de sunulmustur.
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Sekil 20: Model 6°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri
Ln(RERTR_GRM) Ln(POil)

N
4

In(Mrg Grm)

Sekil 20’de de goriildiigli iizere Tiirkiye’nin Almanya’dan olan ithalati;
sadece Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan etkilenmistir. Ayrica
Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan ve petrol fiyatlarindan,
Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelire dogru tek yonlii nedensellik iliskilerinin
oldugu belirlenmistir. Bu noktada; Toda-Yamamoto nedensellik testinin, Granger
nedensellik testinde gore degiskenler arasinda daha az nedensellik iligkisi tespit
ettigi gorliilmektedir. Bu nedenle Model 6 i¢in yapilan nedensellik testi noktasinda;
Granger bedensellik testinin, Toda-Yamamoto nedensellik testinden daha giiglii

oldugu ifade edilebilir.

Model 7°de yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 2 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmig, buna
dnax=1 eklenmis ve p + d,.=3 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 43’te sunulmustur.

Tablo 50: Model 7°de Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuglari

H Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi Olasilik Degeri

Ln(TByg cun) + Ln(RERg cyy) 1.11 0.29
Ln(TByg cun + Ln(GDPPCcyy) 0.52 0.46
Ln(POPcyy) +» Ln(TBrg cun) 21.75%** 0.00
Ln(POPyg) + Ln(TBrg cun) 4.93* 0.02
Ln(TBrg cun) » Ln(POPrg) 8.16*** 0.00
Ln(GDPPCcyy) + Ln(RERg cyy) 4.25%% 0.03
Ln(GDPPCrg) » Ln(RERtg cyn) 3.17* 0.07
Ln(POPcyy) + Ln(RERTR cyn) 1.68 0.19
Ln(RERyg cyy) + Ln(POPcyy) 5.00%* 0.02
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Ln(POPrg) » Ln(RERtg cyn) 0.26 0.60
Ln(GDPPCcyy) + Ln(GDPPCrR) 2.42 0.11
Ln(Poil) » Ln(GDPPCcyy) 0.03 0.85
Ln(GDPPCcyy) + Ln(POPcyy) 17.14%** 0.00
Ln(GDPPCcyy) + Ln(POPtR) 192.99*** 0.00
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 35.51*** 0.00
Ln(POP yy) +» Ln(POPyy) 284.45%** 0.00
Ln(POPyg) +» Ln(POPcyy) 73.65%** 0.00

Not: -; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkisinin olmadigini ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 43’teki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 21°de sunulmustur.

Sekil 21: Model 7°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Iliskileri

Ln(RERTR_CHN) Ln(POil) s
‘lil“"“--‘ ) ..."... ““
Ln(POPcuy) <> | Ln(TBrg cun) In(GDPPCcyy) :
Ln(P_OPTR) ‘4 ------- Ln(GDPPCrg) b

Sekil 21°de de goriildiigii iizere Tiirkiye ile Cin arasindaki dig ticaret
dengesi; iki iilke niifuslari tarafindan ve Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelir
tarafindan etkilenmektedir. Burada ilging olan; reel kur, Cin’deki kisi basina diisen
milli gelir ve petrol fiyatlarindan, Tiirkiye ile Cin arasindaki ticaret dengesine dogru

herhangi bir nedensellik iligkisinin tespit edilememis olmasidir.

Model 8’de yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1 model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 3 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmig, buna
Onax=1 eklenmis ve p + d;.=4 kullanilarak Toda ve Yamamoto (1995)

nedensellik testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 44°te sunulmustur.
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Tablo 51: Model 8’de Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuclari

H, Hipotezi Ki-Kare Test Istatistigi | Olasilik Degeri

In(TByg rys) » Ln(RERTR gys) 3.84 0.42
Ln(TByg rys + Ln(GDPPCpys) 3.12 0.53
Ln(POPgys) + Ln(TBrg grus) 6.27 0.17
In(POPrg) + Ln(TBrpg grys) 12.20** 0.01
In(TByg gys) + Ln(POPrg) 2.65 0.61
Ln(GDPPCrys) + Ln(RERyg pys) 8.14* 0.08
Ln(GDPPCrg) + Ln(RERyg rys) 4.46 0.34
Ln(POPyys) + Ln(RERyg pys) 7.71 0.10
Ln(RERtg gys) » Ln(POPgys) 2.57 0.63

Tablo 52: Model 8’de Yer Alan Degiskenler icin Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi Sonu¢lar1 (Devami)

Ln(POP;g) + Ln(RERyg rys) 14.14%%* 0.00
Ln(GDPPCrys) + Ln(GDPPCrg) 13.14%* 0.01
Ln(Poil) +» Ln(GDPPCprys) 24,89%%* 0.00
Ln(GDPPCgrys) + Ln(POPgys) 6.41 0.16
Ln(GDPPCyys) + Ln(POPrg) 0.90 0.92
Ln(Poil) » Ln(GDPPCyrg) 34.69%** 0.00
Ln(POPgys) + Ln(POPyg) 2.43 0.65
Ln(POP;g) + Ln(POPgys) 3.05 0.54

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigimi ifade
etmektedir. *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iligkinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 44°’teki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iligkileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 22°de sunulmustur.

Sekil 22: Model 8°de Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik Iliskileri

Ln(RERTR_Rus) (,_...... Ln(POil) fo,
:4 ----------------------- ¢ “t“
-. Ln(POPRus) Ln(TBTR_RUS) Ln(GDPPCRus) %
~ Ln(POPrp) | Ln(GDPPCrp) |K

Sekil 22°de de goriildiigli iizere Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret

dengesinin sadece Tiirkiye’nin niifusundan etkilendigi, iki iilke arasindaki reel
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kurun; Tiirkiye’nin niifusundan ve Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirden,
Rusya’nin kisi basina diisen milli gelirinin petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’deki kisi
basina diisen milli gelirin ise petrol fiyatlar1 ve Rusya’daki kisi basina diisen milli

gelirden etkilendigi goriilmektedir.

Model 9’da yer alan degiskenler arasindaki Toda ve Yamamoto (1995)
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, ayn1t model i¢in Granger nedensellik testinde
belirlenen gecikme uzunlugu olan 3 ideal gecikme uzunlugu, olarak alinmis, buna
dmax=1 eklenmis ve p + d,,4,=4 kullanilarak Toda- Yamamoto (1995) nedensellik

testi yapilmistir. Bu testin sonuglar1 Tablo 45’te sunulmustur.

Tablo 53: Model 9°da Yer Alan Degiskenler i¢cin Toda-Yamamoto Nedensellik
Testi Sonuclari

H, Hipotezi KII:sl:jt;s t;rg(?t Olasilik Degeri
Ln(TByg grm) * Ln(RERTR GrM) 8.87* 0.06
Ln(TBtg grm » Ln(GDPPCgry) 5.54 0.23
Ln(POPggry) » Ln(TBrg grm) 7.24 0.12
Ln(POPyg) » Ln(TBrg grum) 8.53* 0.07
Ln(TBrg grm) » Ln(POPR) 3.79 0.43
Ln(GDPPCery) » Ln(RERTR gru) 4.52 0.33
Ln(GDPPCrg) +» Ln(RERTR GrM) 6.69 0.15
Ln(POPgry) +» LN(RERTR grM) 0.50 0.97
Ln(RERyg gry) + Ln(POPggy) 3.73 0.44
Ln(POPyg) » Ln(RERTR gry) 3.63 0.45
Ln(GDPPCpy) + Ln(GDPPCyry) 13.09%* 0.01
Ln(Poil) » Ln(GDPPC¢gry) 31.45%** 0.00
Ln(GDPPCgry) + Ln(POPgry) 0.36 0.98
Ln(GDPPCggy) » Ln(POP1R) 2.34 0.67
Ln(Poil) » Ln(GDPPCrg) 33.78*** 0.00
Ln(POPggy) » Ln(POPyR) 10.53** 0.03
Ln(POPrg) » Ln(POPsry) 2.86 0.58

Not: -»; Birinci degiskenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskisinin olmadigimi ifade
etmektedir. *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde H, hipotezinin reddedildigi
ve birinci degikenden, ikinci degiskene dogru nedensellik iliskinin var oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 45°teki seriler arasinda tespit edilen nedensellik iligkileri ok

diyagrami haline getirilmis ve Sekil 23’te sunulmustur.
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Sekil 23: Model 9°da Yer Alan Seriler Arasindaki Nedensellik iliskileri

Ln(RERTR_GRM) Ln(POll)
Ln(POPgrym) Ln(TBrg ¢ru) Ln(GDPPCgry)
Ln(POPrg) | Ln(GDPPCry) |E

Sekil 23’ten de goriildiigii iizere Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret
dengesi; sadece Tirkiye’nin niifusu tarafindan etkilenirken, diger faktorler
tarafindan etkilenmemistir. Ayrica Tiirkiye ve Rusya’da kisi basina diisen milli
gelirin; petrol fiyatlarindaki degisimlerden etkilendigi goriilmektedir. Elde edilen

sonuglar, Granger testi sonuglari ile uyumludur.
4.7.3. Dogrusal Olmayan Nedensellik Testi

Dogrusal nedensellik testleri, biitiin zaman periyodunda gegerli tek bir
nedensellik iligkisinin varlig1 veya yoklugunu test edebilmektedir. Oysa seriler
arasindaki nedensellik iligkileri, ekonomik ve sosyal gelismelerin etkisiyle yasanan
yapisal degisimlerden dolay1r zaman igerisinde degisebilmektedir (Tang ve Jang,
2009). Belirli bir donem araliginda iki seri arasinda nedensellik iligkisi yokken, alt
orneklem boyutlarinda nedensellik iliskisine rastlanilabilmektedir (Balcilar vd.
2016). Zamanla degisen nedensellik analizi kullanilarak, nedensellik iliskisinin bu
istikrarlilig1 test edilebilmektedir. Bu c¢alismada seriler arasindaki nedensellik
iliskilerinin varhigi; Li, Balcilar, Gupta ve Chang (2016) tarafindan gelistirilen
LBGC zamanla degisen ve dogrusal olmayan nedensellik testiyle incelenmistir. Bu
testte seriler arasindaki nedensellik iliskilerinin zaman iginde farkliliklar
gosterebilecegi ve serilerin  dogrusal olmayabilecegi de gbéz Oniinde

bulundurulmaktadir. LBGC testinin hipotezleri;
Hy: Seriler arasinda nedensellik iligkisi yoktur

H;: Seriler arasinda nedensellik iliskisi vardir
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seklindedir. Bu test; Hacker ve Hatemi-J (2006) ile Hatemi-J (2012) testlerinin,
Kapetanios, Shin ve Snell (2003) zamanla degisen ve dogrusal olmayan (nonlinear)
KSS birim kok testinin mantigiyla birlestirilmesinden olugsmaktadir. Bu yontem,
analiz doneminin bazi donemlerinde var olan nedensellik iligkilerini de ortaya
koyabilmesi yoniiyle diger testlerden dstiindiir. Hatemi-J (2012) gecikme
uzunlugunun dogru belirlenmesi i¢in yeni bir yontem Onermektedir: Schwarz ve
Hannan-Quin bilgi kriterinin bir bilesimi olan bu yonteme Hatemi-J Criterion

(HJC) admi1 vermekte ve asagidaki gibi hesaplamaktadir:

=0,..,p (80)

~ (n?LnT + 2n?Ln(LnT)\ |
HJC = Ln(detQ;) + j ,

2T

Burada ﬁj ; J gecikme sayisina sahip VAR modelinin varyans kovaryans matrisinin
maximum likelihood (en ¢ok olabilirlik) yontemiyle tahminidir. T; zaman boyutunu

gostermektedir.

LBGC yonteminde seriler arasinda hangi donemlerde nedensellik iliskisinin
var oldugu, grafik yardimiyla analiz edilmektedir. Bu kapsamda once test
istatistikleri elde edilmekte®, sonra bu degerler kritik deger kullanilarak
normallestirilmekte ve son asamada elde edilen degerler grafik ortamina
aktarilmaktadir. Bu testte karar verilirken; “Hesaplanan Test Istatistigi > Kritik
Deger” oldugunda, bos hipotez reddedilmektedir. Bu testte normallestirme yapmak
i¢in, “Hesaplanan Test Istatistigi > Kritik Deger” esitsizliginin her iki yani Kritik
Degere boliinmektedir. Boylece “Yeni test istatistigi > 17 oldugunda, yani grafik
y=1 dogrusunun iizerinde oldugunda bos hipotez reddedilmekte ve birinci seriden

ikinciye dogru bir nedensellik iligkisinin var olduguna karar verilmektedir.

LBGC yonteminde test istatistikleri hesaplanirken de; bastan belli sayida
(bu galismada 30°*) gozlem alinarak bir pencere olusturmakta ve bu grup icin bir
test istatistigi hesaplamaktadir. Sonra her seferinde bastan bir gozlem birakilip,

sondan bir gozlem eklenerek, pencere (30 verilik peryot) zaman dilimi boyunca

% Test istatistikleri 1000 yinelemeli bootstrap dongiisii ile iiretilmektedir.

% Bu noktada 60 verilik pencereler daha giiglii sonuglar iiretebilmekle (Ming vd. 2017) birlikte, bu
caligmadaki gozlem sayis1 gorece az oldugu icin 30 gozlemlik pencere kullanilmasi tercih edilmistir.
Aksi takdirde bastan ilk 5 yilin verisi gidecek ve 2008 kiiresel ekonomik krizi dénemindeki iliskiler
gozden kagirilacakti.
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hareket ettirmekte ve bdylece sonraki donemler icin test istatistikleri
olusturulmaktadir. Bu ¢alisma mekanizmasindan dolay1 teste “Kayan Pencerelerde
Nedensellik Testi” ya da “Yuvarlanan Pencerelerde Nedensellik Testi” (rolling
window causality test) de denilmektedir. Zamanin alt dilimlerinde farkli test
istatistikleri kullandig1 icin bu teste “zamanla degisen nedensellik testi (time-
varying causality test)” adi da verilmektedir. Caligmada ilgili degiskenlerden

Tiirkiye’nin ihracatina dogru olan LBHC nedensellik testleri yapilmis ve elde

edilen toplu sonuglar Tablo 46’da, bu sonuglara ait grafikler Ek 6’da sunulmustur.

Tablo 54: Tlgili Degiskenlerden Tiirkiye’nin ihracatina Dogru Olan LBHC
Nedensellik Testi Toplu Sonuclar:

Nedenselligin Yoni

Nedensellik iligkisinin Oldugu Donemler

Ln(RER7g cun) = Ln(X7R cHN)

2008:M05-2008:M10; 2009:M01-2009:M09;
2009:M11; 2010:M01-2010:M08; 2010:M11-
2011:M04; 2014:M0Q7-2014:M08

Ln(GDPPCcyy) - Ln(Xtg cun)

2009:M01; 2009:M05-2011:M08; 2018:M05-
2018:M08

Ln(POPcyy) - Ln(Xtg cun)

2007:M06; 2007:M10; 2008:M04; 2008:M07;
2010:M06; 2010:M12; 2011:M02; 2011:M04;
2017:M03; 2017:M06; 2018:M09

Ln(Poil) > Ln(Xtg cun)

2011:M08-2012:M04; 2012:M06-2012:M08;
2016:M03-2016:M11; 2018:M07-2018:M10

Ln(RERyg pys) = Ln(XtR rus)

2008:M10; 2010:M03; 2013:M06-2013:M08;
2018:M04-2018:M07

Ln(GDPPCgrys) - Ln(X1g gus)

2010:M04-2011:M10; 2013:M02; 2013:M04;
2014:M03-2014:M12; 2015:M04; 2018:M04-
2018:M05

Ln(POPgys) — Ln(Xrg gus)

2008:M01-2008:M02; 2008:M06; 2008:M08-
2008:M10; 2010:M02-2010:M03; 2012:M10-
2012:M11; 2013:M02-2013:M05; 2017:M03-
2017:M05; 2017:M07-2017:M08; 2017:M12-

Ln(Poil) —» Ln(Xtg gys)

2007:M01; 2007:M03-20058:M09; 2011:M10-
2012:M03; 2013:M08; 2015:M02-2015:M04;
2015:M07; 2018:M05

Ln(RER7R grm) = Ln(XTR GrRM)

2008:M01-2008:M02; 2008:M06; 2008:M08-
2008:M10; 2010:M02-2010:M03; 2012:M10-
2012:M11; 2013:M02-2013:M05; 2017:M03-
2017:M05; 2017:M07-2017:M08; 2017:M12-

= Ln(Xrtg grm)

2006:M06; 2006:M09; 2006:M11; 2007:M02-
2012:M12; 2008:M05-2008:M08; 2010:M05-
2010:M07; 2011:M02-2011:M04; 2013:M05-
2013:M09; 2014:M02-2014:M08; 2015:M03

Ln(POPgry) - Ln(X1R GrM)

2007:M10-2007:M12; 2008:M01-2008:MO07;
2008:M09; 2011:M06-2011:M11; 2017:M12-
2018:M03
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2007:M10-2007:M12; 2008:M02-2008:M07;
Ln(Poil) - Ln(Xrg grm) 2008:M09; 2011:M06-2011:M11; 2017:M12-
2018:M03

Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 33’¢ gore reel doviz kurundan Tiirkiye’nin Cin’e
olan ihracatina dogru 2008:M05-2011:M04 doneminde belkirgin bir nedensellik
iliskisi varken, giiniimiizde bu iliski kaybolmustur. Bu nedenle politika yapicilarin,
bu durumu goéz onilinde bulundurarak, geg¢miste ise yarayan politikalarin stirekli
yarar saglamayabilecegini de hesaba katmalar1 ve Cin’e daha fazla ihracat
yapabilmek i¢in yeni stratejiler gelistirmelerinin gerektigi degerlendirilmektedir.
S6zii gegen donemin, kriz donemi olmasi da burada yrica dikkate deger bir
konudur. Demek ki kriz olmayan (normal) dénemlerde Cin’e ihracat yapabilmek
i¢cin, kur harici politikalara 6nem verilmesi gerekmektedir. Cin’deki kisi bagina
diisen milli gelirden, Tirkiye’nin Cin’e olan ihracatina dogru olan LBHC

nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 34’te sunulmustur.

Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 34’te Cin’deki kisi bagma diisen milli gelirden
Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatina dogru; 2009:M01-2011:M08 ve 2018:MO05-
2018:M08 donemlerinde nedensellik iliskisinin var oldugu doriilmektedir. Bu tarih
araliklarindan birincisi; 2008 kiiresel ekonomik krizin biitlin diinya iilkelerini ve bu
arada Tirkiye ve Cin’i de etkiledigi doneme, ikincisi ise Tiirkiye’de nominal
kurlarim hizla arttigt doneme karsilik gelmektedir. Bu sonuca gore; ekonominin
normal isleyise sahip oldugu donemlerde Cin’de kisi basina diisen milli gelirdeki
degisimlerden, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatina dogru herhangi bir nedensellik
iligkisi bulunmamaktadir. Ekonomi y6netimi tarafindan bu durumun nedenlerinin
cok iyi analiz edilmesinde ve bu gercegi géz Oniinde bulundurarak politikalar
gelistirilmesinde fayda vardir. Cin’deki niifustan, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatina
dogru olan LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik

35’te sunulmustur.

Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 35’te Cin’deki niifustan Tiirkiye’nin Cin’e olan
ihracatina dogru, aralarda kiiciik kesintiler olmakla birlikte; 2007:M06-2008:M07;
2010:M06-2011:M04; 2017:M03-2017:M06 ve 2018:M09’da nedensellik
iligkilerinin oldugu tespit edilmistir. Burada yine 2008 kiiresel ekonomik krizi ve

Agustos 2018’de Tirkiye’de yasanan nominal doviz kuru krizlerinin etkilerini
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gormek miimkiindiir. Bu sonuca gore; ekonominin normal isleyise sahip oldugu
donemlerde Cin’deki niifus degisimlerinden, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatina
dogru herhangi bir nedensellik iligkisi yoktur®. Ekonomi ydnetimi ve ihracatci
firmalarin bu gergegi géz oniinde bulundurarak satig politikalar1 belirlemelerinde
yarar vardir. Petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatina dogru olan
LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 36°da

sunulmustur.

Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 36’da goriildiigii tizere uluslararasi ham petrol
varil fiyatlarindan Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatina dogru; 2011:M08-2012:M08;
2016:M03-2016:M11 ve 2018:M07-2018:M10 donemlerinde bir nedensellik iliskisi
vardir. Burada 2011 yili;; 2008 kiiresel ekonomik krizinden ¢ikis siirecini
hizlandirabilmek i¢in Tiirkiye’de ve Cin’de uygulanan genisletici para ve maliye
politikalar1 sayesinde, Tiirkite’nin ekonomik biliylimesinin %11.1°e ulastig1, ancak
ayni yil cari islemler aciginin 75 Milyar Dolar ile GSYH’ nin %8.9’una ulasarak
Tiirkiye’yi yeni bir ekonomik krizin esigine getirdigi yila isaret etmektedir. Ayni
zamanda 2011 yilinda Brent petrolii varil fiyatlar1 hizli bir artis gostererek, 2010
yilindaki ortalama 79.51 Dolarlik seviyesinden %40 artarak 111.26 Dolara
yiikseldigi donemdir. Bu sonugtan hareketle; Tirkiye ihracatgisi igin petrol
fiyatlarindaki degisimlerin 6nemli bir maliyet kalemi oldugu ve iilkenin dig ticaret
rekabet giiclinli etkiledigi ifade edilebilir. 2016 yili ise petrol fiyatlarmin 30.7
Dolara kadar geriledigi bir donem olup, muhtemelen diisen petrol fiyatlari, Tiirk
thracatcilarin Cin’e mal satma konusunda rekabet giiclerini artirmistir. 2018 yilinin
son aylarinda yasanan nedensellik iliskisinin arkasinda ise hem Tiirkiye’de 7.50
seviyelerini géren Dolar kurunun, hem de yeniden yiikselise gecerek 81.03 Dolara
kadar yiikselen petrol fiyatlarinin etkilerinin oldugu degerlendirilmektedir. Bu
sonugtan hareketle; Tiirkiye’nin Cin’e olan ithracatini artirabilmek i¢in ihracatgilara,
tretimde ve tasgimacilikta kullanidklari petrol {irtinleri konusunda ek tesviklerin

saglanmasinin faydali olabilecegi degerlendirilmektedir.

% Bu noktada; geleneksel Tiirk ihracatgis: yaklasimi olan; “Cin’in niifusu 1 Milyardan fazla. Her
Cinliye 1 limon satsak koseyi doneriz” felsefesinin terk edilmesinin, yerinde iiretim veya yerel
tercihler dogrultusunda iiretim stratejileri gelistirerek, Cin halkinin begenecegi ve siirekli alacagi
iirlin guruplar olusturulmasinin gerektigi goriilmektedir.
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Calismada Tirkiye agisindan reel doviz kurundan, Tirkiye’nin Cin’e
ihracata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek icin LBHC nedensellik
testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Grafik 37°de sunulmustur. Tablo 46 ve Ek 6
- Grafik 37°deki bulgulara gore Tiiekiye ile Rusya arasindaki reel déviz kurundan
Tirkiye’nin Rusya’ya yaptigi ihracata dogru; 2008:M10°da, 2010:M03’te,
2013:M06-2013:M08 araliginda ve 2018:M04-2018:M07 doneminde nedensellik

iliskisi vardir.

Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirin, Tiirkiye’nin Rusya’ya yaptigi
ihracata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik
testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 38’de sunulmustur. Tablo 46 ve
Ek 6 - Grafik 38’deki bulgulara gore Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirden
Tiirkiye’nin Rusya’ya yaptigi ihracata dogru; 2010:M04-2011:M10, 2013:M02-
2013:M04, 2014:M03 - 2015:M04 ve 2018:M04 - 2018:M05 donemlerinde

nedensellik iliskisi vardir.

Uluslararasi piyasadaki ham petrol varil fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Rusya’ya
yaptig1 ihracata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek igin LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 39’da sunulmustur.
Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 39’daki bulgulara gére petrol fiyatlarindan Tiirkiye nin
Rusya’ya yaptig1 ihracata dogru; 2007:M03 - 2008:M09, 2011:M10 - 2012:M03,
2013:M08, 2015:M02 - 2015:M07, 2018:M05 donemlerinde nedensellik iliskisi

vardir.

Rusya’nin niifusundan, Tiirkiye’nin Rusya’ya yaptigi ihracata dogru olan
nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuglar EK 6 - Grafik 40’ta sunulmustur. Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 40’taki
bulgulara gore Rusya’nin niifusundan Tiirkiye’nin Rusya’ya yaptig1 ihracata dogru;
2008:M04 - 2010:M10, 2013:M03 - 2014:M06 ve 2018:M09 sonrast donemde,
kiiglik degisiklikler olmakla birlikte, nedensellik iligkileri vardir.

Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan, Tirkiye nin
Almanya’ya yaptig1 ihracata dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in
LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 41’de
sunulmustur. Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 41°deki bulgulara gére Almanya ile
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Tiirkiye arasindaki reel kurdan, Tiirkiye’nin Almanya’ya yaptigi ihracata dogru;
2008:M01 - 2008:M10, 2010:M02 - 2010:M03, 2012:M10 - 2013:M05, 2017:M03
sonrast donemlerde, kiiciik degisiklikler olmakla birlikte, nedensellik iliskileri
vardir. Burada 6zellikle 2008 kiiresel ekonomik krizinin hemen 6ncesinde yasanan

nedensellik iliskisi dikkat ¢ekicidir.

Almanya’daki kisi basina diisen milli gelirden, Tirkiye’nin Almanya’ya
yaptig1 ihracata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 42°de sunulmustur.
Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 42°deki bulgulara gore Almanya’daki kisi basina diisen
milli gelirden, Tiirkiye’nin Almanya’ya yaptigi ihracata dogru; 2006:M06 -
2008:M08, 2010:M05 - 2011:M04 ve 2013:M05 - 2014:M08 donemlerinde, kiigiik
degisiklikler olmakla birlikte, nedensellik iliskileri vardir. Burada da 6zellikle 2008
kiiresel ekonomik krizinin hemen Oncesinde yasanan ve krizle birlikte kesilen

nedensellik iliskisi dikkat ¢gekmektedir.

Petrol fiyatlarindan, Tirkiye’nin Almanya’ya yaptigi ihracata dogru olan
nedensellik iligkilerini belirleyebilmek icin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 43’te sunulmustur. Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik 43’teki
bulgulara gore petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Almanya’ya yaptig1 ihracata dogru;
2007:M10 - 2008:M09, 2011:M06 - 2011:M011 ve 2017:M12 - 2018:MO03
donemlerinde nedensellik iliskisi vardir. Burada 2007-2008 donemi, petrol
fiyatlarinin 147 Dolara kadar yiikseldigi doneme isaret etmektedir ki artan petrol
fiyatlar1, Turkiye'nin iiretim ve tasima maliyetlerini artirarak, Almanya’ya olan

ihracatini etkilemistir.

Almanya’nin niifusundan, Tirkiye’nin Almanya’ya yaptig1 ihracata dogru
olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik testi yapilmisg
ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 44°te sunulmustur. Tablo 46 ve Ek 6 - Grafik
44°teki bulgulara gére Almanya’nin niifusundan, Tiirkiye’nin Almanya’ya yaptigi
thracata dogru; 2007:M10-2008:M09, 2011:M06-2011:M11 ve 2017:M12-
2018:M03 donemlerinde nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
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Calismada ilgili degiskenlerden Tiirkiye’nin ihracatina dogru olan LBHC

nedensellik testleri yapilmis ve elde edilen toplu sonuglar Tablo 47°de, bu sonuglara

ait grafikler Ek 6’da sunulmustur.

Tablo 55: Tlgili Degiskenlerden Tiirkiye’nin ithalatina Dogru Olan LBHC
Nedensellik Testi Toplu Sonuclar

Nedenselligin Yonii

Nedensellik iliskisinin Oldugu Donemler

Ln(RER7g cun) = Ln(Mrg cun)

2008:M07; 2010:M11-2010:M12; 2011:M03;
2012:M02; 2012:M04-2012:M05; 2012:M07;
2014:M03; 2014:M09; 2017:M11-2018:M04

Ln(GDPPCcyy) > Ln(Mrg chn)

2006:M06-2007:M11; 2010:M01-2012:M04;

Ln(POPcyy) > Ln(Mtg cun)

2007:M09; 2009:M07-2010:M01; 2010:M03-

2010:M04; 2010:M06; 2012:M05; 2012:M09;

2012:M11-2012:M12; 2016:M02; 2016:M12;
2017:M06

Ln(Poil) - Ln(Mrg cun)

2006:M06-2006:M09; 2006:M12-2007:M01;
2007:M03-2007:M05; 2007:M12-2008:M02;
2009:M09-2009:M10; 2009:M12; 2011:M08-
2011:M10; 2014:M03-2014:M07; 2016:M02-
2016:M08; 2017:M11-2017:M12; 2018:M04;
2018:M08-2018:M10

Ln(RER7g pys) > Ln(Mrg gys)

2009:M11, 2010:M01; 2013:M02-2013:M03;

2014:M12-2015:M01; 2017:M01; 2017:M04-

2017:M05; 2017:M07; 2012:M12-2018:M01,
2018:M03-2018:M04

Ln(GDPPCgrys) > Ln(Myg gys)

2006:M07-2006:M09; 2010:M07-2011:M11;
2011:M02-2011:M03; 2014:M10; 2015:M04;
2017:M08-2018:M10

Ln(POPrg) > Ln(Mrg gys)

2006:M07; 2006:M12; 2009:M01; 2010:M04;
2010:M10; 2011:M01; 2012:M06; 2014:M12

Ln(Poil) » Ln(Mrg gys)

2009:M01-2009:M02; 2009:M08-2010:M03;
2010:M07; 2010:M12-2011:M01; 2015:M02-
2016:M03; 2017:M05; 2017:M07-2017:M08

Ln(RER7R grm) = Ln(M1g Grm)

2009:M02-2011:M05; 2011:M12; 2012:M04;
2014:M02-2014:M03

Ln(GDPPCgry) - Ln(Mtg Grm)

2011:M04-2012:M04; 2014:M05-2015:M04;
2016:M09-2017:M01

Ln(POPggry) - Ln(M7g Grm)

2007:M05; 2008:M11-2008:M12; 2012:MO06;
2012:M12-2013:M01; 2013:M03; 2013:M09;
2014:M04- 2014:M10; 2015:M02-2015:M05;
2015:M12; 2017:M05; 2017:M10; 2018:M01

Ln(Poil) » Ln(Mrg grm)

2012:M06; 2013:M06-2013:M08; 2013:M10-
2013:M11, 2014:M04; 2015:M02-2017:M04;
2018:M05-2018:M06; 2018:M11

Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kurundan Tiirkiye nin Cin’den yaptigi

ithalata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek igin LBHC nedensellik
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testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 45’te sunulmustur. Tablo 47 ve
Ek 6 - Grafik 45’teki bulgulara gore Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kurundan,
Tirkiye’nin Cin’den yaptig ithalata dogru; 2008:MO07, 2010:M11 -2011:MO03,
2012:M02 - 2012:M07, 2014:M03 - 2014:M09 ve 2017:M11 - 2018:M04

donemlerinde kisa araliklarla nedensellik iliskisi vardir.

Tiirkiye’deki kisi basia diisen milli gelirden, Tiirkiye’nin Cin’den yaptig
ithalata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik
testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 46°da sunulmustur. Tablo 47 ve
Ek 6 - Grafik 46°daki bulgulara gore Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden,
Tiirkiye’nin Cin’den yaptig ithalata dogru; 2006:M06 - 2007:M11 ve 2010:M01 -
2012:M04 donemlerinde giiclii ve net bicimde nedensellik iligkisi vardir.

Petrol fiyatlarindan, Tirkiye’nin Cin’den yaptigi ithalata dogru olan
nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 47’de sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 47°deki
bulgulara petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Cin’den yaptig1 ithalata dogru;
2006:M06 -2007:M05, 2007:M12 - 2008:M02, 2009:M09 - 2012:M09, 2011:M08 -
2011:M10, 2014:M03 - 2014:M07, 2016:M02 - 2016:M08 ve 2017:M11 -
2018:M10 donemlerinde degisken bir nedensellik iliskisi vardir.

Tiirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’nin Cin’den yaptigi ithalata dogru olan
nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 48’de sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 48’deki
bulgulara Tirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’nin Cin’den yaptigi ithalata dogru;
2009:M07-2010:M11, 2012:M05 - 2012:M12, 2016:M02 - 2017:MO06

donemlerinde aralikli olarak nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel kurdan, Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptigi
ithalata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik
testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 49’da sunulmustur. Tablo 47 ve
Ek 6 - Grafik 49°daki bulgulara Tirkiye ile Rusya arasindaki reel kurdan,
Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptigr ithalata dogru; 2009:M11-2010:M01, 2013:M02-
2013:M03, 2014:M12-2015:M01, 2017:M01-2018:M04 donemlerinde kismi bir

nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden, Tiirkiye’nin Rusya’dan
yaptigi ithalata dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 50°de sunulmustur.
Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 50’deki bulgulara Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli
gelirden, Tirkiye’nin Rusya’dan yaptigi ithalata dogru; 2006:M06-2006:M09,
2010:M07-2011:M03, 2017:M08-2018:M10 donemlerinde kismi bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Petrol fiyatlarindan, Tirkiye’nin Rusya’dan yaptigi ithalata dogru olan
nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 51’de sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 51°deki
bulgulara petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Rusya’dan yaptig1 ithalata dogru;
2009:M01-2011:M01, 2015:M02-2016:M03 ve 2014:M05-2017:M08

donemlerinde kismi ve dalgali bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Tiirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’nin Rusya’dan yaptigi ithalata dogru olan
nedensellik iliskilerini belirleyebilmek icin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuclar EK 6 - Grafik 52°de sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 52’deki
bulgulara Tiirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’nin Rusya’dan yaptigi ithalata dogru;
2006:07-2006:M12, 2010:M04-2011:M01 ve 2012:M06°da kismi ve dalgali bir

nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan, Tirkiye nin
Almanya’dan yaptigi ithalata dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek igin
LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 53’te
sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 53’teki bulgulara Tiirkiye ile Almanya
arasindaki reel doviz kurundan, Tiirkiye’nin Almanya’dan yaptig1 ithalata dogru;
2008 kiiresel ekonomik krizi donemi ve sonrasinda dalgali bir nedensellik iliskileri

tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden, Tiirkiye’nin Almanya’dan
yaptig1 ithalata dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢gin LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 54’te sunulmustur.
Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 54’teki bulgulara Tirkiye’deki kisi bagina diisen milli
gelirden, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptig ithalata dogru; 2011:M04-2012:M04,
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2014:M05-2015:M04 ve 2016:M09-2017:M01 doénemlerinde bir nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. Bu donemlerin genellikle Tiirkiye’deki ekonomik biiyiimenin
hizlandig1 doénemler oldugu goriilmektedir. Ornegin; 2011 yilindaki ekonomik
biiyime %11.1°dir. Bu durum, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ithalatin

genellikle liiks tiiketim mallar1 ve sermaye mallaridan olustuguna isaret etmektedir.

Petrol fiyatlarindan, Tiirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ithalata dogru olan
nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde
edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 55’te sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 55’teki
bulgulara petrol fiyatlarindan, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ithalata dogru;
2012:M06, 2013:M06-2014:M04, 2015:M02-2017:M04 ve 2015:M05-2018:M06
doénemlerinde nedensellik iligkileri tespit edilmistir. Bu donemlerin genellikle petrol

fiyatlarinin yiikselme egiliminde oldugu dénemler olmasi dikkat ¢ekicidir..

Tiirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi ithalata dogru
olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik testi yapilmis
ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 56’da sunulmustur. Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik
56’daki bulgulara Tiirkiye’nin niifusundan, Tirkiye’nin Almanya’dan yaptigi
ithalata dogru; 2012 sonras1t donemde dalgali bir sekilde nedensellik iliskileri tespit
edilmistir. Bu donemlerin; 2010 yilinda Tunus’ta baslayip Tiirkiye sinirlarina kadar
yayilan Arap Bahar1 olaylar1 sonucunda Suriye’den Tiirkiye’ye miilteci akumlarinin

basladig1 donemler olmasi dikakt ¢ekicidir.

Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz kurundan, Tiirkiye ile Cin arasindaki
dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 57’de sunulmustur.
Tablo 47 ve Ek 6 - Grafik 57°deki bulgulara Tiirkiye ile Cin arasindaki reel doviz
kurundan, Tirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2008:MO7-
2008:M09, 2009:M03-2009:M04, 2009:M10-2012:M11, 2014:M01-2016:M10 ve
2017:M12-2018:M11 dénemlerinde dalgali bir sekilde nedensellik iliskileri tespit

edilmistir.

Caligmada ilgili degiskenlerden Tiirkiye’nin ihracatina dogru olan LBHC
nedensellik testleri yapilmis ve elde edilen toplu sonuclar Tablo 48’de, bu sonuglara

ait grafikler Ek 6’da sunulmustur.
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Tablo 56: ilgili Degiskenlerden Tiirkiye’nin ithalatina Dogru Olan LBHC
Nedensellik Testi Toplu Sonuclar:

Nedenselligin Yonii

Nedensellik iliskisinin Oldugu Donemler

Ln(RER7g cun) = Ln(BT1g cun)

2008:M07-2008:M09; 2009:M03-2009:M04; 2009:M10; 2010:M02;

2010:M06-2010:M07; 2010:M10-2011:M03; 2011:M05-2012:M03;

2012:M05-2011:M11; 2014:M01-2014:M03; 2014:M06-2014:M11;
2015:M04-2016:M10; 2018:M06; 2018:M08-

Ln(GDPPCrg) — Ln(BTrg cyn)

2006:M06; 2008:M05-2008:M12; 2010:M05; 2010:M07; 2013:M02-
2014:M08; 2014:M10; 2014:M12-2015:M07; 2016:M02

Ln(GDPPCcyy) = Ln(BTrg chn)

2006:M07-2006:M12; 2008:M03-2008:M09; 2008:M11-2009:M02;
2009:M05-2010:M09; 2011:M02; 2013:M05-2013:M07; 2014:M04

Ln(POPrg) > Ln(BT7g_cun)

2007:M12; 2009:M05-2009:M06; 2009:M08-2010:M04; 2010:M06;
2010:M08; 2011:M02; 2012:M03; 2012:M10; 2013:M11,; 2014:M02;
2014:M04-2014:M10; 2014:M12; 2015:M02; 2015:M06-2015:M07

Ln(POPcyy) > Ln(BTrg cun)

2007:M06; 2008:M02; 2008:M06; 2008:M10; 2013:M07; 2013:M11;
2014:M03-2014:M04; 2014:M08; 2016:M06; 2016:M09; 2018:M09

Ln(Poil) »— Ln(BTrg cyn)

2007:M10-2007:M12; 2008:M02-2008:M07; 2008:M09; 2011:MO06-
2011:M11; 2017:M12-2018:M03

Ln(RERrg rys) = Ln(BTrg gys)

2011:M08-2011:M11; 2012:M01-2012:M02; 2012:M07-2012:M11,
2013:M10-2014:M02; 2014:M06-2014:M07; 2015:M06-2015:M07

Ln(GDPPCrg) = Ln(BTrg gys)

2006:M06-2007:M11; 2010:M01-2012:M04

Ln(GDPPCgrys) > Ln(BT1g rus)

2006:M06-2007:M01; 2010:M08-2010:M09; 2010:M11; 2011:M02;
2011:M04-2011:M09; 2012:M05; 2013:M01; 2013:M03; 2014:M02-
2014:M04; 2015:M03-2015:M08; 2017:M01-2017:M04; 2017:M06

Ln(POPg) > Ln(BT7g_gys)

2007:M09; 2007:M11; 2009:M07-2010:M01; 2010:M03-2010:M04;
2012:M06; 2012:M08; 2012:M11-2012:M12; 2013:M11-2013:M12;
2016:M02-2016:M03; 2018:M07; 2018:M10

Ln(POPgys) > Ln(BTrg grys)

2006:M11; 2007:M01; 2007:M07-2007:M08; 2007:M11-2008:M01;
2008:M03; 2010:M02-2010:M04; 2010:M09; 2011:M10; 2011:M12;
2012:M08; 2012:M11; 2013:M02; 2013:M12; 2016:M06

Ln(Poil) - Ln(BTrg gys)

2006:M06-2007:M01; 2007:M03-2007:M05; 2007:M12-2008:M02;

2009:M09-2009:M10; 2011:M08-2011:M10; 2014:M03-2014:M07;

2016:M02-2016:M09; 2017:M11-2017:M12; 2018:M04; 2018:MO08-
2018:M10

Ln(RERtg grm) = Ln(BT 1R gry)

2009:M02-2011:M05; 2011:M12; 2012:M02; 2014:M02-2014:M03;

Ln(GDPPCrg) - Ln(BT1g grM)

2011:M04-2012:M04; 2014:M05-2015:M04; 2016:M09-2017:M01

In(GDPPCgry) — Ln(BT1g grM)

2006:M06-2008:M01; 2011:M05-2012:M05; 2014:M05-2014:M12

In(POPyg) —» Ln(BT1g grm)

2007:M07; 2007:M10; 2008:M12; 2012:M10; 2012:M12; 2013MO09;
2014:M03; 2014:M07; 2014:M09; 2014:M11; 2015:M01; 2015:M05;
2015:M08

Ln(POPggy) - Ln(BTrg gru)

2006:M12; 2008:M05; 2008:M07; 2010:M01-2010:M07; 2011:M03-
2011:M04; 2011:M07-2011:M12; 2012:M05-2012:M9; 2013:M07;
2014:M04-2014:M12; 2016:M04-2017:M01

Ln(Poil) > In(BT g ggry)

2009:M11, 2012:M06; 2013:M06-2013:M08; 2013:M10-2013:M11;
2014:M04; 2015:M02-2017:M04; 2018:M05-2018:M06

Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden, Tiirkiye ile Cin arasindaki dis

ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC

nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 58’de sunulmustur.
Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 58’deki bulgulara Tiirkiye ‘deki kisi bagina diisen milli
gelirden, Tirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2008:MO05-

164



2008:M12, 2010:M05-2010:M07 ve 2013:M02-2015:M07 dénemlerinde dalgali bir
sekilde nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Cin’deki kisi basina diisen milli gelirden, Tiirkiye ile Cin arasindaki dis
ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 59’da sunulmustur.
Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 59’deki bulgulara Cin’deki kisi basina diisen milli
gelirden, Tirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2006:MOQ7-
2006:M12, 2008:M03-2011:M02 ve 2003:M05-2013:M07 dénemlerinde dalgali bir

nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Petrol fiyatlarindan, Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesine dogru
olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik testi yapilmis
ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 60’ta sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik
60°’taki bulgulara petrol fiyatlarindan, Tirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret
dengesine dogru; 2007:M10-2008:M09, 2011:M06-2011:M11 ve 2017:M12-
2018:M03 donemlerinde dalgali bir nedensellik iligkileri tespit edilmistir. Bu
doénbemlerden ilki; petrol fiyatlarinin 147 Dolara kadar ¢iktigi kriz 6ncesi donemi

gostermektedir.

Tiirkiye’nin niifusundan, Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesine
dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi
yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 61’de sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6
- Grafik 61°deki bulgulara Tirkiye’nin niifusundan, Tirkiye ile Cin arasindaki dig
ticaret dengesine dogru; 2008 kiiresel ekonomik krizi ve sonrasinda Suriye’den
Tiirkiye’ye dogru baslayan miilteci akini donemlerinde nedensellik iligkisi tespit

edilmistir.

Cin’in niifusundan, Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret dengesine dogru
olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik testi yapilmis
ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 62’de sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik
62°deki bulgulara Cin’in niifusundan, Tirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret
dengesine dogru; 2008 kiiresel ekonomik krizi déoneminde, 2013:M11-2014:M08,
2016:M06-2016:M09 donemlerinde ve 2018:M09°da nedensellik iliskileri tespit

edilmistir.
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Tiirkiye ile Rusya arasindaki reel doviz kurundan, Tirkiye ile Rusya
arasindaki dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek
icin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 63’te
sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 63’teki bulgulara Tiirkiye ile Rusya
arasindaki reel doviz kurundan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesine
dogru; 2008 kiiresel ekonomik krizi sonrasi donemde nedensellik iliskileri tespit

edilmistir. Tablo 48 ve

Tiirkiye’deki kisi bagina diisen milli gelirden, Tiirkiye ile Rusya arasindaki
dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 64’te sunulmustur.
Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 64’deki bulgulara Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli
gelirden, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2006:MO06-
2007:M11 doneminde ve 2008 kiiresel ekonomik krizi sonras1 donemde nedensellik

iligkileri tespit edilmistir.

Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirden, Tiirkiye ile Rusya arasindaki
dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuclar Ek 6 - Grafik 65’de sunulmustur.
Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 65’teki bulgulara Rusya’daki kisi basina diisen milli
gelirden, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2006:MO06-
2007:M01, 2010:M08-2011:M09, 2013:M01-2013:M03, 2014:M02-2014:M04,
2015:M03-2015:M08 ve 2017:M01-3007:M06 donemlerinde nedensellik iliskileri

tespit edilmistir.

Petrol fiyatlarindan, Tirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesine
dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢cin LBHC nedensellik testi
yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 66°da sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6
- Grafik 66°daki bulgulara petrol fiyatlarindan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis
ticaret dengesine dogru; 2006:M06-2007:M05, 2007:M12-2008:M02, 2009:M09-
2009:M10, 2011:M08-2011:M10, 2014:M03-2014:M0Q7, 2016:M02-2016:M09 ve
2017:M11-2018:M10 dénemlerinde nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Tiirkiye’nin niifusundan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesine

dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi
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yapilmig ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 67°de sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6
- Grafik 67°deki bulgulara Tiirkiye’nin niifusundan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki
dis ticaret dengesine dogru; 2007:M09-2007:M11, 2009:M07-2010:M04,
2012:M06-2012:M12, 2013:M11-2013:M12, 2016:M02-2016:M03 ve 2018:M07-
2018:M10 donemlerinde nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Rusya’nin niifusundan, Tirkiye ile Rusya arasindaki dig ticaret dengesine
dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC nedensellik testi
yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 68’de sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6
- Grafik 68’deki bulgulara Rusya’nin niifusundan, Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis
ticaret dengesine dogru; 2007:M07-2008:M03, 2010:M02-2010:M09, 2011:M10-
2011:M12, 2012:M08-2013:M02, 2013:M12 ve 2016:M06 dénemlerinde

nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Tiirkiye ile Almanya arasindaki reel doviz kurundan, Tiirkiye ile Almanya
arasindaki dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek
icin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 69’da
sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 69°daki bulgulara Tiirkiye ile Almanya
arasindaki reel doviz kurundan Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret
dengesine dogru; 2009:M02-2011:M05, 2011:M12-2012:M02 ve 2014:MO02-
2014:M03 donemlerinde nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Burada 6zellikle
2008 kiiresel ekonomik krizi doneminde goézlenen nedensellik iliskisi oldukca

giiclidiir.

Tirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden, Tirkiye ile Almanya
arasindaki dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek
icin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 70’te
sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 70’teki bulgulara Tiirkiye’deki kisi bagina
diisen milli gelirden Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesine dogru;
2011:M04-2012:M04, 2014:M05-2015:M04 ve 2016:M09-2017:M01

donemlerinde nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Almanya’daki kisi basina diisen milli gelirden, Tirkiye ile Almanya
arasindaki dis ticaret dengesine dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek

icin LBHC nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 71°de
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sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 71°deki bulgulara Almanya’daki kisi bagina
diisen milli gelirden Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesine dogru;
2006:M06 - 2008:M01, 2011:M05 - 2012:M05 ve 2014:M05 - 2014:M12

donemlerinde nedensellik iliskileri tespit edilmistir.

Petrol fiyatlarindan, Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret dengesine
dogru olan nedensellik iligkilerini belirleyebilmek igin LBHC nedensellik testi
yapilmis ve elde edilen sonuglar EK 6 - Grafik 72°de sunulmustur. Tablo 48 ve Ek 6
- Grafik 72’deki bulgulara petrol fiyatlarindan Tirkiye ile Almanya arasindaki dis
ticaret dengesine dogru; 2009:M11, 2012:M06, 2013:M06-2014:M04, 2015:M02-
2017:M04 ve 2018:M05-2018:M06 donemlerinde nedensellik iligkileri tespit

edilmistir.

Tirkiye’nin niifusundan, Tirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret
dengesine dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 73’te sunulmustur.
Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 73’deki bulgulara Tiirkiye’nin niifusundan Tiirkiye ile
Almanya arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2007:M07-2007:M10, 2008:M12,
2012:M10-2012:M12, 2013:M09-2015:M08 donemlerinde aralikli  olarak

nedensellik iligkileri tespit edilmistir.

Almanya’nin niifusundan, Tiirkiye ile Almanya arasindaki dis ticaret
dengesine dogru olan nedensellik iliskilerini belirleyebilmek i¢in LBHC
nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar Ek 6 - Grafik 74’te sunulmustur.
Tablo 48 ve Ek 6 - Grafik 74’deki bulgulara Almanya’nin niifusundan Tiirkiye ile
Almanya arasindaki dis ticaret dengesine dogru; 2006:M12, 2008:M05-2008:M07,
2010:M01-2010:M07, 2011:M03-2011:M12, 2012:M05-2012:M09 ve 2014:M04-
2014:M12 donemlerinde aralikli olarak nedensellik iligkileri tespit edilmistir.
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SONUC VE POLITIiKA ONERILERI

Bu tez ¢alismasinda; reel doviz kurlarinin ikili ticaret iizerindeki etkileri,
Tirkiye ile Cin, Rusya ve Almanya 6zelinde, 2004:M01-2018:M11 donemi verileri
kullanilarak analiz edilmistir. Calismada bagimli degisken olarak; Tiirkiye’nin bu
tilkelere olan ihracati, Tirkiye’nin bu {iilkelerden olan ithalati ve Tiirkiye’nin bu
ilkelere karsi yasadigi dis ticaret dengesi (X/M) kullanilmig, bu degiskenlerde
meydana gelen degisimleri agiklayabilmek icin tarafimizdan hesaplanan Tiirkiye ile
bu iilke ¢iftleri arasindaki reel doviz kuru serisi, Tiirkiye’deki ve bu iilkelerdeki kisi
basina diisen milli gelir, niifus ve uluslararast ham petrol varil fiyatlar1 serileri
kullanilmistir. Ayrica analiz déneminde yer alan 2008 kiiresel ekonomik krizi de
kukla degiskenle modellere dahil edilmis ve bu suretle 9 farkli ekonometrik model

kurulmustur.

Calismada oncelikle serilerin dogrusalligi (linearity) Harvey, Leybourne ve
Xiao (2008) testi ile incelenmis ve serilerden bazilarinin dogrusal, bazilarinin ise
dogrusal degil (nonlinear) olduklar1 belirlenmistir. Bu nedenle calismada dogrusallig
gz Oniinde bulunduran yontemler ile serilerin dogrusal olmama durumunu goéz

oniinde bulunduran yontemler bir arada kullanilmistir.

Serilerin duraganligi; klasik (yapisal kirilmasiz) ve dogrusal birim kok
testlerinden ADF, PP, KPSS ile coklu yapisal kirilmali birim kok testlerinden
Kapetanios ile ve dogrusal olmama durumunu goéz 6niinde bulunduran Kapetanios,
Shin ve Snell (KSS) zamanla degisen birim kok testleriyle incelenmis ve serilerin
farkli diizeylerde duragan olduklarina karar verilmistir. Hatta KSS testinde; ayni
serinin zamanin belirli bir ddneminde duragan olurken, diger dénemlerinde duragan

olmayabildigi de tespit edilmistir.

Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskileri; Engle ve Granger, Johansen ve
Sinir Testi yontemleriyle incelenmistir. Bu yontemlerin bir arada kullanilmasinin
nedeni; Engle-Granger ve Johansen testlerinin, serilerin tamaminin I(1) olmasi
durumunda, Sinir Testinin ise serilerin farkli derecelerde duragan olma durumunda
gecerli olmasidir. Yapilan birim kok testlerinde serilerin duraganlik dereceleri

hakkinda kesin bir hiikiim verilemedigi i¢in alternatif yollar da kullanilarak olas1
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biitiin durumlar géz Oniinde bulundurulmaya calisilmistir. Yapilan esbiitiinlesme
testlerinde; modellerde yer alan serilerin genel olarak esbiitiinlesik olduklar

gorilmiistiir.

Regresyon analizleri; ARDL yontemiyle gerceklestirilmistir. Uzun dénem
analizi sonucunda; Tiirkiye agisindan hesaplanan reel kurlardaki %1°lik artigin (Tiirk
Liras’nin deger kaybetmesi), Tiirkiye’'nin Cin’e olan ihracatint %0.75, Rusya’ya
olan ihracatim1 %1.69 ve Almanya’ya olan ihracatini %1.09 oraninda artirdigi
gorilmiis olup, bu sonuglar iktisat teorisiyle ve beklentilerimizle uyumludur.
Tiirkiye’nin ihracatini; Cin’de kisi basina diisen milli gelirdeki %1°lik artisin %2.98,
Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirdeki %1°lik artisin, %0.61 ve Almanya’daki
kisi basina diisen milli gelirdeki %1 lik artisin, %3.07 oraninda artirdigir goriilmiis
olup, bu sonug da iktisat teorisiyle ve onsel beklentilerimizle uyumludur. Petrol
fiyatlarindaki %1°lik artisin, Tiirkiye’nin Cin’e olan ihracatini %0.38, Rusya’ya olan
ihracatin1 %5.98 artirdigi, Almanya’ya olan ihracatini ise %0.06 oraninda azalttigi
goriilmiistiir. Cin’in niifusunun ve 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’nin Cin’e
olan ihracati1 lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi, Rusya’nin
niifusunda meydana gelen %]1’°lik artislarin, Tiirkiye nin bu iilkeye olan ihracatini
%16.7 oraninda artirdig1, 2008 kiiresel ekonomik krizinin Tiirkiye’nin Rusya’ya olan
thracatin1 azalttig1 tespit edilmistir. Almanya’nin niifusunda meydana gelen %]1°li
artiglarin, Tirkiye’nin bu iilkeye olan ihracatin1 %4.35 oraninda artirdigi, 2008
kiiresel ekonomik krizinin ise Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatin1 azaltic1 yonde

etki ettigi gorilmistiir.

Tiirkiye acisindan hesaplanan reel kurdaki %]1’°lik artislarin Tiirkiye’nin
Cin’den ithalatint %0.41 azalttigi, Rusya’dan ithalatin1 %0.68, Almanya’dan
ithalatin1 %0.30 oraninda artirdig1 goriilmiistiir. Burada Cin i¢in elde edilen sonug
iktisat teorisiyle uyumlu iken, Rusya ve Almanya ile olan etkilesim iktisat teorisine
uymamaktadir. Bu durumun endeninin; Rusya’dan enerji, Almanya’dan teknoloji
ithal ediyor olmamiz ve bu iriinlerin talep esnekliklerinin olduk¢a diisiik olmasi
oldugu degerlendirlmektedir. Marshall-Lerner kosulunun Tirkiye ile ¢ ilke
arasinda da saglandigina karar verilmistir. Tiirkiye’de kisi basima diisen milli gelir
%1 arttiginda Tiirkiye’nin Cin’den ithalatinin %1.85, Rusya’dan ithalatinin %1.16 ve

Almanya’dan ithalatinin %041 oraninda arttig1 goriilmistiir. Tiirkiye’deki niifus %1
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arttiginda, Cin’den yapilan ithalat %0.6, Rusya’dan yapilan ithalat %3.02 ve
Almanya’dan yapilan ithalat %6.24 oraninda artmistir. Bu artislarda, son yillarda
Tiirkiye’ye gelen miilteci sayisindaki artisin da etkili oldugu degerlendirilmektedir.
2008 kiiresel ekonomik krizi Tiirkiye’nin Rusya’dan ithalatin1 kismen, Almanya’dan
yaptig1 ithalati1 ise onemli Olgiide azaltmis, Rusya’dan yaptigi ithalati istatistiksel
olarak anlamli bicimde etkilememeistir. Bu durumun nedeninin; Rusya’dan alinan

enerjinin talep esnekliginin diistikliigii oldugu degerlendirilmistir.

Reel kurdaki %1°lik artigin (Tiirk Lirasi’nin deger kaybetmesi) Tiirkiye’nin
Cin ile olan dis ticaret dengesini %0.15, Almanya ile olan dis ticaret dengesini
9%0.03 iyilestirdigi, Rusya ile olan dis ticaret dengesini ise %0.01 oraninda bozdugu
goriilmistiir. Tiirkiye’de kisi basina diisen milli gelirdeki %1°lik artislarin,
Tiirkiye’nin Cin ile olan dis ticaret dengesini %0.37, Rusya ile olan dis ticaret
dengesini %0.21 iyilestirdigi, Almanya ile olan dis ticaret dengesini ise %0.11
oraninda bozdugu bulunmustur. Son iliskinin ters yonde ¢ikmasinin nedeninin; artan
gelirle birlikte Almanya’dan artan ithal nihai tilketim mali talebi oldugu
degerlendirilmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis; Tiirkiye ile Cin arasindaki dis
ticaret dengesini istatistiksel olarak anlamli diizeyde etkilemezken, petrol
fiyatlarindaki %1°lik artisin Tiirkiye’nin Rusya karsisindaki dis ticaret dengesini
%0.01 oraninda iyilestirdigi, Tirkiye’nin Almanya karsisindaki dis ticaret dengesini
%0.01 oraninda bozdugu goriilmiistiir. Burada artan petrol fiyatlarimin, Tirkiye-
Rusya ticaret dengesini iyilestirmesinin nedeni; Rusya’nin artan petrol fiyatlariyla
birlikte Tiirkiye’den alacagi ithalat gelirlerinin artmasi ve bu gelirlerin bir kisminin
Tiirkiye’den yeni mal ithalatinda kullanilmasidir. Artan petrol fiyatlariin Tiirkiye-
Almanya arasindaki dis ticaret dengesini olumsuz etkilemesinin nedeni ise, artan
iretim ve transfer maliyetleridir. Tiirkiye nin niifusundaki artiglarin, Tiirkiye ile Cin
arasindaki dis ticaret dengesine etkisi istatistiksel olarak anlamsiz bulunurken,
Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticaret dengesini %1.48, Tirkiye ile Almanya
arasindaki dig ticaret dengesini %0.64 oraninda iyilestirdigi tespit edilmistir.
Cin’deki niifusun %1 artmasinin, Tiirkiye’nin Cin ile olan dis ticaret dengesini
%18.78 1yilestirdigi, Rusya’nin niifusun %1 artmasmnin ise Tirkiye’nin Rusya ile
olan dis ticaret dengesini %6.63 oraninda bozdugu, Almanya’nin niifusun %l

artmasiin ise Tirkiye’nin Almanya ile olan dis ticaret dengesini %0.59 oraninda
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bozdugu bulunmustur. Bu calismadan elde edilen sonuglar, literatiirde yer alan
Onafowora (2003); Demirtas (2014); Acci (2016) ve Uslu (2018) galismalartyla

uyumludur.

Uzun donem analizi sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde; RER’deki
artiglarin her ti¢ tlilke karsisinda da Tirkiye’nin ihracatini artirdigi, Cin’den ithalati
azalttigi, Cin ve Almanya karsisinda Tiirkiye’nin dis ticaret dengesini iyilestirdigi
gorilmiis olup, reel kur politikalarinin bu noktada ise yaradig1 sdylenebilir. Tiirkiye
ile Cin, Rusya ve Almanya arasindaki ikili dis ticarette Marshall-Lerner Kosulu
saglanmaktadir. Kars1 iilkelerin milli gelirlerinin artmas1 Tiirkiye’nin ihracatini
artirirken, Tirkiye’nin milli gelirinin artmasi, bu iilkelerden yaptig1 ithalati
artirmistir. Petrol fiyatlarindaki ariglar Tiirkiye’nin Cin ve Rusya’ya olan ihracatini
artirirken, Almanya’ya olan ihracatini azaltmistir. Karsi iilkelerin niifusunun artmasi
Tirkiye’nin bu {lilkelere olan ihracatini artirirken, benzer sekilde Tiirkiye’nin
niifusunun artmasi da karsi tilkelerin Tiirkiye’ye olan ihracatlarini (Tiirkiye’nin bu
iilkelerden yaptig ithalati) arttirmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizi genel olarak
Tiirkiye’nin ihracatin1 ve ithalatin1 azaltmis, dis ticaret dengesini olumuz yonde

etkilemistir.

Kisa dénem analizleri de ARDL yontemiyle yapilmis olup, biitin modellerin
hata diizeltme mekanizmalarinin ¢alistigi, yani uzun dénemde birlikte harekete eden
seriler arasinda, kisa donemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigi ve
serilerin tekrar uzun dénemde denge iliskisine yakinsadiklar tespit edilmistir. Biitiin
modellerde yer alan bagimsiz degiskenlerden, bagimli degiskene dogru uzun donemli
nedensellik iligkileri mevcuttur. Reel kurun kisa donemde artisinin da Tiirkiye’nin
Cin’e ve Almanya’ya olan ihracatlarim artirdigi ve bu etkinin uzun donemdekine
yakin biiytikliikte oldugu goriilmiistiir. Reel kurdaki artislarin Tiirkiye’nin Rusya’ya
olan ihracatini da artirdigi, ancak bu etkinin uzun dénemdekinden daha kii¢iik oldugu
belirlenmistir. Cin’deki kisi basimna diisen milli gelir artiglarinin kisa dénemde de
Tirkiye’nin Cin’e olan ihracatini olumlu yonde etkiledigi ve bu etkinin kisa
donemde daha yiiksek oldugu dikkat ¢ekmistir. 2008 kiiresel ekonomik krizinin
Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatin1 kisa donemde de azalttigi belirlenmistir.
Reel doviz kurundaki artislarin Cin’den, Rusya’dan ve Almanya’dan yapilan ithalati

kisa donemde artirtyor oldugu goriilmiis olup, iktisat teorisine zit bu sonucunun
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nedeninin, Tiirkiye’ nin bu iilkelerden aldigi mallarin talep esnekliginin diisiik olmasi
oldugu degerlendirilmistir. Reel kurdaki artiglarin Tiirkiye’nin Cin’e ve Almanya’ya
karst olan dis ticaret dengesini kisa donemde de artirdigi goriilmiistiir. Bu sonug,
uzun donem analizinden elde edilen sonugla bir arada degerlendirildiginde; Tiirkiye
ile Cin ve Tirkiye ile Almanya arasindaki ikili dis ticarette J Egrisi Hipotezinin
gecerli olmadigi, bunun yerine pozitif egimli egrilerin s6z konusu oldugu ortaya
cikmigtir. Reel kurdaki artislarin Tiirkiye’nin Rusya’ya karsi olan dis ticaret
dengesini 1iyilestirdigi, ancak bu etkinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu
goriilmistiir. Bu sonug, uzun donem analizinden elde edilen sonugla bir arada
degerlendirildiginde; Tiirkiye ile Rusya arasindaki ikili dig ticarette J Egrisi
Hipotezinin gecerli olmadigi, bunun yerine negatif egimli bir egrinin séz konusu

olduguna karar verilmistir.

Kisa donem analizlerinden elde edilen bulgular genel olarak
degerlendirildiginde; reel doviz kurundaki artislarin kisa donemde Tirkiye nin
thracatin1 da ithalatim1 da artirdigi, dis ticaret dengesini pozitif etkiledigi goriilmiis
olup, bu sonuglar uzun donem analizi sonuglar1 ile birlikte degerlendirildiginde;
Tiirkiye ile Cin, Rusya ve Almanya ayasindaki ikili dis ticarette J Egrisi Hipotezinin
gecerli olmadigina karara verilmistir. Tirkiye’deki kisi basina diisen milli gelir
arttiginda, Tirkiye’nin ithalatinin arttigi ve Almanya’daki kisi basina diisen milli
gelir arttiginda, Tirkiye’nin Almanya’ya kars1 dis ticaret dengesinin olumlu yonde
etkilendigi gorlilmiistiir. Petrol fiyatlarindaki artigin, Tiirkiye’nin Cin karsisindaki dis
ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Tiirkiye’nin niifusunda
yasanan artiglarin, Almanya’ya karsi dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi
goriilmiistiir. Benzer sekilde Rusya ve Almanya’da yasanan niifus artiglarinin da
Tiirkiye’nin bu iilkeler karsisindaki dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi

belirlenmistir.

Seriler arasindaki nedensellik iliskileri Granger ve Toda-Yamamoto dogrusal
nedensellik testleri ve Li, Balcilar, Gupta ve Chang (LBGC) dogrusal olmayan
nedensellik testleriyle incelenmistir. Dogrusal Granger nedensellik testi ile Toda-
Yamamoto testlerinin bir arada kullanilmasinin nedeni; serilerin farkli derecelerden
duragan olasinin daha gergekei olmasi ve Toda-Yamamoto testinin bu durumu goz

onlinde bulundurabilmesidir. Granger nedensellik testinde Tiirkiye’nin Cin’e olan
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ithracatinin; Cin’in niifusundan, Cin’deki kisi basina diisen milli gelirden ve petrol
fiyatlarindaki degisimlerden etkilendigi, Tiirkiye’nin Rusya’ya olan ihracatinin; reel
doviz kurundan, petrol fiyatlarindan ve Rusya’daki kisi basina diisen milli gelirden
etkilendigi, Tiirkiye’nin Almanya’ya olan ihracatinin ise reel doviz kurundan ve
Almanya’daki kisi bagina diisen milli gelirden etkilendigi tespit edilmistir.
Tiirkiye’nin Cin’den yaptig1 ithalatin ise reel kurdan, Tiirkiye’nin niifusundan ve
Tirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden etkilendigi goriilmiistiir. Tiirkiye’nin
Rusya’dan yaptig1 ithalatin da Tiirkiye’nin niifusundan ve Tiirkiye’deki kisi basina
diisen milli gelirden etkilendigi belirlenmistir. Tiirkiye’nin Almanya’dan yaptigi
ithalatin ise Tiirkiye’nin niifusundan, Tiirkiye’deki kisi basina diisen milli gelirden ve
petrol fiyatlarindan etkilendigi bulunmustur. Tiirkiye ile Cin arasindaki dis ticaret
dengesinin; Cin’in niifusundan ve Tiirkiye’nin niifusundan, Tiirkiye ile Rusya
arasindaki dis ticaret dengesinin; Rusya’nin niifusundan, Tirkiye ile Almanya

arasindaki dis ticaret dengesinin ise Tiirkiye’nin niifusundan etkilendigi bulunmustur.

Toda-Yammaoto nedensellik testinde genel olarak Granger nedensellik testi
sonuglarina benzer bulgulara ulasilmistir. LBGC dogrusal olmayan (zamanla
degisen) nedensellik testinde ise degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin,
zaman peryodu boyunca sabit olmadigi, baz1 donemlerde nedensellik iligkisi tespit
edilirken, baz1 donemlerde boyle bir iliskinin var olmadig1 goriilmiistiir. Bu nedenle
zamanin biitiinii i¢in yapilacak nedensellik yorumlarinin hatali olabilecegine karar

verilmistir.

Bu c¢alismadan elde edilen bulgulara dayanarak; reel doviz kurlarinin
Tiirkiye’nin dis ticaretinin 6nemli bir belirleyicisi oldugu, ancak reel kurun dis ticaret
tizerindeki etkisinin partner lilkeye ve zamana gore degisebildigi sdylenebilir.
Tiirkiye, Cin’in ABD karsisindan yaptifina benzer sekilde reel doviz kurlarim
rekabet¢i diizeyde tutabilirse, bundan karli ¢ikabilecektir. Ancak sadece ulusal
parasinin degerini diisiirerek dis ticaret dengesini siirekli bicimde iyilestirmek
mimkiin degildir. Bunun yerine {retim ve tiiketimde ithalata bagimliligin
azaltilmasi, Ar&Ge ve inovasyona onem verilerek, katma degeri yiliksek triinler
tiretilip ihra¢ edilmesi, daha yenilik¢i bir ¢6ziim yolu olacaktir. Ayrica dis ticaretle

ilgili karar verilirken, politikalar belirlenirken; Tiirkiye’deki ve partner iilkedeki kisi
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basina diisen milli gelirlerin, {ilke niifuslarinin ve petrol fiyatlarindaki degisimlerin

de goz oniinde bulundurulmasinin yararl olacag ifade edilebilir.
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EKLER

Ek 1: Veri setine Ait Tammlayic1 Istatistikler

X_CHN|X_GRM| X_RUS [M_CHN[M_GRM|M_RUSIGDP_CHN| GDP_GRM |GDP_RUS| GDP_TR [POP_CHN |[POP_GRM| POP_RUS | POP_TR [RER_CHN[RER_GRM|RER_RUS| TB_CHN | TB_GRM |TB_RUS| POIL
Ortalama 5.5 7.5 6.4 7.8 8.0 8.0 9.2 10.6 9.9 9.8 7.2 4.4 5.0 43 3.5 5.7 1.6 2.0 2.1 2.0 4.2
Ortanca 5.8 7.5 6.5 8.0 8.0 8.1 9.2 10.6 10.1 9.9 7.2 4.4 5.0 43 3.5 5.7 1.6 2.0 2.1 2.1 4.2

Max. 7.1 8.7 7.2 9.1 9.0 9.0 9.8 10.9 10.2 10.2 7.2 4.4 5.0 4.4 4.0 6.0 1.8 2.2 2.2 2.2 4.8
Min. 3.4 6.6 5.1 5.9 7.1 6.6 83 10.4 9.2 9.3 7.2 4.4 5.0 4.2 3.2 5.6 1.3 1.9 2.0 1.8 35

Std. Sapma. | 1.0 0.5 0.5 0.8 0.5 0.5 0.4 0.2 0.3 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.4
Carpikhk | -05 | 0.5 -0.5 -0.3 0.3 -0.6 -0.3 -0.2 -1.1 -0.3 0.0 -0.7 0.4 0.1 0.4 0.5 0.1 0.4 0.2 -0.5 -0.1
Basikhik 2.2 2.2 2.2 2.2 1.8 3.2 1.9 1.8 2.9 1.9 1.9 2.1 1.7 1.8 2.1 2.9 2.0 2.1 1.8 2.5 1.9

Jarque-Bera| 11.9 | 12.4 11.3 8.0 12.3 11.7 11.0 12.1 32.9 12.0 9.2 19.7 16.6 11.2 11.5 8.4 8.2 11.2 12.3 10.0 8.4
Olasihk 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Toplam |954.3|1304.7|1103.9 [1349.1|1375.5 |1388.5| 1585.3 1836.8 1714.3 | 1698.2 | 1246.0 761.9 859.1 743.3 606.3 | 993.1 275.4 349.2 358.3 | 354.4 | 734.6
Std. Sapm.

Karelerinin |162.8| 43.0 47.4 |110.4 | 449 | 417 30.1 4.3 15.4 14.1 0.1 0.0 0.0 0.6 7.3 15 2.5 0.7 0.7 19 24.0
Toplam
Gozlem

Sayist 179 | 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179 179
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Ek 2: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Matrisi

X_CHN|X_GRM|X_RUS|M_cHN|M_GRM[M_RUSsAlGDP_cHN|GDP_GRM|GDP_RUS/GDP_TRIPOP_CHN|POP_GRMPOP_RUSPOP_TRRRER_CHNRRER_GRM|RER_RUS | TB_CHN [TB_GRMITB_RUS| POIL

X_CHN | 1.00 | 0.88 | 0.80 | 0.95 | 0.90 | 0.90 0.97 0.96 0.93 | 096 | 0.95 035 | 041 | 094 | 077 | -0.09 0.63 0.89 | 091 | 095 | 031
X_GRM | 0.88 | 1.00 | 0.65 | 0.94 | 0.98 | 0.86 0.93 0.95 078 | 093 | 0.96 007 | 069 | 097 | 092 0.22 0.53 1.00 | 098 | 0.92 | 0.03
X_RUS | 0.80 | 0.65 | 1.00 | 0.77 | 0.68 | 0.86 0.76 0.77 087 | 078 | 071 059 | 005 | 068 | 046 | -0.24 0.75 0.66 | 0.70 | 0.78 | 0.68
M_CHN | 0.95 | 0.94 | 0.77 | 1.00 | 0.96 | 0.93 0.99 0.99 093 | 099 | 0.98 027 | 047 | 098 | 082 | -0.07 0.56 0.95 | 096 | 1.00 | 0.22
M_GRM | 0.90 | 098 | 0.68 | 0.96 | 1.00 | 0.87 0.95 0.96 0.82 | 095 | 0.97 -0.16 | 066 | 097 | 0.90 0.13 0.54 0.98 | 1.00 | 0.94 | 0.10
M_RUSSA | 0.90 | 0.86 | 0.86 | 0.93 | 0.87 | 1.00 0.92 0.92 0.92 | 093 | 0.90 028 | 030 | 088 | 069 | -0.07 0.65 0.87 | 0.88 | 0.94 | 0.39
GDP_CHN | 0.97 | 093 | 0.76 | 0.99 | 0.95 | 0.92 1.00 0.99 093 | 099 | 0.99 029 | 048 | 098 | 0.83 | -0.07 0.56 0.94 | 095 | 099 | 021
GDP_GRM | 0.96 | 0.95 | 0.77 | 0.99 | 0.96 | 0.92 0.99 1.00 0.92 | 1.00 | 0.99 029 | 051 | 098 | 0.84 | -0.04 0.57 095 | 097 | 098 | 0.22
GDP_RUS | 093 | 0.78 | 0.87 | 093 | 0.82 | 0.92 0.93 0.92 1.00 | 094 | 0.89 052 | 016 | 086 | 062 | -0.30 0.63 0.79 | 0.83 | 0.94 | 0.48
GDP_TR | 0.96 | 093 | 0.78 | 0.99 | 0.95 | 0.93 0.99 1.00 0.94 | 1.00 | 0.99 031 | 048 | 098 | 0.82 | -0.08 0.57 0.94 | 096 | 099 | 0.24
POP_CHN | 0.95 | 0.96 | 0.71 | 098 | 0.97 | 0.90 0.99 0.99 0.89 | 099 | 1.00 020 | 056 | 1.00 | 0.87 0.01 0.54 096 | 097 | 097 |0.13
POP_GRM | -0.35 | -0.07 | -0.59 | -0.27 | -0.16 | -028 | -029 | -029 | -0.52 |-031 | -0.20 1.00 032 |-017 | -001 | 052 -044 | 009 | -0.19 |-0.30 |-0.73
POP_RUS | 0.41 | 0.69 | 0.05 | 0.47 | 0.66 | 0.30 0.48 0.51 0.16 | 048 | 0.56 0.32 1.00 | 062 | 0.82 0.57 0.09 0.68 | 0.64 | 0.42 |-0.50
POP_TR | 094 | 0.97 | 0.68 | 098 | 0.97 | 0.88 0.98 0.98 0.86 | 0.98 | 1.00 -0.17 | 062 | 1.00 | 0.90 0.05 0.52 0.97 | 097 | 0.96 | 0.08
RER_CHN | 0.77 | 0.92 | 0.46 | 0.82 | 0.90 | 0.69 0.83 0.84 062 | 0.82 | 087 001 | 082 | 090 | 1.00 0.40 0.44 091 | 090 | 0.79 |-0.20
RER_GRM | -0.09 | 0.22 |-0.24 | -0.07 | 0.13 | -007 | -0.07 | -004 | -0.30 | -0.08 | 0.1 0.52 057 | 0.05 | 0.0 1.00 0.13 020 | 011 |-0.11 |-0.49
RER_RUS | 0.63 | 0.53 | 0.75 | 0.56 | 0.54 | 0.65 0.56 0.57 063 | 057 | 054 044 | 009 | 052 | 044 0.13 1.00 0.54 | 055 | 0.57 | 0.59
TB_CHN | 0.89 | 1.00 | 0.66 | 0.95 | 0.98 | 0.87 0.94 0.95 079 | 094 | 0.96 009 | 068 | 097 | 091 0.20 0.54 1.00 | 098 | 0.93 | 0.05
TB_GRM | 0.91 | 0.98 | 0.70 | 0.96 | 1.00 | 0.88 0.95 0.97 0.83 | 096 | 0.97 019 | 064 | 097 | 0.90 0.11 0.55 0.98 | 1.00 | 0.95 | 0.12
TB_RUS | 0.95 | 092 | 0.78 | 1.00 | 0.94 | 0.94 0.99 0.98 0.94 | 099 | 097 030 | 042 | 096 | 079 | -0.11 0.57 0.93 | 095 | 1.00 | 0.26
POIL | 031 | 003|068 | 022 | 010 | 0.39 0.21 0.22 0.48 | 024 | 0.13 -0.73 | 050 | 0.08 | -020 | -0.49 0.59 0.05 | 012 | 0.26 | 1.00
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Ek 3: Kapetanios Yapisal Kirilmah Birim Kok Testi Yapisal Kirilma Grafikleri
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Grafik 17: Ln(M¢g grm) Serisi I¢in Yapilan KSS Birim Kok Testi Grafigi
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Grafik 18: Ln(BTrg cyyn) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 19: Ln(BTyg rys) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 20: Ln(BT g grm) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 21: Ln(RERtg cyy) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 22: Ln(RERtg rys) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 23: Ln(RERtg gry) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 24: Ln(GDPPCrg) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 25: Ln(GDPPCcyy) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 26: Ln(GDPPCgys) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 29: Ln(POP cyy) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 30: Ln(POPpgys) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Grafik 31: Ln(POP gy ) Serisi I¢in Yapilan KSS B
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Ek 5: Nedensellik Testi I¢in Optimum Gecikme Uzunlugu Belirleme
Islemleri Sonuclar

Model 1

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: X_CHNSA RER_CHNSA GDPPC_CHNSA POILSA
POP_CHN

Exogenous variables: C

Date: 03/04/19 Time: 14:35

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 898.5864 NA 1.99e-11  -10.45130 -10.35944  -10.41403
1 2722.242 3519.335 1.45e-20  -31.48821  -30.93704 -31.26457
2 2823.559 189.6002 5.96e-21* -32.38081 -31.37033* -31.97080*
3 2858.673 63.65731 5.30e-21  -32.49910* -31.02932  -31.90273
4 2878.660 35.06356 5.64e-21  -32.44046  -30.51137 -31.65772
5 2899.139 34.73174 5.98e-21  -32.38760 -29.99920 -31.41848
6 2919.947 34.07125 6.34e-21  -32.33856 -29.49086 -31.18309
7 2948.795 45.54863*  6.13e-21  -32.38356  -29.07655 -31.04172
8 2966.623 27.10717 6.77e-21  -32.29968  -28.53336  -30.77147

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Model 2

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: X_RUSSA RER_RUSSA GDPPC_RUSSA POILSA
POP_RUS

Exogenous variables: C

Date: 03/04/19 Time: 14:35

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

0 898.5864 NA 1.99e-11  -10.45130 -10.35944  -10.41403
1 2722.242 3519.335 1.45e-20  -31.48821 -30.93704  -31.26457
2 2823.559 189.6002 5.96e-21  -32.38081 -31.37033* -31.97080*
3 2858.673 63.65731 5.30e-21* -32.49910* -31.02932 -31.90273
4 2878.660 35.06356 5.64e-21  -32.44046  -30.51137 -31.65772
5 2899.139 34.73174 5.98e-21  -32.38760 -29.99920 -31.41848
6 2919.947 34.07125 6.34e-21  -32.33856  -29.49086 -31.18309
7 2948.795 45.54863* 6.13e-21  -32.38356 -29.07655 -31.04172
8 2966.623 27.10717 6.77e-21  -32.29968  -28.53336  -30.77147
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VAR Lag Order Selection Criteria

Model 3

Endogenous variables: X_GRMSA RER_GRMSA GDPPC_GRMSA POILSA

POP_GRM

Exogenous variables: C
Date: 03/04/19 Time: 15:13
Sample: 2004M01 2018M11
Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 978.1285 NA 7.85e-12  -11.38162 -11.28976  -11.34435
1 2451.356 2843.071 3.46e-19  -28.31995 -27.76878 -28.09631
2 2527.990 143.4087 1.89e-19  -28.92386 -27.91338* -28.51385*
3 2564.138 65.53157*  1.66e-19* -29.05425* -27.58446  -28.45787
4 2584.474 35.67638 1.76e-19  -28.99969 -27.07060 -28.21695
5 2595.605 18.87710 2.08e-19  -28.83748 -26.44908 -27.86837
6 2607.725 19.84556 2.44e-19  -28.68684 -25.83913 -27.53136
7 2622.655 23.57399 2.78e-19  -28.56906  -25.26205 -27.22722
8 2636.360 20.83785 3.22e-19  -28.43695 -24.67063 -26.90874
Model 4

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: M_CHNSA RER_CHNSA GDPPC_TRSA POILSA

POP_TR

Exogenous variables: C

Date: 03/04/19 Time: 15:32

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 879.7997 NA 2.48e-11  -10.23158 -10.13971 -10.19430
1 2760.755 3629.914 9.27e-21  -31.93866  -31.38749  -31.71502
2 2999.594 446.9496 7.60e-22  -34.43970  -33.42922* -34.02969*
3 3036.955 67.72995 6.59e-22* -34.58427* -33.11448 -33.98789
4 3059.648 39.81269*  6.80e-22  -34.55729  -32.62819 -33.77454
5 3075.860 27.49443 7.58e-22  -34.45450 -32.06611 -33.48539
6 3091.540 25.67450 8.52e-22  -34.34550 -31.49779  -33.19002
7 3111.182 31.01314 9.18e-22  -34.28283  -30.97581  -32.94098
8 3124.387 20.07887 1.07e-21  -34.14488 -30.37856 -32.61667
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Model 5

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: M_RUSSA RER_RUSSA GDPPC_TRSA POILSA
POP_TR

Exogenous variables: C

Date: 03/04/19 Time: 15:51

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 770.0144 NA 8.95e-11  -8.947537 -8.855675 -8.910263
1 2724179 3771.195 1.42e-20 -31.51086  -30.95970 -31.28722
2 2945.252 413.7033 1.44e-21  -33.80411 -32.79364* -33.39410*
3 2982.469 67.47023 1.25e-21* -33.94701* -32.47722 -33.35063
4 3006.877 42.82015* 1.26e-21  -33.94008 -32.01098 -33.15733
5 3025.357 31.34068 1.37e-21  -33.86382 -31.47542  -32.89471
6 3036.414 18.10522 1.62e-21  -33.70075 -30.85304  -32.54527
7 3057.960 34.02080 1.71e-21  -33.66035 -30.35334 -32.31851
8 3079.573 32.86157 1.81e-21  -33.62074  -29.85442  -32.09253

Model 6

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: M_GRMSA RER_GRMSA GDPPC_TRSA POILSA
POP_TR

Exogenous variables: C

Date: 03/04/19 Time: 16:19

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 851.5385 NA 3.45e-11  -9.901035 -9.809173 -9.863761
1 2762.563 3687.942 9.07e-21  -31.95980 -31.40863 -31.73616
2 3017.990 477.9920 6.13e-22  -34.65485  -33.64437* -34.24484
3 3064.548 84.40474 4.77e-22  -34.90700 -33.43722 -34.31062*
4 3090.268 45.12125*  4.75e-22* -34.91541* -32.98632  -34.13267
5 3103.897 23.11414 5.46e-22  -34.78242  -32.39402 -33.81331
6 3117.472 22.22780 6.29e-22  -34.64879  -31.80109 -33.49331
7 3134.031 26.14589 7.02e-22  -34.55007 -31.24305 -33.20822
8 3152.878 28.65728 7.67e-22  -34.47811 -30.71179  -32.94990
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Model 7

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: TB_CHNSA RER_CHNSA GDPPC_TRSA
GDPPC_CHNSA POILSA POP_CHN POP_TR

Exogenous variables: C

Date: 03/04/19 Time: 16:19

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 851.5385 NA 3.45e-11  -9.901035 -9.809173 -9.863761
1 2762.563 3687.942 9.07e-21  -31.95980 -31.40863* -31.73616
2 3017.990 477.9920 6.13e-22* -34.65485* -33.64437 -34.24484*
3 3064.548 84.40474 4.77e-22  -34.90700 -33.43722  -34.31062
4 3090.268 45.12125* 4.75e-22  -34.91541 -32.98632  -34.13267
5 3103.897 23.11414 5.46e-22  -34.78242  -32.39402 -33.81331
6 3117.472 22.22780 6.29e-22  -34.64879  -31.80109 -33.49331
7 3134.031 26.14589 7.02e-22  -34.55007 -31.24305 -33.20822
8 3152.878 28.65728 7.67e-22  -34.47811 -30.71179  -32.94990

Model 8

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: TB_RUSSA RER_RUSSA GDPPC_TRSA GDPPC_RUSSA POILSA
POP_RUS POP_TR

Exogenous variables: C

Date: 03/05/19 Time: 07:00

Sample: 2004M01 2018M11

Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 2385.499 NA 1.96e-21  -27.81870 -27.69009 -27.76651
1 5285.756 5529.146 6.43e-36  -61.16674  -60.13789  -60.74928
2 5555.045 491.3335 491e-37  -63.74321 -61.81412* -62.96047*
3 5613.768 102.3362*  4.41e-37* -63.85694* -61.02760 -62.70891
4 5648.190 57.16840 5.30e-37  -63.68643  -59.95685 -62.17313
5 5684.279 56.98338 6.30e-37  -63.53543  -58.90561 -61.65685
6 5716.926 48.87445 7.87e-37  -63.34416  -57.81410 -61.10030
7 5754.156 52.68783 9.46e-37  -63.20650 -56.77619 -60.59735
8 5796.617 56.61558 1.09e-36  -63.13003  -55.79948 -60.15560
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Model 9

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: TB_ GRMSA RER_GRMSA GDPPC_TRSA GDPPC_GRMSA
POILSA POP_TR POP_GRM

Exogenous variables: C
Date: 03/05/19 Time: 07:28
Sample: 2004M01 2018M11
Included observations: 171

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 2444180 NA 9.84e-22  -28.50503 -28.37642  -28.45284
1 5232.314 5315.390 1.20e-35 -60.54168 -59.51283 -60.12422
2 5378.002 265.8173 3.89e-36  -61.67254  -59.74345* -60.88980*
3 5437.279 103.3007 3.47e-36* -61.79273* -58.96340 -60.64471
4 5477.425 66.67583* 3.90e-36  -61.68918 -57.95960 -60.17588
5 5504.819 43.25391 5.14e-36  -61.43648 -56.80666 -59.55790
6 5531.469 39.89760 6.89e-36  -61.17508  -55.64502 -58.93122
7 5563.426 45.22468 8.80e-36  -60.97574  -54.54543  -58.36660
8 5603.399 53.29710 1.04e-35 -60.87016  -53.53961 -57.89573
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Grafik 70: Tiirkiye’deki Kisi Basina Diisen Milli Gelirden Tiirkiye ile Almanya
Arasindaki Dis Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri
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Grafik 74: Almanya’min Niifusundan Tiirkiye ile Almanya Arasindaki Dis

Ticaret Dengesine Dogru Olan Nedensellik Iliskileri
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