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OZET

Kiiresellesme ile iilkelerin birbirleriyle karsilikli etkilesimi siirekli bir artis egilimi
gostermektedir. S0z konusu etkilesimde uluslararasi ekonomik iligkiler agisindan 6nem
arz eden bir faktor olan dis ticaretin rolii biiytiktiir. D1g ticaret sayesinde iilkeler daha ileri
teknolojileri kendi iilkelerinde kullanabilme sans1 yakalayabilmektedir. Boylece iilkeler
daha fazla mal ve hizmet iiretimi saglamaktadir. Bu baglamda dig ticaret, iilke
ekonomilerinin bilylime performanslarini etkilemede ve iilkelerin refahinin artirilmasinda

rol oynayan ¢ok 6nemli bir parametredir.

Bu caligmanin amacit makroekonomik gostegelerin dig ticaretin dengesi iizerindeki
etkilerini yiiksek dis ticaret performansina sahip ve en kirilgan 20 iilke i¢in incelemektir.
Calismada, 1995-2019 donemi yillik veriler kullanilarak dig ticaretin belirleyicilerinin
etkileri Panel Esik EKK yontemi yardimiyla test edilmistir. Analiz sonucuna gore, doviz
kuru, faiz oranlari, enflasyon oranlar1 ve Gayrisafi Yurti¢i Hasila seviyesinin dis ticaret
performansinin  6nemli belirleyicileri oldugu tespit edilmistir. Ancak kiiresel risk

seviyesinin dis ticaret performansinin 6nemli bir belirleyicisi olmadig1 goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Dis Ticaretin Belirleyicileri, Kirilgan Ulkeler, Panel
Esik EKK



ABSTRACT

With globalization, the mutual interaction of countries with each other shows a constant
increasing trend. The role of foreign trade, which is an important factor in terms of
international economic relations, is great in this interaction. Thanks to foreign trade,
countries have the chance to use more advanced technologies in their own countries.
Thus, countries produce more goods and services. In this context, foreign trade is a very
important parameter that plays a role in affecting the growth performance of countries'
economies and increasing the welfare of countries.

The aim of this study is to examine the effects of macroeconomic indicators on foreign
trade for the most fragile 20 countries with high foreign trade performance. In the study,
the effects of the determinants of foreign trade were tested with the help of the Panel
Threshold EKK method using annual data for the period 1995-2019. According to the
results of the analysis, it has been determined that the exchange rate, interest rates,
inflation rates and the level of real gross domestic product are important determinants of
foreign trade performance. However, it has been observed that the global risk level is not
an important determinant of foreign trade performance.

Keywords: Foreign Trade, Determinants of Foreign Trade, Fragile Countries, Panel
Threshold EKK
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GIRIS

Dis ticaret, ulusal sinirlarin diginda mal ve hizmet degisim siirecini ifade eden bir kavram
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Diger bir ifadeyle dis ticaret iilkeler arasindaki mal ve
hizmet alim satim islemlerini kapsamaktadir. Ulkeler arasindaki alisveris siireci ise dis
ticarette ihracat ve ithalat kavramlari ile ilintilidir. ithalat disalim olarak ifade edilirken;
ihracat ise digsatim olarak adlandirilmaktadir. Bu baglamda dis ticaretin unsurlar1 olan
ithalat ve ihracat rakamlar1 iilkelerin biiyiime, kalkinma ve refah seviyelerinin

belirlenmesinde biiyiik 6nem tagimaktadir.

Merkantilist donemden bu yana dis ticaret nem arz eden bir kavramdir. Merkantilizm
16. Yiizyillda Bati Avrupa’da ortaya c¢ikan devlet miidahalesine ve devletin esas
zenginliginin degerli madenleri bulundurmasina dayali teori olarak bilinmektedir. Bu
donemde ticaret hizl1 bir biiylime gostermesine ragmen iilkeye altin ve giimiisii saglayan
ithracatin artiy gostermesi iilkede enflasyon artigina yol agmustir. Genel anlamda dis
ticaretin gelismesi i¢in Merkantilist donem basar1 saglayamamaistir. Disg ticaretin ilk kez
bilimsel agidan ele alinmasi Adam Smith’in “Milletlerin  Zenginligi” kitabina
dayanmaktadir. Adam Smith kitabinda Merkantilist politikalar1 elestirerek serbest
ticaretin diinya refahini ylikseltecegine vurgu yapmistir. Adam Smith dis ticareti “Mutlak
Ustiinliik” teorisi ile agiklamaktadir. S6z konusu teori, her iilkenin mutlak {istiinliige sahip
oldugu mallarin iiretiminde uzmanlagip onu ihra¢ etmesini ileri siirmektedir. Sonrasinda
David Ricardo ise “Mutlak Ustiinliikler” teorisinin dis ticareti aciklamada yetersiz
kaldigini diisiinerek “Karsilastirmali Ustiinliikler” teorisini gelistirmistir. Karsilastirmali
Ustiinliikler teorisine gore iilkeler karsilastirmali {istiinliige sahip olunan mallarin
iiretiminde uzmanlagmali ve ihra¢ etmeli, daha pahali ve verimsiz iirettikleri mallar1 ise
ithal etmelidirler. Bu baglamda Adam Smith ve David Ricardo dis ticaretin iilkelerin

ekonomik ag¢idan kalkinmalarinda etkin bir ara¢ oldugu konusuna odaklanmislardir.

Ulkelerin diinya ekonomisine entegrasyonu, genellikle iilkeler arasindaki gelir ve bilyiime
farkliliklarinin bir belirleyicisi olarak kabul edilmektedir. Ekonomi teorisi, ticaretin
biiylime tizerinde etkili olabilecegini ileri siirmektedir. D1 ticaretin, kaynaklarin verimli
dagitimini tesvik etmek, bir iilkenin 6lgek ekonomilerini gergeklestirmesine izin vermek,

bilginin yayilmasini kolaylagtirmak, teknolojik ilerlemeyi hizlandirmak ve hem yerel hem



de uluslararas1 piyasalarda rekabeti tesvik etmek gibi bir¢cok faydasi bulunmaktadir

(Busse ve Koniger, 2012).

Kiiresellesme ile tilkelerin birbiriyle etkilesimi daha da artis gdstermis, diinya ticaretinin
serbestlesmesiyle birlikte dis ticaret daha 6nemli bir hale gelmistir. Bu nedenle dis ticaret
iilkelerin biliylime ve kalkinma siirecinde etkili bir parametre olarak goriilmektedir.
Ekonomik biiylime ve kalkinmanin saglanmasinda ise genel ekonomi politikasinin en
onemli araclarindan biri olan dis ticaret politikalar1 6nem arz etmektedir. Dis 6deme
aciklarmin giderilmesi, ekonomik kalkinma, yurti¢i endiistrileri dis rekabetten koruma,
piyasa aksakliklarinin giderilmesi, tam istihdam saglama, ekonominin liberallesmesi ve
kendi kendine yeterlik dis ticaret politikasinin en 6nemli amaglar1 arasinda sayilmaktadir.
Diger taraftan, glimriik tarifeleri, tarife dis1 kisitlamalar, ihracat1 tesvik yardimlar1 ve
bagl ticaret dis ticaret politikasinin araglari olarak nitelendirilmektedir. Bu baglamda dis
ticaret politikalar1 ve kiiresel ticaret egilimleri dis ticaretin gelismesinde bu faktorlerle
birlikte {lkelerin makroekonomik performanslarinin artirlmasinda hayati  rol

oynamaktadir.

Farkli iilkelerle ekonomik iliskiler kurabilmek agisindan ihracat, ithalat ve doviz
kazandirici faaliyetlere ihtiya¢c duymaktadirlar. Azgelismis ya da gelismekte olan iilkeler,
yetersiz gelir diizeyinin neden oldugu tasarruf agig1 ve sermaye kitlig1 sorunlart ile karsi
karsiyadirlar. Bu nedenle s6z konusu iilkeler ihtiya¢ duyduklar: ithalati yaparken biiyiik
zorluklar yasamaktadir. Tiim bunlar {ilkeler i¢in biiyiime ve gelisme siireglerine engel
olusturmaktadir. Bu baglamda dis ticaretin, diger bir ifadeyle ihracat ve ithalatin 6zellikle
ekonomik biiyiime ile olan iliskisini karmasik boyutlara tasiyabilmektedir. S6z konusu
iligkilerin yonii ve anlamlilik seviyesinin saptanmasi, iilkenin bilylime ve gelismesi i¢in
uygulanacak dis ticaret politikalarin se¢imi ile yakindan ilintilidir (Korkmaz ve Aydin,

2015).

Ulkelerin dis ticaretlerinin dengede olmas1 énemlidir. Dis ticaret dengesini saglamaya
ilisgkin dort temel yaklasimdan s6z edilmektedir. Buna gore dis ticaret akimlarinin
belirlenmesinde elastikiyet, massetme, parasalci ve ticaret akimlar1 dengesi yaklagimlari
karsimiza c¢ikmaktadir. Elastikiyet yaklasimi doviz kurundaki degisim ile dis ticaret
dengesi arasindaki etkilesimi temel almaktadir. S6z konusu yaklagim 6demeler dengesi
acik veren ve devaliiasyon yapan bir iilkede ticaret dengesininin iyilesmesini Marshall-

Lerner sartinin uygun olup olmasina bagl olarak agiklanmaktadir. Ancak kisa donemde



Marshall-Lerner sart1 gegerli degilse J etkisinin ortaya ¢iktig1 ifade edilmektedir. Dig
ticaret dengesini dengelemeye yonelik gelistirilen ikinci yaklagim ise massetme
yaklagimidir. Bu yaklasim, dig ticaretin dengeye gelmesinin yurti¢i gelirin yerel
harcamalardan biiylik olmasi durumunda gecerli olabilecegini ileri siirmektedir. Dig
dengeyi saglamaya yonelik iiclincli yaklasim ise parasalct yaklagimdir. Parasalci
yaklasima gore iilke i¢inde talep edilen para miktar1 arz edilen para miktarini agarsa s6z
konusu talep yurtdisindan gelen para akimiyla karsilanmaya galisilacaktir. Diger bir
ifadeyle s6z konusu para doviz piyasasinda deger kazanacaktir. BOylece dis ticaret
dengesi dengeye gelecektir. Son olarak ticaret akimlar1 dengesi yaklagimi ise, ticaret
dengesi degiskeni iizerindeki reel gelir, doviz kuru vb. ile iliskili makroekonomik
degiskenlerdeki degismelerin etkilerinin tahminine dayali bir yaklasim olarak

aciklanmaktadir.

Bir iilkenin genel ekonomik ¢iktisinin, bilylimesinin temel dl¢iisii olan Gayrisafi Yurtici
Hasila 6nemli bir faktordiir. Ekonomik biiyiime, bir iilkenin dis ticaret diizeyini 6nemli
derecede etkileyebilmektedir. Ekonomik biiyltime iilkenin gelir ve iiretimdeki artist
gosteren Oonemli bir parametredir. Ayrica, iiriinlerinin rekabet giiciinii etkileyen fiyat
seviyelerindeki stirekli artis1 temsil eden enflasyon, nihayetinde dis ticareti de etkileyen
diger onemli bir faktordiir. Fiyat seviyelerindeki artis, mal ve hizmet fiyatlarinda artiga
neden olmaktadir. Bu durum iiretim maliyetlerinin artmasi anlamina gelmektedir ve
iilkenin mal ve hizmetlerinin rekabet giiclinlin diismesine neden olmaktadir. Bu nedenle
ithalat¢ilar1 ihtiyaglarini daha rekabetci {ilkelerden tedarik etmek zorunda birakmaktadir.
Doviz kurlari, tilkelerin ihracat ve ithalatini etkilemede 6nemli bir rol oynamaktadir. Dig
ticaretin sadece ticaret dengesini iyilestirmekle kalmayip ayni zamanda istihdam
yarattig1, ekonomik faaliyetleri artirdigi ve ekonomik kalkinmada iilkelere yardimci

oldugu bilinen bir gergektir (Ho, 2013).

Bu caligmanin amac yiiksek ihracat performansina ve kirilganlhiga sahip iilkelerde dig
ticaretin belirleyicilerinin ortaya konulmasidir. Bu baglamda dis ticaretin belirleyicileri
olarak kabul edilen degiskenler ve dis ticaret arasindaki iligkinin incelenmesinden elde

edilecek sonuglar 6nem arz etmektedir.

Calismada yiiksek ihracat performansina ve kirilganlifa sahip iilkeler 6zelinde dis
ticaretin belirleyicilerinin dis ticaret iizerindeki etkisi arastirilmaktadir. Ilgili literatiir

incelendiginde siirli sayida ¢aligma tarafindan ele alindig1 goriilmektedir. Diger yandan



kiiresel risk (Korku endeksi-VIX) ile dis ticaret arasindaki iliskiyi arastiran bir ¢alismaya
rastlanmamistir. Dolayisiyla ¢caligma kapsaminda kiiresel risk endeksi goz oniine alinarak
literatiirdeki 6nemli bir boslugu doldurmasi planlanmaktadir. Diger yandan literatiir
incelendiginde iligkilerin dogrusal bir yapiya sahip oldugu varsayilmakta ve dogrusal
olmama o6zelliklerinin de goz ardi edildigi goriilmektedir. Bu calisma kapsaminda
dogrusal olmama 6zellikleri aragstirilarak tahmin modeli dogrusal olmama 6zelliklerine
gore genisletilmistir. Boylece analiz sonuglari i¢in yontem olarak Panel Esik Regresyon
modelinden yararlanilmigtir.

Calismanin hipotezleri asagidaki gibi olusturulmustur.

Hao: Yiiksek dis ticaret performansina ve kirilganliga sahip iilkeler 6zelinde Gayrisafi
Yurti¢i Hasila, Reel Faiz Orani, Reel Efektif Doviz Kuru, Enflasyon dis ticaretin

belirleyicileridir.

Hai: Yiiksek dis ticaret performansina ve kirilganliga sahip iilkeler 6zelinde Gayrisafi
Yurti¢i Hasila, Reel Faiz Orani, Reel Efektif Doviz Kuru, Enflasyon dis ticaretin
belirleyicileri degildir.

Hbo: Yiiksek dis ticaret performansina ve kirilganliga sahip tilkeler 6zelinde dis ticaret

seviyesi i¢in Korku Endeksi bir belirleyicidir.

Hbi: Yiiksek dis ticaret performansina ve kirilganliga sahip tilkeler 6zelinde dis ticaret

seviyesi i¢in Korku Endeksi bir belirleyici degildir.

Calismanin ilk boliimiinde dis ticaret kavrami, dis ticaretin tarihsel gelisimi, dis ticaret ve
kiiresellesme, dig ticaretin diinya ekonomisindeki yeri ve dis ticaret politikalarinin
amaglar1 ve araglar tizerinde durulmaktir. Ardindan ikinci boliimde kirilganlik kavrama,
kirilganlik endeksi ve tiirleri agiklandiktan sonra ¢alismamiz kapsaminda ele alinacak
iilke grubunun se¢imine iliskin aciklamalar sunulmustur. Ikinci béliimiin son kisminda
ise yiiksek dis ticaret performansina sahip ve kirilgan iilkelerde dis ticaretin belirleyicileri
sunulmaktadir. Ugiincii boliimde ekonometrik metodoloji, veri seti ve tahmin ydntemi

sunularak ekonometrik sonuclar agiklanmaktadir.



BIiRINCI BOLUM

DIS TICARET POLITIKALARI VE KAVRAMSAL CERCEVESI

1.1. DIS TICARET KAVRAMI

Dis ticaret, bir iilkenin smirlar1 disinda bagka bir iilkeye ticaret yaptigi mal ve
hizmetlerden olugmaktadir. Dis ticaret ithalat ve ihracatla ilgili bir olgu olarak da ifade
edilmektedir. Diger bir ifadeyle dis ticaret, iilkeler ve bdlgeler arasinda ¢ok fazla engel
olmaksizin hizmetlerin, mallarin ve sermayenin degisimidir. Modern tiiretim teknikleri,
son derece gelismis ulagim sistemleri, ¢cok uluslu sirketler, imalat ve hizmetlerin dis
kaynak kullanimi ve hizli sanayilesme gibi nedenlerle dis ticaret sistemi ¢ok hizl
bliylimekte ve yayilmaktadir. Uluslararasi ticaret, diinya capindaki farkli iilkelere

sundugu birtakim faydalar nedeniyle yillar i¢inde gelisim gostermektedir (Josh, 2014).

Dis ticaret, lilkeler arasinda mal ve hizmet aligverisini ifade etmektedir. Genellikle
uluslararasi ticaret diisiiniildiigiinde akla ilk ¢elik, otomobil, kahve gibi mallar gelse de
bu eksik bir gorlistiir. Diinya ticaretinin 6nemli bir kismu hizmet ticaretinden
olusmaktadir. Finansal hizmetler, mimarlik hizmetleri ve miihendislik hizmetleri de dis
ticarette yer almaktadir. Bu baglamda hizmet ticareti, mal ticaret hacminin yaklasik dortte

birini olusturmasi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir (Kenneth, 2012).

Dis Ticaret, iilkelerin gelismislik seviyeleri i¢in de dnemli bir gostergedir. (Giir, 2019).
D1s ticaret, iilke icerisinde gergeklesen ticari faaliyetlerden biitiiniiyle farklilagsmaktadir.
Bu baglamda dis ticaretin ulusal ticaretten farklilig1 iki madde ile agiklanabilir (Orhan ve

Erdogan, 2016):

e Dis ticaret, ulusal sinirlarin disinda tlkeler arasinda gerceklesen mal ve hizmet
alim satim siirecini ifade etmektedir. Dis ticaret, ulusal ticaretten farkli bir sekilde

bir takim politik kisitlamalarin yani sira tarifeler ve kotalarla sinirlandirilmaktadir.

e Dis ticarette 6demeler en ¢ok kabul goren para birimleri olan USD ve Euro ile
gergeklestirilmektedir. Ticaret yapan {ilkeler, olasi risklere karsi korunmak igin

bu yola bagvurmaktadirlar.



Dis ticaret kavrami birbirinden bagimsiz ve karsilikli esit haklara sahip iki iilkenin
varligindan ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle dis ticaretin gergeklesebilmesi icin belirli
sinirlarin olmasi zorunluluk tasimaktadir. Ancak baz1 durumlarda s6z konusu devletler ve
smirlar ortadan kaldirilabilmektedir. Boylece ekonomik birlikler kurulmasi s6z konusu
olabilmektedir. Bu sartlarda dis ticaret uygulamalari i¢in siyasi sinirlar gerekliligi ortadan

kalkmaktadir. Ekonomik birliklerle dis ticaret gerceklestirilebilmektedir (Ortag, 2010).

Ulkeler iki temel etkenden dolay: uluslararasi ticaret yapmaktadirlar. Birinci neden
iilkelerin birbirlerinden bagimsiz olmalaridir. Bagimsiz tilkeler yaptiklar: en iyi faaliyet
iizerinde uzmanlasarak birbirlerinin farkliliklarindan fayda elde etmek isterler. ikinci
neden ise, lilkelerin ticaret sayesinde tiretimde 6l¢ek ekonomisi elde etmek istemeleridir.
Her bir iilke sadece sinirli sayida mal iiretiyorsa, her seyi iiretme yoluna gitmemektedir.
Bunun yerine sinirli sayida tirettigi mallarin her birinden daha biiylik oranda iiretim
yaparak verimliligi arttirabilecegi diisiincesi onem tasimaktadir. Dis ticaret s6z konusu

iki motivasyonun etkilesimini yansitmaktadir (Krugman ve diger, 2017).

Das ticaret, bir {ilke ekonomisinin ekonomik biiyiime seviyesini etkilemede 6nemli bir
aractir. Atil kaynaklarla birlikte, ihracattaki artis liretim genelinde bir genislemeye neden
olmaktadir. Bu duruma bagli olarak da issizlik oranlarimi diisiiriicii bir etki
yaratabilmektedir. Ayn1 zamanda dis ticaret yabanci tilkelerden sermaye mallar1 almaya
ve bir ekonomiyi teknolojik gelismelere acik hale getirmektedir. Bununla birlikte
ekonomik bilylime bir iilkenin ticaret yapabilecegi mal tiirlerini etkileyebilmektedir.
Ornegin, bir iilkenin ithalata rakip sektorlerdeki teknolojik ilerleme, iilkenin ticaret
hacminde genel bir azalisa neden olabilmektedir. Bu nedenle dis ticaret ve ekonomik

biiylime birbirleriyle yakindan iliskilidir (Husted ve Melvin, 2020).

1.2. DIS TICARET-TEORILERI

Ticaret teorisi, klasik liberal ekonomik diisiince geleneginin bir parcasidir. Klasik
liberalizm genellikle kapitalizmin baskin bir ideolojisi olarak tanimlanmaktadir. On
sekizinci ylizyilda baslayan bir siire¢ olan Bati Avrupa'nin sanayilesmesiyle iligkilidir.
Merkantilist ekonomik diisiince ise, klasik liberalizmden 6nce gelen bir politik ekonomi
felsefesidir. Merkantilizm, Orta Cag'in sonlarindan on altinc1 ve on yedinci ylizyillara
kadar Avrupa’da ekonomik diislincenin karakteristigi olarak bilinmektedir.

Merkantilizm, Avrupa’nin yurti¢i ve yurtdisi islemlerde para olarak kullanilmak {izere
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altin ve giimiis kiilge kithigimin yasandigr 1300-1500 yillart arasindaki donemde ortaya
cikmistir. Bu donemde ticaret hizla biiylimekteydi. Ancak para arzi bu biiyiimeye ayak
uyduramiyordu. Thracatin yurt disindan altin ve giimiisii gekmesi ve bdylece yurtici para
arzini artirmasi nedeniyle, mal ihracatin1 genisletmek icin bu donemde her tiirlii ¢aba

gosterilmistir (Ingham, 2004).

Adam Smith dis ticareti ilk kez bilimsel bir yontemle inceleyen iktisat¢1 olarak
bilinmektedir. Adam Smith 1776’da “Milletlerin Zenginligi” adli {inlii kitabinda dig
ticaret ile ilgili nemli varsayimlarda bulunmustur. Bu baglamda Adam Smith’ten sonra
uluslararasi iktisat pozitif bir bilim haline gelmistir. Adam Smith ayn1 zamanda Klasik
Liberalizmin de kurucusu olarak bilinmektedir. Klasik Liberalizmde, serbest ticaret, is
boliimii ve uluslararasi uzmanlasmanin diinya refahini artiracagi goriisii hakimdir. Ayni
zamanda klasik iktisatcilar maliyetler konusundaki fikirlerini emek deger teorisi ile
aciklamaktadirlar. S6z konusu teoriye gore; maliyeti belirleyen iiretimde kullanilan,
homojen nitelikteki emek faktorii 6nem tasimaktadir. Smith’e gore uluslararasi ticaret
“Mutlak Ustiinliik” teorisi ile aciklanmaktadir. Bu baglamda Adam Smith uluslararas is
béliimiiniin faydalarmni agiklamak amaciyla “Mutlak Ustiinliik” teorisini gelistirmistir.
Mutlak Ustiinliik teorisi; bir mali, hangi iilke daha az emek kullanarak iiretiyorsa, o
iilkenin bu malin {iretiminde uzmanlagsmasi ve onu ihra¢ etmesi diislincesine
dayanmaktadir (Seyidoglu, 2017). Diger bir ifadeyle, eger bir liretici bir mal ya da hizmet
iiretiminde diger iireticilerden saat basina daha fazla iiretim yapiyorsa o iiretici mutlak
iistiinliik sahibidir (Acemoglu, 2016). David Ricardo ise uluslararasi ticareti
“Karsilastirmali Ustiinliik” teorisi ile aciklamaktadir. S6z konusu teoriye gore iilkeler
sahip olduklar1 emegin nispi olarak daha verimli olarak iirettikleri mallarin ihracatini,
nispi olarak daha verimsiz lirettikleri mallarin ise ithalatin1 yapmaktadirlar. Bu baglamda
iilkelerin iiretim bi¢imi karsilastirmali iistiinliikklere gore belirlenmektedir (Krugman ve
diger., 2017). Diger bir ifadeyle bir iireticinin tirettigi her birimin firsat maliyeti diger
iireticilerin firsat maliyeti ile karsilastirildiginda, firsat maliyeti az olan {iretici bir mal ya

da hizmet iiretiminde karsilastirmali iistiinliik sahibi olmaktadir (Acemoglu, 2016).

Adam Smith ve David Ricardo gibi klasik iktisat¢ilar iilkelerin dis ticarette etkin rol
oynamasinin kalkinma ve biiyiime i¢in 6nemli pozitif bir gii¢ olacagini 6ne stirmiislerdir.
Diger taraftan dis ticaretin 19. yy. da yeni biiylimenin itici bir giicii olarak faaliyet

gosterdigine inanilmaktadir (Bilgili, 1998).



Nurkse (1962)’ye gore 19. yy. da dis ticaretin ABD, Avusturalya, Gliney Afrika, Yeni
Zelanda, Arjantin ve Kanada gibi yeni yerlesim yerleri i¢in bliylimenin motoru oldugu
diisiincesi hakimdir. 19. yy. da diinyanin modern sanayi iiretiminin ¢ogu Ingiltere'de
yogunluk gostermekteydi. Bu donemde Ingiltere'de niifus ve sanayi iiretiminde hizl
artiglar yasanmustir. Ingiltere’deki bu artislarla birlikte yeni yerlesim yerlerinden
hammadde ve gida talebi artig gostermistir. S6z konusu biiyiime bilinen adiyla “cogaltan”
diger bir ifadeyle “carpan” etkisi yaparak yeni yerlesim yerlerinde ekonominin diger
alanlarina yayilmistir. Boylece ihracat sektorii bu ekonomilerin hizl biiyiime ve kalkinma
slirecinin yaganmasina yol agmistir. Diger bir ifadeyle, 19. yy. boyunca dis ticaret bu

ekonomilerde biiylimenin pozitif bir giicii olarak kabul edilmistir (Bilgili, 1998).

Genellikle klasik dis ticaret teorileri iki tlkeli iki malli ve iki iiretim faktoriine dayali
modellerle agiklanmaya calisilmistir. Giiniimiizde 200’ e yakin tilke arasindaki on binlerce
mal lizerinden gergeklestirilen ticari iligkileri s6z konusu teorilerle aciklayabilmek
olduke¢a zordur. Bu baglamda, 1960’lardan sonra yeni dis ticaret teorileri gelistirilmistir.
Bu teorilerin en 6nemlileri; tercihlerde benzerlik teorisi, iirlin donemleri teorisi, rekabetgi
uistlinliikler teorisi, nitelikli is giicii teorisi ve teknoloji acig1 teorisi olarak bilinmektedir

(Arslan, 2014).

Tercihlerde benzerlik teorisine gore, dis ticaret kisi basina geliri yiiksek iilkeler lizerinde
durmaktadir. S6z konusu iilkelerin tercihlerinin birbirine benzedigi varsayilmaktadir.
Uriin donemleri teorisi de malin bulusu ya da icad ile onu takip eden adimlar iizerinde
yogunlagmustir. Icat edilen mal standart degildir. Bu adimda icat eden iilke tarafindan
ihra¢ edilmektedir. Daha sonra malin 6zellikleri ve iiretim teknolojisi standartlagsmaya
basladik¢a az gelismis iilkeler o mali liretmeye baslamaktadir. Maliyetleri daha diistik
olacagindan s6z konusu iilkeler de o mali ihra¢ etmeye baslayacaklardir (Seyidoglu,

2017).

Rekabetci ustiinliikler teorisi genel olarak ele alindiginda, bazi iilkelerin rekabetci
iistiinliiklerini kaybetmeden yeni iirlinler iiretebildikleri konusu iizerinde durmaktadir.
Ayn1 zamanda {iilkelerin ihracat¢1 konumlarini koruyabildiklerine agiklik getirmektedir.
Firmalar ve iilkeler i¢in inovasyona doniik ekonomi politikalari, yeni teknolojilere
yonelik tiretim anlayislari ve yerellik gibi faktorler 6nem tasimaktadir. Firmalarin ve
iilkelerin dis ticaretinin sekillenmesinde s6z konusu faktorlerin 6nemli oranda rol

oynadig1 diisiiniilmektedir (Arslan, 2014). Nitelikli isgiicii teorisine gore, belirli tlirde
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yetenek sahibi iggiicline sahip iilkelerin, bu emek ¢esidinin yogun sekilde kullanilacagi
mallarda uzmanlasacagini varsaymaktadir. Son olarak teknoloji agig1 teorisine gore, bir
mal1 ilk bulan veya icat eden iilke, onun {iretim teknolojisini elinde bulundurdugu i¢in o
mali sadece kendisi icat etmektedir. Zaman gectikce daha az gelismis iilkeler o
teknolojiye sahip oldugunda, o mali icatg1 lilkeden daha ucuza iireteceklerdir. Boylece

daha az gelismis tilkeler o malin ihracatgisi olmaktadirlar (Seyidoglu, 2017).

Ikinci diinya savasinin ardindan diinya ticaretinde degismeler meydana gelmistir. S6z
konusu degismeler ile ticarette liberallesme fikri ivme kazanmistir. Dis ticaret 6geleri
ihracat ve ithalat seklinde kendini gostermektedir. Genel anlamda ise dis ticareti etkileyen
faktorler yalniz ithalat ve ihracat degildir. Bunlarin yani sira dis ticaret, bir dizi faktore
de baghdir. Dais ticareti etkileyen faktorler arasinda sosyal, siyasi, kiiltiirel faktorler ve
teknolojik gelismislik diizeyleri 6nemli yer tutmaktadir. Bunun sonucunda bu faktorlerle
birlikte dis ticarette lilkelerin elde edecegi fayda ve refah diizeylerinin yilikselmesi 6nem

arz etmektedir (Kagmaz, 2014).

Glinlimiiz diinyasinda birkag iilke hari¢ tamamen ekonomik izolasyon i¢inde olan iilke
yoktur. Bir iilkenin ekonomisinin tiim yonleri; endiistrileri, hizmet sektorleri, gelir ve
istihdam seviyeleri, yasam standartlari, ticaret ortaklarinin ekonomileriyle iligkilidir. Bu
iliski, mal ve hizmetlerin, isgiicliniin, ticari girisimin, yatirim fonlarinin ve teknolojinin
uluslararasi hareketleri seklini almaktadir. Nitekim, ulusal ekonomi politikalarinin, diger
iilkelerin {ilke ekonomileri lizerindeki olasi etkileri degerlendirilmeden formiile edilmesi
miimkiin degildir. Giliniimiiz ekonomileri arasindaki yiiksek derecede ekonomik
bagimlilik, diinyanin ekonomik ve politik diizeninin tarihsel gelisimini yansitmaktadir

(Carbaugh, 2005).

1.3. KURESELLESME VE DIS TICARET

Kiiresellesme mallar, hizmetler ve bazi {iretim faktorleri ig¢in pazarlarda uluslararasi
islemlerin artmasi, ayrica firmalar, hiikiimetler, uluslararasi kuruluslar ve sivil toplum
orgiitleri dahil olmak tizere ulusal sinirlar1 agan kurumlarin biiylimesi ve genislemesi
anlamina gelmektedir. En temel anlamda kiiresellesme, uluslararasi ticaretin biiyiimesidir
(Deardorff ve Stern, 2009). Uluslararas1 ticaret ve sinir Otesi yatirim akislari

kiiresellesmenin ana unsurlarini olusturmaktadir (Gujrati, 2015).



Kiiresellesme, iilkelerin birbirleriyle olan karsilikli bagimlilik siirecini ifade etmektedir.
Kiiresellesme ekonomik, politik, teknolojik ve kiiltiirel boyutlar1 olan bir kavramdir.
Yatirnm islemlerinin serbestlestirilmesinde ve uluslararas1 finans piyasalarinin
gelismesinde kiiresellesme biiylik rol oynamaktadir. Bu nedenle finansmanin daha kolay
bulunabilirligi agisindan uluslararasi ticaretin daha kolay bir hal almasina neden

olmaktadir (Carbaugh, 2005).

Genel anlamda kiiresellesmek, bliylimek ve kazang elde etmek, ekonomik unsurlarin ve
mevcut kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasi, uluslararasi piyasalara iligkin ticaretin
yayilmasina dair temel motivasyonlardan bazilar1 seklinde ifade edilmektedir. Dis ticaret,
emek ve sermaye ekonomik faaliyetlerinin gelismesinde en onemli unsurlardan biri
olarak bilinmektedir. Bilimsel alanda icatlar ve buluslar teknolojinin hizla gelismesine
neden olmustur. Bu durum {iiretim siire¢lerine ciddi katki saglamaktadir. Ayn1 zamanda
teknolojik gelismeler bir¢ok ticari islemde etkin role sahiptir. Bu nedenle, ticaretin en

onemli unsurlarindan biri durumuna gelmistir (Topuz ve Coskun, 2018).

Ilk kiiresellesme dalgas1 1870-1914 yillar1 arasinda ortaya ¢ikmustir. Giimriik
vergilerindeki diisiisler ve yeni teknolojiler, buharli gemilere gecis ve demiryollarinin
gelisi gibi etkenler nakliye maliyetlerinin diismesiyle sonug¢lanmistir. Boylece, diinya
gelirinin pay1 olarak ihracat neredeyse iki katina ¢ikmistir. Ancak, kiiresellesmenin ilk
dalgasi I. Diinya Savasi ile sona ermistir. Ayrica, 1930’larin Biiylik Buhrani sirasinda,
hiikiimetler korumacilik politikalarina yonelmislerdir. Diinya ekonomisi icin artan
korumacilik, milli gelirin bir pay1 olarak ihracatin yaklasik ylizde 5’e diismesine neden
olmus ve ulastirma alanindaki 80 yillik teknolojik ilerlemenin yavaslamasi ile

sonuclanmistir (Carbaugh, 2005).

Ikinci kiiresellesme dalgas: ise ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki dénemde ortaya
cikmistir. Diger bir ifadeyle diinya ticaretini serbestlestirme egilimleri ile baglamigtir
(Seyidoglu, 2017). Diisen nakliye maliyetleri, dis ticaretin artig gdstermesinde biiyiik rol
oynamigtir. Ayrica llkeler, hiikiimetlerin daha o6nce olusturduklari ticari engelleri
azaltmak icin is birligi yapma yoluna gitmislerdir. (Carbaugh, 2005). Bu baglamda 1947
yilinda GATT (Giimriik Tarifleri ve Ticaret Genel Anlagsmasi) kurulmustur. GATT
cergevesinde giimriik tarifeleri ile kotalar kaldirilarak dis ticaretin kiiresel boyutlarda
liberallestirilmesi adimlari 6nem kazanmistir. Kiiresel ticaretin gelismesinde birgok

faktor s6z konusudur. Ozellikle GATT cercevesindeki uluslararas1 diizenlemelerde
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iletisim ve haberlesme 6nde olmak {izere teknolojik gelismelerin 6nemli etkileri vardir.
Teknolojik gelismeler sayesinde tasima maliyetleri diismiis, uluslararasi pazar gelismeleri
daha takip edilir bir hal almistir. Giiniimiizde ise GATT 1n yerine Diinya Ticaret Orgiitii
(WTO) gegmistir. WTO’nun gorevleri ve kapsam1 GATT tan daha genistir. Ayrica WTO
yaptirim giicii daha yiiksek bir kurum niteligi tagimaktadir (Seyidoglu, 2017).

Finansal serbestlesme hareketleri 1970°li yillarin sonlarinda gelismis iilkelerde
baglamistir. 1980’11 yillarla birlikte ise gelismekte olan iilkeleri de kapsayan finansal
serbestlesme hareketleri ortaya ¢ikmistir. Kiiresellesme siirecinin hiz kazanmasi finansal
serbestlesmenin 6nemli bir kolu olan sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile birlikte
olmustur. Ulkeler, dis ticaret islemleri ile kiiresellesme siirecine ayri bir 6nem
kazandirmiglardir.  Kiiresellesme siirecinin  yayilmasinda iilkelerin dis ticaret

hacimlerindeki artis biiytik rol oynamigtir (Balan, 2016).

1.4. DIS TICARETIN DUNYA EKONOMISINDEKI YERI VE ONEMIi

Diinya ekonomisindeki ticaretin serbestlesmesi ve kiiresellesme egilimleri, kiiresel
ekonomik entegrasyonun artmasina yol agmistir. Bu baglamda dis ticaret ve ekonomik
faaliyetler iilkeler i¢in goz ardi edilemez boyutlara ulagmistir. Dig Ticaret, diinya
piyasalarinin kiiresellesmesinin devami i¢in ¢ok 6nem arz etmektedir. Bu nedenle iilkeler

sadece kendi sinirlar1 i¢inde iiretilen mal ve hizmetlerle sinirli kalmamaktadir (Ho, 2013).

D1s ticaret, uluslararasi ekonomik iligkilerin mal ve hizmet ihracati ve ithalati ile ilgilidir.
Bu nedenle dis ticaret iilke ekonomileri agisindan ayr1 bir yere sahiptir. Thracat, ekonomik
gelisme i¢in lizumlu yatinm mallarinin satin alinmasi ve dig borg¢larin 6denmesinde
kullanilacak dovizin elde edilmesi firsatin1 saglamasi agisindan onem arz etmektedir.
Ithalat ise iktisadi kalkinma igin liizumlu olan ara ve yatirnm mallarmin elde edilmesine
imkan tanimaktadir. Artan dig ticaret hacmine bagli olarak ¢alisma alanlar gittikce
genislemekte, istihdam ve gelir diizeyi artmakta ve yasam standardi yiikselmektedir

(Arslan, 2014).

Ulkeler dis ticaretten dolay1 baz iiriinlerin iiretiminde uzmanlasmaktadir. S6z konusu
durum, ogrenmeyi hizlandirmaktadir. Aynm1 zamanda iiretilen iiriinler konusunda
yeniliklere tegvik etmektedir. Bu faktorleri basarili bir bigcimde uygulayan tilkelerde 6lgek

ekonomilerinden yararlanma olanagi yaratmaktadir. Ayrica ilkelerin {iretim
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kaynaklarini, zamani ve isgiiclinii etkin ve verimli kullanilmasina katki saglamaktadir

(Taylor, 2002).

Dis ticaretin iilkelerin ekonomisindeki isleyisine bakildiginda, ekonomik biiytikliigii ve
ekonomik gelisme diizeyi acisindan ekonomi tiiriine bagimlilikta 6nemli farkliliklar s6z

konusudur. Dis ticaretin lilke ekonomisindeki isleyisi 4 unsur altinda toplanabilir:

- Doniigiim fonksiyonu; dis ticaretin i¢ ekonomik denge diizeyini olusturma

etkisidir.

- Biiylime fonksiyonu; dis ticaretin gelismesi ile iiretim artigina neden olmaktadir.
Ote yandan yasanan rekabet artisi, emegin daha etkin ve verimli ¢alismasina

neden olacaktir. Boylece, ekonomik biiyiime hizlanmis olacaktir.

- I¢ ekonomiyi koruma fonksiyonu; dis ticaret ulusal ekonomide ortaya cikan

sorunlarin ekonomide daralma meydana getirmesine engel olmaktadir.

- Coklu etkilesim fonksiyonu; milli gelirin biiyiimesi (diisiisii) ile ihracatin
bliylimesi (diisiisii) arasinda karsilikli etkilesim s6z konusudur (Jeni¢ek ve Krepl,
2009).

Diinya ekonomisinde entegrasyon, iilkeler icin ekonomik biiyiime, kalkinma ve
yoksullugun azaltilmasina katki saglamak agisindan giiclii bir aragtir. Diinya ticaretinin
bliylimesiyle birlikte diinya tiretimi iki kat hizli artig gostermistir. Ancak dis ticaret, cok
daha uzun siiredir bilylimenin motoru olarak kabul edilmistir. Glimriik Tarifeleri ve
Ticaret Genel Anlagmasi'nin olusturuldugu 1947'den giinlimiize kadar, diinya ticaret
sistemi ¢ok tarafli ticaretin serbestlestirilmesinden ve bagimsiz ve bolgesel
serbestlesmeden yararlanmigtir. Nitekim biiyiiyen ¢ok tarafli ticaret anlagsmalarinin
yonetimine yardimei olmak iizere Diinya Ticaret Orgiitii kurulmustur. Sonugta ortaya
cikan diinya ekonomisi birlesimi, diinya ¢apinda yasam standartlarini yiikseltmistir.
Gelismekte olan iilkelerin ¢ogu, bu zenginligi paylasmis olsalar dahi bazi iilkelerin
gelirleri 6nemli dlgiide artig gostermistir. Gelismekte olan iilkeler diinya ticaretinde ¢ok
daha onemli konuma gelmislerdir. Pek ¢ok gelismekte olan {ilke, geleneksel iiriin
thracatina gore imalat ve hizmet ihracatin1 6nemli 6l¢iide artirmistir. Dahasi, gelismekte
olan iilkeler arasindaki ticaret hizla artis gostermis ve artik ihracatlariin %401 diger

gelismekte olan {ilkeler ile yapilmaya baslanmistir (Gujrati, 2015).
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1.5. DIS TICARET POLITiKALARI

Kiiresel ticaret egilimleri ve politikalari, dis ticaret, ekonomik aktivite ve biiylime
izerinde biiylik etkiye sahiptir. Genel anlamda ticaret politikalarinin amaci, yerli iiretimi
tesvik etmek, yerli sanayileri korumak, tiiketiciyi korumak ve ihracatin tegvik

edilmesinden olugmaktadir (Mohammad, 2010).

Dis ticaret politikasi, hiikiimetlerin diger {ilkeler ile yapilan ticaret islemlerini
ozendirmek, kisitlamak ya da bu islemlerin yapilis tarzlarini diizenlemek i¢in sistemli bir
sekilde uygulamis olduklar1 dolaysiz ve dolayl tedbirlerle, bu tedbirlerin etkilerini ifade
eden bir kavram olarak nitelendirilmektedir. Hiikiimetlerin dis ekonomik iligkilerde
yaptiklar1 miidahaleler sadece mal ve hizmet akimlariyla kisith kalmamaktadir. Ayrica
s0z konusu miidahalelerin konusu olan sinir 6tesi sermaye, emek ve teknoloji gibi faktor
akimlart O6nemli unsurlar olarak sayilmaktadir. Bununla birlikte, kisitlama ve
diizenlemeler daha ¢ok iilkenin sinir 6tesi ticaretine iliskin oldugu i¢in uygulamada dis
ticaret politikasinin kullanildig1 goriilmektedir. Dis ticaret genel ekonomi politikasinin en
onemli araclarindan biridir. Bu nedenle dis ticaret politikasinin, genel ekonomi

politikasiyla uyumlu olmasi gerekmektedir (Seyidoglu, 2017).

Dis ticaret politikasi, kaynak tahsisinin degisime yol agabilen bir politikadir. Belirli bir
malin yurti¢inde liretenler i¢in ithal vergisi ya da ihracata yonelik tesvikler dis rekabetten
koruyucu bir faktor olabilmektedir. Dolayistyla yurti¢i kaynaklar korunan malin tiretildigi
sektore kayabilmektedir. Diger yandan bu tip politikalar, korunan malin bulundugu
sektordeki kaynaklarin orada kalmasini da saglayabilmektedir. Dis ticaret politikasi
uygulamasindaki amacin ne oldugu fark etmeksizin, dis ticaret politikasi kaynak
tahsisinin yeniden yapilmasini gerektirebilmektedir. D1s ticaret politikasinin aract uzun
bir siire glimriik tarifeleri olmustur. Ancak giiniimiizde tarifeler ile tarife dis1 kisitlamalar

ve ihracat siibvansiyonlari en az tarifeler kadar 6nemli birer ara¢ haline gelmistir (Karluk,

2013).

Dis ticaret politikas1 kapsaminda ¢esitli araclar kullanilmaktadir. S6zkonusu araglarin
basinda ihracat tesvikleri, ithalat kotalari, giimriik tarifeleri ve tarife dis1 engeller yer
almaktadir. Dis ticaret politikasinin temel araci ise, uzun bir siire boyunca glimriik

tarifeleri olmustur. Ancak tarifeler ile birlikte tarifeler kadar Onemli araglar da
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kullanilmaktadir. Bunlar tarife dis1 kisitlamalar, ihracati tesvik 6nlemleri ve karsilikli
ticaret uygulamalaridir. Gegmiste yaygin sekilde uygulanan s6z konusu araglardan Diinya
Ticaret Orgiitii’niin (WTO) kurallar1 sebebiyle giiniimiizde sadece tarifeler sinirlanmis

olup diger imkanlar uygulanmaya devam etmektedir (Arslan, 2014).

1.6. DIS TICARET POLITIiKASININ AMACLARI

Hiikiimetler dis ticarete farkli sebeplerle miidahale etmektedirler. Ozellikle bu
nedenlerden biri dis ticaret hacminin daraltilmasi olarak gosterilebilir. Az gelismis
iilkelerde ekonomik politikanin en 6nemli amaclarindan biri kalkinmadir. Bu nedenle
hiikiimetlerin dis ticarete miidahaleleri yogun olmaktadir. Cari acigin giderilmesi ya da
azaltilmasi, ekonomik kalkinmanin saglanmasi ve yerli endiistrinin dis rekabete karsi
korunmasi s6z konusu miidahalelerin en Onemlileri arasinda sayilmaktadir. Bunlarla
beraber, sanayilesme stratejisinde, piyasadaki aksakliklarin giderilmesi, kendi kendine
yeterlik, kalkinma i¢in gelir saglama, tekellesmenin 6niine gegme, istihdami artirma gibi

miidahaleler de s6z konusudur (Arslan, 2014).

1.6.1. Dis Odeme Aciklarimin Giderilmesi

Hiikiimetin dis ticarete yapmis oldugu miidahalelerin en énemli amaclarindan birisi de
dis 6deme agiklarinin giderilmesidir. Bir diger amag ise dis dengenin saglanmasidir. Bir
iilkede cari islemler bilangosunun agik vermesi séz konusu ise, sermaye hesabindaki
fazlaliklarla bu agik denklestirmeye ¢alisilmaktadir. Bu miidahaleye ragmen dis dengede
bir degisiklik olmamigsa bu kez farkli bir yola bagvurulmaktadir. Resmi rezervler
kullanilarak agik finanse edilmekte ya da dis bor¢lanma yoluna gidilmektedir. Bir {ilkenin
dis rezervlerinin ve bor¢lanma imkanlarinin bir sinir1 vardir. Bu nedenle ciddi bir dis
O0deme sorunu ile kargilagmamak i¢in hiikiimetler dis ekonomik miidahalelere
basvurmaktadirlar. S6z konusu miidahalelerdeki amag¢ gerek cari islemler hesabinda
gerekse sermaye hesabindaki islemler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek dis alem giderlerinin

azaltilmasi ve gelirlerinin artirilmasidir (Seyidoglu, 2017).
1.6.2. Ekonomik Kalkinma Saglanmasi

D1s ticaret politikasi azgelismis ya da gelismekte olan iilkeler tarafindan sanayilesme ve
kalkinma stratejilerinin bir araci olarak kullanilmaktadir. Dis ticaret politikasinin ana

amaci, ekonomik kalkinma i¢in ithal ikamesi gibi ice doniik sanayilesme amaci giiden
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iilkelerde, yerli endiistrileri korumaktir. Disa doniik politika uygulayan iilkelerde ise,
thracatin 6zendirilmesi amaci 6nem tagimaktadir (Arslan 2014). Bu baglamda geng
endiistrileri dig rekabetten korumak amaciyla ithalata yonelik tarife ve miktar
kisitlamalar1 getirilmektedir. Ayrica yeni kurulan endiistrilerin kalkinmalar i¢in gerekli
yatirrm mallar1 ile ithalatlarinin artirilmas: amaglanmaktadir. Bu yolla ekonomik

kalkinmanin dig finansmani saglanmaya calisilmaktadir (Karluk, 2013).
1.6.3. Yurtici Endiistrilerin Dis Rekabetten Korunmasi

Ekonomik korunma, yerli iireticileri dis rekabetten korumay1 amaglamaktadir. Ithalatta
kota ve tarife uygulamalari ile serbest rekabetin iireticiler igin olusturabilecegi olumsuz
sonuclar Oonlenmeye calisilmaktadir (Karluk, 2013). Diger bir ifade ile, az gelismis
iilkeler, yeni iireticilere ve gelismekte olan endiistrilere, belirli bir gelisim gosterene kadar
bu tiir koruyucu politikalar uygulayabilirler. Gelismis iilkeler de az gelismis iilkelerin
ihrac ettikleri gida, tekstil ve giyim gibi yogun emek gereken endiistri mallarina karsin
kendi yurti¢i sanayi dallarin1 ya da bazi tarimsal mallarin {ireticilerini korumakta

olabilmektedirler (Seyidoglu, 2017).

1.6.4. Piyasa Aksakhklarinin Giderilmesi

Hiikiimetler, i¢ pazarda rekabeti gelistirebilmek i¢in bazi uygulamalara
gidebilmektedirler. Bu baglamda i¢ pazardaki tekelci kuruluslarin iiretimde kaynak
etkinligini bozarak tiiketicilerin kalitesiz mallara yiiksek fiyat 6deme zorunlulugunu
gidebilmektedirler. Bunun i¢in glimriik tarifelerinden ve diger kisitlayici tedbirlerden
yararlanmaktadirlar. Bu uygulama, tekellerin giiciiniin kirilmasina, piyasadaki
aksakliklarin giderilmesine ve kaynak dagiliminda daha etkin olunmasma olanak

saglamaktadir (Seyidoglu, 2017).

1.6.5. Tam istihdam Saglanmasi

Bir iilkede tam istihdamin gergeklestirilmesi, ancak iilke i¢ dengesinin saglanmasi ile
miimkiin olmaktadir. Ulkede tam istihdamin saglanmasinda dis ticaret politikasi
onemlidir. Bu baglamda dis ticaret politikasi araciligryla dis ticaret ve sermaye hareketleri
iilke ici ekonomik faaliyet diizeyi ile iliskili olarak kisitlanmakta ya da tesvik edilmektedir
(Karluk, 2013). issizlikle miicadelede ithalat1 sinirlayict dnlemlerin alinmasinin yani sira,

dis talebi karsilamak i¢in {liretimin artiritlmasi amaclanarak ihracati tesvik edici 6nlemler
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de almabilmektedir. ihracatin artmasi, istihdammn da artmasim saglayacaktir (Arslan,

2014).

1.6.6. Ekonominin Liberallesmesi

Ulkeler serbest dis ticaret ve karsilastirmali iistiinliikler ilkesine gdére uzmanlasarak,
uluslararasi is bolimiinden maksimum fayday1 saglamay1 amaglamaktadir. Bu amacin
giidiildiigii bir dis ekonomi politikasi, dis ticarete uygulanan sinirlamalar1 kaldirarak

ticaretin genisletilmesine yardimci olmaktadir (Karluk, 2013).

Globallesme ile birlikte diinyada yaygin olan trend, ekonomilerin serbestlestirilmesidir.
Ulkeler serbest piyasa ekonomisinin tiim teori ve kurallarim, 6zellestirme ¢aligmalar1 ve
yabanci sermayeyi 6zendirme politikalari ile beraber uygulamaya ¢alismaktadirlar. Bu
uygulamalar ile serbest dis ticaret politikalar1 kullanilarak, ulusal ekonominin diinya

ekonomisi ile biitlinlesmesi amac¢lanmaktadir (Seyidoglu, 2017).

1.6.7. Kendi Kendine Yeterlik

Dis ticaret, ticari faaliyette bulunanlara yarar saglamaktadir, fakat baz iilkeler kendi
kendilerine de yeterli olabilecekleri diisiincesiyle, dis ticareti en aza indirmeye
yonelmislerdir. Giiniimiizde bu goriise fazla ragbet gosterilmese de tarimsal {irlinler

iiretiminde bu politika, iilkeler tarafindan uygulanmaya calisilmaktadir (Arslan, 2014).

Kendi kendine yeterli bir ekonomi politikasinin tam anlami ile uygulanmasi, bir
ekonominin dis ticaret ve sermaye akislarindan soyutlanmasi demektir. Giliniimiizde
ihtiya¢ duyulan her seyin yine iilke i¢inde tiretilmeye calisildig1 bir dis ticaret politikasi

amac1 bulunmamaktadir (Karluk, 2013).

1.7. DIS TICARET POLITIKASININ ARACLARI

Hiikiimetler, genel ekonomi politikasinda oldugu gibi dis ticaret politikasinda da degisik
araglar kullanmaktadirlar. Hiikiimetler gerekli hallerde dis ticaret ve faktor hareketlerinin
icerigine, bilesimine ve yOniine miidahale etmektedirler. Dis ticaret politikasindaki
araglarin bir¢ogu, diger iilkeler ile yapilan anlagmalardan 6nemli dlciide etkilenmektedir.
Bu baglamda dis ticaret politikasi araglar1 kendi icinde siniflandirilarak ve baslica dort

ana baslik altinda agiklanmaktadir (Karluk, 2013).
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1.7.1. Giimriik Tarifeleri

Gumriik tarifeleri, mallarin {ilkeye girisinde alinan vergilerdir. Glimriik tarifelerinin
ekonomi lizerindeki etkileri fiyat mekanizmasi tizerinden islemektedir (Seyidoglu, 2017).
Glimriik tarifeleri, ithal mallar (yurtdisindan gelen mallar) iizerine konmaktadir. Bu
tarifelerin uygulanmasi, ithal mallarin yurt i¢i fiyatina eklenmesi ile ithalat hacminin
daralmasi sonucunu dogurmaktadir. Giimriik tarifeleri mallarin metre, tane, adet gibi
fiziki birimleri lizerinden alinabilmektedir. Bunun yani sira mallarin degerleri baz
alinarak, oran esasina gore de uygulanabilmektedir. Fiziki birimler tizerinden alinan vergi
“spesifik vergi”, oran esasi lizerinden alinan vergi ise “ad valorem vergi” olarak
adlandirilmaktadir. Bir de her iki verginin (ad valorem ve spesifik vergi)
kombinasyonundan meydana gelen “karma vergiler” s6z konusudur. Ad valorem vergi
genellikle pahali imalat sanayi mallarina uygulanmaktadir. Spesifik vergi ise diigiik
kalitedeki standart mallara uygulanmaktadir. Bu yondeki uygulamalar iilke ekonomileri
icin daha etkili sonuglar meydana getirmektedir. Ornegin, ABD ve Kanada’da spesifik
vergi esasi gegerlidir. AB ve Tiirkiye ise ad valorem vergi esasini uygulamaktadir (Balan,

2016).

1.7.2. Tarife Dis1 Kisitlamalar

Tarife Dis1 Kisitlamalar, hiikiimetlerin tek tarafli karar1 ile uygulamaya koydugu
miidahale onlemleridir. Giimriik tarifelerinden ayr1 olarak doviz c¢ikisina sebep olan

islemleri sinirlamak amaciyla yapilmaktadir. Sayica ¢oktur ve bazilar1 agagidaki gibidir:

e Miktar kisitlamalari: Ithalat yasaklamalari, ithalata konan kotalar ve déviz
kontrolii gibi onlemlerden olusan kisitlamalardir. Devletin ithalati dogrudan
dogruya sinirlandirmasindan olusan uygulamalar1 kapsamaktadir. Biitlinliyle
hiikiimetge verilen kararlara bagli olduklarindan fiyat mekanizmasinin isleyisi
engellenmektedir. Bu durum kaynak dagilimi yoniinden oldukca sakincali

sonuclara sebep olmaktadir (Seyidoglu, 2017).

e Tarife benzeri faktorler: Glimriik tarifeleri gibi ithalati1 pahalilastirma yoluyla
yerli iiretimde karliligin artirilmasini, baska bir ifadeyle fiyat mekanizmasi yolu
ile liberal ticarete miidahale edilmesini iceren tedbirlerdir. Ithal ikamesi
endiistrilerine verilen tesvikler, coklu kur uygulamalari, yerli katki oranlari, vb.

bu gruba dahil edilmektedir (Arslan, 2014).
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e Goniillii ihracat kisitlamalari: Bu tiir kisitlamalara ihracat kotalar1 da
denmektedir. ithalatgr konumundaki gelismis bir sanayi {ilkesinin i¢ piyasasini
bozdugu disiiniilerek, ihracati gerceklestiren gelismekte olan iilkenin ihracat
miktarinin lizerine konulan kisitlamalaridir. Kisitlamaya dahil olan mallar genel
olarak emek yogun sanayi mallardir. ithalatg ile ihracatc1 arasindaki bir anlasma
ile konulmaktadir. Kisitlamay1 ihracatgr koymaktadir ve bu nedenlerle ithalat

kotalarindan ayrilirlar (Seyidoglu, 2017).

e Goriinmez engeller: Devlet, halk sagligi, cevrenin korunmas: ya da kamu
giivenligi gibi sebeplerle birtakim 6nlemler almaktadir. Bu 6nlemler, idari, teknik
diizenleme veya standartlarini igermektedir. Uygulanis amaglari farkliliklar tagisa
da dis ticareti sinirlandirmasindan dolay1 bir tiir dis ticaret engeli niteligindedirler.
Giliniimiizde bu tiir engellerin sayisinda 6nemli bir artis gozlemlenmektedir

(Arslan, 2014).

1.7.3. Thracati Tesvik Yardimlar:

Birgok iilke hiikiimetleri, baz1 sanayi kollarinin daha hizli gelismesi ve iiriinlerinin dig
piyasada rekabet edebilmesi i¢in hem ireticiye hem de ihracatciya yardim
yapmaktadirlar. Bu yardimlar mali nitelikte olup, en kapsamli tanimiyla vergi
muafiyetleri, tercihli doviz kuru, ihracatta vergi iadesi, 6zel imtiyazli hiikiimet
anlagmalari, dolaysiz nakit 6demeleri seklindedir. Bu yiizden dis piyasaya gore yiiksek
maliyetlerle iiretim yapan sanayi kesimi, tarife ve tarife dis1 korumada oldugu gibi
korunmaktadir. Diger iilkelerle arasindaki maliyet dezavantaji ortadan kaldirilarak ihracat
olanaklar1 saglanmaktadir. Uygulamada bu tiir mali yardimlarla desteklenmekte olan
iireticiler tarafindan iiretilen mallar, dis ticarete konu oldugunda, ihracatei iilkeden bu
mallar1 ithal ederken vergi almmaktadir. ilkel iiriinlerde ihracatin tesvik edilmesi
amaciyla yapilan mali destekler, GATT/WTO anlagmasi ile yasaklanmistir. Fakat halen
bugiin degisik sekillerde ihracatgilara ve ihracata yonelik tireticilere ¢esitli mali yardimlar

yapilmaktadir (Karluk, 2013).

1.7.4. Bagh Ticaret

Bagl ticarete, doviz tasarrufu saglamak, serbest dovizle satilmasi miimkiin olmayan

diistik kaliteli yerli iiretimin ihracini saglamak, yabanci sermaye vasitasiyla biiylik sanayi
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tesisleri kurmak gibi sebeplerle basvurulmaktadir. Ulkeleraras1 anlasmalara dayanan bu
tiir ticarette taraflardan birisi devlet kurulusu 6zelligindedir. Bagh ticaret daha dnceden
sadece takas ve kliring biciminde yapilmaktaydi. Gilinlimiizde ise bagl ticaret kars1 satin-
alim, geri satin-alim, dengeleme (offset) gibi farkli yontemleri de igermektedir. Eskiden
tarifelere dayali korumacilik hakimken tarife dis1 korumacilik ¢esitlerine gegilmesi, dis
ticarette saydamligin azalip belirsizligin artmasina neden olmus ve bu baglamda diinya

ticaret akimlar1 olumsuz yonde etkilenmistir (Seyidoglu, 2017).

1.8. DIS TICARET AKIMLARININ BELIRLENMESINDE TEMEL
YAKLASIMLAR

Dis ticaret akimlarinin belirlenmesinde temel yaklasimlar; Elastikiyetler Yaklagimu,
Toplam Harcama (Massetme) Yaklasimi, Parasalct Yaklasim ve Ticaret Akimlari

Dengesi Yaklasimi olarak 4 baglik altinda ele alinmaktadir.

1.8.1. Elastikiyetler Yaklasim

Doviz kurundaki degisimler sonucunda dis ticaret dengesi lizerinde ortaya ¢ikan etkilerin
aciklanmasi i¢in Elastikiyetler yaklasimi teorisi gelistirilmistir.  Bu yaklasim
cercevesinde ithal mal fiyatlarindaki degisim sonucunda yurtigi talepte bir degisim ortaya
cikarken, ihra¢ mal fiyatlarindaki degisim ile de yurtdisi talepte bir degisim ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda ulusal para degerinde ortaya ¢ikan degisimlerin dis ticaret

dengesi tlizerindeki etkisi, Marshall-Lerner sartina baglidir (Aksu ve diger., 2017).

Marshall Lerner kosulu ulusal paradaki bir deger kaybinin ancak ihracat ve ithalat
hacimleri doviz kuru karsisinda yeteri kadar esnekse cari hesabi iyilestirecegini ifade
etmektedir (Krugman ve diger., 2017). Marshall-Lerner sartina gore, doviz piyasasinin
istikrarli bir yap1 sergileyip sergilemedigi ithal ve ihra¢ mallarinin arz esnekliklerinin
sonsuz olmasi1 hipotezi altinda birtakim nedenlerle agiklanmaktadir. Bunlar, ithal
mallarinin yurtici talep esnekligi (em) ile ihra¢ mallar1 dis talep esnekliginin (ex) toplam
degerine bagl oldugu seklinde ifade edilmektedir. Ithal mallarinin yurtici talep esnekligi
ile ihra¢ mallar1 dis talep esnekliginin mutlak degerleri toplamiin 1 ya da daha biiyiik
olmasi durumunda doviz piyasasinin istikrarli oldugundan s6z edilebilmektedir. Marsall-
Lerner sartina gore doviz piyasasi istikrar1 asagidaki formiille gosterilmektedir

(Seyidoglu, 2017).
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em+ex=>1

Marshall-Lerner sartinin gecerliligi ithalat talep esnekliklerinin biiytikliiklerine baghdir.
Ithal edilen mallarin alternatiflerinin sayis1 énemli bir faktérdiir. Eger uygun fiyath yerli
ikameler mevcut ise, yabanci fiyatlardaki bir artis1 takiben tiiketiciler hizlica yerli mallar
almaya gegeceklerdir. Bu nedenle talep esnekligi yiiksek olacaktir. Eger ithal edilen mal
zorunlu (petrol vb) bir lriin ise, fiyatindaki artigi takiben bu malin tiiketiminden
vazgecmek zor olacaktir. Bdylece talep esnekligi diisiik olacaktir. Son olarak zaman
faktorii de talep esnekliginin boyutunun belirlenmesinde énemli bir rol oynamaktadir.
Kisa donemde, bir fiyat artisini takiben ithal edilen iiriine alternatifler bulmak zor
olabilmektedir. Bu nedenle esneklik kiigiik olacaktir. Ancak zamanla, tiiketiciler fiyati
artan ithal iiriinlerden vazgegme yoluna bagvurabilirler. Uzun vadede esneklikler, daha
kisa zaman dilimlerindeki esnekliklerden daha yiiksek olma trendindedirler. Tiim bu
nedenlerden dolay1, paranin deger kaybim1 ya da devaliiasyonu takip eden aylarda
esneklikler ¢ok kiigiik olabilmektedir. Diger bir ifadeyle Marshall-Lerner kosulu gecerli
olmayabilir (Husted ve Melvin, 2020).

Odemeler dengesi acik veren ve dis dengenin saglanmasi igin devaliiasyon uygulayan bir
iilkede, ithalat mallara yonelik yurtici talep esnekliginin 1°den biiyiik olmas1 (yurtdigi
mallara yonelik olarak esnek talep olmasi) durumunda ihra¢ mallarinin talep esnekliginin
hangi biiyiikliikte oldugu fark etmeksizin, devaliiasyon stratejisi dis ticaret dengesi
tizerinde olumlu bir etkiye sahip olacaktir. Ancak kisa donem esneklikleri, Marshall-

Lerner sartina uygun degilse J Etkisi ortaya ¢ikmaktadir (Karluk, 2013).

J egrisi etkisi kisa donem esnekliklerinin diisiik olmasiyla iliskili olarak meydana
gelmektedir. Uretici ve tiiketicilerin kur artiglariin dogurdugu yeni sartlara uyum
saglamalar1 zamana bagli olarak gerceklesmektedir. Bazi caligmalar ise uzun donem
esnekliklerin, kisa dénem esnekliklere gore iki kat biiyiik oldugunu gostermislerdir.
Ayrica s06z konusu c¢aligmalara gore fiyat degismelerinin meydana getirecegi nihai

etkilerin yaris1 ilk yilda ortaya ¢ikmaktadir (Seyidoglu, 2017).

Esneklikler kisa donemde uzun dénemden daha diisiiktiir. Bu hem talep cephesinden hem
de arz cephesinden kaynaklanan nedenler ile olabilmektedir. Talep ile ilgili olarak;
tilketiciler hali hazirda goreceli fiyat degisimlerine tepkide bulunamamaktadirlar.

Tiiketim planlarinda degisiklige gidilmesi ve yeni satin alim sézlesmelerinin yapilmasi
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icin zamana ihtiya¢ duyulmaktadir. Bir¢ok durumda dnceki kur iizerinden yapilmis satin
alim taahhiitleri s6z konusudur. Bunlarin gergeklesmesini beklemek onemlidir. Arz
cephesinde ihracatgilarin da, ayn1 sebeplerle yeni duruma uyum saglayip ihra¢ mali arzini
artirmalar1 zaman alabilmektedir. Ancak bu tiir engeller belirli bir zaman doneminden
sonra azalma egilimi gdstermektedir. Thracatgi ve ithalatgilar yeni kurlara daha yiiksek

oranda adapte olabilmektedirler (Seyidoglu, 2017).

Eger ihracat ve ithalat, doviz kurundaki degisimlere asamal1 olarak uyum sagliyorsa, cari
hesap bir deger kaybinin ardindan J-egrisi kalibin1 takip etmektedir. Cari hesap once
kotiilesmektedir. Ardindan iyilesme egilimi gostermektedir. Boyle bir J-egrisinin varligi
durumunda paranin deger kaybi ¢ikt1 iizerinde dnce daraltici bir etkide bulunmakta ve
doviz kuru hedef agim1 giiclenmektedir. Bu baglamda kisith doviz kuru yansimasi, yerli
fiyat artiglar1 ile, nominal kurdaki degisimin doviz kuru iizerindeki -etkilerini

azaltabilmektedir (Krugman ve diger., 2017).

1.8.2. Toplam Harcama (Massetme) Yaklasimi

Fiyat ve gelir mekanizmalar1 ile, dis dengesizligin giderilmesi ele alinan Onemli
konulardan biridir. Sidney Alexander (1952), Marshal-Lerner sartini elestirerek, doviz
kurunda meydana gelen degismelerin 6demeler dengesi tizerindeki etkilerini Massetme
teorisi ile agiklamaya caligmistir. Alexander’e gore doviz kurundaki degismelerin ihracat
ve ithalat {lizerindeki etkileri, bu degismelerin ekonomideki diger fiyat ve gelir
etkilerinden soyutlanarak ele alinmasinin s6z konusu olmadigini ileri stirmektedir. Bu
yaklasima gore, Marshal-Lerner kosulundaki gibi esneklikler kismi degildir. Burada
toplam esneklikler olmalidir. Kismi esneklikte, yalniz fiyat miktar iliskisi mevcuttur.
Toplam esneklikte ise, fiyat miktar iliskisi s6z konusudur. Ancak miktardaki degigsmeler
yalnmiz fiyat yiiziinden degildir. Devaliiasyon neticesinde goriilen biitiin ekonomik
degismelerle iligkili olarak ihracat ve ithalat degismelerini de kapsamaktadir (Karluk,

2013).

Massetme yaklasimi, esneklikler yaklagimini genisleterek, bir devaliiasyonun cari hesap
dengesini artirmada bagarili olmak i¢in, mal ve hizmetlere yapilan yerel harcamanin yerel
iretime oranla nasil degismesi gerektigini arastirmaktadir Toplam tiiretim Y, toplam

harcamalara esittir,
Y=C+I1+ G+ (EX-IM)
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Burada C tiiketim, / yatirim, G devlet harcamalar1, EX ihracat ve /M ithalattir. Massetmeyi
A harfiyle gosterip C +1 +G’ye esit olarak ve cari hesap dengesi de EX — IM olarak

tanimlanabilir ve boylece asagidaki gibi yazilabilir:
Y=A+EX-IM
yada
Y-A=EX-IM

Massetme A4 toplam yerel harcamay1 temsil etmektedir. Eger yerel {iretim Y, iiretimin
yurti¢inde tiiketimini diger bir ifadeyle 4’y1 asar ise, iilke cari hesap fazlas1 vermektedir.
Ote yandan, eger massetme yerel iiretimi asar ise Y — 4 negatif olacaktir. Dolayistyla cari
hesap dengesi EX — IM de negatif olacaktir. Bu durum yerel talep fazlasinin, yerel
iiretimden farkinin ithalatla karsilanacagi seklimde yorumlanmaktadir (Husted ve

Melvin, 2020).

Massetme yaklasimina gore devaliiasyonun dis ticaret aciklarmi giderici etkilerini
aciklayabilmek igin iki ayr1 kategoride ele alinmasi énemlidir. 11k olarak ekonominin tam
istihdam seviyesinde olmadigin1 varsayalim. Devalliasyonun meydana getirdigi fiyat
etkileri dolayisiyla ihracat endiistrilerine olan dis talebi uyarict bir etkiye neden
olmaktadir. Ayn1 zamanda devaliiasyonun meydana getirdigi fiyat etkileri ithalata rakip
endiistrilere yonelik i¢ talebi uyarici bir etki yaratacaktir. Diger bir ifadeyle, ticaret
sektorlerinde talebin artmasina sebep olmaktadir. Bu da ¢arpan mekanizmasi ile tiim
ekonomiye yayilmaktadir. Ayrica bu durum reel ulusal geliri de uyarmaktadir. Boylece
yurtici liretimde saglanan artis, (¥ — A4)’y1 lilke aleyhine olan yurtigi liretim ile toplam
harcama arasindaki farki (ticaret bilangosu agigini) giderici bir etki yaratacaktir. Ayn
zamanda dis denge saglanmis olacaktir (Seyidoglu, 2017). Ikinci olarak ekonomi tam
istihdam diizeyinde ise, tim kaynaklar kullanilmaktadir. Devaliiasyondan sonra cari
hesap dengesinin artmasi ancak massetmenin diismesi ile miimkiin hale gelecektir.
Uretim tam istihdam diizeyinde olmakta ve daha fazla mal ve hizmet {iretmek s6z konusu
degildir. Yerel paranin deger kaybetmesi durumunda cari hesap artacaktir. Bu nedenle
son etki enflasyon lizerinden gergeklesecektir. Yabancilar yerel liretimimiz {izerinde daha
fazla harcama calistiklarinda ancak iiretimde bir artis olmadigi durumda, iiretilmekte olan

mal ve hizmetlerin fiyatlarinda ytlikselme olacaktir (Husted ve Melvin, 2020).
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1.8.3. Parasalc1 Yaklasim

Johnson (1975) ve Mundell (1973) tarafindan gelistirilen "parasalct yaklagim" karmasik
kavramlarin ve analiz tekniklerinin uluslararasi parasal alanina aktarimini ifade
etmektedir. Bu baglamda para stokunun 6demeler dengesizligi tizerinde 6nemli bir rol
oynadigina dikkat ¢ekmislerdir (Johnson, 1975; Mundell, 1973). Parasalc1 yaklasima
gore, uzun donem uluslararasi faiz oranlar1 arasindaki farklar, tilkelerdeki enflasyon
oranlarinin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bunun yani sira, lilkeler arasinda
stiregelen enflasyon oranlarinin farkli olmasmin ardinda parasal biiyliime oranlar
arasindaki uluslararasi kalic1 farkliliklar yatmaktadir. Dolastyla Parasalc1 yaklagima gore
bir lilkedeki faiz oraninin artmasi o iilkenin para biriminin deger yitirmesi anlamina

gelmektedir (Krugman ve diger., 2017).

Di1s dengeyi dengeye getirme mekanizmasinin agiklanmasi Parasalci yaklagimin temel
amacidir. Ayni1 zamanda s6z konusu yaklagim kurlarin olusumuna da farkl bir bakis agisi
getirmesi agisindan onem arz etmektedir. Parasalc1 yaklasimdaki mekanizma basit bir
sekilde islemektedir. Bir malin fiyatinin, o malin arz ve talebine bagl oldugu
bilinmektedir. S6z konusu bu genel ifadenin Parasalc1 yaklagimda ulusal paralar i¢in de
gegerli oldugu varsayilmaktadir. Ulusal paralarin fiyatt doviz kurlar1 anlamina
gelmektedir. Doviz kurlart ulusal paralarin arz ve talebine gore belirlenmektedir. Arz
edilen para miktar1 talep edilen miktar1 asarsa, o para ddviz piyasasinda deger
kaybetmektedir. Tersi bir durumda ise talep arzi asarsa deger kazanmaktadir (Seyidoglu,
2017). Diger bir ifadeyle Parasalci yaklasim, artan gelir islem amaglh para talebini
artirmaktadir. Merkez Bankasi eger para arzini artirici bir politika uygulamazsa tilkede
likidite ac1g1 ortaya ¢ikacaktir. Bu agik yabanc iilkelerden doviz girisi yoluyla karsilanma
yoluna gidilecektir. Bunun sonucunda ise 6demeler bilancosunun fazla vermesi s6z

konusu olacaktir (Pirimbaev ve Oskonbaeva, 2015).

1.8.4. Ticaret Akimlar1 Dengesi Yaklasimi

Bir iilkenin parasinin degerini belirleyen en dnemli faktor s6z konusu iilkenin mal veya
hizmet ihracat ve ithalatidir. Bu ifade dis ticaret akimlarina dayali kur teorisine gore
aciklanmaktadir. Ulusal para ihracatin ithalattan biiyiilk olmasi durumunda ulusal para
deger kazanmaktadir. Tersine ithalatin ihracattan biiyiik olmas1 durumunda ulusal paranin

deger yitirmesine neden olmaktadir. S6z konusu yaklasima gore, iilkenin ihracat ve

23



ithalatin1 etkileyen tiim faktorlerin ayni zamanda paranin dis degerini de etkiledigi
varsayimina dayanmaktadir. S6z konusu faktorler arasinda, yerli ve yabanci mallarin
goreceli fiyatlari, teknolojik gelisme, i¢ ve dis ekonomilerdeki reel gelir artislari, tiiketici
tercihlerinin yerli ya da yabanci mallara dogru yonelmesi, faktor stokundaki artislar vb.

sayilabilmektedir (Seyidoglu, 2017).

Ticaret dengesi yaklasimini ele alan ¢aligmalarin odak noktasi, ticaret akimlarinin
saptanmasinda tahmin sorununun iyi anlasilmasi ve eksikliklerin giderilmeye
calisilmasina dayanmaktadir. S6z konusu calismalarda kullanilan standart denklem;
ticaret dengesi degiskeni, reel gelir, doviz kuru ve diger iliskili makroekonomik
degiskenlerle iliskilendirilmis olmasidir. Bu formiil Marshall-Lerner sartinin gegerli olup
olmadigina bakilmaksizin, bagimsiz degiskenlerdeki degismelerin bagimli degisken

iizerindeki etkilerinin dogrudan tahmin edilmesi ile elde edilmektedir (Yiicel, 2006).
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IKiNCi BOLUM

YUKSEK DIS TICARET PERFORMANSINA SAHIP VE
KIRILGAN ULKELERDE DIS TICARET VE DIS TICARETIN
BELIiRLEYICiLERI

2.1. KIRILGANLIK TANIMI VE TURLERI

Kiiresellesme hareketlerinin hiz kazanmasinda diinyanin yogun bir iletisim ve
entegrasyon igerisinde olmasi biiylik rol oynamistir. Kiiresellesme hareketleri teknolojik
gelismelerle iligkili olarak ortaya ¢ikmis ve bir¢ok firmayn, tireticiyi ve tiikketiciyi bir araya
getirmistir. Iletisimdeki artis ve ulasim kolayliklar1 sayesinde, fiziki smirlarin énemi
azalmistir. Ote yandan ekonomik faaliyetler {izerinde verimlilik ve fayda artigma yol
acmistir. 1980°1i yillar kiiresel ticaret hacminin arttif1 yillar olarak bilinmektedir.
Ozellikle 1980°1i yillar sonrasinda yatirnmeilar belli unsurlara gére yatirimlarma yon
cizmeye baglamistir. Bu baglamda kirilganlik kavrami yatirimcilarin yatirnm kararlari
almalarinda O6nem tagimaktadir. Kirilganlik terimi “yatirimcilarin  yatirimlarini
gerceklestirmek icin arastirma yaptiklari degiskenlerin ve yaptiklari siniflandirmalarin bir
sonucu” olarak meydana gelmistir. Bu nedenle yatirimcilar yatirim yapacaklari iilkelerin
dalgalanmalara iligkin direngliligini 6nceden saptayabilirler ise yatirimlarini amaclar
yoniinde sekillendirebileceklerdir. Kirillganlik kavrami da bu nedenle ortaya ¢ikmis ve

giliniimiizde 6nemli bir kavram haline gelmistir (Simsek ve diger., 2019).

OECD kirillganligi, riske maruz kalma durumunda devletin, sistemlerin veya
topluluklarin bu riskleri yonetmek, azaltmak veya yok etmek i¢in basa ¢ikma
kapasitelerinin yetersiz kalmas1 olarak nitelendirmektedir. Kirilganlik, esitsizlik, siddet,
yerinden edilme, yoksulluk ve ¢evresel ve politik bozulma gibi olumsuz sonuglara yol
acabilmektedir. Kirilganlik, ekonomik, c¢evresel, politik, giivenlik ve toplumsal
boyutlarda farkli sekillerde ifade edilmektedir. OECD kirilganligin temel nedenlerini ele
alirken buna kars1 direng kaynaklarini giiclendirmeye, tilkelere nerede ve nasil yardime1

olunabilecegi konusunda fayda saglamaya calismaktadir (OECD, 2020).
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Kirilganlik, yaygin olarak beklenmeyen ve tahmin edilmesi miimkiin olamayan
durumlardan olumsuz sekilde etkilenebilme veya zarar gorebilme riskinin olugmasi
biciminde tamimlanmaktadir (Guillaumont, 2001). Literatiirde kirilganlik cesitleri

ekonomik ve finansal olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Genel olarak, ekonomik kirilganlik mikro ve makro agidan iki grupta ele alinmaktadir.
Mikro ekonomik kirilganlik, soklarmn hane halklarinin refahi tizerindeki etkilerine
odaklanmaktadir. Makroekonomik kirillganlik ise, soklarin iktisadi biiytime ilizerindeki
etkilerini ele almaktadir (Seth ve Ragab, 2012). Makroekonomik kirilganlik ii¢ bilesenin
sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. {1k olarak gdzlemlenen veya beklenen dissal soklarin
boyutu ve sikligidir. ikincisi, soklara maruz kalmadir. Ugiinciisii ise, {ilkenin soklara tepki
kapasitesi, diger bir ifadeyle soklara kars1 dayanikliligindan olusmaktadir (Guillaumont,
2009).

Bir iilke ekonomisinde yasanabilecek negatif olay ve durumlara kars1 iilke ekonomisinin
direng gosteremeyecek hale gelmesi ekonomik kirillganlik olarak ifade edilmektedir. Bu
direngsizlikler finansal, mali ve dis kirilganlik olarak kendini gostermektedir. Kirilganlik
verileri ekonomik kriz 6ncesi erken uyari sistemi gibidir. Bu nedenle kirilganlik analizleri
ekonominin sikintili durumu ile ilgili 6nceden bilgi vermesi agisindan Onem arz
etmektedir. Ekonomik krizlerin derin etkilerinin oldugu dikkate alindiginda kirilganlik

verilerinin incelenmesi 6nem tasimaktadir (Hacigokmen, 2019).

Finansal sistemde ise ekonominin durumu bankacilik sistemi tarafindan
yorumlanabilmektedir. Etkin ve verimli ¢alismayan bir bankacilik sistemi sonucunda
kirilganliklar 6nemli bir artis egilimi gostermektedir. Finansal kirilganlik gostergesi
olarak, kredi oranlarinin incelemesi gerekir. Bir iilkenin kredi oranlari finans ve
bankacilik sistemi hakkinda gerekli bilgiyi verme agisindan énemlidir (Can ve Dingsoy,

2016).

Finansal kirilganlik modelleri finansal "soklarin" kaynaklarin1 ve soklarin finansal
"yayicilarin1" tanimlayarak finansal sistemin, ekonomik faaliyetin oynaklifina nasil
katkida bulunabilecegini aragtirmaktadir. Finansal soklar, finansal piyasalardan
kaynaklanan ekonomide yasanan rahatsizliklar olarak tanimlanir. Finansal yayilma;
finansal sozlesmeler ve piyasalardan kaynaklanan soklar1 siddetlendirmektedir

(Calomiris, 1995).
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Finansal kirilganlik genel olarak finansal sorunlarin finansal istikrarsizlik yaratma egilimi
olarak tanimlanabilir. Finansal istikrarsizlik, finansal sorunlarin istihdam seviyesini ve
fiyat istikrarmni etkileme egiliminde oldugu bir ekonomik durumdur. Nihayetinde,
finansal istikrarsizlik kendini bir bor¢ deflasyonu siireci seklinde gostermektedir. Bu
nedenle, finansal kirilganlik, finansal sorunlarin bir bor¢ deflasyon siirecini yaratma

egilimi olarak tanimlanabilir (Tymoigne, 2011).

Finansal kirillganligin ne oldugu ve hangi durumlarda ortaya ¢iktig1, ne zaman finansal
kirilganliktan s6z edilebilecegi oncelikle, tartismanin dayandigi teorik gerceveye gore
sekil almaktadir. Ana akim ekonomi modellerinde finansal kirillganlik cogunlukla
finansal istikrarsizlik veya krizle ayni bir duruma karsilik gelmektedir. S6z konusu
yaklasima gore finansal kirillganliga (ya da istikrarsizliga) neden olan dissal soklar veya
yanlis makroekonomik politikalardir (Bahge, 2014). Diger bir ifadeyle, finansal
kirilganligin finansal sektordeki zayifliklardan, finansal serbestlesmeden, dis soklardan,
yanlis politika uygulamalarindan, asimetrik bilgiden ve politik istikrarsizliklardan

kaynaklandig1 varsayilmaktadir (Simsek ve diger., 2019).

2.2. KIRILGANLIK ENDEKSI

Kirilganlik kavraminin ortaya ¢ikisinda, kirilganligin kaynaklarinin arastirilmasinin yan
sira gelecekte kirilganliklarin olast sonuglarini 6ngérme amaglart yer almaktadir. Bu
amaglar dogrultusunda bir endeks olusturulmustur. Endeks, bu amaglarin yaninda
yatirimlarin tahsisi (paylagimi ve dagitimi) konusunda ve diger finansal konularda da
iilkelerarast karsilagtirmalar i¢in kullanilabilmektedir. Literatiirde bir¢ok aragtirmanin,
bircok farkli degisken {izerinden kirilganlik endeksi olusturmaya calistiklar
goriilmektedir. Bu endeksler ile iilkeler gruplara ayrilarak siiflandirilabilmislerdir. Bu
aragtirmalar kapsaminda daha sonralar1 kirilganlik endeksine farkli degiskenler de ilave
edilerek gelistirilmistir. Giiniimiizde arastirmacilar ve kurumlar tarafindan birgok farkli

kirilganlik endekslerine rastlanilmaktadir (Simsek ve diger., 2019).

Kirilganlik endeksi, kirilganligin hangi kaynaklardan ileri geldigini belirtmek igin
kullanilmaktadir. Bu nedenle kirilganlik endeksi, kirilganligin sebeplerine bagli olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Kirilganliga iliskin nedenler kirilganlik endeksindeki gostergelerle
ifade edilmektedir. Bu acidan c¢esitli kirilganlik endeksleri olusturulmustur. Bazi

caligmalarda kirilganlik endeksleri daha spesifik gostergelerle acgiklanirken bazi
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caligmalarda ise daha genis kapsamli ve kirillganligin nedenlerine yonelik endeksler
olusturulmustur. Kirilganligin nedenlerini ele alan endeks, biiylik 6nem arz etmektedir.
S6z konusu endeksin 6nemi, GSYH’y1 tek bir gosterge olarak ele almamasindan
kaynaklanmaktadir. Bu durum o&zellikle gelismekte olan iilkeler agisindan yapisal ve
kurumsal zayifliklar1 yansitmayacagindan GSYH’nin tek bir gosterge olarak alinmasi

dogru kabul edilmemektedir (Gnangnon, 2012).

Literatiirde ilk kirilganlik endeksi Birlesmis Milletler tarafindan 1971 yilinda iilkelerin
siniflandirilmasi ile yapilmistir. Birlesmis Milletler, az gelismis iilkeler ve gelismekte
olan kiiclik ada {ilkeleri olmak iizere kategorilere ayirmistir. S6z konusu gruplarda
iilkelerin makroekonomik degiskenlerini goz Oniine alarak inceleme yapmistir. Bu
endeks, az gelismis ve gelismekte olan kiiciik ada iilkeleri i¢cin makroekonomik
gostergeler yardimiyla zayif ve gii¢lii yanlarini ortaya koymustur. Daha ilerleyen yillarda
s0z konusu endekse farkli degiskenler de eklenmistir. Farkli degiskenler eklenerek
gelistirilen bu endeks ekonomik dalgalanma ve soklarin etkilerini de 6lgmeyi esas almistir

(Guillaumont, 2009).

Kirilgan Ulke Endeksi, (Fragile States Index- FSI) her iilkenin karsi karsiya oldugu
sosyal, ekonomik ve politik baskilarin bir dl¢limiine dayali olarak 178 {ilkenin yillik
degerlendirmesinden olusmaktadir. Endeks nicel veriler ve nitel arastirma girdilerine
dayandigi i¢in diger endekslere benzememektedir. Endeks, her {ilke i¢in uzun vadeli
egilimler sunmaktadir. Bu agidan endeks her iilkenin karsilastigi sorunlari sosyal,
ekonomik ve politik yonlerine ayirma yetenegi de dahil olmak iizere kapsamli bir analiz
sunmaktadir. Kirilgan Ulke Endeksi, yabanci hiikiimetler ve yardim kuruluslari
tarafindan kalkinma girisimlerine katkilarini1 6l¢gmek ve cabalarini gelistirme veya destege
ihtiya¢ duyan diger alanlar1 belirlemeye odaklanmak icin yaygin olarak kullanilmaktadir.
Ayrica 6zel sektdr ve finans kurumlari da Kirilgan Ulke Endeksini riski daha iyi anlamak
icin kullanmaktadirlar. En Onemlisi ise endeks iilkelerin kendileri tarafindan
kullanilmaktadir. Hiikiimetler Endeksi kendi tilkelerinin sorunlarini ve bunlarla nasil basa

cikacaklarini daha iyi anlamak i¢in kullanmaktadirlar (IFAD, 2018).
2.3. KIRILGAN ULKELER ve DISA ACIKLIK
OECD, tek tanimi olmayan “kirilgan iilke” kavraminin, tlkeler agisindan kirilganligin

bazi ortak 6zelliklerini bulundurduguna dikkat ¢cekmektedir. Kirilgan iilkeler, kalkinmay1
28



engelleyen yonetim aciklara sahiptirler. Uzun donem planlama ve yatirimlar igin
kosullar ¢ok istikrarsiz bir yap1 sergilemektedir. Toplumlar genel olarak temel ihtiyaglar
dogrultusunda kisa vadeli stratejilere odaklanmaktadirlar. Bu baglamda kirilganliklar,
toplumun i¢ dinamiklerinden kaynaklanabilir. Ote yandan dogal afetler veya bdlgesel

catigmalar gibi digsal faktorlerden de kaynaklanabilmektedir (OECD, 2008).

Bir iilkenin kirilganligi, tilkenin karsi karsiya kaldigi dogal veya dis soklar ya da
istikrarsizlik nedeniyle risk altinda bulunmasi seklinde ifade edilmektedir. Burada iki ana
tiir dissal sok bulunmaktadir, dolayistyla iki ana kirilganlik kaynagi sz konusudur. Ilk
olarak ¢evresel veya "dogal" soklardan sz edilebilir. Depremler veya volkanik
patlamalar gibi dogal afetler ve tayfunlar ve kasirgalar, kurakliklar gibi iklimsel soklar
ornek verilmektedir. ikincisi, ticaret ve doviz ile ilgili soklardan olusmaktadir. Dis
talepteki diisiisler, diinya emtia fiyatlarindaki istikrarsizlik, ticaret hadlerinin
istikrarsizlig1 ve faiz oranlarinda uluslararasi dalgalanmalar bu smiflandirmaya 6rnek

verilebilir (Guillaumont, 2009).

Genel anlamda kirilgan tilkeler ABD’nin para politikalarindan en ¢ok etkilenen iilkeler
olarak ifade edilmektedir. Ayrica enflasyon oranlari, biitce agiklari, artan dis borg yiikii
ve azalan biiylime performanslari, yiiksek cari agik oranlar1 gibi bir¢ok etkenler kirilgan
iilke grubunda yer almalarinda biiyiik rol oynamaktadirlar. Cari agiklarini biiytlik ol¢lide
sermaye hareketleri ile finanse eden kirilgan iilkelerin riski ve kirilganliklar1 ciddi
oranlarda artiglar gostermistir. Diger taraftan portfoy yatirnmlarinin hizla kirilgan
iilkelerden ¢ikmasi dis finansman gereksiniminin siirdiiriilebilirligi problemini géz 6niine
sermektedir. Bu iilkelerde s6z konusu problem ekonomik biiylime ve kalkinmanin
onilinde 6nemli bir engel olusturmaktadir. Kirilgan tilkelerin siire gelen siiregcte hizli
ekonomik biiyiime saglamalar1 biliylik oranda kirilganliklarini ortadan kaldirmalar
yolunda atacaklar1 adimlar sayesinde gerceklesecektir. Bu agidan iilkelerin kirillganlik
yaratabilecek taraflarinin iyi degerlendirilmesi 6nem tasimaktadir. Ayrica kirilganliklar
gidermeye yonelik politikalarin  uygulanmast olumsuz gelismelerden daha az

etkilenmelerini saglamasi agisindan dnemlidir (Hayaloglu, 2015).

Ulkelerin dis diinya ile olan ekonomik iligkilerini gdsteren énemli gostergelerden biri
ticari disa agikliktir. Ticari disa agiklik bir iilkenin belli bir donemde sahip oldugu ihracat

ve ithalat toplaminin ayni donemdeki Gayrisafi Yurtici Hasilatina boliinmesiyle

29



hesaplanmaktadir. Ayrica iilkelerin diinya ekonomisine entegrasyonu konusunda da ticari

disa agiklik da nemli bir bakis agis1 sunmaktadir (Ozgag ve Béliikbas, 2018).

Tablo 1: Kirilgan Ulkelerde Disa Agikhik (%) (2010-2019)

Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Arjantin 34,971 35,206 30,526 29,333 28,406 22,486 26,093 25,289 31,174 32,627

Cekya 128,02 137,86 146,52 146,42 157,57 155,17 150,58 150,53 148,00 142,75

Yunanistan 52,829 57,844 61,817 63,519 67,149 63,055 60,840 67,000 72,519 74,384

Macaristan 157,26 166,28 165,45 164,17 168,24 167,24 164,31 165,19 163,38 161,25

Hindistan 49,255 55,623 55,793 53,844 48,922 41,922 40,082 40,722 43,404 39,550

Endonezya 46,701 50,180 49,582 48,637 48,080 41,937 37,421 39,355 43,001 37,303

italya 52,006 55,145 55,654 54,867 55,322 56,418 55,367 58,604 60,348 59,956

Kazakistan 74,138 73,117 73,723 65,407 64,972 53,049 60,311 56,825 63,527 63,897

Meksika 60,760 63,469 65,767 63,764 64,925 71,089 76,062 77,115 80,563 77,915

Nijerya 43,320 53,277 44,532 31,048 30,885 21,332 20,722 26,347 33,007 34,023

Filipinler 66,104 60,795 57,842 55,824 57,468 59,141 61,776 68,168 72,163 68,606

Portekiz 67,783 73,099 76,050 78,114 80,282 80,490 79,274 84,439 86,428 86,782

Romanya 71,395 80,000 80,350 80,970 83,275 83,593 84,596 86,518 87,136 84,559

Rusya 50,355 48,035 47,151 46,287 47,801 49,359 46,518 46,876 51,133 49,074

Slovakya 154,72 169,11 176,33 181,39 178,18 180,94 184,47 188,10 190,54 184,47

Giiney
Afrika 55,988 60,112 60,899 64,241 64,434 61,617 60,638 57,973 59,470 59,204

Ispanya 52,928 58,793 60,845 61,996 63,865 64,212 63,772 66,692 67,572 66,776

Tiirkiye 46,694 53,304 52,830 52,527 53,766 51,088 48,328 55,762 62,547 62,682

Ukrayna 98,140 106,24 104,09 95,149 100,69 107,80 105,52 103,71 99,119 90,173

Vietnam 152,21 162,91 156,55 165,09 169,53 178,767 184,686 200,384 208,306 210,400

Kaynak: The World Bank web sitesi
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Kaynak: The World Bank web sitesi

Tablo 1°de ihracat ve ithalat verilerinin GSYIH’ye oranlanmasi ile elde edilen ticari

aciklik rakamlar1 yer almaktadir. Bu oran iilkelerin ne kadar disa agik hale geldiginin

gostergesi olarak kullanilmaktadir. Tablo 1 ve Sekil 1°de yillar itibariyle disa agiklik orani

Hindistan, Endonezya, Nijerya ve Rusya’da azalma egilimi gosterirken diger iilkelerde

s6z konusu oran artis gostermistir. Thracat ve ithalat toplamnin GSYIH’ye orani 2019

yilinda en yiiksek Vietnam’da goriiliirken en diisiik Arjantin’de oldugu goriilmektedir.

Tablo 2: Kirilgan Ulkelerde Cari Acigin GYSH'ya Oram (2010 — 2019)

Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arjantin -0,4 -1,0 -0,4 -2,4 -1,7 3,0 27 -48  -52 -0,9
Cekya -3,5 -2,2 -1,5 -0,5 0,2 0,4 1,8 1,4 0,5 0,4
Yunanistan -10,1 -9,9 -2,5 -2,0 -1,6 -0,8 -1,7 -1,8  -29 -1,5
Macaristan 0,3 0,6 1,5 34 1,1 2,3 4,6 1,9 0,4 -0,4
Hindistan -3,2 -3,4 -5,0 -2,6 -1,3  -1,1  -0,5 -4 24 -1,0
Endonezya 0,7 0,2 -2,7 -3,2 3,1 2,0 -1.8 -1,6 29 2,7
italya -3,3 -2,8 -0,2 1,1 1,9 1,4 2,6 2,6 2,5 3,2
Kazakistan 0,9 53 1,1 0,8 2,8 -3,3 59 -3,1  -0,1 -4,0
Meksika -0,5 -1,0 -1,6 -2,5 -1,9 2,7 23 -1,8 2,1 -0,3
Nijerya 3,6 2,6 3.8 3,7 0,1 3,1 1,3 3.4 1,6 -3,3
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Filipinler 3,4 2,4 2,7 4,0 3,6 2,4 -0,4 -0,7  -2,6 -0,8
Portekiz -10,2  -6,0 -1,6 1,6 0,1 0,2 1,2 1.4 0,5 0,4
Romanya -5,1 -5,1 -4,8 -0,9 -03 -0,8 -1,6 -3,1 4,6 -4,9
Rusya 4,4 4,8 3,2 1,5 2,8 5,0 1.9 2,0 6,9 3.8
Slovakya -4,7 -4,9 0,9 1,8 1,2 2,1 =27 -1,9 22 -2,7
Giiney Afrika -1,5 -2,2 -5,1 -5,8 5,1 46 -28 -2,5  -3,6 -3,0
Ispanya -3,7 -2,7 0,1 2,0 1,7 2,0 3,2 2,8 1.9 2,1
Tiirkiye -5,7 -8,9 -5,4 -5,8 4,1 32 31 48 -2.8 0,9
Ukrayna -2,2 -6,3 -8,2 -9,0 34 55 -2,0 -3,1 49 -2,7
Vietnam -3,7 0,2 6,1 4,5 5,0 -1,1 03 -0,7 24 5,0

Kaynak: The World Bank web sitesi
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Genellikle iilkeler i¢in cari acik/GSYH oraninin negatif yonde %4,5 diizeyinin iizerinde

olmasi olumsuz degerlendirilmektedir. Bu durum yabanci sermayeye olan ihtiyacin

arttigin1 gostermektedir. Bu nedenle de doviz kurlart lizerinde baski olusturmaktadir.

Tablo 2 ve Sekil 2’ye bakildiginda son dénemde Cekya, Italya, Portekiz, Rusya, Ispanya

ve Vietnam hari¢ diger iilkelerde cari agigin GYSH’ye oranmin negatif oldugu

goriilmektedir. Cekya, Italya, Portekiz, Rusya, ispanya ve Vietnam’da ise bu oran pozitif

bir seyir izlemektedir.



2.2. YUKSEK DIS TICARET PERFORMANSINA SAHIP KIRILGAN ULKELER

(Calismada oncelikle iilke grubu seciminde yiiksek dis ticaret performansina sahip iilkeler
tercih edilmistir. Ulkelerin 2010-2019 yillar1 arasindaki dis ticaret performanslari Diinya
Bankasi verilerine gore EK 1°de goriilmektedir. Tablo incelendiginde ilk 50 {ilkenin
diinya ticaret hacminin %92,5’luk kismini temsil ettigi goriilmektedir. Bu baglamda
caligma kapsaminda yliksek performansa sahip iilkelerden ilk 50 {ilke tercih edilmistir.

Diger iilkelerin ise dis ticaret hacminin ¢ok diisiik ya da mevcut olmadig1 goriilmektedir.

Calismanin odak noktasini olusturan bir diger konu olarak kirilganlik endeksi ise EK 2’de
gorlilmektedir. Tablo incelendiginde iilkelerin 2007-2019 donemine ait ortalama
ekonomik kirilganlik skorlar1 goriilmektedir. Ulkelerin ortalama degerleri en yiiksek
kirilganliktan en diisiik kirllganliga dogru siralanmistir. Calismamiz kapsaminda sadece
iilkelerin kirillganlik durumlarinin géz 6niine alinmasi1 durumunda segilecek iilke grubu
icin iilkelerin ihracat performanslarinin ¢ok diisiik ya da mevcut olmadig1 ve iilkeler i¢in
saglikli veriye ulasilmasinin miimkiin olmadig1 goriilmektedir. Bu nedenle c¢alisma
kapsaminda yiiksek dis ticaret performansina sahip iilkeler i¢in en yiiksek kirilganlik
seviyesindeki ilk 20 iilke se¢ilmistir. Bu sekilde yiiksek dis ticaret performansina sahip
kirilgan iilkelerin belirlenmesi amaglanmistir. Bu tilkeler EK 2’de goriilmektedir. Yiiksek
dis ticaret performansma ve kirilganliga sahip 20 iilke; Arjantin, Cek Cumbhuriyeti,
Yunanistan, Macaristan, Hindistan, Endonezya, Italya, Kazakistan, Meksika, Nijerya,
Filipinler, Portekiz, Romanya, Rusya, Slovakya, Giiney Afrika, Ispanya, Tiirkiye,
Ukrayna ve Vietnam. Macaristan, Slovakya ve Rusya iilkelerinin 6zellikle 1995’ten 6nce
verileri mevecut olmadigi i¢in analiz donemi veri mevcudiyetine bagl olarak 1995-2019

olarak belirlenmistir. Tahmin denklemi, Denklem 16’da yer almaktadir.
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2.3. KIRILGAN ULKELERDE DIS TICARETIN BELIRLEYICILERI

2.3.1. Reel Efektif Doviz Kuru ve Dis Ticaret ile Iliskisi

Ulkelerarasi mal ve hizmet aligverisi, onceki dénemlerde takas sistemi ile yapilmakta iken
giiniimiizde doviz degisimi yoluyla yapilmaktadir. Bu baglamda doviz kuru, ekonomik
istikrarin saglanmasinda ve tilkelerin biiylime ve kalkinmasinin desteklenmesinde 6nemli

bir rol oynamaktadir (Ho, 2019).

Déviz kuru bir iilkenin para biriminin diger bir iilkeye ait para birimi cinsinden fiyati
olarak ifade edilmektedir. Doviz kuru ayni zamanda bir finansal varlik fiyatidir.
Dolayistyla diger varlik fiyatlarimi belirleyen ilkeler doviz kurlarindaki degisimleri de
tespit etmektedir. Ayrica doviz kurlar1 farkl tilkelerdeki mal ve hizmetlerin fiyatlarim
karsilagtirmamiza da olanak saglamaktadir. Bu nedenle doviz kurlarinin dis ticarette
onemli bir islevi de s6z konusudur (Krugman ve diger., 2017). Doviz kurlariin ticaret
tizerindeki etkisi ve doviz kuru politikalarinin bir iilkenin dis konumu ve i¢ ekonomik
istikrarinin korumasinda etkin bir ara¢ olarak kullanilmas1 biiylik 6nem arz etmektedir

(Kang ve Dagli, 2018).

D1s ticaretin en 6nemli belirleyicilerinden biri olan doviz kurunun bir¢ok iilke i¢in 6nemli
bir fiyat belirleyicisi oldugu varsayilmaktadir. Doviz kuru ithalat fiyatini belirlemekte,
ithalat fiyat1 da ihracat fiyatmin belirlenmesinde rol oynamaktadir. Ihracat ve ithalatin
GSYIiH’ya gore yiiksek oranlara kars1 gelen ekonomilerde doviz kurundaki hareketlerin
toplam {retim ve toplam fiyat diizeyleri {izerinde biiyiik etkileri séz konusu

olabilmektedir (Krugman ve Wells, 2013).

Déviz kurlariin dis ticaret tizerinde dogrudan etkisi s6z konusudur. Uluslararasi ticaret
fiyatlar1 doviz kurundaki dalgalanmalarla yakindan iliskili oldugundan, déviz kurlar1 dig
ticaret kazanclarini ve ticaret hacimlerini etkileyebilmektedir. Doviz kurundaki degisiklik
ayn1 zamanda ekonomi politikasini da etkilemektedir. Ornegin, enflasyon hedeflemesi
rejimi uygulayan iilkeler i¢in, merkez bankalari, doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve
doviz kuru seviyesindeki degisiklikler nedeniyle beklenen enflasyon hedefini sik sik

revize etmek zorunda kalmaktadir (Asteriou ve diger., 2016).

Sermaye hareketlerinin uluslararas1 bir boyut kazanmasi doviz kurunda yasanan

oynaklig1 artirmistir. Doviz kurundaki dalgalanmalarin meydana gelmesinin altinda
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teknolojik gelismeler, faiz oranlari, enflasyon oranlari ve cari agik dengesinin daha
degisken bir hale gelmesi gibi faktorler yatmaktadir. Bu nedenle ortaya ¢ikan degiskenlik
sebebiyle, ihracata iliskin sanayilesme yolu ile dis diinyaya biitliinlesik olmay1 amacglayan
iilkelerde doviz kuru politikalar1 olduk¢a onem kazanmaktadir. Doviz kurunda ortaya
cikan birtakim degerlenmeler (asir1 ya da diisiik) farkli sonuglara neden olmaktadir. Bu

durum ithalat ve ihracati etkilemektedir (Barak ve Naimoglu, 2018).

Déviz kuru hem cari iglemler dengesinin stirdiiriilebilirligi hem de sermaye hesabindaki
net akiglarin yonii ile yakindan iliskili bir ekonomik parametredir. Gegis ekonomilerinde,
doviz kuru seviyesi sadece goreli fiyat seviyesi degisikliklerinin bir fonksiyonu degildir
(ilkeler arasinda veya ticarete konu olan ve olmayan sektdrler arasinda) ve emegin
iiretkenligindeki degisikliklerin de bir sonucudur. Gegis iilkelerinde doviz kuru
stirdiiriilebilirliginin dinamikleri, ekonominin tamaminda niteliksel degisim dongiileriyle
ilgilidir. Ornegin, ihracattaki genisleme, iiriin ve pazarlama kalitesinin yiikseltilmesinin
neden oldugu ticaret hadlerindeki kazanclar nedeniyle herhangi bir sektorde c¢ikti
biliylimesine neden olabilmektedir. Ekonomik sok, ayni zamanda, daha az verimli ihracat
endiistrilerinin daralmasiyla dengelenebilir. D1g ticaret dengesinde belirgin bir degisiklik
olmamasina ragmen, ihracat ve ithalatin yeni yapisi, degerlenen bir doviz kuru ile daha

yiiksek bir rekabetgilik diizeyine de ulasilmis olacaktir (Benacek ve diger., 2003).

Doéviz kurunda meydana gelen degisiklikler iilkelerin dis ticaret hacimlerinde
degisikliklere yol agmaktadir. Doviz kurunda bir diisiis olmas1 durumunda yabanci mal
ve hizmetlerin fiyatlari ulusal para cinsinden daha ucuz hale gelecektir. Bu durum ithalati
artirict bir etkiye neden olmaktadir. Tam tersi bir etki s6z konusu oldugunda doviz
kurunda bir artig olmasi durumunda yerli mal ve hizmetlerin fiyatlar1 azalacaktir. Bu
nedenle ihracat artis gosterecektir. Ozetle, doviz kuru ile ithalat arasinda negatif iliskiden
s6z edilebilmektedir. Ihracat acisindan ele alindiginda ise pozitif bir iliski oldugu

goriilmektedir (Deger ve Demir, 2015).

Genellikle reel efektif doviz kuru finansal krizlerle iligkilendirilmektedir. Reel efektif
doviz kurundaki artiglar, cari aciklara yol agmaktadir. Diger bir ifadeyle reel efektif doviz
kurundaki artiglar ulusal paranin deger kazanmasi anlamina gelmektedir. Bu durum cari
ac1ga neden olmakta ve iilkelere sermaye girigini gerekli kilmaktadir (Bryson ve Miller,

2013).

D1s ticaret ve doviz kuru iliskisini ele alan ¢aligmalar agagida 6rnek olarak verilmistir.
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Chowdhury (1993), 1976-1990 yillarin1 kapsayan déonemde doviz kurundaki oynakligin
dis ticaret lizerindeki etkisini G7 {ilkeleri i¢in cok degiskenli hata diizeltme modeli
yardimiyla incelemistir. Sonuglar, G-7 {ilkelerinin her birinde doviz kuru oynakliginin

ihracat hacmi ilizerinde anlamli bir negatif etkisi oldugunu gostermektedir.

Shirvani ve Wilbratte (1997), 1973:5-1990:8 yillarin1 kapsayan donemde doviz kuru ile
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme analizi ile ABD ve diger G7 iilkeleri i¢in
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, ticaret dengesinin kisa donemde doviz kuruna
tepkisiz oldugunu gostermektedir. Ancak ticaret dengesinin iki y1l i¢inde doviz kurundan
onemli dlgilide etkilendigine dair kanitlar bulunmustur. Ayrica Marshall-Lerner sartinin

gegerli oldugu saptanmustir.

Hook ve Boon (2000), 1985:1-1997:4 yillarim1 kapsayan donemde doviz kuru
oynakliginin ihracat iizerindeki etkisini Malezya i¢in ¢cok degiskenli esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modeli kullanarak incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gére hem reel hem de
nominal doviz kurunda ortaya ¢ikan degismelerin ihracati negatif yonde etkiledigi

sonucuna varilmistir.

Zengin (2001),1994:1-2000:2 yillar1 arasinda doviz kurlart ve dis ticaret hadleri
arasindaki iligkiyi Tiirkiye icin esbiitiinlesme ve VAR analizi yardimiyla arastirmistir.
Analiz sonuglarina gore ihracat fiyat endeksi, ithalat fiyat endeksi ve reel doviz kurlar
arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme saptanmistir. VAR model sonucuna gore ise,
ihracat ve ithalat fiyat endekslerinden reel doviz kurlarina yonelik bir nedensellik iligkisi
s0z konusudur. Ayn1 zamanda doviz kurlarindan, ithalat fiyat endeksine dogru bir etki

olduguna da ulasilmistir.

Onafowora (2003) iic ASEAN iilkesinin ABD ve Japonya ile yaptigi ticarette, reel doviz
kurunun ticaret dengesi iizerindeki etkisini 1980-2001 yillarin1 kapsayan donemde
esbiitiinlesme ve (VECM) hata diizeltme modelleri yardimiyla incelemistir. Elde edilen
bulgulara gore ticaret dengesi, reel doviz kuru, reel yurti¢i ve yurtdist gelir arasinda uzun
donem esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Ayrica uzun donemde J-egrisi etkisinin

gecerliligine dair kanitlar elde edilmistir.

Benacek vd. (2003), 1993-2001 yillarin1 kapsayan déonemde Cek Cumhuriyeti’nin dig
ticaret dengesini belirleyen faktorleri 29 sektdr i¢in panel veri analizi yardimiyla tahmin

etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore reel doviz kurunun ticaret {izerinde biiyiik bir
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etkiye sahip olmadig1 saptanmistir. Ayn1 zamanda iirlin kalitesinin ticareti artirici bir

etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Saatcioglu ve Karaca (2004), 1981:5-2001:2 yillar1 arasinda ticer aylik veriler kullanarak
Tiirkiye i¢in doviz kuru belirsizligi ile ihracat arasindaki iliski incelemislerdir. Elde
edilen bulgulara goére, doviz kuru belirsizliginin ihracati gerek uzun dénemde gerek de

kisa donemde negatif etkiledigi sonucuna varilmaistir.

Akbostanct (2004), 1987-2000 doneminde g¢eyreklik veriler kullanarak Tiirkiye’de J-
egrisi etkisinin varligin1 hata diizeltme modelini kullanarak incelemistir. Elde edilen

bulgulara gore kisa donemde J-egrisi hipotezinin gegerli olmadigt sonucuna varilmstir.

Karag6z ve Dogan (2005), 1995:1-2004:6 donemine ait aylik veriler kullanarak Tiirkiye
icin ihracat ve ithalat degiskenlerinin déviz kuru ile olan iliskisini esbiitiinlesme analizi
ile incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gére doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda

bir iligki bulunamazken, 2001 devaliiasyonunun etkisinin anlamli oldugu saptanmigtir.

Yamak ve Korkmaz (2005), reel doviz kuru degisimlerinin dis ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini 1995:1-2004:4 yillarin1 kapsayan donemde Tiirkiye i¢in Granger nedensellik
testi ile aragtirmislardir. Analiz sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun donemde bir
iliskiye rastlanamamistir. Kisa donemde ise reel doviz kuru ve ticari denge arasindaki

iliskinin sermaye mallar1 ticareti tarafindan belirlendigi tespit edilmistir.

Halicioglu (2007), 1985-2005 yillarim1 kapsayan donem boyunca Tiirkiye nin 13 ticaret
partneriyle yaptig: ikili ticarette J-egrisi etkisini incelemistir. Yontem olarak ARDL ve
hata diizeltme modelini kullanmistir. Analiz sonucunda kisa donemde J-egrisi etkisi
gegerli degildir. Ancak uzun donemde Tiirk parasindaki reel deger kaybin, Tiirkiye’nin

ticaret dengesini pozitif bir sekilde etkiledigi sonucuna varilmigtir.

Fang vd. (2009), 1979-2003 donemine ait aylik verileri kullanarak Endonezya, Japonya,
Kore, Malezya, Filipinler, Singapur, Tayvan ve Tayland olmak {iizere sekiz Asya
iilkesinin doviz kuru oynakliginin ABD ile ikili ihracatina etkisini GARCH yontemi ile
incelemislerdir. ~ Sonuglar, doviz kurundaki oynakligin, ihracati asimetrik olarak
etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica Malezya i¢in doviz kurundaki oynakligin etkisinin

pozitif oldugu saptanmuistir.

Vergil ve Erdogan (2009), 1989-2005 yillarini kapsayan donemde Tiirkiye’de Marshall-

Lerner kosulu ve J egrisi etkisinin gegerli olup olmadigina ARDL ve Almon ¢ok terimli
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model kullanarak incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gére Marshall-Lerner kosulunun
gegerli oldugu tespit edilmistir. Aym1 zamanda J egrisi etkisinin de gegerli oldugu

sonucuna varilmistir.

Alptekin (2009), 1992:1-2009:1 yillarin1 kapsayan dénemde Tiirkiye i¢in dis ticaret ve
reel doviz kuru iliskisini VAR modeli kullanilarak incelemistir. Elde edilen bulgulara
gore, degiskenler arasinda bir iliski olmadigi sonucuna varilmistir. Diger bir ifadeyle, reel
doviz kurunun dig ticaret dengesini saglama anlaminda etkin bir fonksiyon olmadigi

goriilmektedir.

Tar1 ve Yiudirirm (2009), 1989: Q1-2007: yillarin1 kapsayan donemde doviz kuru
belirsizligi ve ihracat hacmi arasindaki iligkiyi Tiirkiye i¢in Johansen esbiitiinlesme ve
hata diizeltme modelleri yardimiyla incelemislerdir. Analiz bulgularina gore, uzun
donemde doviz kuru belirsizliginin ihracat hacmini negatif etkiledigi tespit edilmistir.
Ayrica kisa donemde doviz kuru belirsizliginin ihracat hacmi lizerinde istatistiksel olarak

anlamli bir etkinin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Caglayan ve Di (2010), doviz kuru oynakliginin 13 ticaret iilkesi arasindaki sektorel ikili
ticaret akiglar1 ilizerindeki etkisini 1996-2007 arasindaki dénem i¢in aylik veriler
kullanarak arastirmislardir. Elde edilen bulgulara gore, doviz kuru oynakliginin sektorel

ticaret akiglar lizerindeki etkisinin ¢cok az oldugu tespit edilmistir.

Sar1 (2010), 1982:05-2006:12 yillarin1 kapsayan donemde Tiirkiye i¢in doviz kurundaki
degismelerin, ithalat ve ihracat lizerindeki etkilerini ARCH yontemiyle arastirmistir. Elde
edilen bulgulara gore doviz kuru belirsizliginin yarattig1 risklerden, ithalat degerinin

etkilendigi sonucuna varilmistir.

Mohammad (2010), 1975-2008 donemine ait verilerle Pakistan igin dis ticaret
belirleyicilerini ve dis ticaret agigini1 uzun ve kisa déonemde Johansen es biitiinlegsme
yontemi ve hata diizeltme modelini (ECM) kullanarak analiz etmistir. Analiz sonucunda
yabanci gelir, dogrudan yabanci yatirim, reel doviz kuru ve ev yapimi iiriinlerin,
Pakistan’in dis ticaretini etkileyen dnemli faktdrler oldugu tespit edilmistir. Ayrica s6z

konusu faktorlerin dis ticaret agigin1 da etkileyen faktorler oldugu sonucuna varilmaistir.

Aktas (2010), 1989:1-2008:4 yillar1 arasinda reel doviz kurlariyla ithalat ve ihracat
arasindaki iliskiyi Tiirkiye i¢in VAR analizi ile arastirmistir. Elde edilen bulgulara gore,

reel kurdaki bir degigsmenin dis ticaret dengesi lizerinde anlamli bir etki yaratmadigi tespit
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edilmistir. Ote yandan ithalat kisitlamalarmin ihracati olumsuz yénde etkiledigi

saptanmuistir.

Wong ve Tang (2011), doviz kuru oynakliginin Malezya'nin yar iletken ihracati
tizerindeki etkisini, 1990-2001 yillarin1 kapsayan donemde Johansen esbiitiinlesme
analizi yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, doviz kuru oynakliginin
Malezya'nin yari iletken ihracati iizerinde hem uzun vadeli hem de kisa vadeli etkiye

sahip oldugunu gdstermektedir.

Karacor ve Gergeker (2012), 2003:1-2010:12 yillar1 arasinda Tiirkiye icin reel doviz kuru
ve dis ticaret iliskisini VAR modeli, esbiitiinlesme analizi ve hata diizeltme modelleri
yardimiyla test etmislerdir. Analiz bulgularina gore reel déviz kuru ile dis ticaret hacmi
arasinda koentegrasyon iliskisi saptanmistir. Diger taraftan, reel doviz kurlarindan dig
ticaret hacmine dogru hem kisa hem de uzun doénemde bir nedensellik iliskisi s6z
konusudur. Dis ticarette doviz kuruna iliskin sadece kisa donemde nedensellik iliskisinin
oldugu tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle, reel doviz kurunda ortaya ¢ikan degisimin disg

ticaret lizerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir.

Ray (2012), 1972-2010 yillar1 arasinda reel doviz kuru, yurtici tiikketim, dogrudan yabanci
yatirimlar ve yurtdisi gelirin ticaret dengesi lizerindeki etkilerini Hindistan i¢in VAR
modeli ile arastirmistir. Elde edilen bulgulara gore, yurtdisi1 gelir ile dogrudan yabanci
yatirimlarin ticaret dengesi iizerinde anlamli pozitif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Ayni zamanda yurtigi tiiketim ve reel efektif doviz kurunun ticaret dengesini negatif

etkiledigi sonucuna varilmstir.

Goger ve Elmas (2013), reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi, 1989/1-
2012-2 yillarmi kapsayan donemde Tiirkiye i¢in Marshall-Lerner kosulu ¢ergevesinde
esbiitinlesme analizi yardimiyla incelemiglerdir. Elde edilen bulgulara gore,

Genisletilmis Marshall-Lerner kosulunun gecerli oldugu sonucuna varilmistir.

Tapsin ve Karabulut (2013), 1980-2011 yillarin1 kapsayan donemde Tiirkiye i¢in reel
doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi Toda ve Yamamoto tarafindan gelistirilen
nedensellik analizi yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore ithalat
degiskeninden ihracat degiskenine dogru nedensellik s6z konusudur. Ayrica reel doviz
kuru endeksinden ithalat degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit

edilmistir.
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Baek (2014), 1991:3-2012:4 yillarin1 kapsayan donem boyunca Kore ve ABD arasindaki
ikili ticarette doviz kuru dalgalanmalarinin etkisini ARDL ydntemi ile aragtirmistir. Elde
edilen bulgulara gore her iki iilke i¢in hem kisa hem de uzun dénemde déviz kurunun ikili

ticaret lizerinde 6nemli bir rol oynadigi tespit edilmistir.

Pirimbaev ve Oskanbava (2015), Kirgizistan i¢in 2000-2013 donemine ait aylik verilerle
dis ticaretinin temel belirleyicilerini ARDL modeli yardimiyla tahmin etmiglerdir. Elde
edilen sonuglara gore para arzindaki %1’lik diisiislin ticaret dengesini %0,51 oraninda
iyilestirecegi saptanmistir. Ayn1 zamanda reel doviz kurundaki %1°lik artisin ise ticaret
dengesini %1,09 oraninda iyilestirecegi tespit edilmistir. Uzun donemde Marshall-Lerner
kosulu gegerlidir. Kisa déonem sonuglarina bakildiginda ise J-egrisi hipotezinin gegerli

olmadig1 goriilmektedir.

Deger ve Demir (2015), 1997:1-2014:12 yillarin1 kapsayan donemde dis ticaret hacmi ile
reel efektif doviz kuru arasindaki iligkiyi Tiirkiye icin egbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizi ile test etmiglerdir. Analiz sonucunda reel efektif doviz kurundan dig
ticarete dogru bir nedensellik s6z konusudur. Ancak dis ticaret hacminden reel efektif

doviz kuruna dogru bir nedensellik iliskisi saptanmamistir.

Asteriou vd. (2016), 1995:1-2012:12 yillarin1 kapsayan donemde doéviz kuru oynakliginin
Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye i¢in uluslararasi ticaret hacimleri lizerindeki
etkisini ARDL ve Granger nedensellik testleri ile incelemislerdir. Doviz kuru oynakligi
ile uluslararas1 ticaret faaliyetleri arasinda uzun donemde Tiirkiye disinda bir iligki
olmadigi saptanmistir. Kisa donemde ise Endonezya ve Meksika i¢in oynakliktan ithalat
/ ihracat talebine 6dnemli bir iliski bulunmustur. Nijerya’da, ihracat talebinden oynakliga
tek yonli nedensellik tespit edilirken, Tiirkiye i¢cin oynaklik ile ithalat/ihracat talebi

arasinda bir nedensellik bulunamamustir.

Karas ve Karas (2017), Tiirkiye’nin 2003:01 — 2017:06 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in reel
efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat rakamlar1 arasindaki iligskiyi Johansen egsbiitiinlesme
testi ve Granger nedensellik analizi yardimi ile incelemislerdir. Reel efektif doviz kuru
ile ihracat ve ithalat arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmistir.
Granger nedensellik analizi sonucuna gore ise reel efektif doviz kuru ile ithalat arasinda

cift yonlii bir iligki tespit edilmis, ihracattan ithalata ise tek yonlii bir iligki saptanmaistir.
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Wong (2017), 2010-2015 donemine ait aylik veriler kullanilarak doviz kuru oynakliginin
Malezya'nin Singapur, Cin, Japonya, ABD ve Kore ile olan ikili ihracatina etkisini ARDL
yontemiyle tahmin etmistir. Doviz kuru oynakliginin uzun vadede reel toplam ihracat
iizerinde onemli bir etkiye sahip olduguna dair sonuglar elde edilmistir. Genel olarak
doviz kuru oynakligimmin, Malezya'nin ikili ihracatina zarar vermedigi sonucuna

varilmistir.

Barak ve Naimoglu (2018), 2000-2014 yillar1 arasindaki donemde kirilgan besli tilkeleri
icin dis ticaret, reel doviz kuru, ticari agiklik arasindaki iligkiyi kisa ve uzun donemde
panel ARDL, Granger nedensellik ve varyans arastirma testleri yardimiyla
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore hem kisa hem de uzun donemde dis ticaret ve
reel doviz kuru arasinda negatif ve anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Aym
zamanda dis ticaret ile ticari agiklik arasinda pozitif ve anlamli bir iligki bulunmustur.
Granger nedensellik bulgularina gore ise ticari agikliktan dis ticarete dogru tek yonlii bir

nedensellik oldugu saptanmuistir.
Kirilgan tilkelerde reel efektif doviz kurunun durumu tablo 3’te goériilmektedir.

Tablo 3: Kirilgan Ulkelerde Reel Efektif Doviz Kuru

Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Arjantin 99,948 105,99 122,90 127,35 119,99 152,81 133,97 143,33 117,14 104,34

Cekya 100,00 101,65 97,538 95,672 90,385 87,559 89,880 93,827 98,132 98,386

Yunanistan 100,00 100,72 97,493 96,470 94,873 89,557 89,736 90,301 90,808 88.855

Macaristan 100,02 99,556 96,586 95,606 91,941 87,979 88,564 90,411 89,916 88,822

Hindistan 99,962 100,18 95,496 94,400 96,077 103,83 105,15 109,95 104,99 106,96

Endonezya 99,971 100,18 96,540 92,869 86,907 89,431 93,364 94,877 89,144 92,916

italya 100,00 99,868 97,756 99,479 99,334 93,861 94,571 95,264 96,784 94,501

Kazakistan 102,50 113,11 117,21 118,45 117,54 132,10 81,000 96,600 91,011 87,210

Meksika 99,969 99,055 96,068 101,52 100,65 90,875 79,277 81,305 81,237 84,229

Nijerya 99,963 99,655 109,62 115,98 119,93 115,26 108,80 98,929 107,06 121,29

Filipinler ~ 99,981 100,35 105,05 108,35 107,75 113,99 109,93 104,77 101,82 106,73

Portekiz 100,00 100,80 99,278 99,277 98,470 95,399 96,679 96,756 97,738 92,274

Romanya 100,01 102,39 96,223 100,72 101,56 97,845 96,117 94,809 97,186 96,716

Rusya 99,975 103,57 104,40 106,32 97,155 80,051 78,576 92,427 84,536 86,931

Slovakya 100,00 100,88 100,10 101,42 101,42 97,516 97,851 97,710 99,888 100,121

Giiney
Afrika 99,931 97,824 91,674 81,226 76,242 74,241 69,002 78,509 79,845 77,205
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Ispanya 100,00 100,39 97,972 99,688 99,143 93,687 94,306 95,482 97,451 95,682

Tiirkiye 100,00 88,380 91,432 90,291 85,522 83,515 81,959 73,381 62,551 61,529

Ukrayna 100,00 99,421 101,49 97,952 76,698 71,415 71,047 74,745 79,530 91,646

Vietnam 100,01 100,98 108,23 114,14 117,536 121,878 123,574 123,663 122,036 126,312

Kaynak: Global Economic Monitor ve The World Bank web sitesi
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Sekil 3: Kirilgan Ulkelerde Reel Efektif Déviz Kuru Grafigi

Kaynak: Global Economic Monitor ve The World Bank web sitesi

Reel efektif doviz kuru, nominal efektif doviz kurunun (bir para biriminin degerinin
birka¢ yabanci para biriminin agirlikli ortalamasina kars1 orani) bir fiyat deflatorii veya
maliyet endeksine boliinmesi ile elde edilmistir (World bank web sitesi). Tablo 3 ve Sekil
3’te 2010-2019 yillar1 arasinda reel efektif doviz kurunun durumu gériilmektedir. 2019
yilinda en diisiik oran 61,5 ile Tiirkiye’dir. En yiiksek oranlar ise 126,3 ile Vietnam ve

121,2 ile Nijerya oldugu goriilmektedir.
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2.3.2. Gayrisafi Yurtici Hasila ve Dis Ticaret ile Tliskisi

Teoride hem ihracatin hem de ithalatin ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol
oynayabilecegi ileri siirlilmiistiir. Mal ve hizmet ihracati, sirketlerin pazar payinin
korunmasina, yenilik yapilmasina, tirlinlerin iyilestirmesine katki saglayarak ve bir¢cok
faktorden dolay1 hem ekonomik hem de sosyal kalkinmanin motoru olarak gériilmektedir.
Diger bir ifadeyle dis ticaret, dis pazarlarda genigleme durumunda pazar tabanini arttirdig
icin yerel pazarlara bagimlilig1 azaltmaktadr. ihracattaki artisin para birimlerine erisimde
artisa neden olmast milli geliri artirict bir etkiye de yol agmaktadir. Bu durum {ilkeler
acisindan yasam standardinda bir iyilesmeye neden olmaktadir. Ithalat ise yerel para
biriminin ¢ikisina yol acarak ve ticaret dengesini zayiflatarak ekonomik biiylimeyi
zayiflatici bir etkide bulunabilir. Ancak bazi durumlarda ithalat, 6zellikle yatirimin
artmasina ve iyilestirilmesine yardimci olarak ekonomik biiylimenin kaynagi kabul
edilebilmektedir. Ornegin, ithal edilen mal ve hizmetlerin iilkeler i¢in daha fazla iiretim
degeri gerektiren lirilinler icermesi dolayisiyla biiylimeyi artirici bir etkiye neden olacaktir

(Bakari ve Mabrouki, 2017).

Ulkelerin ihracat: ve milli gelir diizeyi arasindaki iligki hem ticaret ve hem de ekonomik
biiyiime teorilerinin {izerinde durdugu en énemli konulardandir. Thracat ve milli gelir
arasindaki iligki disa acik politikalarinda daha 6nemli bir boyuttadir. Bu nedenle serbest

ticaret biiyiik onem arz etmektedir (Balassa, 1978).

Dis ticaretin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi iki perspektiften ele alinmaktadir. Ik
olarak dis ticaretin serbestlesmesi ile iilkeye yeni teknolojilerin yOnelmesi
beklenmektedir. Bu durum {iretim siirecinde artan getirilere neden olmaktadir. Boylece
ekonomik biiyiimeye ivme kazandiracaktir. Ikincisi ise, yakinsama teorisi ile
iligkilendirilmistir. S0z konusu goriis, gerceklestirilecek olan serbest dis ticaret
neticesinde tiim iilkelerin benzer teknolojiye, benzer tercihlere, isgiicii ile sermayenin
ayn1 biiylime hizina sahip olacag ileri siiriilmektedir. Bu nedenle iilkelerin birbirlerine
yakinsayarak iktisadi biiylime siirecini gerceklestirilecegi varsayilmaktadir (Saxonhouse

ve Srinivasan, 1999).

Yurti¢ci gelir diizeyi dis ticaret talepleri lizerinde Onemli etkiye sahiptir. Gelir
yiikseldiginde tiiketim de artig gosterecektir. Boylece tiikketim geniglemesi hem yurtici

hem de yurtdist mallara dogru olacaktir. Bu nedenle dis ticaret belirleyicilerindeki
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degisimler, llkenin gelir seviyesi ile iliskili kalacaktir. Bir iilkenin ithalat1 ile yurtigi
gelirler arasinda pozitif yonlii bir iliski s6z konusudur. Diger bir ifadeyle bu durum ithalat
fonksiyonu olarak bilinmektedir. Gelir ile ithalat arasindaki s6z konusu iliski iki unsurla
aciklanmaktadir. Birincisi iiretim igin gerekli duyulan kaynaklarin belli l¢lide yabanci
girdiye dayanmasi seklindedir. Ikincisi ise, yurtici tiikketiminin bir béliimiiniin ithal
mallara yonelmesi bigimindedir. iki durumda da dis ticaret dengesi agisindan bir sizinti
ozelligi gosterecektir. Thracatin kars: {ilkenin sartlarma bagh kalacag: diisiiniildiigiinde,
ithalatin artig gostermesi dis ticaret agigini artirict bir etkiye neden olacaktir (Yiicel,

2006).

Dis ticaret ve gayrisafi yurti¢i hasila iligkisini ele alan ¢alismalar asagida 6rnek olarak

verilmistir.

Erfani (1999), Asya ve Latin Amerika'daki birkag gelismekte olan {ilke i¢in 1965-1995
yillart arasinda ekonomik biiylime ile ihracat arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Elde
edilen bulgulara gore, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda anlamli bir pozitif iliski
oldugu saptanmistir. Ayni zamanda, ¢alisma ihracatin daha yiiksek {iretime yol actig

hipotezi hakkinda kanit saglamaktadir.

Baharumshah (2001) 1980:1-1996:1V yillarini1 kapsayan donemde Malezya ve Tayland’in
Japonya ve ABD ile yaptig1 ikili ticarette, ticaret dengelerini etkileyen ekonomik
faktorleri belirlemek igin esbiitiinlesme ve VAR modeli yardimiyla incelemislerdir. Elde
edilen bulgulara gore devaliiasyon, uzun vadede her iki ekonominin ticaret dengelerini
iyilestirici bir etki yaratmaktadir. Ayrica J-egrisi etkisinin gecerli olmadig1 sonucuna

varilmistir.

Vohra (2001), 1973-1993 yillar1 arasinda Hindistan, Pakistan, Filipinler, Malezya ve
Tayland i¢in ihracat ve bilylime arasindaki iligkiyi incelemistir. Sonuglar, bir iilke belirli
bir ekonomik gelisme diizeyine ulagtiginda, ihracatin ekonomik biiylime {izerinde pozitif

ve 6nemli etkiler yarattigin1 gostermektedir.

Shiraz (2004), 1960-2003 yillarim1 kapsayan donemde reel ihracat, reel ithalat ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi esbiitlinlesme ve ¢ok degiskenli Granger
nedensellik analizleri yardimiyla incelemistir. Elde edilen bulgulara gore ithalat, ihracat
ve ekonomik biilyiime arasinda uzun vadeli bir iliski tespit edilmistir. [hracattan ekonomik

biliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna varilmastir.
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Altintag ve Cetin (2008), yurti¢i ve yurtdisi gelir, reel doviz kuru ve parasal biiyiikliik
degiskenleri ile dis ticaretin belirleyicilerini Tiirkiye i¢in 1989-2005 yillart arasindaki
aylik veriler ile ARDL yontemini kullanarak aragtirmislardir. Analiz sonucunda ticaret
dengesi ve belirleyicileri arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi ve massetme
yaklasimini destekleyen bulgular tespit edilmistir. Uzun donemde reel yurtigi gelirdeki
%1’lik artisin ticaret dengesi lizerinde yaklasik %1,3’lik bir kotilesmeye, yurtdist
gelirdeki %1°lik artisin ise %0,60’lik bir iyilesmeye neden oldugu saptanmistir. Ayrica
reel doviz kuru ve parasal degiskenlerin uzun dénemde anlamli olmadig1 goriilmiistiir.
Kisa donemde negatif ve anlamli olmasi nedeniyle Tiirkiye’de zay1f bir J-egrisi etkisinin

var olabilecegine dair kanitlar elde edilmistir.

Pazim (2009), li¢ gelismekte olan iilkede ihracata dayali biiyiime hipotezinin gegerliligini
panel veri analizi kullanarak aragtirmistir. Elde edilen bulgulara gore ilk olarak biiylime
ve ihracat arasinda anlamli bir iligki olmadig1 goriilmektedir. Ayn1 zamanda panel
esbiitiinlesme testi sonuglarinda da ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda esbiitiinlesme

iligskisinin olmadig1 tespit edilmistir.

Jenkins ve Katircioglu (2010), 1960-2005 yillar1 arasinda Kibris icin finansal gelisme, dis
ticaret ve reel gelir artis1 arasindaki iliskiyi ARDL ve Granger nedensellik testleri
yardimiyla incelemiglerdir. Elde edilen bulgulara gére M2, dis ticaret ve reel gelir
biiyiimesinin es-biitiinlesik oldugu saptanmistir. Ote yandan, Granger nedensellik testi
sonuclari, Kibris'ta reel gelirdeki artisin dis ticaretin biliylimesini ve para arzinin
bliylimesini tesvik ettigi tespit edilmistir. Ayrica, mal ve hizmet ithalatindaki artis, mal

ve hizmet ihracatindaki biiyiimeyi destekledigine dair kanitlar elde edilmistir.

Igbal vd. (2010), 1998-2009 yillar1 arasinda Pakistan i¢in dogrudan yabanci yatirim, dig
ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi VAR modeli ve VECM nedensellik
analizleri yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, degiskenler arasinda
uzun donemli iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica VECM nedensellik testinin
sonuclarina gére dogrudan yabanci yatirim, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda ¢ift
yonlii nedensellik s6z konusudur. Dogrudan yabanci yatirimlar ve dis ticaret ekonomik

biiylime {izerinde olumlu etkiye sahiptir.

Sadorsky (2011), enerji tiiketimi, ekonomik biiylime ve ticari agiklik arasindaki iliskiyi
Panel, Bahreyn, Iran, Urdiin, Umman, Katar, Suudi Arabistan, Suriye ve BAE iilkeleri
icin panel esbiitinlesme ve panel Granger nedensellik yaklagimlari yardimiyla
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incelemistir. Ampirik kanitlar, degiskenler arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu
gostermektedir. Sadorsky, kisi basina reel GSYIH'deki %]1'lik artigin kisi basina enerji
tilketimini %0,62 oraninda artirdigimni gostermektedir. Kisi basina reel ihracatta %1'lik
artis kisi basina enerji tliiketimini %0, 11 artirirken, kisi basina reel ithalatta %1'lik artisin
kisi bagina enerji tiikketimini %0,04 artirdig: tespit edilmistir. Panel Granger nedensellik
analizi, ihracatin enerji tliketimine neden oldugunu ve kisa vadede ithalat ile enerji
tiiketimi arasinda geri besleme olduguna dair kanitlar elde edilmistir. Ayni1 zamanda kisa

vadede GSYIH ile enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik saptanmustir.

Nasreen ve Anwar (2014), 15 Asya iilkesinin verilerini kullanarak ekonomik biiyiime,
ticarete agiklik ve enerji tliketimi arasindaki iliskiyi 1980-2011 yillarin1 kapsayan
donemde panel esbiitiinlesme ve nedensellik analizi yardimu ile arastirmiglardir. Bulgular,
degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varligini1 dogrulamaktadir. Ekonomik biiytime ve
ticari acikligin enerji tiikketimi {izerindeki etkisi olumlu bulunmustur. Ayrica ekonomik
bliylime ile enerji tikketimi, ticari agiklik ve enerji tiiketimi arasinda ¢ift yonlii nedensellik

tespit edilmistir.

Adeleye vd. (2015), i¢in dis ticaretin ekonomik biiyiime {lizerindeki etkisini 1988-2012
yillarii kapsayan donemde Nijerya i¢in esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri ile
incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore ekonomik biiylimeyi toplam ihracat pozitif
olarak etkilemektedir. Dis ticaret Nijerya'nin ekonomik biiyiimesinde dnemli bir rol
oynamaktadir. Ancak dig ticarete vekil olarak uygulanan tiim degiskenlerden sadece

toplam ihracatin pozitif ve anlamli oldugu sonucuna varilmistir.

Korkmaz ve Aydin (2015), 2002: Q1-2014: Q2 yillarin1 kapsayan dénemde Tiirkiye i¢in
dis ticaret ile ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi VAR modeli yardimiyla
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore ithalat ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift

yonlii nedensellik ilisgkisi tespit edilmistir.

Serefli (2016), 1975-2014 yillarim1 kapsayan donemde Tiirkiye icin dis ticaretin
ekonomik biiyiime Tlzerindeki etkisini Granger nedensellik analizi yardimiyla
incelemistir. Analiz sonucuna gore biiyiime ile dis ticaret arasinda bir nedensellik

iligkisine rastlanilmamustir.

Zahonogo (2016), 1980-2012 yillar1 arasinda Sahra Alt1 Afrika i¢in ticari acikligin

gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiimeyi nasil etkiledigini panel veri analizi ile

46



arastirmaktadir. Analiz sonuclarina gore ticaret agikliginin ekonomik biiyiime iizerinde
olumlu etkilere sahip oldugu saptanmistir. Ayrica ticari agiklik ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskinin SSA i¢in dogrusal olmadigi goriisiinii destekler bir kanir elde

edilmistir.

Karabulut (2018), 1970-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in milli gelir ile dis ticareti
olusturan ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi VAR modeli yardimiyla incelemistir. Ilk
olarak nedensellik testine gore milli gelirden ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Ote yandan ihracat ve ithalattan milli gelire dogru ise bir
nedensellik iligkisi bulunamamistir. Ayrica VAR analizi sonuglar1 ihracat ve ithalatin
milli gelir iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Ancak milli
gelirde ortaya ¢ikan gelismelerin kisa donemde ihracat ve ithalat {izerinde pozitif etkisinin

oldugu tespit edilmistir.

Akcan ve Metin (2018), 2000: Q1-2017: Q2 yillarim1 kapsayan donemde ihracat ve
ithalatin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini Tiirkiye icin VAR analizi ve Granger
nedensellik testleri yardimiyla incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore kiiresel krizinden
once ihracat ve ithalat, ekonomik biiyiimenin nedeni oldugu saptanmistir. Ancak kriz
sonrasi donemde ithalat ve biiylime arasinda nedensellik iliskisine rastlanilmamistir. Son
olarak kiiresel krizden Once ihracattan ithalata dogru saptanan nedensellik iligkisi kriz

sonrasinda bulunamamastir.

Eren ve Giirbiiz (2020), 2004:01-2018:11 yillarin1 kapsayan donemde Tiirkiye ile Rusya
ve Almanya arasindaki dig ticaretin belirleyicilerini ARDL yontemi yardimiyla
incelemislerdir. Analiz sonuglarina gore reel kurdaki artiglarin Tiirkiye’nin ihracatini
artirdig1 tespit edilmistir. Tiirkiye ile Rusya ve Almanya arasindaki dis ticarette Marshall-
Lerner sartinin gegerli oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica diger tilkelerin milli gelirinin
artmasi1 Tiirkiye’nin ihracatin1 olumlu yonde etkilerken, Tiirkiye’nin milli gelirindeki

artisin ithalatinin artmasina neden oldugu saptanmustir.

Kirilgan tilkelerde GSYH biiyiime oraninin durumu tablo 4’te goriilmektedir.
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Tablo 4: Kirilgan Ulkelerde GSYH Biiyiime Oram (Kisi Basi, Yilhk, %)

Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arjantin 9,300 4,788 -2,145 1,265 -3,578 1,629 -3,110 1,757 -3,550 -3,055
Cekya 2,136 1,550 -0,923 -0,079 2,154 5,181 2340 4,889 2,836 1,933
Yunanistan -5,600 -8,997 -6,797 -2,537 1,413 0,220 0,225 1,706 2,1413 2,020
Macaristan 1,350 2,226 -0,870 2,141 4,510 4,066 2,441 4,594 5,539 4,625
Hindistan 7,042 3,893 4,165 5,134 6,186 6,797 7,082 5912 5,024 3,128
Endonezya 4,812 4,748 4,606 4,151 3,639 3,555 3,759 3,842 3984 3,875
Italya 1,400 0,534 -3,242 -2972 -0917 0,875 1,465 1,820 1,136 0,541
Kazakistan 5,794 5873 3,334 4,485 2,676 -0,268 -0,327 2,693 2,740 3,161
Meksika 3,617 2,227 2247 0,029 1,544 2,019 1,403 0,931 1,050 -1,139
Nijerya 5,158 2,525 1,472 3,853 3,513 -0,029 -4,168 -1,788 -0,679 -0,379
Filipinler 5,561 2,115 5,090 4,959 4,611 4,681 5,546 5396 4,867 4,604
Portekiz 1,690 -1,551 -3,667 -0,377 1,337 2,214 2341 3,759 3,014 2211
Romanya  -3.328 2408 2,495 4,157 3,997 3,438 5,305 7,949 5,090 4,724
Rusya 4453 4218 3,849 1,538 -1,045 -2,183 0,010 1,709 2,544 1,410
Slovakya 5772 2,714 1,723 0,558 2,542 4,715 2,001 2,883 3,625 2,178
Giiney

Afrika 1,551 1,721 0,609 0,854 0,246 -0,344 -1,067 -0,012 -0,578 -1,157
Ispanya -0,297 -1,166 -3,022 -1,111 1,687 3,915 2,944 2732 1,982 1,223
Tiirkiye 6,919 9,509 3,091 6,663 3,168 4,331 1,650 5,805 1,435 -0,425
Ukrayna 4247 5845 0486 0,201 -1,144 -9,443 2,648 2917 3,932 3,827
Vietnam 5364 5,159 4,156 4,317 4872 5,571 5,120 5,730 6,018 5,994

Kaynak: The World Bank web sitesi
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Sekil 4: Kirilgan Ulkelerde GSYH Biiyiime Oram Grafigi (Kisi Basi, Yillik, %)

Kaynak: The World Bank web sitesi

Ekonomik biiylime gostergelerinden en dnemlisi GSYH seviyesidir. Tablo 4 ve Sekil 4’te
kirilgan iilkelerin 2010-2019 yillar1 arasinda GSYH rakamlar1 yer almaktadir. Tablo ve
grafikten de izlenebilecegi iizere 2019 yilinda en yiiksek biiylime oranlarinin sirasiyla
Vietnam, Romanya, Macaristan ve Nijerya’da gergeklestigi goriilmektedir. 2019 yilinda
en diisiik bliytime hiz1 ise Arjantin, Giiney Afrika, Meksika, Tiirkiye ve Nijerya’da negatif

olarak gerceklesmistir.

2.3.3. Reel Faiz Oram ve Dis Ticaret ile Tliskisi

Dis ticaret tiim iilkelerin temel dinamiklerinden biri oldugu varsayilmaktadir.
Ekonominin diger dinamikleri arasinda ise faiz orani, enflasyon ve doviz kuru gibi
degiskenler yer almaktadir. S6z konusu degiskenler ile dis ticaret arasindaki iliskinin
incelenmesi onem arz etmektedir. Ozellikle disa agik olan liberal ekonomilerde
makroekonomik performansi etkileyen Onemli faktorlerden biri faiz olarak
gosterilmektedir. Bu baglamda parasal otoriteler politika degiskeni ile kurlarin seyrini
etkileyeme ¢aligmaktadirlar. Ancak literatiire bakildiginda etkinligin derecesine dair fikir
birligi saglanamamistir. Kiiresellesme hareketleri ile faiz oraninin makroekonomik
performans agisindan 6nemi siirekli artis gostermektedir. Faiz ve bununla iligkili olarak
doviz kurlarinda oynakliklar meydana gelmektedir. Bu durum da hem finansal ve hem de
reel sektdr lizerinde onemli etkilere neden olmaktadir. Giiniimiiz diinyasinda faiz oram
kalkinmanin devamlilig1 i¢in en Snemli gdstergeler arasinda yer almaktadir. Ozellikle faiz
oranlar1 ekonominin istikrari i¢in biiyiik 6nem arz etmektedir. Faiz ve doviz kurlarinda
eszamanli meydana gelebilecek degisiklikler c¢esitli sonuclarin dogmasina neden
olmaktadir. Ozellikle yerli ve yabanci firmalarin yatirm kararlarinda ve tiiketici
harcamalarinda Onemli etkiler yaratmaktadir. Bu acidan ekonomi politikalar
olusturulurken faiz ve kurlarimin dikkate alinmasi1 gerekmektedir (Cumby ve Obstfeld,

1982).

Merkez bankasinin, faiz oran1 hem enflasyon oranina hem de bir dizi bagka faktdre
baglidir. Merkez bankasinin faiz oraninin biiytikliigi, bir iilke ekonomisinin 6zel isleyis

kosullarin1 yansittigindan, mevcut finansal varliklar ile ilgili olarak tiim faaliyetlerin
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rasyonalizasyon ilkesine dayandig1 ve sermayenin degerini yansittig1 varsayilmaktadir.
Diisiik oranlar, iiretim alanina (yiiksek teknolojili iiriinlerin imalati dahil) kanalize edilen
yatirimlar i¢in daha iyi kosullar yaratmaktadir. Merkez bankas, faiz oranindaki bir diisiis,
makroekonomik ortami iyilestirici bir etki yaratmaktadir. Bununla birlikte {iretim

ciktisini ve ihracati da artirmaktadir (Borodin ve Strokov, 2011).

Ulkelerin uyguladiklari para politikalari ¢ergevesinde faiz oranlar1 sekillenmektedir. Faiz
oranindaki degisim iilkelere gelecek portfoy yatirimlarini etkilemektedir. Dolayisiyla faiz
oranlar lilkedeki doviz kurlarinmi ve dig ticareti etkileyen dnemli bir unsurdur. Daraltict
para politikasiyla birlikte faiz oranlarindaki artisin dis ticaret iizerindeki etkileri ise Sekil

5 yardimiyla agiklanmaktadir (Uslu, 2018).

Faiz Artarsa — Ulkeye Gelen Portfoy —> Déviz Kuru

Yatirimi Artar Diiser
]
A
v v
Ihracat Azalir Ithalat Artar
4 L3

v

Net Thracat Azalr,

Dis Ticaret Dengesi

Bozulur

Sekil 5: Faiz Artisinin Doviz Kuru ve Dis Ticaret Uzerindeki Etkileri

Kaynak: Uslu, 2018

Sekil 5 faiz artisinin doviz kuru ve dis ticaret lizerindeki etkilerini gdstermektedir.
Bilindigi tizere iilkeler tarafindan uygulanan daraltici para politikalar ile birlikte faiz
oranlar1 artmaktadir. Bu durum {ilkelere daha fazla portfdy yatirnrmi gelmesini
saglamaktadir. Tiim bunlar, iilkedeki doviz miktarinin artmasina neden olurken ayni
zamanda doviz kurlarinda diisiise sebep olabilecektir. Bunun sonucu olarak da iilkelerin
ihracat1 azalmaktadir. ithalatin ise artmasi beklenmektedir. Béylece dis ticaret dengesi

bundan negatif bir sekilde etkilenecektir (Uslu, 2018).
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Dis ticaret ve faiz iliskisini ele alan calismalarin literatiirde kisith sayida oldugu
gorlilmektedir. Bu nedenle dis ticaret ve faiz iligkisini ele alan ¢alismalarin yani sira faiz

orani ve doviz kuru arasindaki ¢aligmalar da asagida 6rnek olarak verilmistir.

Cho ve West (2003), Kore, Filipinler ve Tayland i¢in faiz oranlarindaki degisimin doviz
kurlar iizerindeki etkisini 1997-1998 yillar1 arasinda haftalik veriler kullanarak ampirik
olarak incelemislerdir. Analiz bulgularma gore Kore ve Filipinler’de faiz oranlarindaki
artiglarin doviz kurunun degerlenmesine neden oldugu tespit edilmistir. Ote yandan
Tayland’da faiz oranlarindaki artiglarin déviz kurunun deger kaybetmesine neden oldugu

sonucuna varilmistir.

Uslu (2018), 1989:M01-2018:M06 yillarin1 kapsayan déonemde Tiirkiye i¢in faiz orani ve
doviz kurunun dis ticaret lizerindeki etkilerini, yapisal kirilmali zaman serisi analizi ile
incelemistir. Elde edilen bulgulara gore uzun donemde doviz kurlarindaki artiglarin,
ithracat1 arttirdigy, ithalati azalttig1 saptanmistir. Ayrica kur artiglarinin ihracat tizerindeki
etkisinin, ithalat {izerindeki etkisinden daha biiyiik oldugu tespit edilmistir. Ote yandan
faiz oranlarindaki artiglarin ihracat ve ithalat {izerindeki etkilerinin anlamsiz oldugu
saptanmustir. Faiz oranindaki artislarin doviz kurunu azalttig1 goriilmektedir. Kisa donem
sonuclar1 ise doviz kurundaki artiglarin ihracati etkilemedigi, fakat ithalati azaltici bir
etkiye neden oldugu sonucuna varilmistir. Faiz oranlarindaki artislarin ise doviz kurlarin
azaltic1 etki yarattig1 goriilmektedir. Granger nedensellik sonuglarina gére faizden doviz
kuruna, doviz kurundan ithalata dogru tek yonlii iligski s6z konusudur. Ayrica faiz ile
ithalat arasinda ve ihracat ile ithalat arasinda cift yonlii nedensellik iliskileri olduguna

dair kanitlar elde edilmistir.

Giiler (2020), Tiirkiye i¢in 2011:01 ile 2018:05 yillarin1 kapsayan donem boyunca faiz
oranlarinin doviz kurlar iizerindeki etkilerini VAR modeli ve ARDL sinir testi yardimi
ile incelemistir. Elde edilen bulgulara gore TCMB’nin resmi politika faiz oranlar ile
nominal doviz kuru arasinda hem kisa hem de uzun dénemde anlamli bir iliski olmadig:
tespit edilmistir. Ote yandan, piyasa faizi ile nominal déviz kuru arasinda pozitif yonlii

anlamli bir iligki oldugu sonucuna varilmstir.

Kirilgan tilkelerde reel faiz oraninin durumu tablo 5’te goériilmektedir.
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Tablo 5: Kirilgan Ulkelerde Reel Faiz Oram

Ulkeler 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 2015 2016 2017 | 2018 2019
Arjantin 10.060 | 13.310 | 12.420 | 14.110| 21.370 | 25.420 | 18.750 |22.060| 41.840 | 37.800
Cekya 1.313 | 1.190 | 0.998 | 0.457 | 0.357 | 0.308 0.289 10408 | 1.269 | 2.117
Yunanistan | 0.811 | 1.391 | 0.573 | 0.221 | 0.210 | -0.019 | -0.264 |-0.329 | -0.322 | -0.356
Macaristan | 6.180 | 6.580 | 5.217 | 3.853 | 2.490 | 1.490 0.950 | 0.220 | 0.120 | 0.190
Hindistan 8.330 | 10.170 | 10.600 [10.290| 10.250 | 10.010 | 9.670 | 9.510 | 9.450 | 9.470
Endonezya | 13.250 | 12.400 | 11.800 |11.660| 12.600 | 12.660 | 11.890 |11.070| 10.540 | 10.370
Italya 0.811 | 1.391 | 0.573 | 0.221 | 0.210 | -0.019 | -0.264 |-0.329| -0.322 | -0.356
Kazakistan | 3.200 | 2.600 | 3.500 | 5.600 | 8.600 | 19.900 | 10.500 | 8.000 | 7.100 | 7.400
Meksika 5.000 | 4.855 | 4.807 | 4.286 | 3.526 | 3.343 4.568 7.121 | 8.056 | 8.273
Nijerya 17.580 | 16.020 | 16.790 |16.720| 16.550 | 16.850 | 16.870 |17.550] 16.900 | 15.380
Filipinler 7.670 | 6.660 | 5.680 | 5.770 | 5.530 | 5.580 5.640 5.630 | 6.120 | 7.100
Portekiz 0.811 | 1.391 | 0.573 | 0.221 | 0.210 | -0.019 | -0.264 |-0.329| -0.322 | -0.356
Romanya 14.070 | 12.130 | 11.330 |10.520| 8.470 | 6.770 5.710 5.560 | 6.810 | 7.160
Rusya 5.158 | 5.491 | 7.290 | 7.489 | 9.436 | 14.757 | 11.603 | 9.121 | 7.559 | 7.688
Slovakya 0.811 | 1.391 | 0.573 | 0.221 | 0.210 | -0.019 | -0.264 |-0.329| -0.322 | -0.356
Giliney
Afrika 6.420 | 5.487 | 5.288 | 5.078 | 5.799 | 6.052 7.228 7.331 | 7.154 | 7.084
Ispanya 0.811 | 1.391 | 0.573 | 0.221 | 0.210 | -0.019 | -0.264 |-0.329| -0.322 | -0.356
Tiirkiye 6.590 | 7.280 | 7.590 | 5.620 | 9.150 | 10.700 | 9.320 |11.580| 17.760 | 20.520
Ukrayna 15.870 | 15.950 | 18.390 |16.650| 17.720 | 21.820 | 19.240 |16.380] 19.000 | 19.820
Vietnam 13.140 | 16.950 | 13.470 | 10.370| 8.660 | 7.120 6.960 | 7.070 | 7.370 | 7.710
Kaynak: Global Economy veritaban1 ve TCMB
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Ulkeler genellikle déviz kurlarindaki artis karsisinda doviz kurunu kontrol altina
alabilmek i¢in faiz artirma yoluna gidebilmektedirler. Boylece daha fazla portfoy yatirimi
cekilmesi planlanmakta ve doviz kurlarinin istikrarli bir yapiya kavusturulmasi
hedeflenmektedir. Tablo 5 ve Sekil 6’dan da goriilecegi lizere reel faiz oranlarinin 2019
yilinda en fazla oldugu tilkeler Tiirkiye, Arjantin ve Ukrayna’dir. 2019 yilinda en diigiik

faiz oranlarinin Macaristan ve Cekya oldugu goriilmektedir.

2.3.4. Biitce Acig1 ve Dis Ticaret ile Iliskisi

Keynesyen teori biit¢e aciklarinin cari islemler dengesi izerinde 6nemli etkileri oldugunu
one siirmektedir. Blitce agiklar1 genisletici maliye politikas1 sonucunda disa agik bir
ekonomide ortaya ¢ikmaktadir. Biitge ac¢iklari faiz, reel gelir ve doviz kuru mekanizmalari
yoluyla cari islemler acigina neden olabilmektedir. Ayni zamanda biit¢e agiklar1 var olan
cari islemler ag¢iginin artmasina da sebep olabilmektedir. Diger taraftan iilkeler yliksek
enflasyona yol a¢mamak sartiyla daraltict para politikas1 uygulama yoluna
gidebilmektedir. Ancak bu durum, faiz yoluyla dis ticarette iilkelerin uyguladig1 siki
makro politikalar1 dis agigin artmasina neden olmaktadir (Baygonusova ve Pirimbayeyv,

2016).

1980’1 yillarda biitce ve cari islemler dengesi arasindaki iliski, ABD ekonomisinde
yasanan gelismelerle birlikte 6nemli bir tartisma alaninin yasanmasina neden olmustur.
Baskan Reagan tarafindan {ilkedeki stagflasyon krizini agabilmek i¢in hayata gegirilen
arz-yanli ekonomi politikalar1 uygulanmaya baslanmistir. Bu baglamda vergilerde
indirime gidilerek {iretimin canlandirilmas1 amaglanmistir. Ayrica kamu harcamalarinin
disipline edilmesine iliskin 6nemli girisimlerde bulunulmustur. Fakat 6zellikle savunma

giderlerinin neden oldugu harcamalarin yiikselis egilimi kiritlamamistir (Mucuk, 2009).

Kamu gelirleri de vergisel onlemlerden dolay1 beklentinin aksine bir diisiis trendi
gostermistir. Biitge aciklarinin kaynaklik ettigi bor¢lanma ihtiyaci ise faiz oranlarinin
yiiksek oranlarda kalmasina yol agistir. Bu da dolarin asir1 deger kazanmasina neden
olmustur. Biitce ac¢iklarinin kaynaklik ettigi faiz ve doviz kurunda yasanan gelismeler,
yatirimlar ve dis ticaret dengesi iizerinde negatif etkiler meydana getirmistir. Bu durum
cari iglemler agig1 problemini giindeme getirmistir. Cari islemler hesab1 1980 yilinda 2
milyar dolar fazla vermistir. Ancak 1987 yilinda cari islemler hesab1 1987 yilinda 161

milyar dolar agik vermistir. Ilerleyen yillarda diger gelismis ve gelismekte olan iilkelerin,
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kamu kesimi ile dig ticaret alaninda birlikte kendini gosteren yliksek seviyedeki agiklar,
s0z konusu probleme evrensel bir 6zellik kazandirmistir. Agiklar arasinda iliski oldugunu
one siiren “Ikiz Aciklar Hipotezi” tartigmalarinin siirmesine neden olmustur (Mucuk,

2009)

Bir ekonomide es zamanli olarak hem biitce a¢igi hem de cari islemler agigi
goriilebilmektedir. Bununla birlikte biitge acig1 ve cari islemler acig1 arasinda bir iligki
mevcut ise o lilkede ikiz a¢ik oldugu sonucuna varilmaktadir. Ancak iki agik arasinda
iliski s6z konusu degilse bu ikili agik olarak adlandirilmaktadir. Teoride bu durum
Ricardocu Denklik Hipotezi olarak aciklanmaktadir. Diger yandan Ricardocu Denklik
Hipotezi, Keynesyen goriisiin aksine ekonomik aktdrlerin rasyonel oldugu fikrine
dayanmaktadir. Dolayisiyla ileriye doniik dogru tahminlerde bulunulabildigi goriisii
hakimdir. Bu nedenle de hiikiimetin bir vergi indirimi sonrasinda, hane halk: ileride
bunun borglanma ile geri donecegini gormektedir. Bu durum hane halkinin
tasarruflarinda diisiise neden olacaktir. Ote yandan bireylerin tiiketimlerinde artisa yol
acmayacaktir. Dolayistyla cari islemler dengesi de etkilenmeyecektir (Baygonusova ve

Pirimbayev, 2016).

1980’11 yillarin basinda Martin Feldstein (1986) ABD’de yasanan ekonomik gelismeleri
analiz etmistir. Feldstein, biit¢e ve cari islemler dengesinin, gii¢lii bir nedensellik iligkisi
icinde olduklarini ileri siirmiistiir. Bu durum “Feldstein Zinciri” adiyla literatiirde yerini
almistir. Feldstein Zinciri hipotezine gore; bilitce aciklar1 faiz oranlarinin artig
gostermesine neden olmaktadir. Dolaysiyla bu durum sermaye girislerinin artmasi ile
sonuclanmistir. Sermaye girisleri ise ulusal paranin degerlenmesine neden olmaktadir. Bu
baglamda dis ticaretin ithalat lehine bozulmasina yol agmaktadir. Bu durum ise dis ticaret
ac1gimin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Ayni1 zamanda biitce aciklari toplam yurt igi
talep seviyesinde de artisa sebep olmakta ve ithalati 6zendirmektedir. Bu da yine dig

ticaret dengesinin bozulmasi anlamina gelmektedir (Niskanen, 1988).
D1s ticaret ve biitge acig1 iliskisini ele alan ¢aligmalar asagida 6rnek olarak verilmistir.

Vamvoukas (1999), 1948-1994 yillar1 arasinda biitge agig1 ve dis ticaret a¢ig1 arasindaki
iligkiyi esbiitiinlesme, hata diizeltme ve Granger nedensellik analizi ile Yunanistan i¢in
incelemistir. Elde edilen bulgulara gore biitce agig1 ve dis ticaret agig1 arasinda hem kisa

hem de uzun dénemde tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir.
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Chowdhury and Saleh (2007), 1970-2005 yillarin1 kapsayan dénemde Sri Lanka i¢in
biitce acig1 ve dig ticaret agig1 arasindaki iliskiyi ARDL yontemi yardimiyla
incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore, biitce agig1 ve dis ticaret agig1 arasinda ¢ift

yonlii bir nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Baygonusova ve Pirimbayev (2016), 2000:1-2013:4 yillarin1 kapsayan donemde
Kirgizistan i¢in ikiz agik hipotezini Granger nedensellik ve VAR analizi yardimiyla test
etmiglerdir. Elde edilen bulgulara gore ilk olarak biit¢e acigindaki 1 dolarlik bir artisin
dis ticaret agigin1 0,83 dolar artiracag: saptanmustir. Ote yandan kamu harcamalarinin
hem ihracat1 hem de ithalati etkiledigi tespit edilmistir. Kamu harcamalarindaki negatif

degisme ihracat1 azaltic1 etki yaratmaktadir.
Kirilgan iilkelerde biit¢e aciginin durumu tablo 6’da goriilmektedir.

Tablo 6: Kirilgan Ulkelerde Biitce Acig1

Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Arjantin -0,8  -3,75 -349 -397 -397 -644 -692 -7,14 491 -3,25

Cekya 42 -23 -092 044 -0,13 -0,19 0,87 0,82 0,24 -0,56

Yunanistan -8,67 -3,84 2,36 4,99 3,01 3,23 5,88 5,04 4,25 3,6

Macaristan -4,11 -4,16 0,13 -0,58 -1,95 -1,37 -1,51 2,82 -3,02 -33

Hindistan -9,01 -8,54 -7,31 -6,58 -6,69 -7,03 -737 -6,32 -6,75 -74

Endonezya -1,45 -0,97 -194 -2,55 -234 -2,67 -246 -242 -1,69 -2,17

Italya -3,74 -4,01 -1,56 -0,52 -1,03 -0,62 -131 -1,74 -1,85 -1,08

Kazakistan 1,77 5,65 4,26 4,49 1,88 -6,4 -4,2 -421 2,33 -1,25

Meksika -3,76  -3,97 -451 -4,14 -468 -441 -391 -246 -248 -2,35

Filipinler = -2,41 -0,12 -0,33 0,18 0,66 0,64 -038  -045 -1,6 -1,76

Portekiz -785 -5,65 -23  -1,22 0,15 -0,51 -048 -042 -0,12 0,13

Romanya -585 -3,03 -1,5 -1,36 -0,09 0,06 -1,69  -35 -3,74  -5,12

Rusya 243 149 0,07 -1,56 -0,13 -3,08 -3,21 -1 2,94 2,00

Slovakya  -6,58 -3,73 -3,41 -1,65 -2,72 322 -3,08 -1,56 -1,68 -1,74

Giiney
Afrika -4,07 -399 435 -434 -438 458 -39 -446 423 -492

Ispanya -7,78 -6,81 -2,83 -1,82 -1,3 -2,24 261 249 23 -3,15

Tiirkiye 09 1,25 054 -0,15 0,03 -0,15  -1,38  -1,93 -322 -4,78

Ukrayna 2,72 -3,16 -449 -483 -3,02 -1,36 -2 -1,71 2,69 -245

Kaynak: Global Economy veritabani
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Biitce agig1 biitce giderlerinin biitge gelirlerinden biiyilkk olmasi durumunda ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda biitge a¢ig1 iilkelerin kamu maliyesinin ne kadar saglam olduguna
iliskin bilgi veren 6nemli bir parametre olarak degerlendirilmektedir. Tablo 6 ve Sekil 7°de
kirilgan tilkelerde biitce agig1 verileri 2010-2019 yillar1 arasinda gosterilmistir. Vietnam ve
Nijerya’nin biitce agig1 verilerine ulasilamamasi nedeniyle tablo ve grafikte yer
almamaktadir. Tablo 6 ve Sekil 7’ye bakildiginda 2019°da biitce aciklarinin en fazla sirasiyla
Hindistan, Giiney Afrika, Tiirkiye, Arjantin ve Ispanya’da gerceklestigi goriilmektedir.
Ozellikle Hindistan -7,4 degeri ile en fazla biitce acigmin oldugu iilkedir.

2.3.5. Enflasyon Orami ve Dis Ticaret ile Iliskisi

Enflasyon karmasik bir olgu olarak goriilmektedir. Enflasyonun nedenleri ve diizeyleri
bir lilkeden digerine ve bir donemden digerine farklilik gostermektedir. Bu nedenle ¢esitli
yapisal ve yapisal olmayan sorunlara yol acar. Maliye ve dis ticaret politikalar1 ve hatta
hiikiimetlerin dis politikalar1 ve toplumun sosyoekonomik yapilart s6z konusu faktorler

arasinda yer almaktadir (Sepehrivand ve Azizi, 2016).
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Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen siirekli artig seklinde ifade
edilmektedir. Yasam pahaliligi toplumun hemen her kesiminde yasam maliyetini
yiikseltmektedir. Bu nedenle enflasyon oranlari takip edilen konular arasindadir.
Enflasyonun nedeni, bazi kaynaklarda i¢ talep olarak gosterilmektedir. Bazi ¢alismalarda
ise dis talep ve ilgili degiskenlerle agiklanmistir. Gilinlimiizde disa kapali bir ekonominin
hemen hemen kalmadigr g6z oniinde bulundurulursa hem i¢ hem de dis faktorlerin

enflasyon {izerinde etkisi s6z konusudur (Sizer, 2020).

Doéviz kurundaki degismeler dis ekonomik parametrelerden biri kabul edilmektedir.
Doéviz kurundaki degisimler i¢ ekonomik gostergelerden biri olan fiyatlardaki degismeyi
onemli dl¢ilide etkilemektedir. Bu baglamda doviz kurundaki degismeler vasitasiyla, ithal
girdiye bagimli olan iilkelerde fiyat istikrarsizliklar1 s6z konusudur. Teorik agidan ele
alindiginda, bir ekonomide para arzindaki artis, fiyatlar genel seviyesini yiikseltmektedir.

Bu durum doviz kuru artisina neden olmaktadir (Bozdaglioglu ve Yilmaz, 2017).

Dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliski ele alindiginda, yurt dis1 talebin artmasiyla
birlikte ihracat artisina neden olacaktir. Yurt i¢inde yeteri kadar iiretim olmadigi
varsayildiginda bu durum yurti¢i fiyatlarin yiikselmesi ile sonuclanacaktir. Diger bir
ifadeyle enflasyona sebep olacaktir. Ote yandan yurt dis1 talebin artmasiyla birlikte yeterli
iiretimin oldugu ve iiretim miktarinin artis gosterdigi durumda ise tersi bir etkiye neden
olacaktir. Olgek ekonomileri sayesinde iiretim maliyetleri diismektedir. Ayn1 zamanda
fiyatlarin da diismesine neden olmaktadir. Ithalatin arttig1 durumda ise, iiretimin yiiksek
ol¢lide ara malina baglh olmadig1 varsayilirsa ithalattaki artis yurt icinde fiyat rekabetini
de birlikte getirecektir. Bu durum fiyatlarin diismesine sebep olabilmektedir.
Enflasyondan ihracat ve ithalata yonelik iliski ele alindiginda ise, fiyat artis1 bir taraftan
ucuz ithal mal talebini birlikte getirebilmektedir. Diger taraftan ihracatta rekabet giiciinii

azaltacaktir. Bununla birlikte ihracatin azalmasina neden olabilecektir (Sahin, 2018).

Ucuz ithal mal talebini artiran 6nemli bir etken yurtigi fiyatlar genel diizeyindeki artistir.
Bu durum maliyet ve talep enflasyonu igin énemlidir. Ureticiler ucuz ara mal, tiiketiciler
ucuz nihai mal talep ederek ithalatin artmasina neden olacaklardir. Ayrica artig gosteren
enflasyon oranlari, ihracat¢i firmalarin rekabet kaybi yasamalari ile sonuglanacaktir.
Dolastyla iilkenin ihracatinda 6nemli bir azalma s6z konusu olacaktir (Goger ve Gerede,

2016).
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Keynesyen talep fonksiyonunda dis ticaret ve enflasyon iliskisi ihracatin toplam talebi
arttirdig1 seklinde formiile edilmektedir. Ithalatin ise toplam talebi azalttig1 seklinde ifade
edilmektedir. Keynesyen talep fonksiyonuna gore disa agik ekonomilerde ihracat artisi,
yurtici gelirleri artiracaktir. Boylece toplam talebi artirici bir etkiye neden olacaktir. Artan
toplam talep ise yurt i¢i fiyatlarin artis gostermesi ile sonuglanacaktir. Ancak ithalat artisi,
milli gelirin bir bolimiiniin yurtdisina sizmasma sebep olacaktir. Bu durum toplam

talebin azalmas1 ve enflasyon oranlarinin diismesi ile sonug¢lanacaktir (Sahin, 2018).
Dis ticaret ve enflasyon iligkisini ele alan ¢alismalar asagida 6rnek olarak verilmistir.

Goger ve Gerede (2015), dis ticaretin enflasyon iizerindeki etkilerini 1992-2014 yillarinm
kapsayan donemde Tiirkiye i¢in nedensellik analizleri yardimiyla incelemislerdir. Elde
edilen bulgulara gore, ihracat ve ithalattaki artiglarin enflasyonu arttirdigi sonucuna

varilmistir.

Sepehrivand ve Azizi (2016), 2001-2013 yillarin1 kapsayan dénemde D-8 iilkeleri i¢in
ticari agikligin enflasyon iizerindeki etkisini panel veri analizi yardimiyla incelemislerdir.
Elde edilen bulgulara gore ticari agikligin enflasyon iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye

sahip oldugu tespit edilmistir.

Eygii (2018), enflasyon ve dis ticaretin issizlik tizerindeki etkisini 1990-2017 yillarim
kapsayan donemde Tiirkiye i¢in ¢oklu regresyon analizi ile incelemistir. Elde edilen
bulgulara gore enflasyon ve dis ticaret ile issizlik arasinda negatif yonlii bir iliskinin

oldugu sonucuna varilmstir.

Sahin (2018), 2005:01-2018:06 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in dis ticaret ve enflasyon
arasindaki iligkiyi esbiitiinlesme ve nedensellik testleri ile arastirmistir. Esbiitiinlesme
testi sonucuna gore dis ticaret ve enflasyon arasinda uzun donemli bir iligkiye
rastlanilmamistir. Ancak nedensellik testinden elde edilen bulgulara gore degiskenler

arasinda farkli aylar itibariyle nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Kirilgan tilkelerde enflasyonun durumu tablo 7°de goriilmektedir.
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Tablo 7: Kirilgan Ulkelerde Enflasyon

Ulkeler 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Arjantin 20,915 23,703 22,314 23,948 40,282 26,579 41,119 26,006 40,012 50,622
Cekya -1,425 -0,020 1,450 1,364 2,578 0,992 1,141 1,306 2,568 3,858
Yunanistan 0,673 0,798 -0,370 -2,352 -1,832 -0,346 -0,244 0,599 0,549 -0,378
Macaristan 2,526 1,927 2,890 2,825 3,706 2,778 1,352 3,988 4,819 43814
Hindistan 10,526 8,733 7,934 6,186 3,331 2,279 3,237 3,778 4,555 20911
Endonezya 15264 7,465 3,753 4,965 5,443 3980 2,438 4,292 3819 1,604
Italya 0,436 1,607 1,547 1,147 0913 0,931 1,134 0,726 1,031 0,709
Kazakistan 19,542 20,542 4,785 9,499 5,771 1,823 13,638 11,211 9,205 7,633
Meksika 4,545 5,842 4,065 1,529 4439 22835 5,605 6,712 4941 3,966
Nijerya 16,342 9,778 9,947 4964 4,662 2863 9,543 11,118 10,228 10,384
Filipinler 4,370 3,918 1,994 2,061 3,053 -0,719 1,280 2,320 3,740 0,763
Portekiz 0,642 -0,265 -0,388 2,248 0,704 2,019 1,716 1,511 1,812 1,682
Romanya 3,593 3,769 3,770 3,395 1,796 3,255 2,447 4,679 6,186 6915
Rusya 14,191 24,460 8,907 5,320 7,490 7,249 2,844 5349 11,104 3,784
Slovakya 0,486 1,674 1,264 0,516 -0,190 -0,218 -0,512 1,214 2,037 2,495
Giiney

Afrika 6,351 6,532 5,282 6,155 5,547 5,170 7,206 5267 3916 4,021
Ispanya 0,153 -0,019 -0,114 0,398 -0,223 0,545 0,322 1,299 1,188 1,388
Tiirkiye 7,009 8,200 7,422 6,280 7,389 7,844 8,130 10,982 16,485 13,906
Ukrayna 13,922 14,200 7,794 4,336 15,901 38,881 17,332 22,080 15,397 8,129
Vietnam 12,074 21,260 10,926 4,760 3,662 -0,190 1,110 4,085 3,398 1,788

Kaynak: Global Economy veritabani

59



60

50

40

30

20

10

0 —
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-10 e Arjantin e Cekya Yunanistan Macaristan
e=——=Hindistan  e=—=FEndonezya e===italya e azakistan
e |Vleksika = \ijerya = Filipinler = Portekiz
e Romanya Rusya Slovakya Gliney Afrika

ispanya Tirkiye e Ukrayna a—\/ietnam

Sekil 8: Kirilgan Ulkelerde Enflasyon Grafigi
Kaynak: Global Economy veritabani

Tablo 7 ve Sekil 8’de 2010-2019 yillar1 arasinda kirilgan 20 iilkenin enflasyon rakamlari
gorlilmektedir. Genel olarak bir¢ok iilkede enflasyon inisli ¢ikislt bir seyir izlemektedir.
2010- 2019 yillar1 arasinda Arjantin ve Tiirkiye’de enflasyon rakamlar dikkate deger
derecede siirekli artis gostermistir. Ukrayna ise 2015 yilma kadar ciddi bir artis
gostermesine ragmen 2015 yilindan sonra diisme trendi izlemistir. 2019 yilinda ise
enflasyon rakamlarinin en yiiksek oldugu iilkeler Arjantin, Tiirkiye, Nijerya ve
Ukrayna’dir. Diger lilkelerde ise enflasyonun yiizde 10 seviyesinin altinda oldugu

goriilmektedir.

2.3.6. Korku Endeksi (VIX) ve Dis Ticaret ile iliskisi

Finansal serbestlesme hareketleri ile kiiresellesme hizli bir gelisim gdostermistir.
Glinlimiizde piyasalarin biitiinlesmesi finansal kiiresellesmeyle birlikte her gecen giin
ivme kazanmistir. Artig gosteren finansal kiiresellesme neticesinde engellerin ve
kisitlamalarin kaldirilmast gesitli etkilere yol agmistir. Bu etkiler iilkelerden {ilkelere
uluslararas1 sermaye akimlarmin artmasi, finansal piyasalarin uluslararasi rekabete
acilmasi, ulusal finansal piyasalar arasindaki kisitlamalarin ortadan kalkmasi ve
uluslararas1 finansal biitiinlesmenin saglanmasi olarak siralanabilmektedir. Yatirimeilar

finansal biitiinlesmeyle birlikte yatirim karar1 alirken sadece ulusal iilkenin piyasasini
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dikkate almamalidirlar. Bununla birlikte yatirimcilar diger iilke piyasalarindaki
gelismeleri de yakindan takip etmek durumundadirlar. Bu durum ise uluslararasi
yatirimeilarin risklerinin artis gostermesine sebep olmaktadir. Ciinkii finansal piyasalar
bircok makroekonomik degiskenden ve iilkedeki siyasi olaylardan biiylik Olclide
etkilenmektedir. Ozellikle uluslararasi riskler biiyiime, yatirim, dis ticaret gibi
makroekonomik performans gostergelerine zarar verebilmektedir (Aslan, 2020). So6z
konusu degisimler ise finansal piyasalarda volatilitenin ve risklerin artirmasina neden
olmaktadir. Boylece uluslararasi finansal piyasalarda islem yapan yatirimcilar risklerini
minimum seviyeye indirmek ve yiiksek getiri saglamak i¢in volatiliteyi ve uluslararasi

finansal piyasalar1 yakindan takip etmek zorundadirlar (Telek, 2020).

Bu baglamda piyasalarda olusan korkuyu 6l¢en ¢ok dnemli bir 6lgek olarak volatilite
(oynaklik) endeksi kullanilmaktadir. ilk olarak volatilite endeksi (VIX), 1993 yilinda
Chicago Opsiyon Borsasi tarafindan kullanilmistir. Volatilite endeksi (VIX), piyasalarda
olusan korkuyu 6l¢en bir endeks olarak literatiirde yer bulmustur. Volatilite endeksinin
finansal piyasalarda gelecek ile ilgili belirsizlikleri tahmin etmek i¢in her gegen giin
yaygin bir kullanimi s6z konusu olmustur. Bdylece ekonomiye yon veren degiskenler
arasindaki iliskinin tespit edilmesinde volatilite endeksi biiylik nem arz etmektedir. Bir
iilkedeki bazi gostergeler, volatilite endeksi ile pozitif ya da negatif yonde bir iligki
gostermektedir (Eygii ve Demir, 2021).

Oynaklik Endeksi'nin (VIX) diisiik olmasi1 piyasada istikrari, yiiksek olmasi ise gerginlik,
korku ve endiseyi gostermektedir. VIX, endeks opsiyonlarmin fiyat seviyelerini
kullanarak piyasadaki zimni oynaklig1 olger. Akademisyenler, piyasa katilimecilar1 ve
piyasa analistleri, gelecekteki oynakliga iliskin 6nemli bir tahmin sagladig1 i¢in zimni
oynaklik endeksine biiyiik ilgi gostermislerdir. Bunun nedeni, piyasa etkinligi hipotezi
altinda piyasada yeni bilgi yayildiginda, altta yatan hisse senedi fiyatlarina yansiyacak
olmasidir. Ayrica, yatirimcilarin 6nemli haberlerden haberdar olmalar1 ve bu haberleri
potansiyel yatinm ve portfoy risk yoOnetiminde dikkate almalari nedeniyle
makroekonomik gostergelerin bilgi igerigi biiyiik ilgi gérmektedir. Egilimi etkileyen
makroekonomik gostergelere iliskin duyurularin daha net anlasilmasi, yeni opsiyon
fiyatlama modellerinin gelistirilmesi ve uygun riskten korunma ve yatirim stratejilerinin

gelistirilmesi agisindan 6nemlidir. Finansal analistler, piyasa katilimcilarinin ekonomik
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yapist ve riskten kaginmalar1 hakkinda 6nemli bilgiler tasidigina inandiklar1 i¢in zimni

oynaklik endeksinin davranigini yakindan takip etmektedir (Srinivasan, 2017).

VIX Endeksi, S&P 500 hisse senedi piyasasi endeksi iizerine yazilmis ve vadesine 23
giinden fazla ve 37 giinden az kalan alim ve satim opsiyonlarinin zimni volatiliteleri
kullanilarak hesaplanmaktadir. VIX endeks degerinin 30’un iizerinde olmasi piyasada
volatilitenin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir. S6z konusu endeksin 20’nin altinda
olmasi ise volatilitenin diisiik ve riskin az oldugunu gostermektedir. Sekil 9°da 2010-2019
yillar1 arasinda kiiresel risk endeksi (VIX) degeri yer almaktadir. Grafik 9’a bakildiginda
2010, 2013, 2017 ve 2019 yillarinda ciddi diisiisler yasanmis ve endeks degerinin 20’ nin
altinda oldugu goriilmektedir. Bu nedenle bu yillarda volatilite ve riskin az oldugu
sOylenebilir. 2011 ve 2018 yillarinda ise endeks degeri ciddi artis gdstermistir. 2011
yilinda endeks degerinin 23.4, 2018 yilinda ise endeks degerinin 25.42 oldugu

goriilmektedir.
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Sekil 9: Kiiresel Risk Endeksi (VIX) Grafigi

Kaynak: Chicago Board Options Exchange Volatility Index
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UCUNCU BOLUM
EKONOMETRIK ANALIZ

Bu caligmanin amaci yiiksek ihracat performansina ve kirillganlhiga sahip {ilkelerde
(Arjantin, Cekya, Yunanistan, Macaristan, Hindistan, Endonezya, Italya, Kazakistan,
Meksika, Nijerya, Filipinler, Portekiz, Romanya, Rusya, Slovakya, Gliney Afrika,
Ispanya, Tiirkiye, Ukrayna ve Vietnam) dis ticaretin belirleyicilerinin dis ticaret
tizerindeki etkisini ortaya koymaktir. Caligmada 1995-2019 yillar1 arasinda yillik veriler
kullanilarak dis ticaretin belirleyicileri panel esik regresyon modeli araciligr ile test
edilmistir. Bu ¢alisma kapsaminda ele alinan degiskenlerden biri de kiiresel risk (Korku
endeksi-VIX)’dir. Literatiir incelendiginde kiiresel risk (Korku endeksi-VIX) ile dis
ticaret arasindaki iliskiyi arastiran bir calismaya rastlanmamasi ¢alismanin 6zgiinliiglinii

ortaya koymasi acisindan 6nem tagimaktadir.

Ekonometrik ve istatistiksel yontemlerin kullanildig1 ¢aligsmalarda birgok veri tiirtinden
yararlanilabilmektedir. Ele alinan modeller c¢er¢evesinde uygun veri tilirlerinden
yararlanildiginda arastirma yapmaya yardimect olmaktadirlar. Veriler, zaman serileri ve
yatay kesit verileri olmak tizere farkli analizlerle incelenebilmektedir. Zaman serileri
yatay kesit verileri ile birlestirilerek panel veri olusturulmakta ve bu sekilde de ekonomik

iligkilerin tahmini yapilabilmektedir (Pazarlioglu ve Giirler, 2007).
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Panel veri (uzunlamasina veri) her bir yatay kesit birimi i¢in iki veya daha fazla zaman
doneminde gézlemlenlerin yer aldigi ¢ok birimli veriler olarak ifade edilmektedir (Stock
ve Watson, 2011). Panel veri, belirli bir birim 6rnegini zaman i¢inde izleyen ve bu
nedenle Ornekteki her bir birim iizerinde g¢oklu gozlemler saglayan veri setinden

olusmaktadir (Hsiao, 2003).

Panel veri icin kullanilan birim ifadesi, bir tlilkeyi temsil edebilecegi gibi bir bireyi, hane
halkini, firmayi, vb. temsil edebilmektedir. Bununla birlikte, panel veri igerisinde N
sayida birimin yer aldig1 varsayilmaktadir. N birim i¢in T sayida gdzlem mevcuttur. Her

bir birime karsilik, bir zaman serisi s6z konusudur (Tatoglu, 2005).

Panel veri yontemleri, zaman serisi yontemlerine gore cesitli avantajlar saglamaktadir.
Panel veri analizi, agiklayici degiskenler arasindaki baglantilarin etkilerini azaltir,
boylece tahminlerin serbestlik derecesini ve etkinligini artirir. Sonug¢ olarak daha
giivenilir ve kararli parametre tahminleri elde edilebilir. Son olarak, panel veri analizi,
nispeten uzun zaman boyutu nedeniyle standart dis1 dagilimlarin ve birim kok analizinin
neden oldugu sorunlar1 azaltabilmektedir (Yildirim, Yildirirm ve Demirtas, 2019).
Dolayistyla ¢alismamizda, panel veri yontemi, iistiin yonlerinden otiirii tahmin yontemi

olarak tercih edilmistir.

3.1. YATAY KESIiT BAGIMLILIGI

Yatay kesit bagimlili1 panel veri analizleri i¢in sonuglarin sapmali ve tutarsiz olmasina
yol acabilmektedir (Kdksal ve Geng, 2019). Bu baglamda yatay kesit bagimlilig
arastirtlmas1 gereken Onemli bir sorundur. Bu ¢aligmada yatay kesit bagimliliginin
arastirilmasi icin literatiirde yaygin sekilde kullanilan Pesaran (2004) Yatay Kesit
Bagimlilik testi kullanilmigtir. Pesaran (2004) Yatay Kesit Bagimlilik testi istatistigi

asagidaki formiil yardimi ile hesaplanmaktadir.

cD = J 2T (yN-13N ) S N(O) 0

N(N-1)

Peseran CD testi icin temel hipotez (Ho) yatay kesit bagimliligi yoktur ve alternatif
hipotez (H1), yatay kesit bagimlilig1 vardir seklinde olugturulmaktadir.

Panel veri analizinde yatay kesit bagimliliginin mevcut olup olmamasi durumuna (yatay

kesit birimlerin iligkili olup olmadigina) bagh olarak tercih edilecek birim kok testleri 1.
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Nesil Birim Kokleri ile 2. Nesil Birim Kok testleri olarak ele alinmaktadir (Erdogan,

Yildirim ve Gedikli, 2020).

3.2. CIPS BiRIiM KOK TESTIi

Serilerin yatay kesit bagimliligina sahip olmamalar1 durumunda LLC, IPS gibi 1. Nesil
birim kok testleri tercih edilebilmektedir. Ancak serilerin yatay kesit bagimli olmalar1
durumunda ise literatiirde yaygin sekilde CIPS (Cross-Sectional IPS) test
kullanilmaktadir. Pesaran (2007) ¢alismasinda CADF (Cross Sectionally-Augmented
Dickey-Fuller) panel birim kok test istatistiklerinin ortalama degerine dayanan CIPS testi

onermistir.

CADF testi, standart ADF regresyonunun heterojeniteyi gbz Oniine alarak panel
formunda genigletilmis halidir. Standart ADF formu, bu yontemde birinci fark ve
ortalama degerler ile genisletilmektedir. Bu yontemin diger yontemlere gore en dnemli
avantaji hem N<T hem de N>T oldugu durumlarda gii¢lii sonuglar sunmasidir. CADF

tahmin denklemi agagida gosterilmektedir.

Ayit = at + ﬁiyi,t—l + ytft + git t = 1,2,3, &., .N and t = 1,2,3, &.,T
)
CIPS testi, CADF testinin ortalama degerlerine dayanmaktadir. Bu test ile tiim panel i¢in

birim kok ozellikleri arastirilabilmektedir. Tahmin denklemi ve hipotezler asagida

gosterilmektedir:

CIPS
n
= N1 CADF, 3)
i=1
Ho: seri duragan degildir;
Hi: seri duragandir seklinde ifade edilmektedir.

3.3. PANEL ESiK REGRESYON

Makroekonomi, dogas1 geregi dogrusal olmama 6zellikleri tagiyabilmektedir. Bu nedenle
calismamizda panel veri yontemi olarak Panel Esik Regresyon metodolojisi tercih

edilmistir.
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Panel Esik Regresyon yontemi, Hansen (1999) tarafindan 6nerilen ve geleneksel en kiiciik
kareler tahmin yontemine dayanan bir dogrusal olmayan regresyon yontemidir. Bu
yontemde seriler arasindaki iliskilerin sahte regresyon sorununa yol agmamasi igin
serilerin duraganliginin arastirilmasi1 ve duragan seriler ile analizin gergeklestirilmesi

gerekmektedir.

Hansen (1999) panel esik regresyonun tahminini ii¢ farkli adimda aciklamaktadir.
Denklem 4’te, dengeli panel veri ile olusturulan bir model goriilmektedir. Denklem 4’te
vi: bagiml degiskeni, q;; esik degiskeni, x;; bagimsiz degisken (ler)i ve e;; hata terimini
gostermektedir.

Yie=ti + B1xiel (qie <v) + Baxiel(qie >v) + ey 4)
Burada /(.) gosterge fonksiyonudur. Yukaridaki denklem, yeniden asagidaki gibi ifade
edilebilir:

Vi = {Mi + Bixic + et it <V,
.=
' Wi + Baxic + ejt, qit =Y.

(4) numarali esitligin diger bir formu ise su sekilde yazilmaktadir:

(%l (qir <)
xit(}/) - <xit1(qit > ]/))

ve B = (B; B)' boylece (4)’e esit
Yie = 1y + Bixie(¥) + e (5)

Gozlemler, esik degiskeninin q;; esikten y daha kiiciik ya da daha biiyiik olmasina iliskin
olarak iki rejime ayrilmaktadir. B; ve f, diisiik ve yliksek rejime iliskin egim
katsayilaridir. Hata terimi (e;;) bagimsiz ve sifir ve sonlu varyans o2 ile dzdes sekilde

dagilmis (iid) hata terimini temsil etmektedir.

Hansen’e (1999) gore, sabit etkiler yontemi yardimi ile EKK analizi yapilarak bireysel
etki (u;) giderilebilmektedir. Burada s6z konusu bireysel etkinin g6z Oniine alinmasi

gerekmektedir. Denklem 5 i¢in zaman gore ortalama (t) alinirsa;
yi=w+B'%(y) +e (0)

burada :)_71' = T_l ZZ:=1 Yit» e_i = T_l Z?:l €jt Ve
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T

1

TZ Xiel(qie <)
t=1

T

1

?Z xiel(qi >7)
t=1

(4) ve (6) numaral esitliklerin fark: alindig1 zaman,;

1 T
500 =7 ) %) =

Vie = B'xi;(v) + e, (7)
Burada y;; = yir — yi, x;:(V)-%;(y), ve e =e;— ¢

x5, () e
o xm=| | e =]+
xir(y)' éir

Via
yi=1:

y ;'*T
Burada Y*, X*(y) ve e*yatay kesit birimi i¢in y1iginlanmis verileri géstermektedir.
x1(¥)
X0 = |
Xn bf)
Asagidaki esitlik kullanildiginda, (7) ile esdeger hale gelmektedir.
Y'=X"(y)B+e (®)

Burada ise herhangi bir y i¢in, egim katsayisi, EKK yontemi ile tahmin edilmektedir. Bu

nedenle;
PO =X MX )XWy’ )
Regresyon kalintilar1 vektorti,
EW =Y -X"NEW)
ve karesi alinmis hatalar toplami ise asagida gosterilmistir:
SN =eWMemM=Y"I-X")'X WX E) XY
(10)

Hansen (1999) ve Chan (1993) y’nin tahmini i¢in en kii¢iik kareler yontemini
onermektedir. Bu, hata kareler toplam1 minimize edilmesiyle elde edilmektedir. Burada

y en kiigiik kareler tahmincisini gostermektedir.
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y =argmin S;(y) (11)

Esik deger elde edildiginde egim katsayismin tahmini § = B(7) olmaktadir. Kalintilar
vektorii é*= é*(y) ve kalint1 varyansi

A 1 Axl Ak 1 94
az:n(T_l) e =S @) olmaktadir. (12)

Esik degerin test edilmesinde esik degerinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadiginm
tespit edilmesi 6nem tagimaktadir. Bunu test etmek i¢in bos hipotez ve alternatif hipotez
kurulmaktadir. Bos hipotez ve alternatif hipotez su sekildedir:

{Hoiﬁl = P>
Hy: By # B>

Esik etkisi olmayan sifir hipotezi altinda, model

Vie = i + Brxie + ey (13)
Sonrasinda sabit etki doniisiimii yapildiginda,

Vie=BiXit T €t (14)

Regresyon parametreleri (OLS) en kiiciik kareler tarafindan tahmin edilen f;, kalinti
é;,ve hata kareleri toplam1 S, = é*'é*olarak ifade edilmektedir. Bu durum H, olasilik

testine dayanmaktadir.
Fy = (So —5:(1)/a? (15)

F;’in asimptotik dagilimi standart disidir ve X 2 dagilimina sahiptir. Genel anlamda
orneklemin anlarina baghdir. Bu nedenle kritik degerler tablo haline getirilememektedir.
Hansen (1996), bootstrap isleminin birinci dereceden asimptotik dagilima vardigim
gostermektedir. Bu baglamda bootstrap isleminden olusturulan p degerleri asimptotik
olarak gecerli oldugu varsayimiyla hareket edilmektedir. x;; ve g;;rejim degiskenleri
bootstrap 6rneklerinde degerler sabit olarak tutulmasi1 6nemlidir. Regresyon kalintilar1 e;;
alinip ve bireysel olarak gruplandirilmasi énemlidir: & = (é;;, &5,..., &;7). Omek {é;,
é5,..., €n} bootstrap icin kullanilacak dagilim olarak kabul edilmektedir. Dagilimdan n
biiytikliigiinde bir 6rnek olusturulup bos hipotez altinda bir bootstrap 6rnegi olusturmak
icin s6z konusu hatalar kullanilmaktadir. Bootstrap 6rnegi kullanilarak temel (14) ve
alternatif hipotez (7) altinda model tahmin edilmektedir. Ayrica (15)’da F’in en ¢ok

olabilirlik istatistigi bootstrap degeri hesaplanir. Bu islem c¢ok kez tekrarlanmaktadir.
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Aynt zamanda simiile edilmis istatistigin ger¢cek degerini asan yiizdeleri
hesaplanmaktadir. Ho hipotezi altinda F i¢in asimptotik p-degerinin bootstrap tahminidir.
Eger p-degeri istenen kritik degerden daha kiiciik oldugu durumda, esik degerin olmadig:
varsayilan Ho hipotezi reddedilmektedir (Hansen, 1999).

3.4. VERI SETi ve TAHMIN MODELI

Calisma kapsaminda dis ticaretin belirleyicileri panel esik regresyon yontemi ile
arastirilmaktadir. Bu baglamda ¢alismada EK 1 ve EK 2’den yararlanilarak yiiksek dig
ticaret performansina sahip ve kirilgan ilk 20 tilke tanimlanmistir. Bu iilkeler su sekilde
siralanmaktadir: Arjantin, Cek Cumhuriyeti, Yunanistan, Macaristan, Hindistan,
Endonezya, Italya, Kazakistan, Meksika, Nijerya, Filipinler, Portekiz, Romanya, Rusya,
Slovakya, Giiney Afrika, Ispanya, Tiirkiye, Ukrayna ve Vietnam. Macaristan, Slovakya
ve Rusya iilkelerinin 6zellikle 1995°ten dnce verileri mevcut olmadigi i¢in analiz donemi

veri mevcudiyetine bagli olarak 1995-2019 olarak belirlenmistir.
Tahmin denklemi, Denklem 16’de yer almaktadir.
trade;; = a; + frexc + Byrinf + f3gdp + faint + Lsvix + € (16)

Denklem 16’da trade: dis ticaret hacmi, ecx: reel efektif doviz kuru, inf: enflasyon orant,
gdp: Gayri Safi Yurti¢i Hasila, int: faiz orani, vix: uluslararasi korku endeksi, a;,:sabit

terim (birime 6zgii etkiler) ve g;,: hata terimleridir, i:1,...,N (lilkeler) ve t: 1,...,T (zaman).

Denklem 16°da trade (Dis Ticaret Hacmi): mal ve hizmetlerin ihracat ve ithalatinin
toplamimin GSYH’ye oranidir. gdp (GSYH): ekonomideki tiim yerlesik iireticiler
tarafindan eklenen briit deger arti tim {rlin vergileri ve tirlinlerin degerine dahil
edilmeyen tliim siibvansiyonlarin toplamidir (Diinya Bankas1 Hesaplamasi). Veriler ABD
dolar1 cinsindendir. GSYIH igin dolar rakamlari, tek yillik resmi déviz kurlari
kullanilarak yerel para birimlerinden doniistiiriiliir. exc (Doviz Kuru): Resmi kurlar, yillik
ortalama ABD Dolar1 Kuru. inf (Enflasyon) GSYH deflatoriiniin yillik yiizde degisimi.
int (Faiz Oranlar1), para piyasasi faiz oranlari, 6zel sektore agilan banka kredisi faiz
oranlaridir. vix (Korku Endeksi - Chicago Board Options Exchange Volatility Index),
piyasalardaki korkunun derecesini 6lgen bir endekstir. S&P 500 hisse opsiyon fiyatlarini
kullanan VIX, opsiyon fiyatlarinin piyasa volatilitesi ile iliskisinden yola ¢ikarak

piyasanin "beklenen volatilitesi"ni belirler. Biit¢e agig1 degiskeni, 2004 baslangic yilina
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sahiptir. Diger yandan her lilke i¢in elde edilmemektedir. Bu nedenle g¢alismanin
doneminin daha kapsayict olmasi ve panel veri analizi i¢in daha giiclii sonuglar elde
edilmesi i¢in tahmin denklemine dahil edilememistir. Gelecek ¢alismalar i¢in yeterli veri

olmasi durumunda biit¢e agi1g1 tahmin modeline eklenebilir.

3.5. AMPIRIK SONUCLAR

Birim koke sahip seriler ile yapilan analizler sahte regresyon sorununa yol
acabilmektedir. Bu nedenle ¢alismamizda dncelikle birim kok testi yapilarak serilerin
duraganlik durumlari arastirilmaktadir. Uygun birim kok testinin tespit edilmesi i¢in
yatay kesit bagimlilig1 6neme sahiptir. Yatay kesit bagimlilig1 olmayan seriler i¢in Birinci
Nesil Birim Kok Testleri tercih edilirken, yatay kesit bagimlilia sahip seriler igin Ikinci
Nesil Birim Kok Testleri Tercih edilmektedir. Tablo 8’de yatay kesit bagimlilig: i¢in
Pesaran (2004) CD Test istatistik ve olasilik degerleri goriilmektedir.

Tablo 8: Degiskenler icin Yatay Kesit Bagimlihig1 Test Sonuglar:

Degiskenler CD-test Olasilik degerleri
trade 1.9100 0.056
Ingdp 61.170 0.000
exc 43.860 0.000
inf 24.700 0.000
int 39.390 0.000
Vix 68.920 0.000

Tablo 8’de yer alan sonuglar incelendiginde tradeper degiskeni hari¢ biitiin degiskenler
icin %1 anlamlilik diizeyinde temel hipotez reddedilmekte ve yatay kesit bagimliliginin
mevcut oldugu sonucuna varilmaktadir. Ticaret degiskeni i¢in %5 anlamlilik diizeyinde
temel hipotez reddedilememektedir. Bu nedenle ticaret degiskenin de yatay kesit
bagimliliga sahip olduguna karar verilmistir. Serilerin yatay kesit bagimliligina sahip
olmalarindan 6tiirii yatay kesit bagimliligin1 g6z 6niine alan ve literatiirde yaygin sekilde
kullanilan Tkinci Nesil birim kok testlerinden CIPS test tercih edilmistir. Ticaret serisi
icin literatlirde yaygin sekilde kullanilan LLC, IPS ve Breitung testleri tercih edilmistir.
CIPS test sonuglar1 Tablo 9°da goriilmektedir.

Tablo 9: Birim Kok Test Sonug¢lari

70



Degiskenler Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Ingdp -2.381 -2.157

exc -1.720 -1.920

inf -3.246 -3.176

int -2.249 -2.164

Vix 2.610 1.70

Not: Sabitli model i¢in %10, %5 ve %] seviyesinde kritik degerler sirasi ile;-2.07, -2.15 ve -2.32. Sabitli
ve trendli model icin %10,%5 ve %1 seviyesinde kritik degerler sirasi ile; -2.58, -2.67 ve -2.83. Uygun
gecikme degerleri F testine gore belirlenmistir.

Tablo 9’da yer alan sonuglar incelendiginde sabitli model sonuglari i¢in %5 anlamlilik
diizeyinde doviz kuru degiskeni icin serilenin birim kok icerdigini One siiren temel
hipotez reddedilememektedir. Dolayistyla doviz kuru serisinin fark duragan olduguna
karar verilmektedir. Diger yandan Gayrisafi Yurti¢i Hasila, enflasyon, faiz ve vix
degiskenleri icin temel hipotez reddedilmektedir. Sabitli ve trendli model sonuglari
incelendiginde %5 anlamlilik diizeyinde enflasyon serisi hari¢ biitiin seriler icin, temel
hipotez reddedilememektedir. Sonug olarak sadece doviz kuru serisi hem sabitli hem de
trendli model i¢in fark duragan bir yapiya sahipken diger serilerin duragan olduguna karar

verilmektedir. Tablo 10’da Ticaret Serisi Birim Kok test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 10: Ticaret Serisi Birim Kok Test Sonuglari

Testler | Istatistik/Olasilik | Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Lic  |[Test [statistigi -1.775 -2.392
Olasilik Degeri 0.037 0.008
. Test Istatistigi -2.890 -0.732
Breitung =
Olasilik Degeri 0.001 0.23
ps  LTest [statistigi -1.352 -1.238
Olasilik Degeri 0.088 0.107

Tablo 10°daki sonuglar incelendiginde ticaret serisi icin LLC model sonuglar1 i¢in %5
anlamlilik seviyesine gore hem sabitli hem de trendli model i¢in temel hipotez
reddedilmektedir ve serisinin duragan olduguna karar verilmektedir. Diger yandan
Breitung test sonuclar1 i¢in sabitli modele gére %5 anlamlilik seviyesine gore temel
hipotez reddedilmekte ve serisinin duragan olduguna karar verilmektedir. Sabitli ve
trendli model sonuglarina gore ise Breitung test sonuglari igin temel hipotez

reddedilememektedir.
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IPS test sonuclart i¢in sabitli modele gore %10 anlamlilik diizeyinde temel hipotez
reddedilmekte ve serisinin duragan olduguna karar verilmektedir. Sabitli ve trendli model

sonuclarina gore ise IPS test sonuglari i¢in temel hipotez reddedilememektedir.

Sonug olarak LLC testine gore serinin duragan oldugu goriilmiistiir. Breitung ve IPS test
sonuglari i¢in sabitli modele gore duragan ve sabitli ve trendli modelere gore fark duragan
oldugu goriilmektedir. Seride veri kaybinin en aza indirilmesi i¢in serinin duragan

olduguna karar verilmistir.

Seriler arasindaki iliskilerin arastirilmasi i¢in Denklem 16 kullanilmaktadir. Makro
ekonominin dogas1 geregi seriler arasindaki iligkiler dogrusal olmama &zellikleri
tastyabilmektedir. Dogrusal olmayan modeller ile elde edilen sonuglar ise yanh
olabilmektedir. Bu nedenle c¢alismamizda oncelikle dogrusal olmama &zellikleri
arastirilmaktadir. Dogrusal olmama ic¢in kullanilacak denklem Denklem 17°de

goriilmektedir.

trade = py + B1Xitl (qie < v) + BoXiel (Qie > v) + €3 (17)
Denklemde, trade: bagimli degisken (dis ticaretin Gayrisafi Yurti¢i Hasilaya orani), X:
rejim degiskeni (agiklayici degiskenler; Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru, enflasyon,
faiz ve vix), q;;: esik degiskeni (Gayrisafi Yurti¢i Hasila) ve y: esik degerileri. B; ve f5,
sirastyla esik Oncesi (birinci rejim) ve esik sonrasi (ikinci rejim) regresyon egim
parametreleridir. p;; birim etkilerini temsil etmektedir (sabit etkiler), e;;: hata terimleri,

t:1,...,T (zaman boyutu) and i: 1,...,N (yatay kesit boyutu).

Tablo 11: Esik Etkisi ve Uygun Esik Secimi Testleri

Esik Sayis1 RSS MSE Fist. Olasihk Kritl0 Krit5 Kritl

Tek Esik 6224.07  13.65 51.690  0.000 27.290 34.937  43.7445
Iki Esik 5978.45 13.11 18730 0315 47.322 69.103  93.1943
Ug Esik 575831 12.63 17.430 0505 57.115 75.609 103.4492

Tablo 11°de yer alan sonuglar incelendiginde dogrusal olmama 6zelliginin mevcut oldugu
ve tek esigin mevcut oldugu goriilmektedir. Iki esik sonuglar1 incelendiginde iki esigin
oldugunu 6nii siire alternatif hipotez reddedilmekte ve tek esigin oldugunu ifade eden

temel hipotez reddedilememektedir. Uygun esik sayis1 belirlendikten sonra Denklem 2,
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iki rejimli Panel Egik Regresyon modeli ile tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo

12°de goriilmektedir.

Tablo 12: Esik Regresyon Test Sonuclar:

Birinci Rejim Ikinci Rejim

Degiskenler | Katsayilar | Sdt.Hata | t-ist. Olaf lhk Katsayilar | Sdt.Hata | t-ist. Olaf lhk

Degeri Degeri
Ingdp 0.689 0.379 | 1.820 | 0.070 0.379 0.372 1.020 | 0.309
D.exc 1.016 0.592 | 1.720 | 0.087 -0.327 0.766 | -0.430 | 0.670
inf 0.110 0.351 [ 0.310 | 0.755 0.664 0.354 | 1.880 | 0.061
int -2.189 0.302 |-7.260| 0.000 -1.399 0.460 |-3.040 | 0.002
C -11.726 10.119 |-1.160 | 0.247
Esik Degeri 262 Milyar $

Tablo 12’de yer alan sonuglar incelendiginde 6ncelikle birinci rejimde Gayrisafi Yurtici
Hasila, doviz kuru ve faiz oranlarindaki bir birimlik artisin ticaret hacmi lizerinde pozitif
bir etkisinin mevcut oldugu gériilmektedir. Diger yandan Ikinci rejimde Gayrisafi Yurtici
Hasila ve doviz kuru etkisini kaybetmedir. Enflasyonun ticaret iizerindeki etkisi pozitif
ve faizin etkisi negatiftir. Esik deger olarak yillik Gayrisafi Yurti¢i Hasila oraninin 262
Milyar $ oldugu goriilmektedir. Bu baglamda yillik 262 Milyar $’a kadar olan birinci
rejimde ticaretin belirleyicilerinin Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru ve faiz oldugu bu
Gayrisafi Yurtici Hasila seviyesinin {lizerinde ise Gayrisafi Yurti¢ci Hasila ve doviz
kurunum etkisinin ortadan kalktig1 ve enflasyon ve faizin etkisinin mevcut oldugu

goriilmektedir.

Calismamizda karsilagtirma yapilabilmesi i¢in Dogrusal Sabit Etkiler ve Havuzlanmig
EKK yontemleri ile Denklem 1 tahmin edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 13’te

goriilmektedir.
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Tablo 13: Sabit Etkiler ve Havuzlanmis EKK Test Sonuglari

Sabit Etkiler Modeli Havuzlanmis EKK
<. . Olasihik . Olasihik
Degiskenler | Katsayilar | Sdt.Hata | t-ist. . . | Katsayilar | Sdt.Hata | t-ist. o .
Degeri Degeri
Ingdp -0.742 0.349 -2.130 | 0.034 -0.447 0.327 | -1.37 | 0.172
D.exc 0.349 0.501 0.700 | 0.487 0.299 0.507 0.59 | 0.555
inf 0.687 0.273 2.510 | 0.012 0.829 0.273 3.03 | 0.002
int -2.463 0.277 -8.900 | 0.000 -2.327 0.273 | -8.51 | 0.000
C 22.722 9.452 2.400 | 0.017 14.474 8.894 1.63 | 0.104

Tablo 13’te yer alan sonuglar incelendiginde Gayrisafi Yurti¢i Hasila ve doviz kuru
serisinin ticaret lizerinde etkisi mevcut degildir. Bu baglamda bakildiginda dogrusal
olmama ozelliklerinin seriler arasindaki iligkiler i¢in yanli sonuglar verdigi
goriilmektedir. Enflasyon serisinin pozitif ve faiz serisinin ise negatif etkiye sahip
olduklar1 goriilmektedir. Ancak dogrusal olmayan yontemlerden elde edilen sonuglar
farkli rejimlerde degiskenlerin ticaret hacmi tizerindeki etkisinin degiskenlik gosterdigini

ortaya koymaktadir.

Calismamiz i¢in 6nemli bir diger konu ise kiiresel risk gostergesi olan vix endeksinin
ticaret hacmi {izerinde etkili olup olmadigidir. Tablo 14’te vix endeksini igeren test

sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 14: Esik Regresyon Test Sonuclar:

1. Rejim 2. Rejim
Degiskenler | Katsayilar | Std.Hata | tist. | Olasilik | Katsayilar | Std.Hata | tist. | Olasihk
Ingdp 0.693 0.397 | 1.750 | 0.082 0.431 0.396 1.09 | 0.278
D.exc 0.801 0.254 | 3.150 | 0.002 -0.543 0.300 | -1.81 | 0.071
inf 0.342 0.326 | 1.050 | 0.295 0.579 0.345 1.68 | 0.094
int -1.904 0.307 |-6.210| 0.000 -1.478 0.460 | -3.21 | 0.001
Vix 0.004 0.035 | 0.110 | 0.910 0.015 0.037 042 | 0.677
C -12.88072 |10.62357|-1.21 |0.226
Esik 262 Milyar $

Tablo 14’te yer alan test sonuglar1 incelendiginde oncelikle odak noktada yer alan vix

degiskeninin istatistiksel olarak anlamli olmadigi goriilmektedir. Bu nedenle vix
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degiskeninin ticaret hacmi {izerinde anlamli bir etkisinin mevcut olmadig1 ve modelde yer

almasinin gerekli olmadigina karar verilmektedir.
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4. SONUC

Bu calismada makro ekonomik gostergelerin dis ticaret dengesi lizerine etkisi arastirilmig
ve dis ticaretin belirleyicilerinin agiklanmasi amacglanmaktadir. Caligma kapsaminda
yiiksek dis ticaret performansina ve kirilganliga sahip tilkeler ele alinmistir. S6z konusu
iilkeler Arjantin, Cekya, Yunanistan, Macaristan, Hindistan, Endonezya, Italya,
Kazakistan, Meksika, Nijerya, Filipinler, Portekiz, Romanya, Rusya, Slovakya, Giiney
Afrika, Ispanya, Tiirkiye, Ukrayna ve Vietnam’dir. Calismada 1995-2019 yillari
arasindaki yillik veriler kullanilarak panel esik regresyon yontemi yardimu ile dis ticaretin

belirleyicileri analiz edilmistir.

Genel anlamda ticaret, mal ve hizmetlerin alim satim islemlerinin biitiiniinii ifade eden
bir kavram iken dis ticaret mal ve hizmetlerin ulusal sinirlarin disinda iilkelerin karsilikl
alim satim siirecini ifade etmektedir. Kaynak farkliliklar1 nedeniyle {ilkelerin ihtiyag
duyduklar1 mal ve hizmetleri tek basmna liretmeleri miimkiin degildir. Bu nedenle
iilkelerin ihtiya¢ duydugu mal ve hizmetlerin saglanmasinda dis ticaret 6nemli bir rol
oynamaktadir. D1 ticaret alim acisindan ithalat, satim a¢isindan ihracat kavramlariyla
iliskilendirilmistir. Ulkeler icin ihracat ve ithalat rakamlari ekonomik biiyiime ve
kalkinma acisindan dis ticaret ile ilgili onemli bir gosterge olarak kabul edilmekte ve
biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu agidan dis ticaret ekonomik biiylimeyi ve kalkinmay1

hizlandiran 6nemli bir belirleyici olarak kabul edilmektedir.

Kiiresellesme ile iilkelerin birbirleriyle artan etkilesiminde dis ticaret, iilkelerin birbiriyle
mal ve hizmet aligverisinin sosyal ve ekonomik faydaya doniismesinde kilit bir rol
oynamaktadir. Ancak ulusal ekonominin gelisimi ve ekonomik kalkinma i¢in uygun dis
ticaret politikasinin uygulanmas biiyiik dnem tagimaktadir. Ulkeler dis ticaret politikalar
ile amaglarma ulagmak icin uygun araclari kullanarak dis ticaretin gelismesine ve

makroekonomik performanslarinin yiikselmesine katki saglayabilmektedirler.

Genel olarak diinyada dis ticareti olusturan ve dis ticaretin yoniinii belirleyen birtakim
faktorler s6z konusudur. Bu faktorler dis ticaretin gelismesinde 6nemli rol oynamaktadir.
Bu baglamda yurt i¢i gelir diizeyi, doviz kuru, faiz orani, enflasyon ve uluslararasi risk,
dis ticaretin yoniinii belirleyen 6nemli faktorler arasinda yer alirken ayn1 zamanda s6z

konusu faktorler bu ¢alismanin da odak noktasini olusturmaktadir. Bu c¢alismada soz
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konusu belirleyicilerin dis ticaret lizerindeki etkileri ampirik olarak arastirilmis ve elde

edilen sonugclar asagida 6zetlenmistir.

(Calismada oncelikle iilke grubu seciminde yiiksek dis ticaret performansina sahip iilkeler
tercih edilmistir. Ulkelerin 2010-2019 yillar1 arasindaki dis ticaret performanslari Diinya
Bankasi verilerine gore diizenlenmistir. Veriler incelendiginde ilk 50 iilkenin diinya
ticaret hacminin %92,5’luk kismini temsil ettigi goriilmektedir. Bu baglamda g¢alisma
kapsaminda yiiksek performansa sahip iilkeler olarak ilk 50 iilke tercih edilmistir. Diger
iilkelerin ise dis ticaret hacminin ¢ok diisiik ya da verilerinin mevcut olmadigi

goriilmektedir.

Calismanin odak noktasini olusturan bir diger konu da tilkelerin kirilganlik durumudur.
Ulkelerin 2007-2019 dénemine ait ortalama ekonomik kirilganlik skorlar1 ele alinarak en
yiiksek kirilganliktan en diislik kirllganliga dogru siralanmistir. Calismamiz kapsaminda
sadece tilkelerin kirilganlik durumlarinin géz 6niine alinmasi durumunda segilecek iilke
grubu i¢in iilkelerin dis ticaret performanslarinin ¢ok diisiik ya da verilerinin mevcut
olmadigindan &tiiri iilkeler igin saglikli veriye ulagilmasinin miimkiin olmadig:

goriilmektedir.

Bu nedenle ¢alisma kapsaminda yiiksek dis ticaret performansina sahip iilkeler i¢in en
yiiksek kirilganlik seviyesindeki ilk 20 {iilke se¢ilmistir. Bu sekilde yiiksek dis ticaret
performansina sahip kirilgan iilkelerin belirlenmesi amaglanmistir. Yiiksek dis ticaret
performansina ve kirilganlia sahip 20 iilke; Arjantin, Cekya, Yunanistan, Macaristan,
Hindistan, Endonezya, Italya, Kazakistan, Meksika, Nijerya, Filipinler, Portekiz,
Romanya, Rusya, Slovakya, Giiney Afrika, Ispanya, Tiirkiye, Ukrayna ve Vietnam.
Macaristan, Slovakya ve Rusya iilkelerinin 6zellikle 1995°ten Once verileri mevcut
olmadigi i¢in analiz donemi veri mevcudiyetine bagli olarak 1995-2019 olarak

belirlenmistir.

Makro ekonominin dogas1 geregi seriler arasindaki iligkiler dogrusal olmama 6zellikleri
tastyabilmektedir. Dogrusal olmayan modeller ile elde edilen sonuglar ise yanh
olabilmektedir. Bu nedenle ¢alismamizda tahmin modelinin dogrusal olmama 6zellikleri

arastirildiginda, modelin dogrusal olmayan 6zelliklere sahip oldugu goriilmiistiir.

Dogrusal olmamay1 goz oniine alan Panel Esik EKK yontemi ile elde edilen sonuglara

gore Oncelikle birinci rejimde Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru ve faiz oranlarindaki
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bir birimlik artisin ticaret hacmi {izerinde pozitif bir etkisinin mevcut oldugu
goriilmektedir. Diger yandan Ikinci rejimde Gayrisafi Yurti¢i Hasila ve ddviz kuru
etkisini kaybetmedir. Enflasyonun ticaret ilizerindeki etkisi pozitif ve faizin etkisi
negatiftir. Esik deger olarak yillik Gayrisafi Yurti¢i Hasila oraninin 262 Milyar § oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda yillik 262 Milyar $’a kadar olan birinci rejimde ticaretin
belirleyicilerinin Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru ve faiz oldugu 262 Milyar $
seviyesinin tizerinde ise Gayrisafi Yurti¢i Hasila ve doviz kurunun etkisinin ortadan

kalktig1 ve enflasyon ve faizin etkisinin mevcut oldugu goriilmektedir.

Calismamiz i¢in 6nemli bir diger konu ise kiiresel risk gostergesi olan vix endeksinin
ticaret hacmi tizerinde etkili olup olmadigidir. Vix endeksini igeren modele iligkin test
sonuglar1 incelendiginde oncelikle odak noktada yer alan vix degiskeninin istatistiksel
olarak anlamli olmadig1 goriilmektedir. Baska bir ifade ile yiiksek dis ticaret
performansina sahip kirilgan iilkeler i¢in inceleme doneminde kiiresel riskin artmasinin

iilkelerin ticaret performansi tizerinde anlamli bir etkisi mevcut degildir.

Sonug olarak déviz kuru, faiz oranlar1 ve enflasyon oranlari ile Gayrisafi Yurti¢i Hasila
seviyesinin dig ticaret performansinin dnemli belirleyicileri oldugu ancak kiiresel risk
diizeyinin ticaret performansinin onemli bir belirleyicisi olmadig1 goriilmiistiir. Bu
baglamda iilkelerin yillik Gayrisafi Yurti¢i Hasila performansinin 262 Milyar $’a kadar
olmas1 durumunda dis ticaret performansinin belirleyicilerinin Gayrisafi Yurti¢i Hasila,
doviz kuru ve faiz oranlar1 oldugu bu esik seviyesinin iizerinde ise Gayrisafi Yurtigi
Hasila ve doviz kurun etkisinin ortadan kalktig1 ve enflasyon ve faiz oranlarinin dis ticaret
performansini belirledigi goriilmektedir. 2019 verilerine gore Gayrisafi Yurti¢i Hasilas1
262 Milyar § altinda kalan iilkeler; Cekya, Yunanistan, Macaristan, Kazakistan, Portekiz,
Romanya, Slovakya, Ukrayna, Viyetnam, Gayrisafi Yurti¢i Hasilas1 262 Milyar § istiinde
kalan iilkeler; Arjantin, Hindistan, Endonezya, italya, Meksika, Nijerya, Filipinler,
Rusya, Giiney Afrika, ispanya ve Tiirkiye dir.

Makro ekonomik performansin dis ticaret hacmine dayali oldugu kirilgan tilkeler i¢in dig
ticaret performansinin belirlenmesinde Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru, faiz ve
enflasyon oranlarinin 6nemli belirleyiciler oldugu goriilmektedir. Burada politika

yapicilar icin dikkat edilmesi gereken en Onemli durum Gayrisafi Yurtigi Hasila
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seviyesinin nispeten diisiik oldugu durumda dis ticaret performansina yonelik olarak
uygulanacak iktisat politikalarinda Gayrisafi Yurti¢i Hasila, doviz kuru ve faiz
oranlarinin 6ncelenmesidir. Gayrisafi Yurti¢i Hasilanin nispeten yiiksek oldugu durumda
ise enflasyon ve faiz oranlarinin iktisat politikas1 uygulamalarinda arag¢ olarak

kullanilabilecegi goriilmektedir.

Ilerleyen ¢alismalara bir 6neri olarak Korku Endeksinin gecikmeli degerlerinin gdz 6niine

aliabilecegi dinamik modellerin kullanilmas: literatiirdeki bu boslugu doldurabilir.
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EKLER

EK 1: ULKELERIN DIS TICARET PERFORMANSLARI (BoP, current US$ / 2010-2019)
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2.33E+11
2.04E+11
1.78E+11
2.62E+11
1.71E+11
1.4E+11

1.29E+11
1.03E+11
1.08E+11
1.07E+11
1.08E+11
1.04E+11
9.68E+10
1.31E+11
1.11E+11
8.02E+10
6.63E+10
6.68E+10
1.01E+11
8.32E+10
7.61E+10
5.97E+10
7.23E+10
5.15E+10
6.47E+10
7.9E+10

5.43E+10
5.77E+10

4.54E+11
4.38E+11
4.36E+11
3.83E+11
3.44E+11
3.43E+11
3.17E+11
3.07E+11
2.3E+11

2.17E+11
2.11E+11
1.99E+11
1.92E+11
1.8E+11

1.73E+11
1.69E+11
1.63E+11
1.62E+11
1.62E+11
1.53E+11
1.49E+11
1.46E+11
1.4E+11

1.39E+11
1.35E+11
1.2E+11

1.18E+11
1.15E+11
1.14E+11
1.03E+11



56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85

Peru
Venezuela, RB
Angola
Morocco
Pakistan
Bangladesh
Belarus

Oman
Slovenia
Bulgaria
Lithuania
Panama
Macao SAR, China
Lebanon
Croatia
Ecuador
Libya
Azerbaijan
Bahrain
Tunisia

Serbia

Sri Lanka
Estonia
Ghana
Dominican Republic
Jordan

Latvia

Costa Rica
Malta

Cyprus

3.44E+10
5.6E+10
3.54E+10
3.7E+10
4E+10
2.95E+10
3.68E+10
2.42E+10
3.05E+10
2.69E+10
2.45E+10
2.15E+10
9.18E+09
3.02E+10
2.26E+10
2.26E+10
3.07E+10
1.02E+10
1.31E+10
2.42E+10
1.89E+10
1.52E+10
1.34E+10
1.39E+10
1.78E+10
1.82E+10
1.33E+10
1.29E+10
1.35E+10
1.51E+10

43E+10
6.94E+10
4.39E+10
4.59E+10
4.72E+10
3.79E+10
4.78E+10
2.92E+10
3.59E+10
3.39E+10
3.29E+10
3E+10
1.2E+10
3.1E+10
2.53E+10
2.65E+10
1.56E+10
1.57E+10
1.39E+10
2.58E+10
2.29E+10
2.23E+10
1.88E+10
1.95E+10
2.02E+10
2.13E+10
1.82E+10
1.53E+10
1.5E+10
1.58E+10

4.78E+10
8.53E+10
4.58E+10
4.7E+10

4.89E+10
3.77E+10
4.91E+10
3.44E+10
3.25E+10
3.46E+10
3.33E+10
3.22E+10
1.42E+10
3.2E+10

2.33E+10
2.77E+10
3.26E+10
1.74E+10
2.57E+10
2.63E+10
2.18E+10
2.17E+10
1.94E+10
2.2E+10

2.06E+10
2.3E+10

1.88E+10
1.65E+10
1.48E+10
1.43E+10

4.97E+10
7.64E+10
4.94E+10
4.74E+10
4.92E+10
4.16E+10
4.64E+10
4.18E+10
3.31E+10
3.64E+10
3.59E+10
3.16E+10
1.59E+10
3.33E+10
2.46E+10
2.96E+10
4.25E+10
1.95E+10
2.83E+10
2.63E+10
2.36E+10
2.15E+10
2.06E+10
2.25E+10
1.96E+10
2.42E+10
1.96E+10
1.68E+10
1.53E+10
1.43E+10

4.87E+10
6.43E+10
5.35E+10
4.99E+10
5.11E+10
4.52E+10
4.38E+10
3.79E+10
3.44E+10
3.72E+10
3.42E+10
3.07E+10
1.81E+10
3.32E+10
2.52E+10
3.02E+10
3.79E+10
1.97E+10
2.65E+10
2.68E+10
2.4E+10

2.31E+10
2.09E+10
1.92E+10
2.02E+10
2.5E+10

2.01E+10
1.74E+10
1.54E+10
1.51E+10

4.53E+10
4.71E+10
3.8E+10

4.12E+10
4.86E+10
4.56E+10
3.27E+10
3.68E+10
2.97E+10
3.19E+10
2.89E+10
2.74E+10
1.8E+10

3.09E+10
2.29E+10
2.39E+10
2.11E+10
1.84E+10
2.23E+10
2.22E+10
2.07E+10
2.3E+10

1.68E+10
2.08E+10
2.01E+10
2.28E+10
1.69E+10
1.71E+10
1.54E+10
1.34E+10
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4.33E+10
2.58E+10
2.57E+10
4.51E+10
5.19E+10
4.82E+10
3E+10
3.12E+10
3.09E+10
3.18E+10
2.88E+10
2.55E+10
1.6E+10
3.1E+10
2.4E+10
1.95E+10
1.16E+10
1.65E+10
2.11E+10
2.14E+10
2.17E+10
2.34E+10
1.77E+10
2.05E+10
2.08E+10
2.18E+10
1.66E+10
1.8E+10
1.54E+10
1.44E+10

4.72E+10
Veri yok

2.83E+10
4.94E+10
6.45E+10
5.68E+10
3.65E+10
3.5E+10

3.61E+10
3.72E+10
3.41E+10
2.7E+10

1.73E+10
3.21E+10
2.74E+10
2.3E+10

1.51E+10
1.71E+10
2.39E+10
2.26E+10
2.53E+10
2.54E+10
1.93E+10
2.21E+10
2.1E+10

2.3E+10

1.9E+10

1.9E+10

1.65E+10
1.69E+10

5.14E+10
Veri yok
2.59E+10
5.54E+10
6.84E+10
6.56E+10
4.13E+10
3.54E+10
4.13E+10
4.19E+10
3.94E+10
2.89E+10
1.83E+10
3.28E+10
3.13E+10
2.63E+10
1.88E+10
1.77E+10
2.72E+10
2.47E+10
2.98E+10
2.68E+10
2.19E+10
2.32E+10
2.36E+10
2.29E+10
2.14E+10
1.96E+10
1.77E+10
1.86E+10

5.14E+10
Veri yok

2.23E+10
5.48E+10
5.63E+10
6.42E+10
4.24E+10
3.25E+10
4.08E+10
4.18E+10
3.95E+10
2.74E+10
1.74E+10
3.13E+10
3.14E+10
2.59E+10
Veri yok

1.77E+10
Veri yok

2.34E+10
3.13E+10
2.46E+10
2.17E+10
2.69E+10
2.42E+10
2.2E+10

2.08E+10
1.94E+10
1.82E+10
1.82E+10

9.43E+10
9.24E+10
8.65E+10
8.27E+10
8.24E+10
8.14E+10
8.06E+10
7.94E+10
7.2E+10

7.13E+10
6.68E+10
5.55E+10
5.49E+10
5.16E+10
5.15E+10
4.98E+10
4.88E+10
4.47E+10
4.47E+10
4.44E+10
43E+10

3.9E+10

3.9E+10

3.86E+10
3.77E+10
3.68E+10
3.62E+10
3.43E+10
3.26E+10
3.1E+10



86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103

104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115

Guatemala
Uruguay

Kenya

Cambodia
Myanmar

Congo, Dem. Rep.

Paraguay

Trinidad and Tobago

Cote d'Ivoire
Bolivia
Ethiopia
Tanzania
Uzbekistan
Zambia
Iceland

El Salvador
Honduras

Sudan
Bosnia and
Herzegovina

Georgia

Cameroon
Botswana

Brunei Darussalam
Mozambique
Yemen, Rep.
Mongolia

North Macedonia
Papua New Guinea
Mauritius

Uganda

1.43E+10
1.01E+10
1.35E+10
7.61E+09
4.65E+09
1.07E+10
1.03E+10
6.87E+09
1.08E+10
6.16E+09
9.91E+09
9.05E+09
Veri yok

5.6E+09

5.78E+09
8.6E+09

7.78E+09
1.14E+10

8.79E+09
6.11E+09
6.38E+09
6.63E+09
3.84E+09
4.73E+09
1.06E+10
3.87E+09
5.46E+09
6.29E+09
6.14E+09
6.18E+09

1.7E+10
1.28E+10
1.63E+10
9.54E+09
8.58E+09
1.18E+10
1.26E+10
1.1E+10
9.48E+09
8.78E+09
1.18E+10
1.2E+10
Veri yok
7.55E+09
7.13E+09
1.02E+10
9.8E+09
1.1E+10

1.04E+10
7.99E+09
8.22E+09
8.27E+09
5.57E+09
7.62E+09
1.07E+10
8.09E+09
6.93E+09
7.23E+09
7.39E+09
7.46E+09

1.79E+10
1.66E+10
1.79E+10
1.08E+10
9.09E+09
1.1E+10

1.19E+10
1.18E+10
1.2E+10

9.92E+09
1.41E+10
1.27E+10
Veri yok

9.26E+09
7.25E+09
1.05E+10
1.03E+10
1.02E+10

9.6E+09

9.14E+09
8.16E+09
8.87E+09
6.76E+09
1.24E+10
1.37E+10
8.91E+09
6.52E+09
8.5E+09

7.55E+09
7.75E+09

1.84E+10
1.73E+10
1.83E+10
1.25E+10
1.17E+10
1.34E+10
1.29E+10
1.2E+10
1.21E+10
1.11E+10
1.43E+10
1.35E+10
Veri yok
1.1E+10
7.35E+09
1.12E+10
1.01E+10
1.08E+10

9.86E+09
9.26E+09
8.85E+09
9.19E+09
7.77E+09
1.24E+10
1.3E+10

8.4E+09

6.67E+09
9.33E+09
7.35E+09
7.4E+09

1.93E+10
1.68E+10
2.03E+10
1.41E+10
1.41E+10
1.58E+10
1.31E+10
1.07E+10
1.22E+10
1.29E+10
1.82E+10
1.36E+10
1.64E+10
1.02E+10
8.07E+09
1.1E+10

1.02E+10
1.02E+10

1.05E+10
1E+10

9.68E+09
9.01E+09
5.85E+09
1.16E+10
1.52E+10
7.19E+09
7.38E+09
5.98E+09
7.48E+09
7.77E+09

1.87E+10
1.39E+10
1.77E+10
1.55E+10
1.62E+10
1.28E+10
1.13E+10
1.04E+10
1.14E+10
1.19E+10
1.99E+10
1.25E+10
1.47E+10
8.87E+09
7.74E+09
1.09E+10
1.03E+10
1.01E+10

8.72E+09
8.66E+09
7.79E+09
8.09E+09
4.87E+09
1.06E+10
7.7E+09

5.29E+09
6.54E+09
3.91E+09
6.57E+09
7.33E+09
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1.82E+10
1.18E+10
1.62E+10
1.65E+10
1.53E+10
1.42E+10
1.07E+10
9.82E+09
1.07E+10
1.08E+10
2E+10

1.06E+10
1.45E+10
7.93E+09
8.51E+09
1.07E+10
9.91E+09
8.92E+09

8.96E+09
8.48E+09
7.08E+09
6.92E+09
4.3E+09

7.87E+09
8.26E+09
5.61E+09
7.07E+09
3.14E+09
6.46E+09
6.54E+09

1.98E+10
1.24E+10
1.91E+10
1.82E+10
1.85E+10
1.31E+10
1.25E+10
9.54E+09
1.18E+10
1.18E+10
1.93E+10
9.46E+09
1.65E+10
8.73E+09
1.02E+10
1.13E+10
1.09E+10
9.82E+09

1.04E+10
9.34E+09
7.27E+09
6.25E+09
4.32E+09
8.21E+09
Veri yok

6.52E+09
7.83E+09
4.66E+09
7.17E+09
7.22E+09

2.12E+10
1.31E+10
2.02E+10
2.19E+10
1.87E+10
1.78E+10
1.39E+10
9.16E+09
1.29E+10
1.24E+10
1.99E+10
1.02E+10
2.34E+10
1.02E+10
1.13E+10
1.26E+10
1.18E+10
8.24E+09

1.15E+10
1.08E+10
8.42E+09
7.31E+09
5.68E+09
1.05E+10
Veri yok

8.48E+09
9.23E+09
4.84E+09
7.53E+09
8.65E+09

2.16E+10
1.29E+10
2.04E+10
2.55E+10
1.74E+10
1.69E+10
1.31E+10
7.93E+09
Veri yok

1.19E+10
Veri yok

1.04E+10
2.66E+10
8.04E+09
9.76E+09
1.29E+10
1.15E+10
9.79E+09

1.11E+10
1.11E+10
9.09E+09
7.44E+09
6.81E+09
9.62E+09
Veri yok

9.25E+09
9.6E+09

Veri yok

7.42E+09
9.54E+09

3.08E+10
2.95E+10
2.86E+10
2.8E+10

2.59E+10
2.55E+10
2.54E+10
2.38E+10
2.2E+10

2.11E+10
2.02E+10
1.96E+10
1.91E+10
1.81E+10
1.78E+10
1.77E+10
1.69E+10
1.66E+10

1.65E+10
1.59E+10
1.53E+10
1.51E+10
1.48E+10
1.41E+10
1.3E+10

1.28E+10
1.28E+10
1.27E+10
1.26E+10
1.25E+10



116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128

129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145

Jamaica
Nicaragua
Nepal
Congo, Rep.
Namibia
Senegal
Albania
Afghanistan
Lao PDR
West Bank and Gaza
Zimbabwe
Armenia

Gabon
Pacific island small
states

Bahamas, The
Kyrgyz Republic
Moldova
Burkina Faso
Madagascar
Mali

Benin

Haiti

Guinea
Maldives
Djibouti
Aruba
Kosovo

Fiji
Montenegro

Tajikistan

6.45E+09
5.24E+09
5.88E+09
7.3E+09

5.91E+09
5.21E+09
5.78E+09
5.77E+09
2.32E+09
5.26E+09
6.44E+09
4.54E+09
4.92E+09

4.26E+09
3.77E+09
3.74E+09
4.21E+09
2.56E+09
3.41E+09
3.74E+09
2.29E+09
4.29E+09
1.8E+09

1.69E+09
4.93E+08
2.07E+09
3.22E+09
2.01E+09
2.56E+09
3.34E+09

7.83E+09
6.53E+09
6.45E+09
7.97E+09
6.21E+09
6.43E+09
6.71E+09
7.21E+09
2.75E+09
5.72E+09
9.27E+09
4.92E+09
6.21E+09

5.03E+09
4.26E+09
4.86E+09
5.57E+09
3.52E+09
3.82E+09
3.85E+09
2.31E+09
4.43E+09
2.67E+09
2.3E+09

6.74E+08
6.76E+09
3.88E+09
2.47E+09
2.9E+09

4.05E+09

7.81E+09
7.13E+09
6.85E+09
6.96E+09
7.03E+09
6.95E+09
5.85E+09
9.77E+09
3.79E+09
6.3E+09

8.39E+09
5.13E+09
6.05E+09

5.18E+09
4.92E+09
6.42E+09
5.67E+09
3.87E+09
3.92E+09
3.95E+09
2.59E+09
4.2E+09

3.14E+09
2.15E+09
7.24E+08
2.87E+09
3.49E+09
2.55E+09
2.71E+09
4.99E+09

7.52E+09
7.21E+09
7.52E+09
7.19E+09
6.83E+09
7.3E+09

6.01E+09
1.01E+10
4.11E+09
6.85E+09
8.6E+09

5.48E+09
6.75E+09

5.67E+09
4.79E+09
6.64E+09
6.03E+09
4.76E+09
4.16E+09
5.28E+09
3.36E+09
4.44E+09
2.86E+09
2.4E+09

3.91E+09
2.27E+09
3.51E+09
2.91E+09
2.74E+09
5.35E+09

7.45E+09
7.33E+09
8.78E+09
9.14E+09
7.62E+09
7.24E+09
6.24E+09
8.25E+09
6.13E+09
7.26E+09
8.19E+09
5.49E+09
6.23E+09

5.55E+09
5.07E+09
6.45E+09
5.87E+09
4.33E+09
4.02E+09
5.46E+09
4.16E+09
4.75E+09
2.92E+09
2.75E+09
3.12E+09
2.26E+09
3.78E+09
2.84E+09
2.75E+09
4.2E+09

6.61E+09
7.41E+09
7.71E+09
9.5E+09

7.01E+09
6.29E+09
5.07E+09
8.46E+09
6.75E+09
7.65E+09
7.5E+09

4.42E+09
5.05E+09

5.07E+09
4.23E+09
4.85E+09
4.48E+09
3.77E+09
3.51E+09
5.19E+09
3.49E+09
4.49E+09
2.7E+09

2.77E+09
2.98E+09
2.13E+09
3.24E+09
2.45E+09
2.46E+09
3.32E+09
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6.24E+09
7.29E+09
1E+10

7.29E+09
6.28E+09
6.18E+09
5.44E+09
7.33E+09
6.39E+09
7.87E+09
6.43E+09
4.47E+09

Veri yok

5.19E+09
4.47E+09
4.75E+09
4.48E+09
4.07E+09
3.57E+09
5.65E+09
3.72E+09
4.2E+09

5.14E+09
3.2E+09

2.85E+09
2.01E+09
3.42E+09
2.5E+09

2.76E+09
2.93E+09

7.23E+09
7.58E+09
1.18E+10
Veri yok

6.14E+09
7.5E+09

6.12E+09
7.96E+09
6.78E+09
8.5E+09

6.56E+09
5.65E+09

Veri yok

5.53E+09
4.92E+09
5.08E+09
5.37E+09
4.63E+09
4.49E+09
5.6E+09

4.02E+09
4.68E+09
4.24E+09
3.5E+09

4.31E+09
2.04E+09
3.83E+09
2.73E+09
3.15E+09
2.76E+09

7.89E+09
6.74E+09
1.46E+10
Veri yok

6.32E+09
8.96E+09
6.85E+09
7.98E+09
7.56E+09
9.02E+09
Veri yok

6.61E+09

Veri yok

6.01E+09
5.12E+09
5.86E+09
6.39E+09
5.17E+09
4.82E+09
6.08E+09
4.67E+09
5.67E+09
4.18E+09
4.1E+09

4.19E+09
2.27E+09
4.5E+09

3.1E+09

3.67E+09
3.22E+09

8.25E+09
6.24E+09
1.38E+10
Veri yok

5.77E+09
Veri yok

6.93E+09
7.37E+09
7.52E+09
9.15E+09
Veri yok

7.47E+09

Veri yok

Veri yok

4.79E+09
5.67E+09
6.62E+09
5.02E+09
4.7E+09

Veri yok

4.31E+09
5.21E+09
4.32E+09
4.09E+09
4.76E+09
2.25E+09
4.45E+09
3.21E+09
3.59E+09
3.41E+09

1.2E+10

1.19E+10
1.16E+10
1.15E+10
1.1E+10

9.95E+09
9.94E+09
9.83E+09
9.73E+09
9.52E+09
9.52E+09
9.02E+09
8.85E+09

8.85E+09
8.47E+09
8.36E+09
8.34E+09
7.48E+09
7.4E+09

7.4E+09

6.23E+09
6.16E+09
6.03E+09
5.9E+09

5.62E+09
5.54E+09
5.44E+09
5.05E+09
4.84E+09
4.78E+09



146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166

167
168
169
170
171
172
173
174
175

Suriname

Niger
Mauritania

New Caledonia
Rwanda
Curacao

Malawi

Guyana

Syrian Arab Republic
Eswatini

Togo

South Sudan
Bermuda
Lesotho
Barbados

Sierra Leone
Seychelles
Cayman Islands
French Polynesia
Belize

Liberia
Sint Maarten (Dutch
part)

Cabo Verde

Bhutan

St. Lucia

Antigua and Barbuda
Timor-Leste
Solomon Islands
Burundi

St. Kitts and Nevis

1.66E+09
2.81E+09
Veri yok
4.33E+09
1.64E+09
Veri yok
2.64E+09
1.76E+09
1.94E+10
2.62E+09
1.83E+09
Veri yok
2E+09
2.42E+09
2.15E+09
1.13E+09
1.05E+09
Veri yok
2.33E+09
8.1E+08
8.68E+08

Veri yok

1.11E+09
9.35E+08
7.87E+08
6.79E+08
1.34E+09
5.48E+08
6.07E+08
3.64E+08

2.24E+09
3.07E+09
Veri yok
4.78E+09
2.18E+09
2.92E+09
2.88E+09
2.2E+09
Veri yok
2.05E+09
2.5E+09
Veri yok
1.8E+09
2.64E+09
2.23E+09
2.48E+09
1.18E+09
Veri yok
2.34E+09
9.49E+08
1.42E+09

9.71E+08
1.37E+09
1.3E+09

8.16E+08
6.42E+08
1.87E+09
6.1E+08

7.65E+08
3.62E+08

2.59E+09
2.73E+09
4.15E+09
4.51E+09
2.37E+09
3.13E+09
2.55E+09
2.52E+09
Veri yok

1.99E+09
2.29E+09
Veri yok

1.8E+09

2.71E+09
2.24E+09
2.5E+09

1.42E+09
Veri yok

2.2E+09

1.03E+09
1.88E+09

1.03E+09
1.2E+09

1.21E+09
7.56E+08
6.88E+08
1.66E+09
6.37E+08
9.25E+08
3.47E+08

2.72E+09
3E+09
4.04E+09
4.45E+09
2.45E+09
2.79E+09
2.96E+09
2.38E+09
Veri yok
1.93E+09
2.86E+09
Veri yok
1.91E+09
2.26E+09
2.41E+09
2.26E+09
1.55E+09
Veri yok
2.28E+09
1.08E+09
1.82E+09

1.19E+09
1.16E+09
1.1E+09

6.84E+08
7.14E+08
1.2E+09

7.13E+08
9.14E+08
3.77E+08

2.77E+09
3.24E+09
3.55E+09
4.33E+09
2.65E+09
2.69E+09
3.01E+09
2.22E+09
Veri yok

1.98E+09
2.64E+09
5.25E+09
1.96E+09
2.15E+09
2.31E+09
2.87E+09
1.58E+09
Veri yok

2.24E+09
1.15E+09
2.49E+09

1.3E+09

1.23E+09
1.12E+09
8.57E+08
9.24E+08
1.22E+09
6.84E+08
9.24E+08
5.05E+08

2.68E+09
2.95E+09
2.59E+09
3.73E+09
2.94E+09
2.44E+09
2.51E+09
1.78E+09
Veri yok

1.69E+09
2.42E+09
3.3E+09

1.83E+09
2.05E+09
2.24E+09
2.23E+09
1.42E+09
Veri yok

1.92E+09
1.18E+09
1.85E+09

1.13E+09
9.06E+08
1.2E+09

8.37E+08
8.52E+08
1.32E+09
6.2E+08

8.33E+08
5.26E+08
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1.7E+09
2.53E+09
2.51E+09
3.38E+09
3.06E+09
2.31E+09
2.41E+09
1.93E+09
Veri yok
1.65E+09
2.4E+09
2.07E+09
1.92E+09
2E+09
2.22E+09
1.42E+09
1.5E+09
2.02E+09
1.87E+09
1.13E+09
1.42E+09

1.13E+09
1E+09
1.24E+09
9.2E+08
9.23E+08
1.17E+09
6.27E+08
7.42E+08
5.55E+08

1.78E+09
2.94E+09
2.83E+09
Veri yok

3.07E+09
2.43E+09
2.78E+09
2.22E+09
Veri yok

1.95E+09
2.09E+09
1.92E+09
2.04E+09
2.28E+09
Veri yok

1.59E+09
1.71E+09
2.24E+09
Veri yok

1.09E+09
1.23E+09

1.03E+09
1.18E+09
1.23E+09
9.52E+08
9.71E+08
1.12E+09
6.79E+08
8.85E+08
5.42E+08

2.07E+09
3.37E+09
3.28E+09
Veri yok

3.34E+09
2.75E+09
2.92E+09
3.12E+09
Veri yok

2.07E+09
2.33E+09
3.57E+09
2.2E+09

2.39E+09
Veri yok

1.59E+09
1.86E+09
2.52E+09
Veri yok

1.16E+09
1.25E+09

1.22E+09
1.34E+09
1.26E+09
9.98E+08
1.12E+09
1.06E+09
7.48E+08
9.05E+08
5.94E+08

2.41E+09
3.4E+09
3.68E+09
Veri yok
3.74E+09
2.33E+09
3.2E+09
4E+09
Veri yok
1.93E+09
Veri yok
3.07E+09
2.23E+09
2.2E+09
Veri yok
1.82E+09
1.79E+09
2.7E+09
Veri yok
1.23E+09
1.24E+09

1.23E+09
1.29E+09
1.24E+09
Veri yok
Veri yok
1.04E+09
7.53E+08
Veri yok
Veri yok

4.57E+09
4.44E+09
4.43E+09
4.35E+09
4.2E+09

4.19E+09
4.09E+09
3.93E+09
3.9E+09

3.85E+09
3.63E+09
3.56E+09
3.39E+09
3.34E+09
3.15E+09
2.91E+09
2.84E+09
2.51E+09
2.35E+09
2.1E+09

2.02E+09

2.01E+09
1.98E+09
1.89E+09
1.52E+09
1.49E+09
1.4E+09

1.22E+09
9.5E+08

7.91E+08



176
177
178

179

180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
190
191
192
193
194
195
196

197
198
199
200
201
202
203
204

Grenada
Vanuatu

Gambia, The

St. Vincent and the
Grenadines

Turks and Caicos
Islands

Samoa
Guinea-Bissau
Faroe Islands
Dominica

Comoros

Tonga

Palau

Sao Tome and Principe
Marshall Islands
Micronesia, Fed. Sts.
Kiribati

Nauru

Tuvalu

American Samoa
Andorra

British Virgin Islands
Central African
Republic

Chad

Channel Islands
Cuba

Equatorial Guinea
Eritrea

Gibraltar

Greenland

3.8E+08
3.68E+08
3.23E+08

3.89E+08

Veri yok

3.62E+08
2.99E+08
1.11E+09
2.65E+08
2.72E+08
2.26E+08
1.46E+08
1.21E+08
1.65E+08
2.4E+08

1.23E+08
23637745
52246853
Veri yok

Veri yok

Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

3.95E+08
4.05E+08
3.69E+08

3.77E+08

Veri yok
4.26E+08
3.4E+08
1.34E+09
2.65E+08
3.07E+08
2.6E+08
1.64E+08
1.47E+08
1.77E+08
2.53E+08
1.57E+08
46321027
65132390
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

3.96E+08
3.99E+08
3.99E+08

4.02E+08

Veri yok

3.98E+08
2.54E+08
Veri yok

2.51E+08
3.22E+08
2.85E+08
1.84E+08
1.44E+08
1.86E+08
2.64E+08
1.73E+08
52751625
49729455
Veri yok

Veri yok

Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

4.23E+08
4.17E+08
3.64E+08

4.25E+08

Veri yok
4.14E+08
2.7E+08
Veri yok
2.49E+08
Veri yok
2.81E+08
1.89E+08
1.77E+08
2.03E+08
2.59E+08
1.74E+08
69899113
39495490
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

4.93E+08
3.98E+08
4.48E+08

4.49E+08

4.64E+08
4.16E+08
3.31E+08
Veri yok

3.39E+08
3.35E+08
2.53E+08
2.22E+08
2.29E+08
1.81E+08
2.31E+08
1.84E+08
95871840
Veri yok

Veri yok

Veri yok

Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

5.07E+08
4.8E+08
4.53E+08

4.17E+08

4.55E+08
3.72E+08
3.38E+08
Veri yok
3.27E+08
2.67E+08
2.57E+08
2.09E+08
1.86E+08
1.58E+08
Veri yok
1.83E+08
98658805
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
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5.29E+08
4.7E+08
4.42E+08

4.36E+08

4.38E+08
4E+08
2.19E+08
Veri yok
3.29E+08
2.68E+08
2.66E+08
2.12E+08
1.85E+08
1.7E+08
Veri yok
1.96E+08
97189744
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

5.99E+08
4.71E+08
5.48E+08

4.28E+08

4.85E+08
4.1E+08
4.45E+08
Veri yok
3.22E+08
3.05E+08
3.03E+08
2.07E+08
1.93E+08
1.8E+08
Veri yok
1.95E+08
91570821
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

6.45E+08
4.6E+08
6.21E+08

4.51E+08

5.44E+08
4.29E+08
4.59E+08
Veri yok
4.31E+08
3.56E+08
3.22E+08
Veri yok
1.97E+08
1.75E+08
Veri yok
1.71E+08
94795883
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
3.52E+08
3.27E+08
Veri yok
1.91E+08
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

7.9E+08
7.32E+08
6.4E+08

5.97E+08

5.83E+08
5.77E+08
5.19E+08
4.69E+08
4.63E+08
3.81E+08
3.63E+08
2.67E+08
2.44E+08
2.36E+08
1.8E+08

1.78E+08
1.14E+08
28119213
Veri yok

Veri yok

Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok



205
206
207

208
209

210
211

212
213
214
215
216

217
218
219
220

Kaynak: Diinya Bankasi veri tabani.

Guam
Iran, Islamic Rep.

Isle of Man
Korea, Dem. People's
Rep.

Liechtenstein
Middle East & North
Africa

Monaco
Northern Mariana
Islands

Not classified
Puerto Rico
San Marino

Somalia
St. Martin (French
part)

Turkmenistan
United Arab Emirates
Virgin Islands (U.S.)

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
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Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok

Veri yok
Veri yok
Veri yok
Veri yok



EK 2: ULKELERIN EKONOMIK KIRILGANLIK SIRALAMASI VE DIS
TiCARET PERFORMANSI YUKSEK ULKELER (2007-2019)

Yiiksek Dis Ticaret
Sira  Country Ortalama Gelismislik Durumu Hacmi (Ilk 50 Ulke)
1 Somalia 9.223076923 Gelismekte Olan Ulke -
2 North Korea 9.215384615 -
3 Haiti 8.93 0769231 Gelismekte Olan Ulke -
4 Guinea 8.892307692 Gelismekte Olan Ulke -
5 Yemen 8.792307692 Gelismekte Olan Ulke -
6 Swaziland 8.738461538 -
7 Malawi 8.638461538 Gelismekte Olan Ulke -
8 Sierra Leone 8.530769231 Gelismekte Olan Ulke -
9 Lesotho 8.407692308 Gelismekte Olan Ulke -
10 Guinea-Bissau 8.384615385 Gelismekte Olan Ulke -
11 Niger 8.376923077 Gelismekte Olan Ulke -
12 Burundi 8.369230769 Gelismekte Olan Ulke -
13 Central African Republic 8.361538462 Gelismekte Olan Ulke -
Democratic Republic of the B

14 Congo 8.330769231 Gelismekte Olan Ulke -
15 Chad 8.323076923 Gelismekte Olan Ulke -
16 Afghanistan 8.3 Gelismekte Olan Ulke -
17 Eritrea 8.269230769 Gelismekte Olan Ulke -
18 Liberia 8.238461538 Gelismekte Olan Ulke -
19 Sao Tome and Principe 8.046153846 Gelismekte Olan Ulke -
20 Mali 7.976923077 Gelismekte Olan Ulke -
21 Zambia 7.969230769 Gelismekte Olan Ulke -
22 Mozambique 7.946153846 Gelismekte Olan Ulke -
23 Comoros 7.846153846 Gelismekte Olan Ulke -
24 Gambia 7.815384615 Gelismekte Olan Ulke -
25 Sudan 7.707692308 Gelismekte Olan Ulke -
26 Mauritania 7.676923077 Gelismekte Olan Ulke -
27 Solomon Islands 7.661538462 Gelismekte Olan Ulke -
28 Madagascar 7.615384615 Gelismekte Olan Ulke -
29 Egypt 7.530769231 Gelismekte Olan Ulke -
30 Ivory Coast 7.530769231 -
31 Micronesia 7.515384615 -
32 Burkina Faso 7.438461538 Gelismekte Olan Ulke -
33 Ethiopia 7.415384615 Gelismekte Olan Ulke -
34 Togo 7.4 Gelismekte Olan Ulke -
35 Nepal 7.392307692 Gelismekte Olan Ulke -
36 Tajikistan 7.384615385 -
37 Republic of the Congo 7.353846154 -
38 Kyrgyzstan 7.323076923 -
39 Kenya 7.230769231 Gelismekte Olan Ulke -
40 Nigeria 7.192307692 Gelismekte Olan Ulke YDTH
41 Syria 7.123076923 Gelismekte Olan Ulke -
42 Iraq 7.115384615 Gelismekte Olan Ulke -
43 Burma (Myanmar) 7.007692308 -
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44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90

Uganda
Benin
Bangladesh
Uzbekistan
Honduras
Djibouti
Tanzania
Senegal
Pakistan
Suriname
Nicaragua
Rwanda
Namibia
Moldova
Jamaica
Fiji

Papua New Guinea
Jordan
Cameroon
Maldives
Cape Verde
Cambodia
Libya
Guyana
Serbia
Bhutan
Kazakhstan
Laos
Belarus
Venezuela
Samoa
Guatemala
Macedonia
Bolivia
Belize
Ukraine
Lebanon
Botswana
Grenada

El Salvador
Georgia
Iran
Ecuador
Armenia
Albania
Turkmenistan
Ghana

7.007692308
6.953846154
6.923076923
6.853846154
6.846153846
6.838461538
6.838461538
6.815384615
6.792307692
6.753846154
6.730769231
6.730769231
6.592307692
6.584615385
6.569230769
6.546153846
6.523076923
6.461538462
6.453846154
6.438461538
6.430769231
6.430769231
6.369230769
6.361538462
6.323076923
6.315384615
6.269230769
6.261538462
6.207692308
6.176923077
6.146153846
6.130769231
6.053846154
6.030769231
6.007692308
5.984615385
5.969230769
5.961538462
5.953846154
5.915384615
5.915384615
5.884615385
5.861538462
5.861538462
5.830769231
5.807692308
5.784615385
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Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke



91

92

93

94

95

96

97

98

99

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137

Vietnam

Sri Lanka
Tunisia
Indonesia
Morocco
South Africa

Bosnia and Herzegovina

Philippines
Paraguay

Algeria

Croatia

Barbados
Dominican Republic
Greece

Cyprus

Gabon

Mexico

Romania

Angola

Hungary

Bulgaria

India

Cuba

Mongolia

Turkey

Equatorial Guinea
Azerbaijan
Antigua and Barbuda
Montenegro

Italy

Portugal

Slovakia
Lithuania

Latvia

Spain

Argentina

Costa Rica
Seychelles

Peru

Trinidad and Tobago
Bahamas

Russia

Iceland

Oman

Mauritius

Czech Republic

Panama

5.769230769
5.761538462
5.753846154
5.715384615
5.7
5.661538462
5.653846154
5.615384615
5.553846154
5.553846154
55
5.492307692
5.492307692
5.484615385
5.392307692
5.376923077
5.361538462
5.292307692
5.269230769
5.269230769
5.223076923
52
5.184615385
5.084615385
5.046153846
5
4.961538462
4.823076923
4.815384615
4.784615385
4.753846154
4.723076923
4.715384615
4.653846154
4.646153846
4.584615385
4.584615385
4.584615385
4.453846154
4.430769231
4.423076923
4.423076923
4.353846154
4.261538462
4.223076923
4.223076923
4.161538462
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Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke
Gelismekte Olan Ulke

Gelismekte Olan Ulke

YDTH

YDTH

YDTH

YDTH

YDTH
YDTH
YDTH

YDTH
YDTH



138
139
140
141
142
143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174
175

Kaynak: The Fund for Peace veri tabani.

Colombia
Poland
China
Malaysia
Brazil

Israel

Chile

Malta
France
Estonia
Belgium
Thailand
Uruguay
Slovenia
Saudi Arabia
Japan

New Zealand
Bahrain
Ireland
Brunei
United Kingdom
Kuwait
Qatar

United Arab Emirates
Finland
Netherlands
USA
Singapore
Germany
Australia
Denmark
Norway
Switzerland
Austria
South Korea
Canada
Sweden

Luxembourg

4.130769231
4.107692308
4.061538462
4.046153846
4.007692308
4.007692308
3.915384615
3.892307692
3.846153846
3.807692308
3.692307692
3.653846154
3.646153846
3.630769231
3.607692308
3.584615385
3.584615385
3.515384615
33
3.269230769
3.269230769
3.192307692
3.153846154
3.069230769
3.007692308
2.823076923
2.807692308
2.761538462
2.661538462
2.246153846
2.215384615
2.115384615
2.1
2.076923077
2.053846154
1.9
1.746153846
1.738461538
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YDTH
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YDTH



