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ANONIM SIRKETLERDE BORCA BATIKLIK VE SERMAYE
KAYBI KAVRAMLARI VE 6102 SAYILI TURK TICARET

KANUNU’NDA (TTK) YER ALAN DUZENLEMELER
THE CONCEPTS OF INSOLVENCY AND LOSS OF CAPITAL
IN JOINT STOCK COMPANIES AND THE REGULATIONS

IN THE TURKISH COMMERCIAL CODE

Berrak SOYALP’
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Sirketlerin sahip ve ortaklarinin sirketteki
paylarini temsil eden 6z sermayenin blyikligu
s6z konusu sirketin finansal acidan giicld oldu-
gunun bir gostergesidir. Sinirsiz 6mr ile kurulan
isletmelerin siirekli sermaye kaybi yasamasi bu
omrin sonlanmasina sebep olabilir. Bu nedenle
sermayenin korunmasi isletmenin devamlligi
icin esastir. 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun
(TTK) 376 maddesinde “sermayenin kaybi” ve za-
rar bilancosunun &zel bir cesidi olan “borca ba-
tiklk” kavrami ve buna iliskin diizenlemeler yer
almaktadir. Kanun koyucu sermaye kaybi tes-
pitinden sonra sermaye kaybinin giderilmesine
iliskin birtakim olanaklar sundugu gibi, sirketin
borca batiklik bilangosunun incelenmesinden ve
borca batik oldugunun karar verilmesi halinde de
mahkeme tarafindan verilecek olan iflas karari

ilker KIYMETLI SEN"

ABSTRACT

The size of the equity capital, which
represents the shares of the owners and
partners of the companies in the company,
is an indicator of the financial strength of the
company in question. The continuous loss of
capital of the enterprises established with an
unlimited life may cause the end of this life.
Therefore, the protection of capital is essential
for the continuity of the enterprise. Article 376 of
the Turkish Commercial Code No. 6102 includes
the concept of “loss of capital” and “insolvency”,
which is a special type of loss balance sheet, and
regulations related to it. The legislator not only
offers some possibilities for the elimination of the
capital loss after the determination of the capital
loss, but also foresees some measures in order
to prevent the bankruptcy of the company before
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oncesinde sirketin iflasinin engellenmesi adina
birtakim tedbirler ngérmektedir.

Anahtar Kelimeler: Borca Batiklik, Serma-
ye Kaybi, Borca Batiklik Bilancosu, Sermayenin
Arttirilmasi, Sermayenin Tamamlanmasi, Ser-
maye Azaltimi.

JEL Siniflandirma Kodlari: M40, M41.

GiRIS

isletmelerin temel yapitasi sermayeleridir.
isletmenin ortaklarinin isletmenin kurulusunda
ortaya koyduklari tim ayni ve nakdi unsurlarla
birlikte isletmenin 6mri siresince elde etmis
oldugu karlarin ortaklara dagitilmayip isletmeye
kalan kismi 6zsermaye olarak adlandirilir. 'Sir-
ketlerin, sahip ve ortaklarinin sirketteki paylarini
temsil eden 6zsermayenin biyUkligi s6z konu-
su sirketin finansal acidan glicli oldugunun bir
gostergesidir. Sinirsiz dmdr ile kurulan isletme-
lerin sirekli sermaye kaybi yasamasi bu 6mrin
sonlanmasina sebep olabilir. Bu nedenle ser-
mayenin korunmasi isletmenin devamlligi icin
esastir. Gerek ortaklarin haklarinin korunmasi
gerek isletmenin stirekliligi acisindan “sermaye-
nin kaybi” ve zarar bilangosunun &zel bir gesidi
olan “borca batiklik” kavrami 6102 sayili Tark Ti-
caret Kanunu'nun Sirketler Hukuku kisminda yer
almaktadir. Sermayenin tamaminin karsiliksiz
kalmasi durumunda zorunlu bir iflas sebebi sa-
yilan “borca batiklik” hali TTK'nin 376 maddesin-
de dizenlenmistir. TTK 376. maddesinin ¢lnci
fikrasina iliskin gerekgesinde ise borca batik ol-
ma kavrami “isletmenin aktifleri, yillik bilanco-
da oldugu gibi defter degerleri haricinde gercek
(rayic-olasi satis degerleri) degerleriyle degerle-

the bankruptcy decision to be made by the court,
in case the company’s insolvent balance sheet is
examined and it is decided that it is insolvent.
Keywords: insolvency, loss of capital,
insolvency balance sheet, increase in capital,
completion of capital, capital reduction.
JEL Classification Codes: M40, M41.

meye tabi tutulsalar bile sirketin alacaklilarinin,
alacaklarini tahsil edememesi, sirketin borg ve
taahhitlerini karsilayamamasi durumu” olarak
tanimlanmaktadir.

1- 6102 SAYILI TURK TICARET

KANUNU’NUN 376 MADDESI

KAPSAMINDA SERMAYE KAYBI VE

BORCA BATIKLIK KAVRAMI

Sermayenin  kaybi  kavrami, TTK'nin
376/1-2'inci fikrasinda, borca batiklik ise 376'nci
maddenin 3'lincl fikrasinda diizenlenmistir. An-
cak maddenin kapsami halka agik sirketlerin
sermaye kayiplarini ve borca batik olduklarini
belirlemesi acisindan yeterli degildir. Bu sebeple
Ticaret Bakanligi tarafindan 2018 ve 2020 yilla-
rinda bu madde hiikmini degisiklige ugratan
iki ayri teblig yayinlanmistir. En giincel teblig ise
26 Aralik 2020 tarihli Resmi Gazete'de yayimla-
nan 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 376'nci
maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esas-
lar Hakkinda Teblig'dir. (Bu bolimde “Teblig” ola-
rak anilacaktir.)

1.1- Sermaye Kaybi1 Kavrami

TTK'nin 376/1-2-3 maddelerinde diizenlenen
ve isletme tarafindan 6nlem alinmasini gerekti-
ren sermaye kaybi durumlari asagidaki gibidir;?

! Selin ERTURK ATABEY. “Oz Sermaye Kavrami ve Tiirk Vergi Mevzuatinda Uygulama Alanlari”. Finans Politik ve Ekonomik

Yorumlar.Sayi 619. 2016. s.89-97

2 jsmail KAYAR. «Yeni TTK'ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kaybi ve Borca Batikligin Tespiti ve Sonuclari”. Marmara Universi-
tesi Hukuk Fakdltesi Hukuk Arastirmalari Dergisi. Sayi 18.2012.s.643-658
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- Sirketin sermaye ve kanuni yedek akgeler
toplaminin yarisinin zarar sebebiyle karsi-
liksiz kalmasi. (TTK 376/1)

- Sirketin sermaye ve kanuni yedek akge-
ler toplaminin zarar sebebiyle Ugte ikisinin
karsiliksiz kalmasi. (TTK 376/2)

- Sirketin sermaye ve kanuni yedek akge-
ler toplaminin tamaminin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi. (Borca batiklik ) ( TTK
376/3)

Madde igerisinde gegen ancak tanimlari yer
almayan, son bilango, sermaye ve kanuni yedek
akee kavramlari asagida agiklanmustir.

- Son Bilango Kavrami

TTK 376. Maddesinde, sermaye kaybi kavra-
mi tanimina yer verilmemekle birlikte, sermaye
ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin, za-
rar sebebiyle karsiliksiz kalmasi durumunun son
yillk bilancodan tespit edilecegi hikim altina
alinmistir. Hikmiin gerekgesinde ise, son yillik
bilanco haricinde, ara dénem bilancosundan da
bu durumun tespitinin mimkiin oldugu belirtil-
mistir. Bu hiikiimle birlikte sermaye, zarar, yasal
yedek akce ve son yillik bilanco kavramlari 6nem
kazanmaktadir.

Sermaye kaybi tespitinin, son yillik bilango-
ya gore yapilmasi gerekmektedir. isletmenin her
faaliyet donemi sonunda diizenlemesi gereken
yillik bilango, Kamu Go6zetim Kurumu (KGK) ve
TTK’nin belirtmis oldugu prosediirlere uygun ola-
rak hazirlanmalidir. Yillik bilango hazirlamasinda
KGK'nin 6ngormis oldugu isletmenin sureklilik
ilkesini benimseyen (ic mevzuat tipi mevcuttur.
Bunlar TMS/TFRS, BOBI FRS VE MSUGT seklin-
dedir. Anonim sirket statistinde bulunan her sir-
ket hem TFRS hem de MSUGT ydniinden bilanco
diizenlemek zorundadir.
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- Sermaye Kavrami

TTK'nin 332. maddesinde aciklandigi Gzere,
esas sermaye sistemine tabi anonim sirketlerde,
esas sermaye, esas sozlesmede ortaklarin ra-
kamsal olarak taahhit ettigi nominal sermayeyi
temsil eder. Kayitl sermaye sisteminde, kayitli,
baslangi¢ ve cikarilmis sermaye olarak (¢ adet
sermaye cesidi mevcuttur. Yine ayni maddede,
s0z konusu sermaye sistemine tabi olan anonim
sirketlerde, kayitli sermaye, sirket ortaklarinin
esas sozlesmede hikim bulunmasi kaydiyla,
TTK' nin sermaye arttirimi ile ilgili prosediirleri-
ne tabi olmaksizin ¢ikarabilecekleri pay miktarini
ticaret sicilinde gosteren tavan sermaye olarak
tanimlanmistir. Baslangi¢ sermayesi sirketin ku-
rulma asamasinda ve kayitl sermaye sistemine
gecis asamasinda sahip olunmasi gereken zo-
runlu sermayeyi ifade eder. Cikarilmis sermaye
ise sirketin yonetim kurulu karari ile satisa ¢i-
kardigi hisselerinin nominal degeridir. Sermaye
kaybi tespit edilirken nominal tutarin gézetilmesi
esastir.?

TTK' nin 514. maddesine gore konsolide ola-
rak hazirlanan finansal tablolarda dikkate alin-
mas! gereken ozkaynak, ana ortaklikla birlikte
konsolide olmus diger ortakliklarin toplam 6z-
kaynak tutaridir.

- Yedek Akce Kavrami

TTK'da yedek akgelerin tanimi verilmemekle
birlikte ayrilmasi gereken oranlarin belirlemesi
yapilmistir.

Kanuni yedek akge ayrilmasi zorunlu olmakla
birlikte kendi icerisinde ikiye ayrilmaktadir.

ilk olarak, TTK'nin 519. Maddesinde, kanuni
yedek akgeler “Yillik kdrin yizde besi, 6denmis
sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar ge-
nel kanuni yedek akceye ayrilir” seklinde diizen-
lenmistir. Bu maddeye gore, her yil bilangonun

3 Raziye AKSU OZKAN. “Anonim Sirkette Sermaye Kaybinin Tespit Edilmesi”. Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi. Say!

70. 2021.5.721-759
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kar gostermesi halinde, yillik karin ylizde 5'i ora-
ninda, sermayenin yiizde 20 oranina ulasilincaya
kadar kanuni yedek akce ayrilmasi zorunludur.
Bu tutar 1. tertip yedek akce olarak adlandirilir.
Bu asamadan sonra, ilgili yil veya takip eden yil-
larda kar sahiplerine yiizde 5 oraninda kar payi
dagitildiktan sonra kalan tutarin ylizde 10'u ora-
ninda kanuni yedek akge ayrilir. Bu tutar 2. tertip
kanuni yedek akge olarak adlandirilir.

ikinci olarak kanuni yedek akceler TTK'nin
520. maddesinde sirket, iktisap ettigi kendi pay-
lar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayirmalidir. Bu yedek akgeler, anilan
paylar devredildikleri veya yok edildikleri takdir-
de iktisap degerlerini karsilayan tutarda ¢ozile-
bilirler. Yeniden degerleme fonu ile ilgili mevzuat
uyarinca pasifte yer alan diger fonlar, sermayeye
donusturildikleri ve yeniden degerlendirilen ak-
tifler amorti edildikleri veya devredildikleri tak-
dirde ¢ozilebilirler.” seklinde diizenlenmistir.

TTK'nin 519 maddesinde bahsi gegen yedek
akceler sermayenin ylizde 50’sini gegmedigi tak-
dirde isletmenin koti gidisatini diizeltmeye, dev-
reden zararlarini karsilamaya, isletmenin siirek-
liligini saglamaya yonelik kullanilmalidir. TTK'nin
520. maddesinde tanimlanan yedek akgelerin
isletme tarafindan ayrilmasi zorunlu olmakla
birlikte, sirket hisseleri ve yeniden degerleme
fonlari ile alakali sartlar saglandiktan sonra kul-
lanimi mimkiin olmaktadir.

Her iki maddede bahsedilen yedek akgeler
kanun koyucu tarafindan ihtiyatlilik ilkesi geregi
ayrilmasi zorunlu tutarlardir. Sermaye kaybinin
tespitinde hesaplamaya katilmasi gereken ka-
nuni yedek akgeler, kanunun lafzindan da anla-
silacagi Uzere TTK'nin 519. maddesinde bahsi
gecen, sirketin darbogazda olmasi durumunda
basvurabilecedi yedek akgelerdir. TTK'nin 520.
maddesinde adi gecen kanuni yedek akgelerin
kullanilmasi icin birtakim 6zel sartlar mevcut-
tur, bu nedenle sermaye kaybi tespitinde dikkate
alinmasi, TTK'nin 376. maddesinin uygulanmasi-
na uyum saglamamaktadir.
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Zarar Kavrami

Sermaye kaybinin tespitinde sermaye ve ka-
nuni yedek akgeler toplaminin zarar karsisindaki
orani dikkate alinmaktadir. Bilancoda zarar un-
suru, “Ozkaynaklar” kaleminin altinda ilgili yilin
zarari olan “Dénem Net Zarari” ve ge¢mis yillarda
olusmus en fazla bes yila kadar dikkate alinabi-
lecek olan “Gecmis Yillar Zararlan” hesabindan
olusmaktadir.

KGK tarafindan yayinlanan Finansal Raporla-
maya iliskin “Kavramsal Cercevede” aciklandigi
uzere bilanco, varliklar, yikumlilikler ve 6zkay-
naklardan olusmaktadir. Ozkaynak kaleminin al-
tinda ise sermaye, kanuni yedek akgeler ve zarar
unsurlari yer almaktadir.

1.2- Sermaye Kaybinin Tespit Edilmesi

Kanun koyucunun isletmenin devamlligi
konusunda erken uyari mekanizmasi olma-
yI amaclamasi sonucunda TTK'nin 376/1 ve 2
hikimlerinde yer alan, sermaye kaybinin tespiti
halinde, bazi tedbirler ngdrmistir. Ancak bu
tedbirlerin alinabilmesi icin oncelikle sermaye
kaybi olup olmadiginin tespiti gereklidir.

26 Aralik 2020 tarihli Resmi Gazete'de ya-
yimlanan 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun
376’'nci maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Teblig'de sirketlerde serma-
ye kaybinin hesaplanmasi tekrar diizenlenmistir.
ilgili Teblig'in 6'nci maddesinin basligi ve madde-
nin 1'nci fikrasi asagidaki gibi glincellenmistir.

Sermaye ile kanuni yedek akceler topla-
minin en az yarisinin zarar sebebiyle karsi-
liksiz kalmasi halinde genel kurul

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
en az yarisinin karsiliksiz kalmasi durumu zara-
rin, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
yarisina esit veya bu tutardan ¢ok ve Ucte ikisinden
az olmasidir. Bu durumda yénetim organi, genel
kurula uygun gérdtgdi iyilestirici nlemleri sunar.

S6z Konusu Teblig'in Degisiklik Yapilmadan
Once 6. Maddesinin 1. Fikrasi “Sermaye ile ka-



nuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin
karsiliksiz kalmasi halinde ydnetim organi, bu
genel kurula uygun gérdiigi iyilestirici 6nlemleri
sunar.” seklinde diizenlenmistir.

ilgili Teblig'in 7'nci maddesinin basligi ve
maddenin 1'nci fikrasi asagidaki gibi glincellen-
mistir.

Zararin, sermaye ile kanuni yedek akceler
toplaminin licte ikisine esit veya bu tutardan ¢ok
olmasi halinde, toplantiya ¢cagrilan genel kurul;

a) Kanunun 473 ilG 475 inci maddelerine gé-

re sermaye azaltimi yapilmasina,

b) Sermayenin tamamlanmasina,

¢) Sermayenin artirilmasina,

karar verebilir

Bu sebeple sermaye kaybinin hesaplanma-
sinda birtakim degisiklikler dogmus, yeni mad-
deye gore sermaye kaybinin hangi sartlar da-
hilinde ve hangi unsura oranla ortaya ¢ikacadi
durumu agikliga kavusturulmustur. Bu durumda
sermaye kaybinin gerceklesmesi icin zararin,
sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin
yarisina esit veya bu tutardan cok ve Ucte iki-
sinden az olmasi gerekmektedir. Aksi durumda
sermayenin karsiliksiz kalma durumunun ortaya
cikacagl ve alinmasi gereken tedbirler agiklan-
mistir. Sozi edilen zararin hesaplanmasinda,
(net) gecmis yil zararlari ile donem zararinin
toplami dikkate alinmaktadir. Bunun haricinde,
doviz piyasalarinin hareketli olmasi sebebiyle
Teblig'in gegici 1. maddesinde kur farkindan do-
gan zararlar, kiralama, amortisman ve personel
giderleri konu edilmistir. S6z konusu maddede
sirketleri teknik iflastan korumak adina sermaye
kaybi ve borca batik olma durumunu analiz et-
me sirasinda sirketlerin yabanci para cinsinden
dogan yukumluliklerine ait kur farki giderlerinin
tamaminin, bunun haricinde tahakkuk eden ki-
ralamalardan dogan giderler, personel giderleri
ve amortisman giderlerinin yarisinin hesaplama-
ya dahil edilmemesinin bir tercih oldugu hikim
altina alinmistir. Sermaye kaybi ve borca batik
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olma durumunu belirleyen finansal tablolarin
hazirlanmasi esnasinda, bu giderlerin hesapla-
malara dahil edilmemesine karar verilmesi du-
rumunda, herhangi bir kayit yapilamayacagi, bu
durumun dipnotlarda agiklanmasi gerektigi ayni
maddede vurgulanmistir.

2- SERMAYENIN KAYBI HALINDE

ALINMASI GEREKEN TEDBIRLER

Sermayenin kaybi durumunun tespiti halinde,
sermaye kaybinin giderilmesine yonelik sermaye
azaltimi, arttinmi ya da tamamlamasi seklinde
islemler uygulanabilmektedir.

2.1- Sermaye Azaltimi

Teblig'in 8. Maddesi, sermaye azaltimini “Ser-
maye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az
lcte ikisi zarar sebebiyle karsiliksiz kalan sirketin
genel kurulu, kalan sermayeyle yetinmeye karar
verdigi takdirde sermaye azaltimi Kanunun 473
ilG 475 inci maddelerine gére yapilir. Sermaye ve
kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin
ozvarlik icerisinde korunmasi sartiyla, sermaye
asgari sermaye tutarina kadar indirilebilir. sek-
linde agiklamistir.

Kanun koyucu, TTK 473/5. maddesi ile ser-
maye azaltimini sermaye ve kanuni yedek akge-
ler toplaminin en az yarisinin 6zvkaynaklar iceri-
sinde korunmasini sart kosarak asgari sermaye
tutarinin asagisinda sermaye belirlenemeyecegi-
ni htikmetmistir. TTK’nin 332. maddesi uyarinca
esas sermaye sistemindeki anonim sirketlerde
asgari sermaye tutari 50.000-TL, kayitl sermaye
sistemindeki sirketlerde 100.000-TL olarak be-
lirlenmistir. Teblig'in 8/2 maddesinde “Bu madde
kapsaminda yapilacak sermaye azaltiminda yo6-
netim organi, alacaklilari cagirmaktan ve bunla-
rin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina
alinmasindan vazgecebilir.” ilgili madde TTK'nin
474/2 maddesinin bir tekrar olarak sermaye
azaltimini olanak ve kolaylik saglamayr amacla-
mistir.
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Teblig'in 8. maddesinde yapilabilecek sermaye azaltilmasi islemine iliskin 6rnek durum asagida
yer almaktadir.

Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Ddnen V. Yiikiimliiliikler

Duran V. Ozkaynaklar 100.000

Odenmis Sermaye 190.000

Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 10.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 70.000

Paylara iliskin Primler 20.000

Gecmis Yillar Zarari -100.000

Gegmis Yillar Karlan 10.000

Donem Net Zarari -100.000

Genel kurul toplantisinda, ortaklar tarafindan verilen sermaye azaltimi karari sonrasinda, sirketin
finansal tablolarinda, 6nce gecmis yil karlarindan, gegmis yil zararlarinin mahsup edilmesi gerekmek-
tedir.

TR T
SERMAYE 90.000
GECMIS YIL KARLARI 10.000
GECMIS YIL ZARARI 100.000
/

Bu islemin sonucunda, sirketin finansal tablolarinda, 6zkaynak kalemi asagidaki gibi diizenlene-
cektir.

Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Donen V. - Yiikiimliiliikler -
Duran V. - Ozkaynaklar 100.000,00

Odenmis Sermaye 190.000,00
Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 10.000,00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 70.000,00
Paylara iliskin Primler 20.000,00
Gegmis Yillar Zarari -100.000,00
Gegmis Yillar Karlari 10.000,00
Ddénem Net Zarar -100.000,00
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Zarar (TL) 190.000
Sermaye ile yasal yedek akgeler toplaminin yarisi (TL) 135.000
Sermaye ile yasal yedek akgeler toplaminin igte ikisi (TL) 180.000

ilgili 6rnekte, sermayenin 2/3'iinlin karsiliksiz
kalma durumu dogmustur. Bu durumda sirket,
bilanco agigini kapatmak icin sermaye azaltimi
yolunu sectigi takdirde yapilmasi gereken hesap-
lama asagidaki gibidir.

Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin

en az yarisinin 6zkaynaklar icerisinde korun-
masl sarti ile sermaye en az 50.000-TL olarak
hesaplanmistir. Sermayenin 50.000-TL olmasi
durumunda sermaye 150.000-TL azaltilmali, bu
durumda zarar 40.000-TL olarak glincellenmek-
tedir.

Zarar (TL) 40.000
Sermaye ile yasal yedek akgeler toplaminin yarisi (TL) 60.000
Sermaye ile yasal yedek akgeler toplaminin Ugte ikisi (TL) 80.000

Sermaye ve kanuni yedek akceler toplaminin
en az yarisinin 6zkaynaklar icerisinde korunma-
si sarti ile sermaye en fazla 91.000-TL olarak
hesaplanmistir. Sermayenin 91.000-TL olmasi

durumunda sermaye 109.000-TL azaltilmal, bu
durumda zarar 81.000-TL olarak giincellenmek-
tedir.

Zarar (TL) 81.000
Sermaye ile yasal yedek akgeler toplaminin yarisi (TL) 80.500
Sermaye ile yasal yedek akgeler toplaminin igte ikisi (TL) 106.700

2.2- Sermaye Tamamlanmasi

Teblig'in 9/1 maddesinde bilango aciklari-
nin ortaklarin tamami veya bir kismi tarafindan
kapatilabilecegi hikim altina alinmistir. Ancak
kanuni yedek akgelerin eksik kalan kisminin
tamamlanmasina iliskin bir hiikim bulunma-
maktadir. Ortaklarin payi oraninda isletmeye ver-
mekle yikimli olduklari tutar, isletme agisindan
borg statiisiinde degerlendirilmemekle beraber
ortaklara geri 6denmez ve ileriki tarihlerde ya-

pilacak olan sermaye arttirimi icin avans niteli-
ginde kullanilamaz. Bilango zarari ortaklar ta-
rafindan istenildigi zaman tamamlanabilir, buna
iliskin kanun hilkmiince bir engel bulunmamak-
tadrr. ilgili tutar 6zkaynaklarin altinda “Sermaye
Tamamlama Fonu” hesabinda izlenmektedir.
Teblig'in 9/1 maddesinde yapilabilecek serma-
ye tamamlanmasi islemine iliskin 6rnek durum
asadida yer almaktadir.
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Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Ddnen V. - Yiikiimliilikler -
Duran V. - Ozkaynaklar 100.000
Odenmis Sermaye 190.000
Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 10.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 70.000
Paylara iliskin Primler 20.000
Gegmis Yillar Zarari -100.000
Gegmis Yillar Karlar 10.000
Donem Net Zaran -100.000

Ozkaynaklar-(Odenmis Sermaye+Enf-
lasyon Diizeltmesi Onemli Farklar) formiilii
ile sirketin zarar sebebiyle kaybetmis oldu-
gu tutara ulasilmaktadir. Bu durumda sirketin
(190.000+10.000)-100.000=100.000-TL sermaye
kaybi mevcuttur. Kanuni yedek akgelerin eksik
kalan kisminin tamamlanmasina iliskin bir hi-

BANKALAR
SERMAYE TAMAMLAMA FONU

kiim bulunmamasi sebebiyle “Sermaye Tamam-
lama Fonu” 100.000-TL'den olusacaktir. Genel
kurul toplantisinda ortaklara tarafindan verilen
sermaye tamamlanmasi karari sonrasinda, sir-
ketin, finansal tablolarinda izlemesi gereken
muhasebe kaydi asagidaki gibi olusturulacaktir.

100.000
100.000

Bu islemin sonucunda sirketin finansal tablolarinda 6zkaynak kalemi asagidaki gibi diizenlenecektir.

Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Dénen V. Yiikiimliiliikler -
Duran V. Ozkaynaklar 200.000

Odenmis Sermaye 190.000
Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 10.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 70.000
Paylara iliskin Primler 20.000
Sermaye Tamamlama Fonu 100.000
Gegmis Yillar Zarari -100.000
Gegmis Yillar Karlar 10.000
Donem Net Zarari -100.000
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Yonetim kurulunun, sermaye tamamlama is-
lemi ve ilgili sorumluluklarini yerine getirmesin-
den sonra, sirket TTK 376/1 madde kapsamindan
¢ikmis olmaktadir.

2.3- Sermayenin Arttirilmasi

Teblig'in 10. Maddesinde sermaye arttirmi
aciklanmis ve Ug gesit sermaye artirimi yapilabi-
lecegi hiikim altina alinmistir.

Teblig'in 10/a maddesinde ilk olarak yapilabi-
lecek sermaye arttirimi, sermayenin bilanco kay-
b1 kadar azaltilmasi ile eszamanli yapilan genel
kurulun istedigi oranda sermayenin arttirilmasi
seklindedir. Sermaye arttiriminin, sermaye azal-
timi ile ayni tutarda yapilmasina karar verilmisse

MAKALELER
sayl: 280 ¢ ocak 2023

TTK ‘nin 473/1 fikrasinca esas s6zlesmede her-
hangi bir degisiklik yapilmasina gerek bulunma-
maktadir. Ancak sermaye azaltimi ile sermaye
arttinmi tutarlan esit degilse esas sozlesmede
degisiklik yapilmasi gerekmektedir. Bunun di-
sinda eszamanli sermaye arttiriminda, arttirilan
sermaye tutarinin dortte biri oraninda sermaye-
nin 6denmesi sart kosulmustur. Bu bentte yer
alan sermaye arttinmi sirketin sermaye azaltimi
yapabilecek kapasitede sermaye varligini barin-
dirmasi gerektirdiginden, sermayesi yiiksek olan
sirketler icin daha avantajli sayilmaktadir.

Teblig'in 10/a maddesinde ilk olarak yapila-
bilecek sermaye arttirimina iliskin 6rnek durum
asagida yer almaktadir.

Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Dénen V. - | Yikimliliikler -
Duran V. - | Ozkaynaklar 200.000

Odenmis Sermaye 450.000
Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 50.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 100.000
Paylara iliskin Primler 0
Gegmis Yillar Zarar -150.000
Gecmis Yillar Karlari 50.000
Dénem Net Zarari -300.000

Yukarida yer alan bilangonun sahibi olan sir-
ket, sermayesinin 2/3'Unlin karsiliksiz kalma du-
rumu ile karsilasmistir, bu sebeple sirket genel
kurulu, sermayenin bilanco kaybi kadar azaltil-
masi ile birlikte eszamanli yapilan sermayenin
arttinlmasi kararina varmistir. ilk olarak, ser-

maye, netlestirilmis zarar olan 400.000-TL tuta-
rinda azaltilacak ve eszamanli olarak 40.000-TL
arttirilacaktir.

Buna gore sirketin finansal tablolarinda izle-
yecedi muhasebe kayitlar asagidaki gibi olustu-
rulacaktir.

vl e
SERMAYE 400.000
GECMIS YILLAR ZARARI 400.000
/
vl e
ODENMEMIS SERMAYE 400.000
SERMAYE 400.000
/
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S6z konusu islem sonucunda sirketin 6zsermaye yapisi asagidaki gibi yeniden belirlenmistir

Sermaye Arttirhmi | Sermaye Azaltimi = Sermaye Arttirimi
Oncesi Sonrasi Sonrasi
Odenmis Sermaye 500.000 100.000 500.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 100.000 100.000 100.000
Netlestirilmis Zarar 400.000 - -
Ozkaynaklar 200.000 200.000 600.000

Teblig'in 10/b maddesinde sermayenin bi-
lanco zarari sonucu gerceklesen kayip kadar
azaltilmasi yapilmadan direkt olarak sermaye
arttinmi yoluna gidilebilecegi hikmedilmistir.
Ancak, tescil edilecek sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin en az yarisinin 6zkaynaklarin
icerinde korunmasini saglayacak tutarin, ser-
maye arttirimi tescilinden evvel édenmesi, kosul

olarak one sirulmistir. Bu bentte adi gecen
sermaye arttirimi, azaltim olmadan direkt olarak
sermaye arttirmina yonelttigi icin disik ser-
mayeli sirketler icin daha avantajli olmaktadr.
Teblig'in 10/b maddesinde yapilabilecek sermaye
arttirnmina islemine iliskin 6rnek durum asagida
yer almaktadir.

Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Ddnen V. Yiikiimliiliikler -
Duran V. Ozkaynaklar 200.000

Odenmis Sermaye 450.000
Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 50.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 100.000
Paylara iliskin Primler 0
Gegmis Yillar Zarari -150.000
Gecmis Yillar Karlari 50.000
Dénem Net Zarari -300.000

Sermaye arttirimi yapilirken arttirilmasi gere-
ken minimum sermaye miktarinin hesaplanmasi
gerekmektedir. Bu hesaplama yapilirken 6zkay-
nak tutari ve 6zkaynagi olusturan unsurlar dik-

kate alinmalidir. Arttirilacak minimum sermaye
miktarini hesaplamak adina olusturulmasi gere-
ken formil asagida yer almaktadir.*

4 Okan UNALDI .6102 sayili TTK'nin 376. maddesinin Uygulanmasina Yénelik Genel Tebligi Kapsaminda Finansal Tablolar. Legal

Mali Hukuk Dergisi.Sayi 171.2019. s.541-570.
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K+L+AK=2( E+ AK) P

K: Sermaye
L: Yasal Yedekler
AK=Sermaye Artis Tutar1
E: Ozkaynaklar

AK = K + L - 2E olacaktur.

Sermaye azaltmi  yapilmadan  arttiril-
masi gereken minimum sermaye miktari
((500.000+100.000-(2*200.000)=200.000-TL
olarak hesaplanmistir. Ancak Teblig'de tescil
edilecek sermaye ile kanuni yedek akgeler top-
laminin en az yarisinin 6zkaynaklarin icerinde
korunmasini saglayacak tutarin, sermaye art-
tinmi tescilinden evvel édenmesi, kosul olarak
one sirlldigu icin 200.000-TL'nin yarisi olan

100.000-TL'nin tescilden once sirketin banka
hesaplarinda bloke edilmesi gerekmektedir.
Odenmemis sermaye olan, bu tutarin diger yarisi
100.000-TL ve bunun disinda taahhiit edilen bir
sermaye varsa ortaklar tarafindan 24 ay icerisin-
de sirket hesaplarina 6denmesi gerekmektedir.
Buna gore sirketin finansal tablolarinda izleyece-
gi muhasebe kayitlari asagidaki gibidir.

R A A
BANKA BLOKELERI 100.000
ODENMEMIS SERMAYE 100.000
R A A
ODENMEMIS SERMAYE 200.000
SERMAYE 200.000
/

S6z konusu islem sonucunda sirketin 6zsermaye yapisi asagida gibi yeniden olusturulmustur.

Sermaye Arttirimi Oncesi Sermaye Arttirimi Sonrasi
Odenmis Sermaye 500.000 700.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 100.000 100.000
Netlestirilmis Zarar 400.000 400.000
Ozkaynaklar 200.000 400.000

Teblig'in 10/c maddesinde sermayenin isteni-
len miktar kadar arttirilmasi ve daha sonra azal-
tilmasina karar verebilecegdi aciklanmistir. Tescil
edilecek sermaye ile kanuni yedek akgeler topla-
minin en az yarisinin 6zkaynaklarin icerinde ko-
runmasini saglayacak tutarin sermaye arttirmi
tescilinden evvel ddenmesi bu bentte kosul ola-

rak aranmamaktadir. Once arttinm daha sonra
azaltim yapilmasi, hem disiik sermayeli hem de
bilango zarar yiiksek olan sirketler icin bu ser-
maye arttirimi ¢esidini uygun hale getirmektedir.
Teblig'in 10/c maddesinde yapilabilecek sermaye
arttinmi islemine iliskin 6rnek durum asagida
yer almaktadir.
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Varlik/Aktif TL Kaynak/Pasif TL
Dénen V. Yiikiimliiliikler -
Duran V. Ozkaynaklar 200.000

Odenmis Sermaye 450.000
Enflasyon Diizeltmesi Onemli Farklari 50.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 100.000
Paylara iliskin Primler 0
Gegmis Yillar Zarari -150.000
Gegmis Yillar Karlar 50.000
Donem Net Zarari -300.000

Sermaye azaltimi yapmadan 6nce arttirilmasi gereken minimum sermaye miktari((500.000+100.0
00-(2*200.000)=200.000-TL olarak hesaplanmustir. ilgili bentte Teblig'in 10/b bendinden farkli olarak,
bu tutarin sermaye arttirimi tescilinden evvel 6denmesi kosulu olarak aranmamaktadir.

Serma__ye Arttirnmi | Sermaye Arttirrmi | Sermaye Azaltimi
Oncesi Sonrasi Sonrasi
Odenmis Sermaye 500.000 700.000 300.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 100.000 100.000 100.000
Netlestirilmis Zarar 400.000 400.000 -
Ozkaynaklar 200.000 400.000 400.000

Bu kapsamda, yonetim kurulunca sermaye
arttinmi sebeplerini ve hedeflerini kapsayacak
bir rapor hazirlanmasi ve bu raporun bagimsiz
denetimden gecmesi bununla birlikte sermaye
arttinmi bilancodaki i¢ kaynaklardan karsilan-
missa, Bagimsiz Denet¢i Raporunda bu tutarin
isletmenin i¢ kaynaklardan karsilandiginin gos-
terilmesi gerekmektedir.

3- BORCA BATIKLIK KAVRAMI

Borca batiklik kavrami, TTK'nin 376/3'Uncl
fikrasinda, sirketin sermayesi ile yasal yedekler
toplaminin 2/3'Gnden fazlasinin ya da tamaminin
zarar nedeniyle kaybi olarak agiklanmistir. Sirket
aktiflerinin tamami nakde donustirildiginde

dahi alacaklilarin alacaklar karsilanamamasi
durumu olan borca batiklik zorunlu bir iflas se-
bebidir.5 Borca batiklik halinin sonucu hukuksal
anlamda ise “teknik iflas” olarak adlandirilmak-
tadir. ilgili hikiimde sirketin borca batiklik du-
rumunun tespit edilmesi ve bu asamadan sonra
alinacak tedbirler diizenlenmistir.

3.1- Borca Batiklik Halinin Tespiti

Sirketin borca batik oldugu, yil sonunda ya
da ara donemde olusturulan finansal tablolardan
yonetim ya da denetim kurularinca tespit edile-
bilir. Teblig'in 13. maddesinde bahsedildigi Uze-
re, TTK'nin 88. Maddesi'nde tanimlanan Kamu
Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan

5 jsmail KAYAR. “Yeni TTK'ya Gore Anonim Sirkette Sermaye Kaybi ve Borca Batikligin Tespiti ve Sonuglari”. Marmara Universi-
tesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalari Dergisi.Sayi 18.2012.s.643-658
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Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) cerceve-
sinde hazirlanmis olan finansal tablolar esas ali-
nacaktir. Bu tespitler sonucunda kanun koyucu,
borca batiklik ile ilgili birtakim stipheler dogmasi
durumunda, bagimsiz denetime tabi olan sirket-
lerde TFRS veya BOBI FRS' ye gére, bagimsiz
denetime tabi olmayan sirketlerde ise MSUGT
(Muhasebe Uygulamalari Genele Tebligi)'ye go-
re ara bilanco cikartmasini hitkmetmektedir. Bu
bilancoda sirketin kanunen borca batik olup ol-
madiginin tespiti yapilmaktadir. S6z konusu bi-
lancoda borglarin gercek degerleri ile aktiflerin
olasi satis degerleri arasindaki farkin negatif bir
deger almasi durumunda sirketin derhal iflasinin
istenmesi gerekmektedir. ilgili farkin pozitif bir
deger almasi durumunda ise kanunda agik¢a be-

MAKALELER
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lirtilmese de sirketin TTK'nin 376. hitkiimlerine
tabi olmadigi sonucuna varilmaktadir. Yonetim
kurulu, s6z konusu ara bilangoda borca batiklik
durumunu tespit ettiginde mahkemeye dogru-
dan borca batiklik hali icin bildirimde bulunmak-
tadir. Mahkeme, yonetim kurulunun séz konusu
bildirimi sonucunda iflas ya da iflas ertelemesini
talep etmesi durumunda aktiflerin muhtemel
satis fiyatlarina gore olusturulan borca batiklik
bilancosunu hazirlamak adina bilirkisi tayin et-
mektedir. Aktiflerin olasi satis degerlerine gore
hazirlanmasi gereken bu bilango TTK' nin 324.
maddesi hikimlerine gére olusturulmaktadir.
Sonug olarak borca batiklik tespitinin yapilmasi
asamasinda, yillik bilanco haricinde olusturul-
masi gereken iki bilanco s6z konusudur.

TTK 376/3 maddesi
kapsaminda diizenlenmesi
gereken bilangolar

-Borca batikligin yasal olarak
tespit eden stireklilik ilkesine
gore diizenlenmis ara bilango

3.2- Borca Batiklik Bilangosunun

Olusturulmasi

Anonim sirketlerin olagan genel kurul top-
lantisi ve olaganistl genel kurul toplantisi ola-
rak iki toplanti cesidi mevcuttur. Olagan genel
kurul toplantisi hesap donemlerinin bitiminden
itibaren Uc ay icinde yilda en az bir kere yapil-
maktadir. Bu toplantida sirketin yillik bilancosu
degerlendirilmektedir. Bunun haricinde yonetim
kurulu olaganiistl hallerde sirket genel kurulu-
nu toplantiya ¢agirabilir. Olaganusti durumlarin

-Aktiflerin muhtemel satis
fiyatlarina gore olusturulan
borca batiklik bilangosu

degerlendirildigi bu toplantida ise olaganisti
haller icin hazirlanmis ara bilanco genel kurula
sunulmaktadir. Buna paralel olarak TMS Kav-
ramsal Cercevede finansal tablolar genel amacli
ve 6zel amacli olarak ikiye ayrilmaktadir. Yillik
olarak hazirlanmasi gereken finansal tablolar
genel amacli olarak gruplandirilmaktadir. Borca
batiklik bilancosu sirketin olaganiistii donem-
lerinde hazirlanmasi gereken bir 6zel amacl bir
bilancodur.® Dénem sonu yani yillk bilango ile
ara bilangonun amaglarinin farkliigi sebebiyle bu

¢ Berna Burcu YILMAZ. “Muhasebe Teknigi Yoniinden Borca Batiklik Bilancosu le Yillik Bilango'nun Karsilastirilmasi” . Oneri

Dergisi .Sayi 8 (32) .2019.5.147-158 .
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iki bilanconun icerdigi kalemlerin degerleme is-
lemleri de farkli olmaktadir. TTK 457. maddesin-
de tanimlanan yillik bilangonun amaci isletmenin
devamliligi ilkesi cercevesinde sirketin hesap
donemi sonunda kar zarar durumunu ortaya
koymaktir. Ancak yillik bilangoya varliklarin de-
gerleri daha disiik yansiyabilmektedir. Bunlarin
sebepleri arasinda donen varliklarin, maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin, cogunlukla
elde etme maliyeti ile bilangoya aktarilmasi, bir-
takim giderlere aktiflestirme islemlerinin yapil-
masi, birtakim varliklara amortisman ayrilmasi,
tahakkuk ve karsilik gibi gegici ve duzenleyici
hesaplarin kullanilmasi gésterilebilir. Bu nokta-
da borca batiklik bilancosu bir tasfiye bilancosu
olmasi sebebiyle, yilik bilangcodan isletmenin
devamliligi ilkesini gitme konusunda ayrilmak-
tadir. TTK' nin 324/2'inci maddesinde borca ba-
tiklik bilangosunun sirketin aktiflerinin pasiflerini
karsilama kabiliyetini 6lgmek adina sirketin mal-
varliklarinin satis degerlerini yansitacak sekilde
hazirlanmasi gereken bir bilanco oldugu belir-
tilmistir. Bu degerleme sonucunda varliklarin
gercek piyasa degerlerinin diger bir adiyla rayic

bedellerini yansitmasi esastir. ilgili maddede
aktiflerin satis degerleriyle belirlenmesi disinda
herhangi bir degerleme hiikkmii yer almamakta-
dir. Bu hikimden, borca batiklik bilangcosunda
TTK 460. ve devami maddelerde yer alan yillk
bilancoda uygulanan degerleme hukimlerinin
gecerli olmadigi anlasilmaktadir. Borca batiklik
bilancosunun birincil amaci alacaklilarin alacak-
larini tasfiye etmek olmasi sebebiyle, isletmenin
devamliligi ilkesini benimsememekle beraber
devamlilik ilkesini destekleyici olan dénemsel-
lik, tutarlilik ilkeleri de dikkate alinmamaktadir.”
Borca batiklik bilangosu diizenlenmesinden ev-
velyillik bilangodaki degerleme hususlari dikkate
alinmayacagi icin fiili envanter ile miktar tespit-
leri yapilmaktadir. Yapilan envanter ¢alismalarin-
dan sonra yeniden degerlenmesi gereken aktif ve
pasif kalemleri ele alinmaktadir. Birincil amacin
sirketin net malvarliginin ortaya cikarilmasi se-
bebiyle 6zkaynaklar borca batiklik bilancosunda
yer almamaktadir.®

Asagida TFRS kapsaminda olusturulmus
bilancodan, borca batiklik bilangosuna dénisti-
rilme asamasi gosterilmistir.

Hesap Adi Borca Batiklik Bilangosuna Dahil Edilme Durumu
Nakit ve Nakit Kasa hesabinin mutabakati yapilir ve gercek olan tutar bilangoya dahil edilir. Kasadaki
Benzerleri ddviz cinsinden olan tutarlar T.C. Merkez Bankasinin efektif alis kuru izerinden Tirk

Parasina gevrilir.

Finansal Yatinmlar

dahil edilir.

Finansal yatirmlarda izlenen ve gecici yatirm amaci ile bulundurulan hisse senedi
tahvil, bono gibi menkul kiymetler borsa degerleri ile degerlenir. Borsa degerleri
bulunmayan menkul kiymetler ise piyasada tespit edilen rayi¢ degerleri ile bilangoya

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklarin tahsil edilme olasiligina gére degerlendirme yapilir, tahsil edilebilir
olanlar bilancoya dahil edilir. Senetli ve senetsiz olan alacaklar icin reeskont
hesaplanarak buglinkii degerlerine getirilir. Stpheli ticari alacaklar, borca batiklik
bilangosunda yer almamalidir.

7 Berna Burcu YILMAZ. a.g.m.s 149 .

8 Ferhat BITLISLI ve Tayfun YILMAZ. “iflasin Ertelenmesinde Borca Batiklik Bilancosunun Olusturulmasi: Bir Uygulama’.
Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi. Sayi 8 (15). 2016.s. 07-223
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Stoklar

Fiili envanter calismasindan sonra stoklarin elden ¢ikarilma derecesine gére ayrimi
yapilir. Satilabilir olanlar bilangoya dahil edilir. Ayni sekilde mamiil ve yari mamiil
ayrimi da yapilmasi gerekir. Satilabilir durumda olan mamiil ve yarimamidiller borca
batiklik bilangosuna dahil edilir.

Yillara Yaygin insaat ve
Onarim Maliyetleri

Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri hesabi, borca batiklik bilancosunda yer
almamalidir. Yillara yaygin insaat isine iliskin yiiklenilen insaat malzemeleri ve
tahakkuk edip tahsil edilmemis hakedisler bilanconun aktifinde yer almakla birlikte,
yillara yaygin insaat isi ile ilgili pesin yapilan 6demeler de kayitli degerleriyle gosterilir.

Diger Donen Varliklar

Devreden KDV ve indirilecek KDV hesaplari defter degerleri ile is Avanslari ve Personel
Avanslari kayitl degerleri ile bilangoda yer alir, Gegici hesap niteliginde olan Sayim Ve
Tesellim Noksanlari borca batiklik bilangosunda yer almamalidir.

Satis Amagcli
Siniflandirilan Duran
Varliklar

Satis amagli siniflandirilan duran varliklarin olasi satis degerlerinin bilirkisi tarafindan
tespiti sonucunda bulunan deger bilangoda yer almalidir.

Yatinm Amacli
Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkullerin olasi satis degerlerinin bilirkisi tarafindan tespiti
sonucunda bulunan deger bilangoda yer almalidir

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin olasi satis degerlerinin bilirkisi tarafindan tespiti sonucunda
bulunan deder bilancoda yer almakla birlikte, maddi duran varliklar Gzerinden
hesaplanan amortisman tutarlari bilangoya dahil edilmemelidir.

Serefiye ve Maddi
Olmayan Duran
Varliklar

Lisans, marka, patent gibi tescil ve degerlemeye tabi tutulan varliklar yeniden
degerlemeye tabi tutularak borca batiklik bilangosuna dahil edilmekle birlikte, maddi
olmayan duran varliklarda yer alan serefiye, 6zel maliyetler, maddi olmayan varliklar
zerinden yirQtilen birikmis amortismanlar bilangoya dahil edilmemelidir.

Canli Varliklar

Canli varliklarin olasi satis degerlerinin bilirkisi tarafindan tespiti sonucunda bulunan
deger, borca batiklik bilangosunda yer almalidir.

Pesin Odenmis
Giderler ve Gelir
Tahakkuklari

Pesin Odenmis Giderler .borca batiklik bilancosunda yer almaktadir. Ancak gelir
tahakkuklari finansal tabloda yer alan degeri izerinden borca batiklik bilangosuna
dahil edilir.

Ertelenmis Vergi
Varlgi/Yakumlulikleri

Ertelenmis Vergi Varlklar Ve Yukimlilikleri borca batiklik bilangosuna dahil
edilmemelidir.

Finansal
Yakimliliukler

Uzun ve kisa vadeli kredilerin anapara ve faizleri, ¢ikarilmis tahvil, bono ve senetlerin
borg taksitleri ve faizleri kayitli degerleriile yer alirlar. Finansal kiralama islemlerinden
kaynaklanan ylkiumliliklerde kayitl degerleriyle borca batiklik bilangosunda yer
almakla birlikte bu varliklar icin TFRS 9 kapsaminda ayrilan beklenen kredi zarari
karsiligi borca batiklik bilangosuna dahil edilmez

Ticari Borglar

Senetli ve senetsiz ticari borglar itfa edilmis degerleri borca batiklik bilangosunda yer
alir.
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Yillara Yaygin insaat ve
Onarim Hakedisleri

Yillara Yaygin insaat Ve Onarim Maliyetleri hesabinin borca batiklik bilancosunda yer
almamasi gereklidir. Yillara yaygin insaat isine iliskin yiklenilen insaat malzemeleri
ve tahakkuk edip tahsil edilmemis hakedisler bilangonun aktifinde yer almalidir.
Yine yillara yaygin insaat isi ile ilgili pesin yapilan édemeler de kayitli degerleriyle
gosterilmelidir.

Odenecek Vergi
ve Diger Yasal
YukUmlalikler

Vergi ve dider yasal yukamliliikler, borg niteliginde olduklar igin bilangoya dahil
edilirler

Donem Kari Vergi
ve Diger Yasal
Yukumlulikler
Karsiliklan

Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimlulukler Karsiliklari bilangoya kayiti degerleri
ile aktarilirlar.

Karsiliklar

Kidem Tazminati Karsiligi, Maliyet Giderleri Karsiligi ve Diger Borg ve Gider Karsiliklari
hesaplamalari dipnotlarda yapildiktan sonra, giincel belirlenen tutarlar bilangoya
aktarilir.

Ertelenmis Gelirler ve
Gider Tahakkuklari

Ertelenmis Gelirler hesabi borca batiklik bilangosunda yer almazlar.Ancak kisa ve
uzun vadeli alacaklarda yer alan Gider Tahakkuklari finansal tabloda yer alan degeri

tizerinden borca batiklik bilangosuna dahil edilir.

3.3- Borca Batiklik Halinde Alinmasi

Gereken Tedbirler

Kanun koyucu sermaye kaybi tespitinden
sonra sermaye kaybinin giderilmesine iliskin
birtakim olanaklar sundugu gibi, sirketin borca
batiklik bilangosunun incelenmesinden ve bor-
ca batik oldugunun karar verilmesi halinde de
mahkeme tarafindan verilecek olan iflas karari
oncesinde sirketin iflasinin engellenmesi adina
birtakim tedbirler 6ngérmektedir.

3.3.1- Bazi Alacaklilarin Siradan Sona

Gitmesi

TTK'nin 376/3 fikrasinda bazi alacakllarin
sirketin borca batikligini bertaraf edecek tutar-
da olan alacagindan vazge¢mesi ve alacak sira-
sindaki yerini en sona birakma durumunu yazili
olarak kabul etmesi halinde, yonetim kurulu
tarafindan iflasin istenecedi mahkemeye atanmis
bilirkisi tarafindan dogrulanmasi kosulu ile sir-
ketin iflasi 6nlenebilmektedir. Ancak mahkeme-
nin bu durumdan 6nce sirket hakkinda borca ba-
tiklik hali nedeniyle iflas karari vermemis olmasi
gerekmektedir. Bu durumda sirket ticari varligini

slirdirmeye devam etmektedir.

3.3.2- iflasin Ertelenmesi

TTK'nin ~ 377.maddesi ve icra iflas Kanu-
nu'nun 179/1 fikrasi uyarinca iflasin ertelenmesi
ile ilgili yapilan diizenlemede, yonetim kurulu ve
herhangi bir alacaklinin sirkete ait nakit serma-
yenin korunmasini ve sirketin gercekte var olan
tim kaynaklarini gdsteren bir iyilestirme pro-
jesini mahkemeye sundugu takdirde sirketin if-
lasinin ertelenebilecedi hilkkim altina alinmustir.
iflasin ertelenmesi sirketin aktiflerini pasiflerini
karsilayacak duruma getirip mali glclniin yeri-
ne gelmesini destekleyen bir uygulamadir. Mah-
keme iflasin ertelenmesine karar verirken, borca
batiklik bidiriminin, borca batiklik bilangosunun
ve borca batiklik halinden kurtulmak adina du-
zenlenmis iyilestirme projesinin, mahkemeye
sunulmus olmasi gerekmektedir.

3.3.3- Borca Batiklik veya Sermayenin

Kaybi Halinde Birlesmeye Katilma

TTK'nin 139/1 fikrasinda diizenlenen birles-
meye katilma, sirketin mali durumunu iyilestir-



me milessesesi olup, sermaye kaybi ya da borca
batiklik hali yasayan bir isletmeyi bu durumdan
cikarabilecek 6zkaynaga sahip olan baska bir
isletme ile birlesmesi olarak tanimlanmaktadir.
TTK’nin 376/1 hilkmiince sermaye ve kanuni ye-
dek akcelerinin toplaminin yarisini kaybetmis,
TTK'nin 376/2 hikmince sermaye ve kanuni
yedek akgelerinin toplaminin Ugte ikisini  kay-
betmis ya da 376/3 fikrasi uyarinca borca batiklik
halinde olan isletmeler kaybettikleri sermayeleri
yerine koymak adina “isletme birlesmesi” mues-
sesesinden yararlanabilmektedir.

SONUC

Sinirsiz 6miir ile kurulan isletmelerin sirekli
sermaye kaybi yasamasi bu émriin sonlanmasi-
na sebep olabilir. Bu nedenle sermayenin korun-
masi isletmenin devamlligi icin esastir. Kanun
koyucunun isletmenin devamlligi konusunda
erken uyari mekanizmasi olmasini amaglamasi
sonucunda, sermayenin kaybi kavrami, TTK'nin
376/1-2'inci fikrasinda, borca batiklik ise 376’nci
maddesinin 3'Uncl fikrasinda dlzenlenmistir.
TTK'nin 376/1 hitkmiince sermaye ve kanuni ye-
dek akeelerinin toplaminin yarisini kaybetmis,
TTK'nin 376/2 hikmince sermaye ve kanuni
yedek akgelerinin toplaminin igte ikisini kaybet-
mis ya da 376/3 uyarinca borca batiklik halinde
olan isletmeler kaybettikleri sermayeleri yerine
koymak adina kanun koyucunun sunmus oldugu
birtakim olanaklardan ve tedbirlerden yararla-
nabilmektedirler. Bu calismada amag Teblig'de
aciklanmamis kavramlara isik tutmak, bu konu-
da calisma yapan kisilere ve kurumlara sirketin
sermaye kaybi ve borca batiklik ile karsi karsiya
kalmasi durumunda yapilmasi gereken hesapla-
malari ve muhasebe kayitlari ile 6rneklendirerek,
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TFRS kapsaminda olusturulmus bir bilangonun
borca batiklik bilangosuna gevrilme asamasini
gostermektir.
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