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Bu calismanin amaci, yerel muhasebe diizenlemelerinden (MUGT), Ulus-
lararas1t Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartla-
r1 (UMS/UFRS)’lere gecisin 6zkaynak tlizerindeki etkilerinin arastirilmasidir.
Bunun i¢in Borsa Istanbul’da (BIST) kayitli 144 iiretim sirketi analize dahil
edilmistir. Yapilan analiz sonucunda UMS/UFRS’lere ge¢isin 6zkaynak ka-
lemleri iizerinde istatistiksel agidan 6nemli etkilerinin oldugu tespit edilmistir.
Elde edilen diger bulgu ise, 6zkaynak kalemleri i¢inde en fazla sermaye yedek-
leri ile gegmis yil kar/zararlar1 kalemleri etkilenmis oldugudur.
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EFFECTS OF THE TRANSITION TO INTERNATIONAL FINAN-
CIAL REPORTING STANDARDS ON EQUITY: EVIDENCE FROM
ISTANBUL STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the effects of transitions from local
accounting regulations (GAAP) to International Accounting Standards and In-
ternational Financial Reporting Standards (IAS/IFRS) on shareholders’ equity.
In our study, we used 144 manufacturing corporations listed on the Istanbul
Stock Exchange (ISE). As a result of our analysis, we found that the conversi-
on to IASs/IFRSs had statistically significant effects on shareholders’ equity.
In another finding, we identified that capital reserves and retained earnings or
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1. GIRIS

Tiirkiye Muhasebe Sistemi 6nce Fransa, daha sonra da Almanya’da-
ki diizenlemelerden etkilenmistir. 195011 yillarda ise Amerika ile geli-
sen ekonomik ve politik iligkilerin bir sonucu olarak Tiirkiye Muhasebe
Sistemi, Amerikan Muhasebe Sisteminden etkilenmistir. Tiirkiye’de
muhasebe ile ilgili ilk diizenleyici kurum olarak 1981 yilinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) kurulmustur. Ancak SPK’nin yetki alan1 Serma-
ye Piyasasi Mevzuati ile sinirli tutulmustur. Bu diizenlemeyi takiben
Maliye Bakanlig: tarafindan 1994 yilinda Muhasebe Uyguluma Genel
Tebligi yayinlanarak, tiim sirketlerin Tek Diizen Hesap Plani kapsa-
minda (bazi sirketler hari¢) muhasebe tutmalar1 zorunlu hale gelmistir
(Agca ve Aktas 2007, 104).

Kiiresellesme nedeniyle {lilkeler arasindaki ticari faaliyetlerin ve
uluslararasi sermaye piyasalarinin gelismesi, muhasebe ve finansal ra-
porlama uygulamalarinda da ortak dilin kullanilmas1 gerekligini orta-
ya ¢ikarmistir. Bu amagla Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu
(IASB) tarafindan UMS/UFRS yayinlanmaktadir. Tiirkiye de ise bu
standartlara uyum saglamak amaciyla 6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu’nda (TTK) ve SPK tarafindan ¢esitli diizenlemeler yapilmaistir.

TTK, 1 Temmuz 2012 tarihinde yiirtirlige girmistir. Bu Kanun’un
yiirtirliige girmesiyle birlikte 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren halka ka-
pal1 (kamuya hesap verme yiikiimliiliigli olmayan) bazi sermaye sirket-
leri Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu tara-
findan yayinlanmakta olan Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari’na (TMS/TFRS) uygun raporlama yapacaktir. Kamu Goze-
timi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan ya-
pilan 14.11.2012 tarihli toplantisinda hangi sirketlerin TMS/TFRS’lere
gore raporlama yapacaklar1 agiklanmistir. Buna gore ii¢ kriter esas ali-
nacagi bildirilmis olup bunlar; aktif toplami (150 milyon TL ve {izeri),
yillik ne satis hasilati (200 milyon TL ve {izeri) ve calisan sayis1 (500
ve lizeri). Bu li¢ Olgiitten ikisini iist tiste iki hesap donemi saglayan
sirketler TMS/TFRS’lerle uyumlu finansal tablo hazirlamalar1 gerek-
mektedir.
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Mevcut uygulama ile UMS/UFRS’ler arasinda birgok degerleme ve ra-
porlama farkliliklar1 bulunmaktadir. Buna gére UMS/UFRS’lerle uyumun
saglanmas1 amactyla halka kapali olan, ancak UMS/UFRS’lerle uyumlu
raporlama yapmak zorunda olan sirketlerin agilig bilangosu ve karsilastir-
mali finansal tablo sunumlar1 Sekil 1°de gosterildigi gibi olacaktir.

Agily Onceki UMS/UFRS
Bilangosu Dénem Tle Raporlama
Karsilagtirma Tarihi

v v w
| 01/01/2012 | | 31/12/2012 | 31/12/2013
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Sekil 1. UMS/UFRS’lerle Uyum ve A¢ilis Bilancosu

Tiirkiye’de IMKB’de islem goren sirketlerden 2005 yilinda zorunlu
olarak ilk kez UMS/UFRS’lerle uyumlu finansal tablolarini hazirlaya-
cak olan sirketler, 2004 yilinda hem UMS/UFRS’lerle uyumlu (Seri: X1,
No: 25 ve Seri:XI, No: 29 tebliglerine gore), hem de yerel diizenle-
melere gore (tarihi maliyetli Seri:XI, No:1, enflasyona gore diizeltil-
mis Seri:XI, No:20 tebliglere gore) finansal tablolarini hazirlamislardir
(Biiytiksalvarct ve Uyar 2011, 43).

Tiirkiye’de bir ¢cok halka kapali sirketin (KOBI dahil) finansal ra-
porlama sistemini UMS/UFRS’lere uyumlu hale getirmesi ile sirket-
lerin 6zkaynak tutari etkilenecektir. Bu etkinin neticesinde sirketlerin
bazilarinda 6zkaynak yapisii giiclenirken, bazilarinda ise zayiflama
olmaktadir. Bu ¢aligmanin amaci, yerel muhasebe diizenlemelerinden
UMS/UFRS’lere gegisin 6zkaynak {izerindeki etkilerinin arastirilma-
sidir. Bu aragtirma sonucunda arastirmaya dahil edilen sirketlerin 6z-
kaynak yapilarinin gecis siirecinden nasil etkilendigi ortaya konmustur.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Son yillarda UMS/UFRS’lere gegisin etkileri {izerinde yapilmis bazi
ampirik arastirmalar mevcuttur. Literatiirdeki bazi ¢aligmalar asagida
aciklanmustir.
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Harris ve digerleri (1994) gesitli kriterlere gore Alman ve Amerikan
sirketleri igin deger iligkisini karsilagtirmigtir. Yapilan ¢alisma sonu-
cunda Alman sirketlerinin muhasebe verilerinin anlamsiz oldugu ve bu
verilerin 6nemli bir bi¢imde hisse getirileri ile iligkili oldugu bulun-
mustur.

Aisbitt (2006) yaptig1 calismada Ingiltere’de yerel diizenlemelere
gore hazirlanmig finansal tablolarin UMS/UFRS’lere doniistiiriilmesi-
nin 6zkaynaklar iizerine etkilerini incelemistir. Calisma sonucunda bir
biitiin olarak 6zkaynak tizerinde UMS/UFRS’lerin istatistiksel agidan
etkisi olmadigi belirlenmistir. Genellikle etkinin bireysel ve bazi finan-
sal tablo kalemleri ile sinirli kaldig: tespit edilmistir.

Agca ve Aktas (2007) Tiirk sermaye piyasasindan elde ettikleri ve-
riler yardimiyla UMS/UFRS ve yerel diizenlemelere gore hazirlanan fi-
nansal tablolari, finansal rasyolarla analiz etmisler ve farkliliklar arag-
tirmiglardir. Arastirmacilar ¢aligmalarina 5 sektoriin girketlerini dahil
etmislerdir. Ancak her sektorle ilgili farkli sayida gézlem yapmislardir.
Yapilan c¢aligmanin neticesinde bazi degiskenlerin secilen 6rneklem
icin istatistiksel agcidan 6nemli oldugu tespit edilmistir.

Callao ve digerleri (2007) Ispanya’da UMS/UFRS uyumunun fi-
nansal raporlama ve karsilastirilabilirlige etkisini arastirmislardir. Bu
amacla IBEX-35 sirketleri analize dahil edilmistir. Yapilan ¢alismada
yerel diizenlemeler ve UMS/UFRS agisindan finansal rasyolar ile finan-
sal tablo kalemleri arasinda istatistiksel agidan anlamli iliskiler incelen-
mistir. Calisma sonucunda iki farkli standarda goére hazirlanan finansal
tablolar arasinda istatistiksel acidan iligki tespit edilmistir. Bilangoda
ozellikle toplam yiikiimliilikler, uzun vadeli yiikiimliiliikler, nakit ve
benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinin etkilendigi belirlenmistir.

Haverals (2007) Belgika’da UMS/UFRS’lerle uyumun Avrupa Bir-
ligi Komisyonu’nun global vergi harmonizasyonu politikas1 geregince
sirketlerin vergi yiiklerine etkisini incelemistir. Yapilan ¢alisma sonu-
cunda Belgika sirketlerinin etkin vergi yiikii izerinde UMS/UFRS ta-
banli vergi muhasebesinin etkisinin biiylik oldugu ve tek tip bir forma-
tin olmadig belirtilmistir.

Lantto ve Sahlstrom (2009) Finlandiya’da yaptiklar1 arastirma-
da UMS/UFRS’lere gecisin etkilerini secilen finansal rasyolar yardi-
miyla tespit etmeye calismislardir. Yapilan ¢aligma sonucunda UMS/
UFRS’lerin adaptasonunda secilmis finansal rasyolarm énemli diizeyde
etkilendigini tespit etmislerdir. Bunun nedeni olarak da gercege uygun
deger muhasebesinin kurallar1 ve diger 6nemli muhasebelestirme kural-
lar1 oldugu belirtilmistir.
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Callao Gaston ve digerleri (2010) ispanya ve Ingiltere’de yerel
diizenlemeler ile UMS/UFRS’lerin muhasebe rakamlarma ve defter
degeri ile piyasa degeri lizerine etkisini incelemislerdir. Ayrica UMS/
UFRS’lere gore hazirlanan finansal bilgilerin yerel diizenlemelere gore
daha kaliteli olup olmadig1 aragtirilmistir. Yapilan ¢alismada her iki
tilkede UMS/UFRS’ye gecisin istatistiksel agidan etkili oldugu; ancak
Ingiltere’de bu etkinin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Ayrica her
iki iilkedeki finansal tablolarin iliskisi {izerine yapilan ¢alismada UMS/
UFRS’lerin negatif etkisi belirlenmistir. Bununla birlikte sadece Ispan-
ya’daki etki onemli olarak tespit edilmistir.

Guggiola (2010) Avrupa Birligi’nde UMS/UFRS uyumunun mu-
hasebe harmonizasyonu ve piyasa etkinligi lizerinde etkileri ile ilgili
literatiir taramas1 yapmistir. Yapilan ¢aligmada UMS/UFRS uyumunun
hem finansal tablolar, hem de piyasa etkinligi izerinde dnemli etkilerin
olacagi belirtilmistir.

Iatridis (2010) UMS/UFRS uyumunun Ingiltere’de belirli finan-
sal rasyolar yardimiyla etkisini arastirmistir. Yapilan caligmada UMS/
UFRS adaptasyonunun Ingiliz sirketlerinin finansal performansini {ize-
rinde 6nemli diizeyde etkiledigi ve UMS/UFRS’deki gercege uygun
deger muhasebesinin gelir tablosu rakamlarinda degiskenlik ortaya ¢1-
kardig1 tespit edilmistir.

Blanchette ve digerleri (2011) UMS/UFRS’lerin erken uygulanmasi-
nin Kanada’nin yerel diizenlemelerine etkilerini finansal rasyolar yardi-
miyla incelemistir. Yapilan ¢aligmada gercege uygun deger muhasebesi
ve konsolidasyonun temel farkliliklara neden oldugu tespit edilmistir.
Ayrica UMS/UFRS’lere gegisin yerel diizenlemelere gore hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli degisimlere neden oldugu belirtilmistir.

Biiyiiksalvarci ve Uyar (2011) yaptiklan ¢alismada farkli muhasebe
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolardan elde edilen finan-
sal rasyolar arasinda farklilik olup olmadigini aragtirmiglardir. Ayrica
farkli muhasebe diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolardan
elde edilen finansal rasyolar ile hisse senedi getirileri ve piyasa deger-
leri arasindaki iligkileri incelemislerdir. Arastirma sonucunda, UMS/
UFRS’lere gecisin finansal oranlar tizerinde istatistiksel agidan anlaml
farkliliklar oldugu tespit edilmistir.

Terzi ve digerleri (2013) yaptiklar1 ¢aligmada Tiirkiye’de borsaya
kayith tiretim sirketleri tizerinde UMS/UFRS’lere uyumun etkisi ince-
lemistir. Calismadan elde edilen bulgularla, IMKB’de imalat sanayin-
de faaliyet gosteren sirketlerin yerel diizenlemeler ve UMS/UFRS’lere
gore hazirlanmis finansal tablolarinin karsilastirilabilirligi istatistiksel
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olarak farklilagtig1 tespit edilmistir. Yapilan caligmada gegisin 6zkay-
nak kalemi iizerinde de istatistiksel agidan etkisi oldugu belirlenmistir.

Bu ¢aligmalarin yaninda Terzi ve digerleri (2007), Terzi (2008) ve
Terzi ve digerleri (2008), MUGT ile UMS/UFRS’lerin finansal tablo
kalemleri lizerine etkisine iliskin bazi vaka ¢alismalar1 yapmislardir. Bu
caligmalarda UMS/UFRS’lere ge¢isin finansal tablo kalemlerine, hesap
plani ile muhasebelestirme ve dlgme ilkelerine olan etkileri 6rnek vaka-
lar yardimiyla agiklanmustir.

3. ARASTIRMA METODOLOJISI
3.1. Orneklem Secimi ve Veri Kaynaklar

SPK’nin 15.11.2003 tarihinde yayinladig1 Seri. X1, 25 no.lu “Serma-
ye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi” ile IMKB’ye
kote olan sirketlerin finansal tablolarim1 2005 yilindan itibaren UMS/
UFRS’lerle uyumlu hazirlamalart gerekli kilinmistir. Ayn1 zamanda
bu teblig ile uygulamacilara erken uygulama izni verilmis olup, iste-
yen uygulamacilar ise finansal tablolarini 2003 yilindan itibaren UMS/
UFRS’lerle uyumlu hazirlayabilmislerdir.

Caligmamizda BIST de! imalat sanayinde kote olan 144 sirket anali-
ze dahil edilmis olup, bunlardan 100 tanesi 2005 yilinda, 44 tanesi 2003
yilinda UMS/UFRS’lerle uyumlu finansal tablo hazirlamislardir. 144
sirket i¢inden 2 sirketin hisseleri borsada islem gormemekle birlikte
ortak sayisindan dolay1 finansal tablolarin1 UMS/UFRS’lerle uyumlu
olarak hazirlamaktadir. Ancak bazi sirketler, verilerinin uygun olmama-
sindan dolay1 analizden ¢ikartilmistir. Bu ¢calismada UMS/UFRS’lere
gore hazirlanan finansal tablolar ile MUGT ne gore hazirlanan finansal
tablolar ve sirketlerin faaliyet raporlar1 esas alinmistir. Analize dahil
edilen sirketlerin UMS/UFRS ile MUGT ne gore hazirlanan tablolari,
standart bir formatta hazirlanmamistir. Analize dahil edilen sirketlerin
karakteristik 6zellikleri Tablo 1’de sunulmustur.

1 5 Nisan 2013 tarihinde istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) ismi, Borsa Istanbul (BIST) olarak
degistirilmistir. Bundan dolay1 ¢alismada BIST ismi kullanilmistir.
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Tablo 1. Sirketlerin Karakteristik Ozellikleri
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Ortalama Standart Sapma
Kar(?:]‘ggri;’ltj)kler UMS/UFRS | MUGT | UMS/UFRS | MUGT
Donen Varliklar 123.711 160.870 329.676 430.262
Duran Varliklar 185.614 163.146 482.045 423.945
Kisa Vadeli Borglar 84.411 109.200 266.867 307.942
Uzun Vadeli Borglar 38.947 42.357 90.707 106.505
Ozsermaye 175.142 160.727 486.403 472.295

Donen varliklar ve kisa vadeli ylkiimliilikler (p>0,10) disindaki de-
giskenler arasindaki fark, istatistiksel agidan %1 diizeyinde anlamlidur.

Calismaya dahil edilen liretim sektdriindeki sirketlerin dagilimi Tab-
lo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Analize Dahil Edilen Sirketler ve Sektor Gruplari

Sektorler

Sirketler

Guda, I¢ki ve Tiitiin

ALYAG, ULKER, SELGD, TBORG, KERVT, PNSUT,
PETUN, BANVT, PENGD, FRIGO, KENT, SKPLC,
MERKO, PINSU, KNFRT, ERSU, TATKS, KRSTL, TUKAS

Dokuma, Giyim Esyas1
ve Deri

ARSAN, SNPAM, SONME, IDAS, GEDIZ, ATEKS, SKTAS,
BRMEN, ALTIN, MEMSA, KORDS, DESA, YATAS,
TUMTK, BYSAN, YUNSA, BOSSA, DERIM, LUKSK,
ESEMS, BISAS, AKALT, KRTEK, MNDRS, BERDN,
SIFAS, POLYL, OKANT

Orman Uriinleri,
Mobilya ve Kagit
Uriinleri

KLBMO, GENTS, DENTA, HURGZ, OLMKS, DOBUR,
VKING, BAKAB, TIRE, ALKA, KARTN

Kimya, Petrol, Kauguk
ve Plastik

DYOBY, ECILC, TRCAS, CBSBO, PRTAS, EPLAS,
MRSHL, GUBRF, PIMAS, SODA, DEVA, BRISA, PETKM,
GOODY, AKSA, AYGAZ, TUPRS, SASA, ALKIM, BAGFS,
EGGUB, EGPRO, PTOFS, HEKTS

Tas ve Topraga Dayali

ECYAP, GOLTS, EGSER, BTCIM, KUTPO, ANACM,
TRKCM, DENCM, CIMSA, AFYON, BSOKE, NUHCM,
CMBTN, CMENT, DOGUB, BUCIM, KONYA, HZNDR,
USAK, AKCNS, ASLAN, IZOCM, MRDIN, BOLUC,
UNYEC, ADANA

Metal Ana Sanayi

BURCE, IZMDC, SARKY, EREGL, BRSAN, ERBOS,
FENIS, CELHA, BURVA, DMSAS, CEMTS, KRDMD

Metal Esya, Makine ve
Gere¢ Yapimi

MAKTK, GEREL, VESTL, KARSN, PARSN, TUDDF,
KLMSN, EMNIS, ASUZU, EMKEL, EGEEN, BFREN,
ALCAR, DITAS, MUTLU, TOASO, THEVA, FROTO,
ARCLK, OTKAR, PRKAB, FMIZP

Diger

SERVE, ADEL
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3.2. Degiskenler ve Yontem

Calismada UMS/UFRS’lerin 6zkaynak iizerine etkilerinin incelen-
mesi amaciyla, cesitli finansal tablo kalemleri kullanilmistir. Finansal
tablo kalemlerinin isimlendirilmesinde SPK tarafindan yayinlanan ve
IMKB’ye kote olan sirketlerin kullandiklar1 formatlar kullanilmistir.
Degiskenlerin secilmesinde kisa ve uzun vadeli olan ve ayni nitelikteki
finansal tablo kalemleri tek bir degisken olarak dikkate alinmistir. Tablo
3’te calismamizda kullanilan degiskenler sunulmustur.

Tablo 3. Secilen Degiskenler

Degiskenler | Aciklama Degiskenler | Aciklama
VARO1 Donen Varliklar VARI17 Ticari ve Diger Borclar (net)
VARO2 Nakit ve Benzerleri VAR18 Alinan Avanslar
VARO3 Finansal Varliklar (net) VAR19 Borg¢ Karsiliklari
VARO4 (T;Zf)“ ve Diger Alacaklar | 7, p o) Ertelenen Vergi Yitkimlitligi
VARO5 Canli Varliklar (net) VAR21 Diger Yukumlulukler (net)
VARO06 Stoklar (net) VAR22 Uzun Vadeli Yukumlulukler
VARO7 Ertelenen Vergi Varliklart | VAR23 Azinlik Paylar
VARO8 Diger Varliklar VAR24 Ozkaynak (Ozsermaye)
VAR09 Duran Varliklar VAR25 Sermaye
VARI0 Serefiye (net) VAR26 Kargilikl Istirak Sermaye
Diuizeltmesi

Yatirim Amagh .
VARI1 Gayrimenkuller (net) VAR27 Sermaye Yedekleri
VARI12 Maddi Varliklar (net) VAR28 Kar Yedekleri
VARI3 ?gzgd‘ Olmayan Varliklar |/, pog Net Donem Kari/Zarar
VAR 14 Toplam Varliklar VAR30 Gegmis Yillar Kar/Zararlart
VARIS5 Kisa Vadeli Yukumlulukler | VAR31 Toplam Kaynaklar
VARI16 Finansal Borglar (net)

Secilen degiskenler arasinda istatistiksel acidan anlaml fark olup
olmadig1 incelenmistir. Bundan dolay1 asagidaki hipotezler stnanmuistir.

Ho CH (MUGT) n (UFRS)i

Hl : u (MUGT)i :/: “ (UFRS)i

Bu hipotezlerden sifir (null) hipotezi, UMS/UFRS’lerle uyumlu olan
degiskenler ile MUGT kapsaminda hazirlanan degiskenler arasinda anlam-
l1iligki olmadigini ifade etmektedir. Alternatif hipotez ise, UMS/UFRS’lere
gore tespit edilen degiskenler ile MUGT ne gore belirlenen degiskenler
arasinda istatistiksel agidan anlamli iliskinin oldugunu ifade etmektedir.
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4. BULGULAR VE TARTISMA

Secilen degiskenler arasinda istatistiksel agidan anlamli iliski olup
olmadiginin belirlenmesinde kullanilacak yontemin belirlenmesi ama-
ctyla Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri ile normallik sina-
masi yapilmigtir. Yapilan testin sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Normallik Sinamasi Testinin Sonuglary?
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z Kol =
pegikener |- Kolm?gnool“l;v . Shapiro-Wilk Deiskenler | i :]’V . Shapiro-Wilk
Istatis. | Sig. | Istatis. Sig. Istatis. | Sig. | Istatis. Sig.
VAROL ;| 0,366 | 0,000 | 0332 | 0,000 | VARI6 wrs) 0,399 | 0,000 | 0,196 0,000
VARO!1 (wFRS) 0,354 | 0,000 | 0315 | 0,000 | VARI7 ., | 0382 | 0,000 | 0,291 0,000
VARO2 o | 0,393 | 0,000 | 0279 | 0,000 |VARI7 .o | 0349 | 0,000 | 0357 0,000
VARO2 .. | 0401 | 0,000 | 0250 | 0,000 | VARI8 ., | 0371 | 0,000 | 0344 0,000
VARO3 ry | 0365 | 0,000 | 0,368 | 0,000 | VARI8 .o | 0,397 | 0,000 | 0,267 0,000
VARO3 oo | 0377 | 0,000 | 0,331 | 0,000 | VARI9 .. | 0,357 | 0,000 | 0,334 0,000
VARO4 o | 0324 | 0,000 | 0436 | 0,000 | VARI9 .o | 0,389 | 0,000 | 0,226 0,000
VARO4 .o | 0288 | 0,000 | 0,523 | 0,000 | VAR20 ..o | 0,317 | 0,000 | 0,537 0,000
VARO05 wrrs) 0,517 | 0,000 [ 0,072 | 0,000 |VAR21 wrs) 0,438 | 0,000 | 0,119 0,000
VARO6 ry | 0371 | 0,000 | 0,275 | 0,000 | VAR22 . | 0,345 | 0,000 | 0,392 0,000
VAR06 .., | 0,360 | 0,000 | 0285 | 0,000 |VAR22 .o | 0334 | 0,000 | 0399 0,000
VARO7 ) | 0438 | 0,000 | 0,134 | 0,000 | VAR23 ., | 0437 | 0,000 | 0,152 0,000
VARO8 \ry | 0370 | 0,000 | 0,319 | 0,000 | VAR23 .o | 0435 | 0,000 | 0,147 0,000
VARO8 .o | 0405 | 0,000 | 0,206 | 0,000 | VAR24 .| 0,339 | 0,000 | 0,300 0,000
VARO9 oy | 0353 | 0,000 | 0,354 | 0,000 | VAR24 .o | 0,340 | 0,000 | 0317 0,000
VAR09 s, | 0,351 | 0,000 | 0,349 | 0,000 | VAR2S . | 0346 | 0,000 | 0,320 0,000
VARIO ;r, | 0,506 | 0,000 | 0,098 | 0,000 | VAR2S wrs) 0,288 | 0,000 | 0,582 0,000
VARI10 (wFRS) 0,484 | 0,000 | 0,097 | 0,000 | VAR26 wrRs) 0,459 | 0,000 | 0,220 0,000
VARIL g | 0470 | 0,000 | 0,182 | 0,000 | VAR27 .. | 0431 | 0,000 | 0,145 0,000
VARI2 o | 0,374 | 0,000 | 0,280 | 0,000 |VAR27 .o | 0354 | 0,000 | 0303 0,000
VARI2 o | 0363 | 0,000 | 0,305 | 0,000 | VAR28 . | 0,391 | 0,000 | 0,266 0,000
VARI3 oy | 0458 | 0,000 | 0,078 | 0,000 | VAR28 ..o | 0,368 | 0,000 | 0,332 0,000
VARI3 o | 0365 | 0,000 | 0358 | 0,000 | VAR29 .. | 0,340 | 0,000 | 0,298 0,000
VARI4 oy | 0,357 | 0,000 | 0359 | 0,000 | VAR29 ... | 0398 | 0,000 | 0,161 0,000
VARI14 wrrs) 0,350 | 0,000 | 0,338 | 0,000 | VAR30 ., | 0380 | 0,000 | 0,280 0,000
VARIS gr | 0370 | 0,000 | 0,326 | 0,000 | VAR30 wrRs) 0,313 | 0,000 | 0,426 0,000
VARIS g | 0,376 | 0,000 | 0,268 | 0,000 | VAR3L ... | 0357 | 0,000 | 0359 0,000
VARI6 oy | 0,379 | 0,000 | 0279 | 0,000 | VAR3L .o | 0350 | 0,000 | 0338 0,000

2 Bazi degiskenler, MUGT ne gore hazirlanan finansal tablolarda yer almamaktadir. Ornegin Canli Varlik-
lar gibi. Bundan dolay1 bu degiskenler i¢in sadece UMS/UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablo bilgileri
esas aliarak normallik sinamasi yapilmustir.
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Normallik smamasina gore degiskenlerin anlamlilik diizeylerinin
%5’in altinda (p<0,000) olmasindan dolay1 parametrik olmayan test-
lerden Wilcoxon Signed Rank Testi uygulanmis olup, sonuglar1 Tablo
5’te sunulmustur. Wilcoxon Testi, esli 6rneklem t- testinin parametrik
olmayan karsiligidir. Bu testte iki degiskenin aralikli/oranli olmadig1 ve
verilerin normal dagilmadigi varsayilir.

Tablo 5. Wilcoxon Signed Rank Testi Sonuclari

Degiskenler © Z A{szy- I::l[i’]'e‘s;)g' Degiskenler ® z A(szy- rtr;ll)l;g_
VARO1 -0,219 0,827 VAR17 -5,255 (*) 0,000
VAR02 2,774 (*) 0,006 VARI8 4717 (*) 0,000
VARO3 -0,010 0,992 VARI19 -9,674 (*) 0,000
VARO4 -1,945 (*#%) 0,052 VAR21 9,817 (*) 0,000
VARO06 2,482 (*%) 0,013 VAR22 3,532 (*) 0,000
VARO8 -4,603 (*) 0,000 VAR23 -0,280 0,779
VARO09 -6,405 (*) 0,000 VAR24 -4,076 (*) 0,000
VARI10 -0,747 0,455 VAR25 -6,123 (*) 0,000
VARI12 -4,078 (*) 0,000 VAR27 -6,819 (*) 0,000
VARI13 -0,471 0,638 VAR28 -5,901 (*) 0,000
VAR14 -4,989 (*) 0,000 VAR29 4,642 (*) 0,000
VARI15 -1,459 0,145 VAR30 -2,867 (*) 0,004
VARI16 -3,641 (*) 0,000 VAR31 -4,989 (*) 0,000

(1) VAROS, VARO7, VAR11, VAR20 ve VAR 26 degiskenleri, MUGT ne gore
hazirlanmis finansal tablolarda yer almadigindan Wilcoxon Signed Rank Testi
uygulanmamistir. Bunun nedeni ise, istatistiksel agidan karsilastirma yapilma imkaninin

olmamasidir.
(*) %1 hata diizeyinde anlaml
(**) %5 hata diizeyinde anlamli

(***) %10 hata diizeyinde anlamli

Tablo 5’ten de goriildiigi tizere, UMS/UFRS’ye goére hazirlanmig
ve MUGT e gore hazirlanmamuis finansal tablolardan elde edilen degis-
kenlerden; VARO1, VARO3, VAR10, VAR13, VAR15 ve VAR23 i¢in is-
tatistiksel agidan anlamli bir farkliliin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
Yapilan analiz sonucunda 20 degiskenin istatistiksel agidan (%1, %5 ve
%10 diizeyinde) anlaml1 bulundugu tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle
bu degiskenler i¢in (H: p ouany 7 M (wrrsy) hipotezi kabul edilmistir.
Ozellikle 6zkaynak grubundakl degiskenlerin %1 diizeyinde istatistik-
sel agidan anlamli oldugu belirlenmistir.
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Elde edilen bulgular neticesinde UMS/UFRS’lere gecisin en ¢ok
yabanc1 kaynaklar ile 6zkaynaklar {izerinde etkili oldugu goriilmekte-
dir. Literatiirde Aisbitt (2006) yaptigi calismada UMS/UFRS’ye gecisin
6zkaynaklar tizerinde bir biitiin olarak etkisi olmadigin ifade ederken,
Callao ve digerleri (2007), Lantto ve Sahlstrom (2009), Callao Gaston
ve digerleri (2010) ile Terzi ve digerleri (2013) yaptiklar1 ¢calismada
UMS/UFRS uyumunun 6zkaynak ve yabanci kaynaklar {izerinde ista-
tistiksel agidan etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica Aisbitt (2006)
yaptig1 calismada finansal tablo kalemlerinden en ¢ok VAR02, VAR12
ve VAR17’nin etkilendiginin (%50 ve lizerinde ) belirtirken, Terzi ve
digerleri (2013) ise VAR06, VAR09, VAR22 ve VAR24 degiskenlerinin
(%1 anlamlilik seviyesinde) etkilendigini tespit etmislerdir.

4.1. UMS/UFRS’ye Geg¢isin Ozkaynak Uzerindeki Etkileri

Analize dahil edilen sirketlerin sektorel agidan 6zkaynaklarindaki
(net varliklardaki) degisimin etkisi Tablo 6’da sunulmustur. Bu durum,
sirketlerin yerel muhasebe politikalar1 ile UMS/UFRS’de belirlenmis
politikalar arasindaki farkliliklardan kaynaklanmaktadir.

Tablo 6. MUGT’den UMS/UFRS’lere Gegisin Etkileri

Ozkaynakta Ozkaynakta

Toplam

Sektorler Artis Azahs

Say1 % Say1 % Say1 %
Gida, Igki ve Tiitiin 16 68 3 32 19 100
Dokuma, Giyim Egyasi ve Deri | 22 77 6 23 28 100
Orman Uriinleri, Mobilya ve 6 61 5 39 1| 100
Kagit Urtinleri
K1mya, Petrol, Kauguk ve 20 57 4 43 24 100
Plastik
Tas ve Topraga Dayali 13 53 13 47 26 100
Metal Ana Sanayi 9 95 3 5 12 100
Metal Esya, Makine ve Gereg 12 63 10 37 2 100
Yapimi
Diger 2 100 0 0 2 100

UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak tizerinde dnemli diizeyde negatif
etkisi oldugu sektorler; Kimya, Petrol, Kaucuk (%43) ile Plastik ile Tas
ve Topraga Dayali (%47) sektorler olmustur. UMS/UFRS’lere gecisin
sirketlerin daha gii¢lii 6zsermayeye sahip oldugu sektor, Metal Ana Sa-
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nayi sektorii (%95) olmustur. Bu sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin
0zkaynaklarinda onemli diizeyde artis saglanmistir. Bunun en 6nemli
nedeni ise, sermaye yedeklerindeki artis olmustur. Sermaye yedeklerin-
de artigsa neden olan en 6nemli etken ise, yeniden degerleme fonudur.
Blanchette ve digerleri (2011) yaptiklar1 ¢alismada, UMS/UFRS’lerin
finansal tablo kalemlerinde etkilerinin farkli oldugunu, bazi sirketlerde
artis, bazilarinda azalisa neden oldugunu ifade etmislerdir. Terzi ve di-
gerleri (2013) yaptiklar1 calismada UMS/UFRS’lere gecisin neticesin-
de Dokuma, Giyim Esyas1 ve Deri, Orman Uriinleri, Mobilya ve Kagit
Uriinleri ile Tas ve Topraga Dayal1 sektoriin piyasa degeri agisindan en
fazla etkilendigini ifade etmislerdir.

UMS/UFRS’lere gegisin 6zkaynaktaki etkisini agiklayabilmek ama-
cryla her bir degiskenin birbiriyle olan korelasyon iliskisi hesaplanmig-
tir. Degiskenlerin normal dagilima uymamasindan dolayr Spearman
korelasyon katsayisi (rho) kullanilmistir. Bu amagla olusturulan hipo-
tezler asagidaki gibidir:

H,: UMS/UFRS degiskeni ile MUGT degiskeni arasinda bir kore-
lasyon yoktur.

H,: UMS/UFRS degiskeni ile MUGT degiskeni arasinda bir kore-
lasyon vardir.

Istatistiksel agidan anlamli olan degiskenler i¢in olusturulan hipo-
tezler rho test istatistigi ile sinanmis olup, yapilan analiz sonuglar1 Tab-
lo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. Spearman Korelasyon Analiz Sonug¢lar:

Degiskenler rho (2-tS;igl.e d) Degiskenler rho (Z-f;igl.e d)
VARO2, o vwen | 085 | 0,000 |VARIO .o 0,72 | 0,000
VARO4, | 081 | 0000 |VAR22 . . 0,78 | 0,000
VARG, v | 079 | 0,000 | VAR24,, 00 e 0,77 | 0,000
VAROS | 071 | 0,000 |[VAR2S, . ion 039 | 0,000
VAR09, | 076 | 0,000 |VAR2T,.ian 018 | 0,032
VAR l 2(UFRS-MUGT) 0774 07000 VAR28(UFRS-MUGT) 0’43 07000
VARI4, | 079 | 0000 |VAR29, . . o 038 | 0,000
VARI6 oo | 0.83 | 0,000 [ VAR30,, 0 ver 0,65 | 0,000
VARIZ, o] 079 | 0,000 |VAR3L o 078 | 0,000
VARIS s nan | 066 | 0,000
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Korelasyon katsayisi, iki degisken arasinda etkilesimin olmadigi
durumda 0, tam bir etkilesim varsa 1, ters yonlii ve tam bir etkilesim
varsa -1 degerini alir. Buna gore yapilan analizde korelasyon katsayisi,
0,00-0,49 arasinda olan degiskenlerde (4 degiskende) diisiik derecede,
0,50-0,74 arasinda olan degiskenlerde (5 degiskende) orta derecede,
0,75-1,00 arasinda olan degiskenlerde (10 degiskende) kuvvetli bir
iliski tespit edilmistir. Tablo 7°de gosterilen degiskenlerin anlamlilik
diizeyleri (p<0,05) oldugundan H hipotezi reddedilmistir. Boylece de-
giskenler arasinda korelasyon oldugu belirlenmistir.

Bazi degiskenlerin ise p degeri hesaplanamamis, VAR27 degiske-
ninde ise rho negatif hesaplanmis ve anlamlilik diizeyi %5’den daha
kiiciik bulunmustur. Baz1 degiskenlerde rho hesaplanamamasinin nede-
ni ise, UMS/UFRS’lerde bazi hesap kalemlerinin MUGT’de olmama-
sidir. Ornegin ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliikleri yerel diizenleme-
lerde mevcut degildir.

UMS/UFRS’lere gecisin ozkaynaktaki etkisi agisindan incelendi-
ginde VAR24’de rho katsayis1 0,77 (p<0,000) olarak hesaplanmustir.
Bu durum, UMS/UFRS kapsaminda hazirlanan finansal tablolardaki
6zkaynak degerinin MUGT kapsaminda raporlanan degerden istatistik-
sel agidan farklilik gdsterdigi ve aralarinda kuvvetli ve pozitif yonde
bir iligki oldugunu gostermektedir. Ozkaynak grubu igindeki degisimin
temel nedeni ise Gegmis Y1l Kar/Zararlar1 kalemidir. UMS/UFRS’lere
gecisten en fazla etkilenen kalemin Ge¢mis Y1l Kar/Zarar (VAR30)
kalemi oldugu goriilmektedir (rho=0,63, p<0,000). Bunun nedeni ise,
UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinmn {lk Uygula-
mas1” geregince UMS/UFRS’lere gecisten kaynaklanan farklarin Geg-
mis Y1l Kar/Zararlari ile iliskilendirilmesi geregidir.

4.2. UMS/UFRS’ye Gecisin Finansal Tablo Kalemlerine Etkileri

Secilen sirketlerin her biri, UMS/UFRS’lerin izin verdigi ve ken-
di durumlar ile uyumlu muhasebe politikalarin1 uygulamaktadir. Or-
negin, amortisman hesaplamasinda normal amortisman yontemi kul-
lanilabilecegi gibi iiretim miktarlar1 yontemi de kullanilabilir. Her
bir sirketin UMS/UFRS’ler kapsaminda yaptig1 diizeltmeler, MUGT
kapsaminda diizenlenen finansal tabloda raporlanan 6zkaynak tuta-
i1 degistirmektedir. Ciinkii UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”
standardinda 6zkaynak, varlik ve yiikiimliiliikkler arasindaki fark ola-
rak tamimlanmaktadir. Diger bir ifadeyle 6zkaynak, net varlik olarak
da tanimlanabilmektedir. Bundan dolay1 varlik ve kaynaklarda yapilan
diizeltmeler, 6zkaynak degerini etkilemektedir. Tablo 8’de sirketlerin
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finansal tablo kalemlerinde UMS/UFRS’lere gore yapilan 6nemli dii-
zeltmelerin MUGT ye gore degisimleri, ortalama yiizdeler tizerinden
gosterilmistir. Yiizdelerin hesaplanmasinda, MUGT ’ye gore raporlanan
finansal tablo kaleminin toplami ile UMS/UFRS’lere gbre raporlanan
finansal tablo kaleminin toplami arasindaki farklar, MUGT ’ye gore ra-
porlanan finansal tablo kaleminin tutarina oranlanarak tespit edilmistir.
Hesaplamada MUGT ler baz alinmistir. Buna gore degisimlerin hesap-
lanmasinda asagidaki formiil kullanilmistir.
MUGT,,,, - UMS/UFRS,, ..

VARi

Degisim %=
MUGT

VARIi

Yukaridaki formiile gore pozitif degerler, UMS/UFRS’ye geci-
sin MUGT iizerinde azalisa neden oldugunu, tersi durum ise UMS/
UFRS’lere gecisin sirketlerin finansal raporlamalar1 {izerinde artiga ne-
den oldugunu gostermektedir.

Tablo 8. Finansal Durum (Bilanco) Kalemlerindeki Onemli Diizeltme-
lerin Etkileri

Degiskenler Degisim Degiskenler Degisim
VARO04 %25 VAR30 %55
VARO06 %18 VARO5 MUGT’de Yok.
VAR17 %41 VARO7 MUGT’de Yok.
VAR19 %51 VARI11 MUGT’de Yok.
VAR27 -%223 VAR20 MUGT’de Yok.
VAR28 %62 VAR 26 MUGT’de Yok.
VAR29 %61

UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak kalemleri {izerinde etkisi
%350 nin lizerinde goziikkmektedir. Ancak sermaye yedeklerindeki de-
gisim ise daha fazla oranda gerceklesmistir. Bunun baslica nedeni ise
UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” ve UMS 38 “Maddi Olmayan Duran
Varliklar” kapsaminda yapilan yeniden degerleme farklaridir. Aisbitt
(2006) de yaptigi calismada, 6zkaynak kalemleri harig, diger degisken-
lerin UMS/UFRS uyumundan en ¢ok etkilenen degiskenler oldugunu
saptamistir. Bu ¢alismada ise UMS/UFRS uyumundan en ¢ok etkilenen
degiskenlerin 6zkaynak kalemleri oldugu, ancak diger kalemlerdeki et-
kinin de biiyiik oldugu tespit edilmistir.

Yukaridaki tabloda yer almamakla birlikte, canli varliklar (VAROS),
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri (VARO7 ve VAR20), yati-
rim amagcli gayrimenkuller (VAR11) ve karsilikli sermaye diizeltmesi
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(VAR26) kalemlerinin MUGT de raporlamasi yapilmamaktadir. Dola-
yistyla UMS/UFRS’lere gegisin uygulamacilar lizerindeki en dnemli
etkilerinden birisi de bu kalemlerin raporlanmasi ve muhasebe politika-
larinin uygulanmasi olacaktir.

SPK tarafindan yayinlanan finansal tablo formatinda yer alan “Kar-
silikl1 Istirak Diizeltmesi” kalemi, konsolidasyona dahil olan ortakligin
sermayesinde pay sahibi olmalari durumunda, ana ortakligin 6denmis
sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterilmesi i¢in kullanilan bir
finansal tablo unsurudur. Karsilikli sermaye iliskisinde birden fazla sir-
ketin bir araya gelmesi ve bunlarin birbiriyle ortak-istirak iliskisi iginde
olmasi durumu s6z konusudur (Terzi 2011, 104).

Degisimlerin etkisi genellikle UMS/UFRS’lere gore raporlanan tu-
tarlarin MUGT dogrultusunda raporlanan tutarlara gore daha az oldugu
yoniindedir. Bu durum, MUGT’e gore hazirlanan finansal tablolarin
gercege uygun sunumu yapmamasindan kaynaklanmaktadir. Ancak de-
gerlendirmeler toplam ortalama rakamlar tizerinden yapildigindan her
bir girket i¢in bu durumun gegerli oldugu sdylenemeyebilir. Nitekim
Terzi ve digerleri (2007) ile Terzi ve digerleri (2008) yaptiklari vaka ¢a-
lismasinda UMS/UFRS’lere gecisin 6zkaynak tutarini azalttigini tespit
ederlerken, Terzi (2008) yilinda yaptig1 calismada 6zkaynak tutariin
arttigini drnek vakada gostermistir.

5. SONUC

Ulkelerin muhasebe uygulamalari arasindaki farkliliklar nedeniyle,
son birkag yilda, finansal raporlamada uluslararas1 yakinsamaya gidil-
mesi geregini ortaya ¢ikarmistir. Bu amagla global standartlarin olustu-
rulmasi geregi, dncelikle IASB tarafindan ele alinmis ve Avrupa Birligi
tarafindan da ciddi bir bi¢imde desteklenmistir. Glinlimiizde Avrupa
Birligi’ne iiye olan iilkelerde borsaya kote olan sirketler, MUGT yerine
UMS/UFRS’ye uygun finansal tablolar hazirlamaktadir. Bu uyum sii-
reci, Tirkiye’de Avrupa Birligi’ne uyum saglanmasi i¢in 2005 yilinda
IMKB’ye kayith sirketler icin UMS/UFRS’lerle uyumlu finansal tab-
lo hazirlama zorunlulugu ile baglamistir. 2012 yilinda yiirtirliige giren
TTK ile UMS/UFRS’lere uyumlu finansal tablo hazirlama zorunlulugu
halka acik sirketlerin yaninda hisseleri borsada islem gérmeyen bazi
sirketleri de kapsayacak sekilde genisletilmistir.

UMS/UFRS’lere gecis, mevcut muhasebe sistemi agisindan ele alin-
diginda, sirketlerin bilango ve gelir tablosunda 6nemli degisikliklere
neden olmaktadir. Ayrica ek mali tablolar olarak bilinen 6zkaynak de-
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gisim tablosu ve nakit akim tablosunun sunumu da zorunlu hale gel-
mektedir.

Yapilan ¢aligma sonucunda, UMS/UFRS’lere gore hazirlanan fi-
nansal tablolardaki 6zkaynak kalemleri ile MUGT’lere gore hazirlanan
finansal tablolarda sunulan 6zkaynak kalemleri arasindaki farkliliklar
%1 diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu durum UMS/UFRS’lere gegi-
sin MUGT lere gore diizenlenmis finansal tablolardaki 6zkaynak tutari
tizerinde onemli etkileri oldugunu gostermistir. Ayrica yapilan ¢alisma
sonucunda elde edilen bulgular literatiirle uyumludur.

Finansal tablo kalemlerinde meydana gelen 6nemli degisimlerin ne-
denlerini asagidaki gibi siralayabiliriz:

* VARO4 ve VARI17’te ortaya ¢ikan degisimlerin temel nedeni,
UMS 39 “Finansal Araglar: Olgme ve Muhasebelestirme” standardinin
getirdigi diizenlemelerdir. Bu standarda gore vadeli alacaklar/borglar
icin etkin faiz yontemiyle reeskont isleminin yapilmasi ve tahsil kabi-
liyetini kaybetme riski olan alacaklar i¢in ihtiyatlilik geregince kargilik
ayrilmaktadir.

* VARO6’daki degisim ise, UMS 2 “Stoklar” standard1 geregi, va-
deli alimlardan kaynaklanan vade farki giderinin UMS 39 kapsaminda
muhasebelestirilmesi ve net gergeklesebilir deger testi yapilarak karsi-
lik ayrilmasindan kaynaklanmaktadir.

* VAR19’da ortaya ¢ikan degisim ana nedeni, UMS 19 “Calisan-
lara Saglanan Faydalar” ve UMS 37 “Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik-
lar ve Borglar” standardindaki 6lgme ve degerlendirme islemlerinden
kaynaklanmaktadir. UMS 19’a gore kidem tazminati karsilig1 ayrilmasi
mecburidir. UMS 37’ye gore ise garanti yiikiimliiliikleri ve aleyhteki
davalar gibi isletmeden kaynak cikigina neden olabilecek olan durumlar
icin karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

* VAR25-VAR30 arasinda ortaya ¢ikan degisimler, 6zkaynak ka-
lemlerini igermekte olup, bu etkinin temel nedeni UFRS 1 “Uluslara-
ras1 Finansal Raporlama Standartlarnin Ik Uygulamasi”, UMS 16 ve
UMS 38 standartlarinin 6lgme ve degerlendirme farkliliklaridir.

Bu degisimlerin disinda yerel muhasebe uygulamalarinda yer alan
Tekdiizen Hesap Plan1 formatinda yer almayan ve UMS/UFRS’lerin
gerektirdigi bazi muhasebelestirme ve 6lgme politikalart vardir. Buna
bagli olarak da finansal tablo formatinda bazi kalemlerin raporlanmasi
gerekmektedir. Bunlar asagida siralanmaistir:

* Biyolojik veya canli varliklar: UMS 41 “Tarimsal Faaliyetler”
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standardi1 kapsaminda yapilan bir diizenleme olup, zirai isletmelerin ve
hayvancilikla ugrasan isletmelerin hesap planlarinda ve muhasebeles-
tirme dlgeklerinde degisiklik yapan bir standarttir.

¢ Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliilikleri: UMS/UFRS’lerin
mevcut uygulamaya getirecegi en onemli degisiklikler arasinda yer al-
maktadir. UMS 12 “Gelir Vergileri” standard1 geregi, gelecekte vergiye
konu olabilecek indirilebilir veya vergilendirilebilir farkliliklar da fi-
nansal tablolarda raporlanacaktir.

* Yatinnm amagh gayrimenkuller: UMS 40 “Yatirim Amach Gay-
rimenkuller” standardi hiikiimlerine gore de isletmenin kullaniminda
olan maddi duran varliklar disindaki gayrimenkullerin ayr1 bir sinifta
raporlanmas1 gerekmektedir. Ayrica UFRS 5 “Satis Amacgh Elde Tutu-
lan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardina gore
de sirketler, satis amagli elde tuttuklart maddi duran varliklar: da ayri
bir kalem de raporlayacaktir.

e Karsilikli sermaye diizeltmesi: Grup sirketleri ile yapilan karsilikli
hisse alimindan kaynaklanan ve ana ortakligin sermayesine ne oranda
grup sirketlerinin sahip oldugunun gdsterilmesi amaciyla kullanilan bir
kalemdir.

Wilcoxon Signed Rank testinin sonuglari incelendiginde (Bkz. Tablo
5) UMS/UFRS’lere gecisin sirketler agisindan 6nemli bir dezavantaji,
TTK’nin 376. Maddesi “Sermaye Kaybi” geregince ortaya ¢ikmaktadir.
Ciinkii tim 6zkaynak kalemlerinde UMS/UFRS ile MUGT arasinda
istatistiksel agidan anlamli farkliliklar tespit edilmistir. Spearman ko-
relasyon analizinde ise bu iliski %77 olarak belirlenmistir. Ayrica de-
gisimden en ¢ok etkilenen kalemler olarak, gegmis yil kar/zararlari ile
donem kar/zarar1 tespit edilmigtir. Diger bir ifadeyle UMS/UFRS’lere
geciste bazi sirketlerin gegmis yil karlart azalmakta ve zararlar1 artmak-
tadir. Nitekim Tablo 6’da gosterildigi gibi 44 sirketin 6zkaynak tutarin-
da azalis ortaya ¢ikmistir. Bu durum da 376. Madde geregince asagida-
ki riskleri ortaya ¢ikarmaktadir:

e Sermaye ile kanuni yedek akc¢elerin toplaminin yarisinin zarar se-
bebiyle karsiliksiz kalmasi halinde yonetim kurulu, genel kurulu derhal
toplantiya cagirilacak ve gerekli iyilestirici onlemler sunulacak.

* Sermaye ile kanuni yedek akgelerin toplaminin gi¢te ikisinin za-
rar sebebiyle karsiliksiz kalmasi halinde genel kurul derhal toplantiya
cagirilacak ve bu sermaye ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi
karar1 alinacak.

Yapilan ¢alismanin IMKB Imalat Sanayi’sine kayith sirketleri kap-
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samasl, ¢caligmanin en 6nemli kisitidir. Gelecekte yapilacak galigmada
finans sektoriiniin, teknoloji, enerji gibi diger sektorleri de kapsamast
daha genis diizeyde etkinin tespit edilmesine imkan saglayacaktir. Ca-
lismamizda IMKB’de kote olan finans sektdriindeki sirketlerin analize
dahil edilmemesinin en 6nemli nedeni ise, finansal tablo formatlarmin
farklilig1 olup, iiretim sektoriindeki sirketlerle karsilagtirilabilirlikte or-
taya cikabilecek dezavantajlardir.
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() VAROS, VARO7, VAR11, VAR20 ve VAR 26 degiskenleri, MUGT ne gore
hazirlanmis finansal tablolarda yer almadigindan Wilcoxon Signed Rank
Testi uygulanmamistir. Bunun nedeni ise, istatistiksel agidan karsilagtirma
yapilma imkaninin olmamasidir.

(Footnotes)

1 Bazi degiskenler, MUGT ne gore hazirlanan finansal tablolarda yer alma-
maktadir. Ornegin Canli Varliklar gibi. Bundan dolay1 bu degiskenler igin
sadece UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablo bilgileri esas alinarak
normallik sinamasi yapilmistir.
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