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Isletmelerin rekabet ve biiyiime stratejilerini gerceklestirmek icin bagvurdugu bir yontem olan isletme
birlesmeleri farkli agilardan muhasebe biliminin ilgi alanma girmektedir. Isletme birlesmeleri sirasinda
ortaya ¢ikan negatif serefiye kavrami da bunlardan biridir. Satin alma veya birlesme sonucunda ortaya ¢ikan
serefiye isletme bilangolarinda gordiigiimiiz diger kiymetlerden farkli dzellikler tagimaktadir. Olgme,
muhasebelestirme ve degerleme agisindan ortaya ¢ikan bu farkliliklar serefiyenin olugmasiyla da ilgilidir.
Kimi zaman pazarlikli satin alma islemleri sonucunda negatif serefiye ortaya ¢ikabilir Negatif serefiye ile
birlikte olusan kazang gelir tablosunda raporlanir. Negatif serefiye edinilen igletmenin normalin altinda bir
kazanma giicline sahip olmasi, degerleme farklar1 veya isletmenin gelecegi ile ilgili beklentilerden
kaynaklanabilir. Bu ¢alismada 6ncelikle serefiye ve negatif serefiye kavramlari ele alinarak 6lgme konusu
bir 6rnekle incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Serefiye, Negatif Serefiye, Isletme Birlesmeleri

FINANCE

MEASUREMENT OF NEGATIVE GOODWILL IN BUSINESS COMBINATIONS

ABSTRACT

Business combination which is a method that businesses use to realize their competitive and growth
strategies, are of interest to different aspects of accounting. The negative goodwill concept that emerges
during business combinations is one of them. Goodwill arising from the purshasing or merger of another
company has different characteristics than the other values in the balance sheets. These differences are also
related to the formation of goodwill in terms of the measurement, accounting, and valuation. Negative
goodwill might happen in the bargain purchases. Income earned with negative goodwill is reported in the
income statement. Negative goodwill may arise from the assumption that the acquirer has an earning power
below normal, valuation differences or the future of the business. In this study, the concepts of goodwill
and negative goodwill will be examined and then the measurement of goodwill will be analyzed with an
example.
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1.GIRIS

Diinyada gelisen yeni ekonomi diizeni, igletmeler i¢in ¢esitli firsatlar1 da beraberinde
getirmektedir. Bu firsatlardan en 6nemlisi ulusal ve uluslararasi isletme birlesmeleri
yoluyla diinya capinda isletme olma imkamdir. Isletmelerin bir baska isletme ile
birlesme karart almasinin ise birgok gerekgesi olabilir. Verimlilik, 06lgek
ekonomisinden faydalanma, vergi avantaji elde etme ve birlesmeden dogan sinerji ile
sirket degerini artirmak gibi segenekler bunlardan bazilari olarak sayilabilir.

Isletme degerinin tespiti ise karmasik bir konudur. Teknik bilgi ve zekdy1 6n plana
¢ikaran ¢aligma ve orgiitlenme bigimi dikkate alindiginda isletmelerin degerinin tespit
edilmesinde maddi varliklardan ziyade maddi olmayan varliklarin degeri oOne
¢ikmaktadir. Bir isletmenin sahip olabilecegi en dnemli gayri maddi kiymetlerden biri
“serefiye”dir. (Yildiz, 2013: 35)

Kimi zaman isletme birlesme ve satin almalar1 pazarlik ortaminda gergeklesir. Boyle
durumlarda pazarlikli satin almadan dogan kazang ayni zamanda negatif serefiye
olarak adlandirilir ve 6lgiiliir. Ortaya ¢ikan kazan¢ muhasebelestirilir ( TFRS 3: 8 ).

2. ISLETME BiRLESMELERI KAVRAMI

Isletme birlesmesi iki veya daha fazla isletmenin varliklarini ve borglarmi birlestirerek
tek bir isletme halinde faaliyetlerini devam ettirmeleridir. Bu birlesme iglemi satin
alma veya devralma seklinde gergeklesebilir. (Bayram, 2017: 6) Sirket birlesmesi
islemi sonucunda, birlesmeye konu olan (iktisap edilen) sirket tiizel kisiligini
degistirmek/kaybetmek suretiyle, baska bir sirketin (iktisap eden) yonetimine dahil
olmaktadir.

Maliyetleri diisiirmek, tedarik siirecini garanti altina almak ya da {irettigi tiriine kesin
bir pazar olusturmak isteyen sirketler, dikey birlesme ve devralma kararlari ile bu
amaglarina ulagabilmektedirler. Mamul/yari mamul iireten tedarikgisi veya perakende
miisterisi ile birlesen sirketler, dikey yayilmaci politikalar ile deger yaratma amacini
gergeklestirebilmektedirler ( Goniillii, 2017: 234).

Birlesmelerin kaynak kullaniminda verimlilik sagladigi gercegi gz Oniine
alindiginda, Tiirkiye gibi kaynagi sinirh iilkeler agisindan birlesmelerin finansal
onemi daha iyi anlagilabilir ( Yoriik ve Ban, 2006: 90).

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari 3 Isletme Birlesmelerini diizenlemektedir.
Bu standardin amaci birlesmeyi raporlayan isletmenin etkilerine iligkin sagladigi
bilginin ihtiyaca uygunlugu, giivenirligi ve karsilagtirilabilirligini artirmaktir.
Edinilen igletmenin varliklarin, borglarini ve azinlik paylarini, isletme birlesmesinde
edinilen serefiyeyi veya negatif serefiye sonucunda ortaya ¢ikacak kazanci, finansal
tablo kullanicilarmin isletme birlesmesinin niteligi ve etkisini degerlendirebilmeleri
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icin hangi bilgileri agiklayacagini nasil belirledigini finansal tablolarda nasil
muhasebelestirecegi ve dlgecegini gosterir (TFRS 3: 3).

3. SEREFIYE KAVRAMI

Serefiye kavrami1 muhasebe literatiiriinde “goodwiill” kelimesinin karsilig1 olarak yer
bulmaktadir. Serefiye/Goodwill; bir isletmenin degerlemesinde yansitilan ticari itibar,
miisteri baglantilar1 ve benzeri maddi olmayan varliklardir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 3 Serefiyeyi su sekilde tanimlamaktadir
Tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen bir isletme birlesmesinde
edinilmis diger varliklardan kaynaklanan gelecekteki ekonomik faydadir” (TFRS 3:
16). Serefiye kavramu genel tanimindan farkli olarak, sadece varliklarin satin
almmasinda olusan bir deger fark: olarak ifade edilmektedir (Misirlioglu, 2001: 8).

Isletmenin gelecekte elde edecegi kazang ydniinde olusan beklentiler, itibar, genis
miisteri kitlesi ve iyi iliskiler serefiye olarak ifade edilir. Isletmelerde iki tiirlii serefiye
meydana gelmektedir. Satin alma isleminden kaynaklanan serefiye ve isletme iginde
meydana gelen serefiye. Isletme icinde ortaya cikan serefiye is yapma bicimi, etkin
yonetim ve miisteri iligkilerinden kaynaklanmaktadir.

Isletmenin defter degeri ile gercee uygun degerini asan kismi ise satin alma
sonucunda ortaya c¢ikan serefiyedir. Serefiyenin ortaya c¢ikmasi ve varliklarin
degerlemesi, ortaklarin  paylarini devrettiginde ortaklik hesabinda
belirlenebilmektedir (Pizzey, 2001: 131, Akt: Akgiin, 2009: 19).

Ozetle serefiye; ticari hayatin icinde diger aktodrlerle iyi iliskiler, miisterilerin
bagliligi, yatirimlardan beklenenin iizerinde kazang elde etmesi ve gelecekte elde
edilecek karlarin bugiinkii degeridir. Isletmenin iistiin kazang elde etmesi sahip oldugu
serefiyenin degerinin artmasini saglar. Isletmenin serefiye degerini etkileyen faktorler
isletmenin faaliyet alani, faaliyet yeri, yonetimi ve piyasa durumudur (Bahadir, 2014:
3).

4. PAZARLIKLI SATIN ALMA SONUCUNDA OLUSAN NEGATIF
SEREFIYENIN OLCULMESI

Degisim tarihinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik ve borglarin makul degerinde
iktisap edenin paymin iktisap maliyetini asan kismi negatif serefiye olarak mali
tablolara alinir (Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda Tebligi Md.
318; TFRS 3). Negatif serefiye, isletmenin varliklarindan bir indirim kalemi olarak
bilangoda serefiyenin yer aldig1 kalem icinde gosterilir. isletme birlesmelerinden
olusan negatif serefiye TDHP' nda duran varliklar hesap siifinda 267 Diger Maddi
Duran Varliklar Hesabinda ters karakterli alt hesap diizeyinde iktisap edilen isletme
esasinda izlenir. ( Erdogan, 2005: 52).
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Negatif serefiye gelecekteki zararlar ve giderlerle ilgili olmadiginda ve giivenilir bir
sekilde hesaplanabildiginde bir kazan¢ olarak kabul edilerek iktisap edilen
amortismana tabi varliklarin biinyesinde yer alan gelecekteki ekonomik faydalar
tiikendiginde gelir olarak mali tablolara alinir ve vergisi ddenir (Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar Hakkinda Tebligi Md. 318).

Negatif serefiye, iktisap tarihinde giivenli bir sekilde hesaplanabilen gelecekteki
zararlar ve giderlerle ilgili degilse, asagida belirtilen sartlar dikkate alinarak gelir
tablosuna gelir olarak alinir ( Erdogan: 52);

» Negatif serefiyenin, iktisap edilen tanimlanabilir parasal olmayan varliklarin
makul degerlerini agmayan miktart, iktisap edilen tanimlanabilir amorti veya
itfa edilebilir varliklarin kalan ortalama faydali dmiirleri dikkate alinarak,
sistematik bir sekilde gelir olarak mali tablolara alinr,

» Negatif serefiyenin, iktisap edilen tamimlanabilir parasal olmayan varliklarin
makul degerlerini asan tutari, derhal gelir olarak mali tablolara alinir.

Bazen bir igletme birlesmesi pazarlikli satin alimla gerceklesebilir. Satin almada
transfer edilen tutar ve azinlik pay1 tutar1 elde edilecek net tanimlanabilir varliklarin
gercege uygun degerinden daha az olmaktadir. Boyle bir durumda negatif serefiye
dogar ( Sen, Ugoglu, Terzi, 2015: 50).

Edinen isletme pazarlikli bir satin alim yapar. Varliklarin ve iistlenilen tanimlanabilir
borglar, transfer edilmis bedel, azinlik pay1 tutar1 ve isletmenin daha 6nceden elde
tuttugu 6z kaynak paymdan biiyiik olabilir. Bu tiir birlesmeler pazarlikli satin alimlar
olarak degerlendirilir.

Pazarlikli bir satin alim saticinin baski altinda davrandigi zorla satig seklindeki bir
isletme birlesmesinde de goriilebilir. Pazarlikli bir satin alimda kazanci
muhasebelestirmeden once edinen isletme edindigi varliklar1 ve tstlenilen borglar
dogru bir sekilde yeniden degerlendirir. Isletme birlesme sonrasinda TFRS hiikiimleri
geregi muhasebelestirmesi gereken asagidaki tutarlarin tiimiinii 6lgmede kullanilan
islemleri gézden gegirir.

S6z konusu tutarlar su sekildedir;

Edinilen tanimlanabilir varliklar ve iistlenilen tanimlanabilir borglar;

Varsa, edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar (azinlik paylar);
Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde, edinen isletmenin
daha dnceden elde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6z kaynak pay1;
Transfer edilen bedel

YV VYVV
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Gozden gegirmenin amaci, dl¢limlerin birlesme tarihi itibariyle mevcut tiim bilgileri
uygun bir sekilde yansittigindan emin olmaktir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel gercege uygun deger ile Olgiilmektedir. Bu bedel; edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin,
edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi iistlenilen
borg¢larin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6z kaynak paylarmin toplami olarak
hesaplanacaktir.

Ancak bazen transfer edilen varlik veya borglar isletme birlesmesinden sonra
birlesmis isletmede kalmaktadir. Edinen isletme birlesme oncesinde ve sonrasinda
kontroliinde bulunan bu varlik veya borglar1 birlesme tarihinden hemen 6nceki defter
degerleri ile dlger ve kar veya zararda muhasebelestirir. (TFRS 3: 8-9)

UFRS 3'te “negatif serefiye” terimi artik kullanilmamaktadir. Buna ragmen negatif
serefiye ortaya ¢iktiginda, elde edilen kalemler yeniden degerlendirilmeli ve herhangi
bir fark varsa, s6z konusu fark; kar ya da zarar olarak kayda alinmalidir (Aktaran:
Brutting, Milena 2011: 24; IFRS, 3).

5. SEREFIYENIN OLCULMESINDE YONTEMLER

TFRS 3, kontrol giicli olmayan paylarin tek sirket teorisine uygun olarak dlgmektedir.
Kontrol giicii olmayan paylarin hesaplanmasinda iki yontem kullanilir. 1. yontemde
transfer edilen satin alma bedelinin gergege uygun degeri tahmin edilmektedir. 2.
Yontemde ise kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun degeri net tanimlanabilir
varliklara orantili olarak 6l¢iilmektedir. Segilen yontem serefiyenin dl¢tilmesini de
etkilemektedir.

1. yontem ile hem bagl ortakliktaki kontrol giicii olmayan paylar hem de ana
ortakligin kontrol giicii olan paylar1 i¢in hesaplanir. Bu sekilde serefiyenin 6l¢timii
tam serefiye yontemi ile belirlenmis olur.

2. yontem ile transfer edilen bedel ile edinen isletmenin edindigi net tanimlanabilir
varliklardaki pay1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu sekilde serefiyenin 6l¢iimii
kismi serefiye yontemi ile belirlenmis olur.

Isletmenin tamaminin satin alindigi durumlarda kontrol giicii olmayan paylarin
6lgiilmesi ve muhasebelestirilmesi s6z konusu olmadig1 i¢in tam serefiye ve kismi
serefiye yontemleri uygulanmaz.( Bahadir: 152,153)

6. NEGATIF SEREFIYENIN OLCULMESI

Z Isletmesi, 120.000 TL ddeyerek X Isletmesinin hisse senetlerinin %70’ini satin
almustir. Satin alma tarihinde X Isletmesinin tanimlanabilir maddi varliklarinin defter
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degeri 210.000 TL maddi olmayan varliklarinin defter degeri 70.000 TL ve borglarin
defter degeri 150.000 TL “dir.

Ayrica, bagimsiz degerleme uzmani X Isletmesinin tanimlanabilir maddi varliklarinm
gercege uygun degerini 250.000 TL tanimlanabilir maddi olmayan varliklarinin
gercege uygun degerini 80.000 TL ve tanimlanabilir borglarinin gercege uygun
degerini 150.000 TL olarak &lgmiistiir. Z Isletmesi asagidaki muhasebe kaydim
yaparak X Isletmesindeki yatirimini kendi bireysel finansal tablolarina yansitir;

Borg Alacak
Bagli Ortakliklar 120.000
Bankalar 120.000

1. Yontem Tam Serefive Yontemi —Gercege Uygun Deger Yontemi

Kontrol giicii olmayan paylar = %30 x X Isletmesinin ger¢ege uygun degeri
Kontrol giicii olmayan paylar = %30 x (120.000 x 100/70)

Kontrol giicii olmayan paylar = 51.428 TL

Transfer edilen bedelin ger¢gege uygun degeri 120.000
Kontrol giicii olmayan paylar (+) 51.428
Toplam 171.428
Tanimlanabilir net varliklarin ger¢ege uygun degeri (-) (180.000)
Maddi varliklar 250.000
Maddi Olmayan Varliklar (+) 80.000
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Borg¢lar (-) 150.000
Net Varliklar 180.000
Pazarlikli Satin Almada Ortaya Cikan Kazang 8.57

Z Isletmesi tam serefiye ydntemini segerse, pazarlikli satin alma sonucunda ortaya
¢ikan 8.571 TL tutarindaki kazanci birlesme tarihinde gelir olarak kaydetmelidir. Z
Isletmesi konsolide ¢alisma kagitlarinda asagidaki muhasebe kayitlarini yapacaktir.

Borg _Alacak
Sermaye X Isletmesi 120.000
Bagh Ortakliklar Z Isletmesi 120.000
Borg Alacak
Sermaye X Isletmesi 30.000
Maddi Varliklar X Isletmesi 10.000
Maddi Olmayan Varliklar X Isletmesi 20.000
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 51.428
Pazarlikli Satin Alma Kazanci 8.572

2. Yontem Kismi Serefiye Yontemi — Orantili Pay Yontemi

Kontrol giicii olmayan paylar = %30 x X Isletmesinin net varliklarinin gergege
uygun degeri

Kontrol giicii olmayan paylar = %30x 180.000

Kontrol giicii olmayan paylar = 54.000.000
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Transfer edilen bedelin gergege uygun degeri 120.000
Kontrol giicii olmayan paylar (+) 54.000
Toplam 174.000
Tanimlanabilir net varliklarin gergege uygun degeri (-) (180.000)

Maddi varliklar 250.000

Maddi Olmayan Varliklar (+)  80.000

Borglar (-) 150.000

Net varliklar 180.000
Pazarlikli Satin Alma Sonucunda Ortaya Cikan Kazang 6.000

Z Isletmesi kismi serefiye yontemini secerse pazarlikli satin alma sonucunda ortaya
¢ikan 6.000 TL tutarindaki kazancin birlesme tarihinde gelir olarak kaydedilmelidir.
Z Isletmesi konsolide ¢aligma kagitlarinda agsagidaki muhasebe kayitlarini

yapacaktir. (Bahadir,2014: 163-165)

Sermaye X Isletmesi

Bagh Ortakliklar Isletmesi

Sermaye X Isletmesi
Maddi Varliklar X Isletmesi
Maddi Olmayan Varliklar X Isletmesi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Pazarlikli Satin Alma Kazanci

Borg Alacak
120.000.000
120.000.000
Borg _Alacak
30.000.000
10.000.000
20.000.000
54.000.000
6.000.000
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7. SONUC VE ONERILER

Isletme birlesmelerinde ortaya ¢ikan serefiyenin 6lgiilmesi finansal tablolarin gercege
uygunlugu agisindan 6nem arz etmektedir. Serefiye isletmenin is yapma bi¢imi yant
sira miisterileriyle ve tedarikgileriyle olan iyi iliskilerinin bir sonucudur. Gelecekte
beklenen kazanglar i¢in &denen bugiinkii deger olarak ifade edilir. Birlesme
stirecindeki igletmelerin defter degeri ile gercege uygun degerini asan kismi serefiye
olarak o6l¢iilmektedir.

Kimi zaman pazarlikli satin alimlarda gercege uygun degerinin altinda varliklara
sahip olunmasi s6z konusu olabilir. Béyle durumlarda negatif serefiye ortaya ¢ikar ve
kazang olarak muhasebelestirilir. Serefiyenin 6l¢iilmesinde isletmenin tamaminin
satin alinmasi ile azmlik hissesi kalacak sekilde satin alinmasi arasinda farklilik
bulunmaktadir. Isletme Birlesmeleri standardina gére edinen isletme azinlik hissesi
kalacak sekilde gergeklesen satin almalarda tam serefiye veya kismu serefiye
yontemlerinden birini segebilir.
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