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GİRİŞ 

 

             Günümüzün modern yaşam koşulları, sosyal ve ekonomik hayatın sorunsuz 

devamlılığı, enerjinin sürekli ve sağlıklı tedarikine bağlıdır. Enerjinin, toplumun temel 

ihtiyaçlarını karşılamasının yanında, sanayi tipi üretimde de en önemli faktörlerden biri 

olması, enerji arzına olan hassasiyeti bir hayli arttırmıştır. 

 

             Enerji bu derece önemli bir ekonomik ve politik değer haline dönüşürken, tüm bunlar 

toplulukları enerji kaynakları üzerinde sınırsız hâkimiyet kurma mücadelesine 

yönlendirmiştir. Artan rekabet koşulları ise bu mücadelenin şiddetlenmesine neden olmuştur.  

Enerji yatırımları, enerjiye ilişkin faaliyetlerin temel vasıtası olması itibariyle, bu 

mücadelenin yoğunlaştığı alanlardan birini oluşturmaktadır. Enerji faaliyetlerinin çağdaş 

anlamda “yatırım” niteliğine kavuşması, petrolün sanayi tipi üretimde kullanılmaya başladığı 

19. yüzyıl sonlarına denk gelmektedir. 19. yüzyıl sonları ve 20. yüzyıl başında enerji 

yatırımları ile gözetilen temel kaygı, enerji kaynaklarının, kaynak zengini devletlerden, 

sanayileşmiş devletlere aktarılmasıdır. Bu dönemde, sermaye, sanayileşmiş devletlerden, 

sömürge ya da yarı sömürge konumundaki devletlere, kaynak devletlerin koruması altında 

giriş yapmıştır. Bu nedenle, bu dönem yatırımlarına sağlanacak koruma ve muamelede,  

hukukî öğelerden ziyade siyasî öğeler ön plana çıkmış,  kaynak devletlerden ev sahibi 

devletlere sermaye akışı oldukça serbest ve yatırımcı lehine koşullarla gerçekleşmiştir. 

 

            Yirminci yüzyılın başlarına doğru uluslararası ekonomik düzende gerçekleşen 

değişiklikler, enerji yatırımları üzerinde de etkili olmuştur. 1920’li yıllar boyunca dünya 

ekonomisinde yaşanan “büyük ekonomik buhran” nedeniyle girişimciler, büyük alt yapı 

projelerine yatırım yapmaktan kaçınmış, enerji yatırımları, özel girişimcilerden ziyade 

devletler tarafından gerçekleştirilmiştir.  Devletlerin ekonomik hayattaki rolünün önemli 

biçimde arttığı bu yıllar, aynı zamanda ulusal bağımsızlık savaşlarının yaygınlaştığı ve 

SSCB’nin izlediği politikaların etkisiyle özel girişim karşıtı fikirlerin güç kazandığı yıllardır.  

Bu koşullar, korumacı politikaların gelişmesine zemin hazırlarken, yabancı sermaye 

hareketlerinin yavaşlamasına neden olmuştur. 

 

             II.   Dünya Savaşı Sonrası dönemde sömürgelerin bağımsızlıklarını kazanmasıyla 

yeni devletlerin ortaya çıkışı, korumacı politikaların dünya genelinde yaygınlaşması için 

uygun bir ortam oluşturmuştur. Sömürgecilik dönemi boyunca yatırıma açık ve elverişli bir 

ortam sunan sömürgeler, siyasî bağımsızlık fikirlerinin ekonomik tezahürleriyle,  doğal 

kaynakları üzerinde denetim sağlama amaçlı girişimlerde bulunmuş,  bu doğrultuda,  bir 

yandan, millileştirme hareketleri ile kaynakları üzerindeki ulusal egemenliklerini 

pekiştirirken, diğer yandan, uluslararası hukuku değiştirme amaçlı işbirliği çalışmalarına 

katılmışlardır. Böylece, bu dönem, sömürgecilik döneminde sınırlar arasında serbestçe 

dolaşan sermayenin, dolaşım ve faaliyet koşullarının yeniden düzenlendiği ve enerji 

piyasalarına yabancı sermaye girişinin engellendiği veya sınırlandığı bir dönem olarak ortaya 

çıkmıştır. 

 

             1940’lı yılların sonlarına yaklaşıldığında ekonomik buhranın etkileri tamamen 

bertaraf edilmiş ve kaynak sahibi devletlerin piyasaları, girişimciler için yeniden cazip hale 

gelmiştir.  Üstelik bu yeni dönemde enerji yatırımları ile güdülen amaç,  sanayileşmiş 

devletlerin hammadde ihtiyacını karşılamanın yanı sıra, ev sahibi devletlerde oluşan enerji 

piyasalarına girerek bu piyasalarda etkili olmak haline dönüşmüştür. Ne var ki, korumacı 

politikaların devletlere ekonomik hayata müdahale yetkisi veren düzenlemeleri, sermayenin 

sınırlar arası dolaşımının zorlaştırmış ve yatırım ortamını belirsizlikler içeren, elverişsiz bir 



duruma sokmuştur. Sömürgeci uygulamaların sona ermesiyle,  kaynak devletlerin ev sahibi 

devletlere siyasî müdahalesinin önünün tıkanması ve dünyanın iki kutuplu siyasî yapısı 

altında askerî güç kullanımının tercih edilmeyen bir seçenek haline gelmesi, enerji 

yatırımlarının korunmasında yeni vasıtaların oluşturulması arayışlarını ortaya çıkarmıştır. 

Böylece,  sermaye ihraç eden devletlerin yatırımcılar ve ev sahibi devletlerarasındaki ilişkiye  

“doğrudan” müdâhil olmayacağı ve politik unsurlardan ziyade hukukî unsurların ön plana 

çıktığı bir yapının kurulmasına odaklı çalışmalar başlatılmıştır. Bu çalışmalar neticesinde, 

1950’li yılların başında, çağdaş yatırım hukukunun temelleri atılmıştır. 

 

            Yatırım hukukunun oluşturulmasında esas alınan iki düşünce, sermayenin farklı 

piyasalara bir engele takılmaksızın giriş ve çıkış yapabilmesi ve bu piyasalardaki 

faaliyetlerini, belirsizliğin en aza indirildiği, en avantajlı koşullarda sürdürmesidir. Bu 

nedenle, yatırım hukukunun temel amacı, yatırımların ülkeye giriş-çıkış ve faaliyet 

koşullarının ev sahibi devletlerin müdahale alanın mümkün olduğunca dışına taşınması,   

yani,   yatırımların ev sahibi devlet hukukundan en üst düzeyde bağımsızlaştırılmasıdır. 

 

            Yatırımların ev sahibi devlet hukukundan bağımsızlaştırılmasına dair ilk hareketler, 

1950’li yılların başında, “uluslararasılaşma” fikirlerinin oluşturulmasıyla başlamıştır. 

“Uluslararasılaşma” fikirleri, o dönem enerji yatırımlarının temel vasıtası olan imtiyaz 

sözleşmelerinin, ev sahibi devletin hukukundan ziyade uluslararası hukukla bağlantılı 

bulunduğu iddialarına dayanmaktadır. Uluslararasılaşma fikirleri güç kazandıkça, yatırım 

sözleşmelerine uluslararası hukukun uygulanabilirliği daha fazla kabul görmeye başlamış, 

uluslararası hukuk uygulandığı ölçüde de, yatırım hukukunun yatırımları ev sahibi devlet 

hukukundan bağımsızlaştırma amacına daha fazla yaklaşılmıştır. 

 

            Bununla birlikte, çağdaş yatırım hukukunu oluşturan temel hukukî vasıta, sermaye 

ihraç eden ve sermaye ithal eden devletlerarasında imzalanan iki taraflı yatırım 

anlaşmalarıdır. İkili yatırım anlaşmaları, anlaşma tarafı devletlerin egemenlik gücüyle 

bağdaştırılan bazı yetkilerine sınırlama getirerek, taraf devletlerden gelen yatırımcıların, 

diğer taraf devlet ülkesinde belirli standartlarda muamele görmesini güvence altına 

almaktadır.  Yatırım anlaşmaları ile yatırımcılar,  anlaşmalarda kendilerine tanınan haklar 

bakımından ev sahibi devletin yasama ve yürütme tasarruflarından bağımsızlaştırılmakta ve 

uluslararası hukuka tâbi kılınmaktadır. Bu anlaşmaların yaygınlık kazanmasıyla, 

yatırımcıların, ev sahibi devlet hukuku altında oluşturulan sözleşmelerle tek tek korunduğu 

bir sistem yerine,  devletlerarası anlaşmalarla uluslararası hukuk altında korunma imkânına 

kavuştuğu bir anlaşmalar rejimi oluşturulmuş olmaktadır. 

 

            Yatırım anlaşmaları ile yatırımcılara tanınan haklar ağırlıklı olarak, tazminatsız 

kamulaştırma yapılmaması,   ödemelerin serbestçe transferi ve yatırımcılara gösterilecek 

muamelenin standartlarının belirlenmesi gibi maddî hukuka ilişkin haklar üzerinde 

yoğunlaşmaktadır. Bununla birlikte, anlaşmalarda, yatırımcılara, ev sahibi devlet ile 

uyuşmazlığa düşmeleri halinde kullanabilecekleri usulî haklar da tanınmış bulunmaktadır. 

Usulî haklar, genellikle, “uyuşmazlık çözüm kayıtları” başlığı altında toplanmakta ve 

yatırımlardan doğan uyuşmazlıklarda, yatırımcıların başvurabileceği uyuşmazlık çözüm 

yöntemlerini ve yöntemleri işletme koşullarını göstermektedir. Uyuşmazlık çözüm 

kayıtlarının en önemli özelliği, yatırımcılara, uyuşmazlıkları, “ulusal” uyuşmazlık çözüm 

mekanizmalarının yanı sıra, “ulusal olmayan” uyuşmazlık çözüm mekanizmalarına da sunma 

hakkı getiriyor olmasıdır. Yatırımcılara başvuru hakkı getirilen uyuşmazlık çözüm yolları 

arasında “tahkim”, ulusal yargı mekanizmalarından bağımsız ve bağlayıcı nitelik taşıyan bir 

yöntem olması nedeniyle, yatırım hukukunun en fazla tartışılan vasıtaları arasında 



bulunmaktadır. “Yatırım tahkimi” olarak da adlandırılan bu yöntem, yatırımcılara, 

diplomatik korunma yollarını bertaraf ederek uluslararası bir yargı platformuna doğrudan 

başvuru imkânı sağlaması nedeniyle, yatırım korunmasında “bir devrim” olarak da 

nitelendirilmektedir. Yatırım tahkimi ile yatırım anlaşmalarında getirilen hakların 

uygulanması güvence altına alınmakta, böylece, yatırımcılar, ev sahibi devletin yasama ve 

yürütme tasarruflarının yanı sıra yargı tasarruflarından da bağımsız kılınmış olmaktadır.  

 

            Yatırım rejiminin uygulamaları,  sermaye ithal eden devletlerde dirençle 

karşılanmıştır. Sermayenin serbest dolaşım ve istikrar talebiyle, ev sahibi devletlerin enerji 

kaynakları üzerindeki denetimlerini koruma kaygısı birbirleriyle çelişen mülahazalardır. Ne 

var ki, gelişmekte olan devletlerin önemli bir kısmı, sahip oldukları enerji kaynaklarını 

değerlendirmek ve kalkınma hedeflerini gerçekleştirmek için gerekli, sermaye, teknoloji ve 

bilgi birikimden yoksundur. Bu nedenle, bu devletler, korumacı politikalardan uzaklaşmaya,  

enerji piyasalarını,  yabancı yatırımcılara açmaya başlamıştır. Özellikle, dış borçlanma 

olanaklarının 80’li yıllardan itibaren kısıtlanması, serbestleşme politikaların geliştirilmesi 

için uygun ortam yaratmış, böylece, yatırım rejimi dünya çapında uygulama alanına 

kavuşmuştur. 

 

            “Yatırım tahkimi”,  yatırım rejimi uygulamalarının somutlaştığı ve yeni 

uygulamaların geliştirildiği bir alan olması nedeniyle, yatırım hukukunun en fazla tartışılan 

ve eleştirilen vasıtasıdır. Yatırım tahkimine yönelik eleştiriler, geniş bir alana yayılmakla 

birlikte,  özellikle,  tahkimin kurgusu üzerine yoğunlaşmaktadır.  Bu bağlamda, yatırım 

tahkimi, sermaye lehine işleyen ve kamusal özellikler taşıyan uyuşmazlıkların ticarî 

mülahazalar doğrultusunda çözüme kavuşturulduğu bir yöntem olması gerekçeleriyle 

muhalefete uğramıştır.  Eleştirilerin bir kısmı,  bazı yeni uygulamaların geliştirilmesini 

sağlamış ve kimi devletlerde yatırım uyuşmazlıkları üzerinde ulusal mahkemelerin münhasır 

yetkisini tesis etmeye yönelik girişimleri tetiklemiştir. Bununla birlikte, yatırım rejiminin 

uygulamaları, dünya genelinde, temel kurgusu içinde işlemeye ve yatırım tahkimi vasıtasıyla 

kendi kendini üretmeye devam etmektedir. “Uluslararası Hukuk Kuralları Çerçevesinde 

Enerji Yatırımları ve Güvenliği” başlığını taşıyan bu tez, geniş bağlamında, II. Dünya Savaşı 

sonrası dönemde sermayenin sınır ötesi hareketlerinin temel yöntemi haline dönüşen 

doğrudan yatırımlara ilişkindir. Ancak, inceleme birkaç nedenden ötürü, “enerji yatırımları 

ve güvenliği” özelinde gerçekleştirilmiştir. 

 

            Bu tezde,  yatırım düzeninin enerji yatırımları üzerinden değerlendirilecek olmasının 

en önemli gerekçesi, enerji piyasasının sınırlar ötesi sermaye hareketlerinin devamlı ve 

yoğun şekilde gerçekleştiği bir alan ve uluslararası ekonominin en ciddi iş kollarından birisi 

olmasıdır.  Her geçen gün artan değerine paralel olarak,  enerji,  ev sahibi devletler ve 

yatırımcılar arasındaki uyuşmazlıkların da çok sık yaşandığı bir alan haline gelmiştir. 

Nitekim, halihazırda bilinen tahkim usullerinin üçte biri enerji yatırımlarından doğan 

uyuşmazlıklara dayanmaktadır. Tüm bu bilgiler çerçevesinde talep edilen tazminatların 

milyar dolarlarla ifade edilen tutarları, söz konusu uyuşmazlıkları ev sahibi devlet 

ekonomilerinin yanı sıra uluslararası ekonominin de önemli konularından biri haline 

getirmiştir. Öte yandan, enerji yatırımlarının, çevre, insan hakları, suya erişim, işçi hakları ve 

halk sağlığı gibi mülahazalarla birlikte anılması, bu uyuşmazlıklara ev sahibi devlet ve 

uluslararası kamuoyunun yoğun ilgi göstermesine, dolayısıyla, söz konusu uyuşmazlıkların 

çözümünde başvurulan yöntemlere ilişkin tartışmaların güncelliğini korumasına neden 

olmaktadır.  

 



            Tezin enerji yatırımlarına özgülenmesinin bir diğer nedeni, yatırımlara ilişkin 

sektörel çok taraflı yegâne anlaşmanın “enerji” alanında gerçekleştirilmiş olmasıdır.             

Enerjinin farklı boyutlarına ilişkin düzenlemeler içeren Enerji Şartı Anlaşması’nın III.  

Bölümü,  enerji yatırımlarının teşviki ve korunmasına ilişkin hükümlere ayrılmış 

bulunmaktadır.   Enerji Şartı Anlaşması,   anlaşma tarafı devletlerden gelen yatırımcıların, 

anlaşma tarafı diğer devletlerde gerçekleştirdikleri faaliyetler bakımından uygulama alanı 

bulmaktadır. Yatırımlara ilişkin çok taraflı bir anlaşmanın yokluğunda Enerji Şartı 

Anlaşması, çok taraflı bir yatırım anlaşmasının uygulamasına ilişkin önemli bir örnek teşkil 

etmektedir. 

 

            Tezde incelemenin enerji yatırımları üzerinden gerçekleştirilecek olmasındaki önemli 

bir etken de, enerji yatırımlarının, yatırım hukukunun gelişiminde oynadığı roldür. Yatırım 

hukukunun kurum ve kurallarının önemli bir kısmı, enerji yatırımları için geliştirilmiş ve 

yatırım hukukunun uygulamaları, enerji yatırımlarından kaynaklı uyuşmazlıkların 

çözümünde verilen kararlar kapsamında somutlaşmıştır.  Enerji yatırımlarının yatırım 

sisteminin gelişimine etkisinin incelenmesinin,   yatırım hukukunun genel mantığının ve 

işleyişinin değerlendirilmesinde ve yatırım hukukunda ortaya çıkacak değişimlerin 

öngörülmesinde etkili olacağı düşünülmektedir. Nitekim yatırım rejiminde 21. yüzyıl başında 

ortaya çıkan ve kimi yazarlar tarafından “Binyıl Dalgası” (Millennium Wave) olarak 

adlandırılan koruyucu hareketlerin de enerji yatırımları üzerinde yoğunlaşması dikkat 

çekicidir. Bu anlamda, enerji, ev sahibi devletler ve yatırımcılar arasındaki güç dengesinin 

değişikliklerinin belirgin olarak izlenebildiği bir alan olması bakımından önem taşımaktadır. 

 

            Tez; enerji yatırımlarına, “uygulanacak hukuk”   ve “uyuşmazlık çözümünde yetki” 

temelinde ele alınacaktır. Yatırım rejiminin kurgulanmasında temel kaygının yatırımlara 

“uygulanacak hukuk” ve “yatırımlardan doğan uyuşmazlıkların çözümünde yetki” üzerinde 

yoğunlaşıyor olması ve bahsedilen konuların ev sahibi devlet ve yatırımcılar arasındaki 

çatışmaların ana eksenini oluşturması, çalışmanın bu iki konu üzerinden planlanmasına 

neden olmuştur. Konunun incelenmesi, girişi takiben dört bölümde gerçekleştirilecek olup, 

sonuç bölümüyle tamamlanacaktır. Söz konusu tezin, “Enerji Yatırımlarına Genel Bakış”  

başlıklı ilk bölümü,  iki paragraftan oluşacaktır.  Bölümün ilk paragrafı,  enerji yatırımlarının 

hukukî statüsünün ve diğer yatırım alanlarıyla olan ilişkisinin belirlenmesi amacıyla, 

enerjinin genel özelliklerinin incelenmesine ayrılacak, bölümün ikinci paragrafında ise, geri 

kalan kısmında yapılacak incelemelere zemin hazırlanması maksadıyla enerji yatırımlarına 

ilişkin kavramların gelişimi incelenecektir. Enerji yatırımlarına ve genel olarak yatırımlara 

uygulanacak hukukun şekillenmesinde önemli rol oynayan söz konusu  kavramlar,  

ekonomik,  politik  ve  hatta  toplumsal  unsurların  etkileşimi doğrultusunda oluşmuştur. Bu 

nedenle, kavramların gelişimine ilişkin inceleme, tarihi bakış açısıyla ve mümkün olduğu 

ölçüde kronolojik bir sıra izlenerek gerçekleştirilecektir. 

 

            Söz konusu tezin,  ikinci bölümü, “Enerji Yatırımlarının Unsurları ve Yatırım 

Uyuşmazlığı Kavramı” başlığını taşıyacaktır. İki paragraftan oluşacak olan bu bölümün ilk 

paragrafında, enerji yatırımlarının kabul koşulları ve bu yatırım süreçlerine dâhil olan 

aktörler irdelenecektir. Bu yolla,  enerji yatırımlarından doğan uyuşmazlıkların çözümünde 

uyuşmazlık çözüm mercilerinin kişi bakımından yetkinin tespitinde kullanılan kavramların 

belirlenmesi amaçlanmaktadır. Bölümün ikinci paragrafında ise, uyuşmazlık mercilerinin 

konu bakımından yetkinin belirlenmesi amacıyla “yatırım uyuşmazlığı”  kavramı ele 

alınacaktır.  Enerji yatırımlarının imtiyaz sözleşmeleri vasıtasıyla korunduğu dönemlerde 

yatırım uyuşmazlıklarının temel nedeni “kamulaştırma” olarak ortaya çıkmıştır.  



Bununla birlikte, yatırım anlaşmalarının yaygınlaşmasıyla, anlaşmalarda getirilen diğer 

koruma hükümlerinin ve muamele standartlarının ihlâli de,  yatırım uyuşmazlığı tanımı 

kapsamında ele alınmaya başlamıştır. Bu bağlamda, özellikle tartışma yaratan bir konu, 

yatırım sözleşmelerinin koşullarında ortaya çıkan ihlâllerin,   yatırım anlaşmaları altında 

korunup korunamayacağıdır. Söz konusu husus, uyuşmazlık çözüm mercilerinin yetkisinin 

belirlenmesinde olduğu kadar,   sözleşmelerin esasına uygulanacak hukukun belirlenmesi 

bakımından da önem taşımaktadır. Bu nedenle, sözleşme koşullarında ortaya çıkan 

değişiklikler,  yatırım anlaşmaları kapsamında kalıp kalmadıkları bakımından ikili bir ayrım 

altında incelenecektir. 

 

            Üçüncü bölüm, yatırım uyuşmazlıklarının çözümünde başvurulacak uyuşmazlık 

çözüm yollarının işletilmesini ele alacak olup, bu bağlamda, uyuşmazlık çözüm mercilerinin 

uyuşmazlıkları görme yetkisi incelenecektir. Bölüm kapsamında, konu, ulusal mahkemeler, 

tahkim ve dostane çözüm yolları olmak üzere, üç paragraf altında değerlendirilecektir. İlk 

paragraf, ulusal mahkemelerin yetkisini, ev sahibi devlet ve üçüncü bir devlet mahkemesine 

başvuru koşulları altında incelenecektir. Yatırım uyuşmazlıklarının çözümünde ev sahibi 

devlet mahkemeleri, geleneksel yetkili uyuşmazlık çözüm mercileri olarak kabul 

edilmektedir. Bununla birlikte, üçüncü devlet mahkemelerinin veya kaynak devlet 

mahkemelerinin sınır aşıcı yetki tesisiyle yatırım uyuşmazlıklarını görme konusunda 

kendilerini yetkili kabul edip edemeyecekleri de yatırım hukukunun tartışmalı 

konularındandır. Bu nedenle, bölümün ilk paragrafı altında, konuya dair bir incelemeye yer 

verilecektir. Bölümün ikinci paragrafında ise ele alınacak olan tahkim yöntemi, yatırım 

hukukunun temel vasıtalarından biri olarak, uyuşmazlıklarının çözümünde yatırımcıların 

sıklıkla tercih ettiği yöntem haline gelmiştir. Bu nedenle tahkim başlığı altında, tahkim 

yolunun işletilmesi irdelenecek ve hakem kurullarının yetki koşulları araştırma konusu 

yapılacaktır. Tahkim yoluna sunulan uyuşmazlıkların hemen hepsinde hakem yetkisinin 

itiraz konusu yapılması nedeniyle, bölüm kapsamında, hakemlerin yetki tesisine geniş yer 

verilecektir. Dostane çözüm yollarına başvuruda yetki, bu yolların bağlayıcı nitelikten 

yoksun olmaları nedeniyle önemli bir sorun olarak ortaya çıkmamaktadır.   Bununla birlikte,   

yatırım uyuşmazlıklarının dostane çözüm yollarına sunulması, ancak, bu imkâna ev sahibi 

devlet tarafından rıza gösterilmesi ile mümkündür. Bu nedenle, dostane çözüm yolları başlığı 

altında bu yollara başvurunun hukukî dayanakları inceleme konusu yapılacaktır. 

 

           Tezin son bölümünde ise;  enerji yatırımlarının korunmasına ilişkin temel koruma 

standartları incelenecektir. Bu bölümde Enerji Şartı Antlaşmasında yatırımların korunması 

konusunda benimsenen genel koruma standartları ile haksız kamulaştırmanın önlenmesi 

ilkesi ele alınacaktır. Bölüm kapsamında öncelikle koruma ve güvenlik ilkesi ile âdil ve 

hakkaniyete uygun muamele ilkesi, uluslararası hukuk doktrinindeki görüşler ve tahkim 

kararları ışığında ele alınacaktır.  Antlaşmadaki bir diğer genel koruma standardını teşkil 

eden ayrımcılık yasağı ise,  milli muamele ve en çok gözetilen ulus kayıtlarını içeren bir 

çerçevede izah edilecek olmasıdır. Bölümde son olarak,   haksız kamulaştırmanın önlenmesi 

ilkesi incelenecek ve bu kapsamda uluslararası yatırım hukukunda kabul edilen kamulaştırma 

türleri ile kamulaştırmanın hukuka uygun olmasına ilişkin şartlar irdelenecektir. 
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