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Ozet

Yatirim bankalar1 geligsmis {iilkeler i¢in finans piyasasinda 6nemli bir yer tutmaktadir.
Ulkemizde ise hala gelismekte olan bir bankacilik faaliyeti olarak karsimiza c¢ikan
yatirim bankalart mevduat kabul etmeyerek, atil fonlar1 ve 6z sermayeleri ile faaliyetlerini
yerine getirmekte ayni zamanda farkli alanlarda danismanlik hizmetleri de vermektedir.
Bununla birlikte birgok farkli gérevi olan bu bankalar bir isletme seklinde ¢alismakta,
karlilik ve siirdiiriilebilirlik hedefleri bulunmaktadir.

Bu ¢alisma da karlilik verileri kaliteli bir yonetim ayni1 zamanda aktif yapinin verimli
kullanilip kullanilmadigini bizlere gosteren Aktif Karlilik rasyolar1 iizerinden elde
edilmis ve arastirilmistir. Arastirmamizin amaci Tiirkiye de sik sik yasanan soklar, krizler
ve ekonomik kirilganliklar karsisinda yatirim bankalarinin ortalama aktif karliliklarinin,
Amerikan Merkez Bankasinin (FED) belirlemis oldugu ekonomik kirilganlik
gostergelerine karsi nasil tepki verdigi incelenmeye calisilmistir.

2002-2020 yillar1 dahil edilerek secilen ekonomik kirilganlik gdstergeleri ile ayn1 yillar
icin verilerine ulagilabilen 13 yatirim bankasinin ortalama aktif karliklari, SPSS
(Statistical Package for the Social Sciences) paket programi kullanilarak korelasyon ve
regresyon analiziyle aciklanmaya calisilmistir. Regresyon analizinde enter metodu
secilmistir.Yordayici parametrelerin dahil edildigi regresyon analizinde kurulan modelin
Enflasyon orammi, Kamu Borcunun GSYH’ye Orani ve Bankalarin Ozel Sektdre
Kullandirdigir Yurt ici Kredilerin GSYH’ye Oranini sirasiyla %99,8 %98,1 %97,8
oraninda ag¢ikladig1 gozlemlenmistir. Cari Dengenin GSYH Oran1 ve Toplam Dis Borcun

Yillik Ihracata Orani ile anlamli bir bag goriilmemistir.

Anahtar Kelimeler: Yatirnrm Bankaciligi, Aktif Karlilik, Ekonomik Kirilganlik, SPSS,

Korelasyon, Regresyon Analizi



Abstract

Investment banks have an important place in the financial market for developed
countries. Investmen banks, which are still emerging as a developing banking activity in
our country, do not accept deposits and carry out their activities with idle funds and
equity capital, in different fields. Moreover these banks, which have many different
tasks, work as a business and have profitability and sustainability goals.

In this study, profitability data were obtained and researched through Asset Profitability
ratios, which show us whether a quality management and active structure are used
efficiently.

The purpose of our research is to examine how the average return on assets of
mvestment banks responds to the economic fragility indicators determined by the US
Federal Reserve (FED) in the face of frequent shocks, crises and economic fragilities in
Turkiye.

The economic fragility indicators selected by including the years 2002-2020 and the
average return on assets of 13 investment banks whose data can be accessed for the
same years were tried to be explained by correlation and regression analysis using the
SPSS ( Statistical Package for the Social Sciences ) package program.

The enter method was chosen in the regression analysis. It was observed that the model
established in the regression analysis, in which the predictive parameters were included,
explained the Infaltion rate, the Ratio of Public Debt to GDP and Ratio of Domestic
Loans Extended by Banks to the Private Sector to GDP as %99.8 , %98.1 , %97.8,
respectively. No significant correlation was observed with the Current Account Balance

to GDP Ratio and Total External Debt to Annual Export Ratio.

Keywords: Investment Banking, Asset Profitability, Economic Vulnerability, SPSS,

Correlation, Regression Analysis
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KISALTMALAR
ABD: Amerika Birlesik Devletleri
BDDK: Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu

DFID: (Department for International Development) Ingiltere Uluslararasi Kalkinma
Bakanlig1

DESIYAB: Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi
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IMKB: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
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KNBS: Kamu Net Bor¢ Stoku

NFM: Net Faiz Marji

OECD: (Organisation for Economic Co-operation and Development) Ekonomik Is birligi
ve Kalkinma Orgiitii

ROA: (Return on Assets) Aktif Karlilik

ROE: (Return on Equity) Ozkaynak Karlilig1
SPSS: Statistical Package for the Social Sciences
TBB: Tiirkiye Bankalar Birligi

TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu



1.GIRIS

Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde, finans piyasasinin yapisi neye egilim
gosterirse gostersin bankalar hizmet sektoriiniin, para ve sermaye piyasasinin en énemli
kurumlar1 arasinda yer almaktadir. Ayrica islemlerin ¢ogunun gergeklestigi araci
kurumlar olarak da gbze ¢arpmaktadirlar. Bu sebeple yogun islem hacminin gerceklestigi
finans piyasasi, rekabetin, riskin, bilgi asimetrisinin ve negatif soklarin arttigi, ayni
zamanda iilkelerin birbirini etkileyebildigi yeni diinya ekonomi diizeninde ciddi

kirilganliklarla kars1 karsiya kalmaktadir.

Kiiresel Olcekte gerceklesen soklar ve krizler bankalarin  performanslarinin,
karliliklarinin, varliklarini devam ettirebilme giiglerinin, rekabet edilebilirliklerinin
Olciilmesi gerekliligini dogurmustur. Boylece finansal piyasalarda dogabilecek krizlere

Onlem alinmis da olacaktir.

2008 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) yasanan kriz sonrasinda bir yatirim
bankasi olarak faaliyette bulunan Lehman Brothers ve Merrill Lynch gibi bankalarin iflas
etmis olmasi darbe alan finans sektoriiniin, sektoriin karlilig1 {izerine tekrardan
yogunlasilmas1 konusunda farkindalik yaratmistir. Ekonomide meydana gelebilecek
krizlerden ve negatif soklardan daha az zararla ¢ikabilmek i¢in bankalarin karliliginin

Olciilmesi gerekmektedir.

Tiirkiye’de 2022 yili itibariyle 16 yatirnm ve kalkinma bankasi bulunmaktadir.
Hazirladigimiz bu tez g¢alismasinda verilerine ulasabildigimiz 13 yatirim bankasinin
FED’in kabul ettigi ekonomik kirilganlik gosterge verilerine karsi ortalama aktif
karliligimin nasil tepki verdigini, hangi bankalarin hangi gostergelerin artis ve azalig
trendine dikkat etmesi gerektigi incelenmek istenmistir. Arastirmamiz sonucunda
birbirini yordayan parametrelerin neler oldugunu ve bankalarin kirilganliga sebep olan
durumlar karsisinda takipte olmasi gereken kirilganlik gostergeleri bulunmaya
calisilmistir. Aktif varliklarin ve aktif karliligin dogru kullaniminda ve yasana kriz, sok
ve kiarilganlik zeminlerinde 6nlem alinmasinda, yatirim bankalarinin yonetim siireclerinde

verilecek kararlar da ¢aligmamiz ile yol gosterilmeye calisilmistir.



Calismamiz1 gergeklestirirken 13  yatirnm bankasinin  ve ekonomik kirilganlik
gostergelerinin 2002-2020 yillar1 verileri toplanmistir. SPSS paket programi {izerinden
verilerin 6nce betimleyici tablosu hazirlanmis, sonrasinda korelasyon ve regresyon analizi

gerceklestirilmistir. Regresyon analizi enter metodu kullanilarak gergeklestirilmistir.

Secilen ekonomik kirilganlik verileri olan, Cari Dengenin GSYH’ye Orani, Enflasyon
Oram, Bankalarm Ozel Sektére Kullandirdigi Yurtigi Kredilerin GSYH’ye Orany,
Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Oram1 World Bank Data‘dan (2022) , Briit Kamu
Borcunun GSYH’ye Orani Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Altiok ve Yamagli’nin
(2021) caligmalarindan elde edilmistir. Bankalarin ortalama aktif karlhiliklar1 Tiirkiye
Bankalar Birligi (2022) (TBB) istatistiki tablolarindan toparlanmustir.

Bu c¢alismanin ilk bolimiinde yatirim bankalarinin  tanimindan, faaliyet ve
fonksiyonlarindan bahsedilmis gelisimi anlatilmistir. Devaminda Tiirkiye’de bulunan
yatirim bankalarindan kisaca bahsedilerek 6rnek bilango ve rasyo tablosu eklenmistir.
Aktif karlilhik kavrami ve onemi agiklanmis BDDK Mart 2022 raporuyla suan ki
bankacilik sektoriiniin durumu aktarilmistir.

Ikinci béliimde Kirilganlik Kavramu alt bashiklari ve ekollerin goziinden aktarilmus,
ekonomik kirilganlik gostergeleri basliklar halinde verilmistir.

Son boliimde ise bulgular tablolara aktarilmig, SPSS {izerinden Korelasyon ve Regresyon

analizi yapilarak analizden ¢ikan sonuglar agiklanmistir.



2.YATIRIM BANKACILIGI

2.1. Yatirnm Bankacilig1 Kavram

Yatirim bankalari, isletmelerin veya devletin orta ve uzun vade igerisinde hedefledikleri
yatirimlar1 finanse edebilmelerine aracilik etmek amaciyla, halkin kisa veya uzun vadede
tasarruflarinin ulagilabilir hale gelmesine, ayn1 sekilde sinai ve ticari hisse senetlerine,
tahvillere de halkin ulagmasin1 saglayarak tasarruf edilen fonlarin sermaye piyasasina
aktarimini kolaylastiran, danismanlik, menkul deger satisinda aracilik gibi hizmet
alanlarina sahip, mevduat kabul etmeyerek ticari bankalardan ayrilan bir bankacilik

faaliyetidir. (Oztiirk, 2014)

Yatirim Bankalar1 ayni sekilde kalkinma bankalar1 da, finansal araci goérevi olan
kurumlardir. Yatirimlara fon saglama ya da yapilacak yatirimlar i¢in uygun altyapi
olusturma, yatirimeilara bilgi, teknik ve ekonomik sekillerde destek olmak ve menkul
kiymetler borsalarinin gelisim siire¢lerine yardimci olmak amaciyla kurulmuslardir.

Iki banka tiirii beraber anilmalarina karsm farkli tanimlanmaktadir. Hukuki va mali
yapilarda biiyiik benzerliklere sahip olan yatirim ve kalkinma bankalar {ilkelerin
sanayilesme faaliyetlerinin gelisiminde araci mali kurumlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

(Kog, Bagcel, & Isik, 2016)

Sermaye piyasasinin gelismis oldugu devletlerde yatirimcilar varliklarini menkul deger
alim satim alaninda degerlendirmelerini saglayan yatirnm bankalari dogrudan kredi
vermemektedirler. Orta ve uzun vadede fon saglayarak finanse edilmelerine olana
saglamaktadirlar. Mevduat kabul etmemekte, ticari bankacilik yapmamakta, bu alanlar ve
kalkinma  bankalarmin  faaliyet alanlart  disinda  kalan  kurumlar  olarak
tanimlanmaktadirlar.
Yatirim bankalari, fonksiyonlarini yerine getirirken su fonlar1 kullanirlar:

% Oz sermayesi

% Idarelerinde atil bulunan fonlar

% Aldiklar1 borglardan olusan fonlarla faaliyetlerini siirdiiriirler (Arabaci, 2018) .



2.Diinya Savasindan itibaren kalkinma bankalariyla birlikte benzer faaliyet alanlariyla
kendisini gosteren yatirirm bankaciligi, 6zellikle finans diinyas: icerisinde finansal
araclarin birbirleri icerisinde daha karmasik ve daha rekabetc¢i hale gelmesiyle de kisith
fakat ihtiya¢c duyulan bankacilik hizmetlerine yeni hizmetler ekleyerek gelisim

gostermeye devam etmistir.

Tirkiye de yatirnm bankaciligi kalkinma bankalarinin gélgesinde kalmis istedigi
gelismeyi gosterememis ancak gelismis lilkelerde hizla ilerleme kaydetmistir.

Bugiin ki gelinen noktada yatirim bankalar1 yiiklenimcilik (underwriting), sigorta ve
danismanlik hizmetleri, varlik yonetimi, aracilik gibi geleneksel ve en temel bankacilik
hizmetlerine dayanan bir dizi faaliyet igermektedir. Bu hizmetler icerisinde underwriting

ve danigsmanlik hizmetleri ¢ekirdek yatirim bankaciligi faaliyeti olmaktadir. (Iannotta,

2010)

2.2.Yatirnm Bankalarinin Fonksiyonlari

Yatirim bankacilig1 faaliyet alanlar1 bankacilik sektoriinde kabaca ifade edilecek olursa
ticari olan faaliyetlerin disinda kalan faaliyet alanlarin1 kapsamaktadir. Yatirim

bankacilig1 3 baglikta siniflandirilabilecek bir dizi faaliyet icermektedir (Iannotta, 2010):

¢ Yatinim bankalarinin ortaya ¢ikisindan itibaren en temelde yer alan yatirim
bankalar1 faaliyetleri arasinda, finans sisteminde sermayesini ve karliligini
arttirmaya c¢aligsan isletmelere saglanan yiiklenim hizmetleri, firma birlesme, satin
alma durumlari, bor¢ yapilandirma siirecleri gibi danigmanlik hizmetleri yer

almaktadir.

% Ikinci olarak kendi biinyesinde bulundurduklari atil fonlari ile &zel ticaret yapmak
ve portfoylinde yer alan miisterilerinin menkul kiymetleri ile aracilik, alim-satim,
komisyonculuk yaparak gelir saglamak da yatirirm bankalarinin fonksiyonlar1

arasinda yerini almstir.

¢ Bir diger 6nem verilen faaliyet alani ise komplike bir alan varlik yonetimidir.
Geleneksel varlik yonetimi yatirim fonlar ile gergeklestirilirken, alternatif olarak
ayrica gayrimenkul fonlari, 6zel sermaye ve hedge fonlar ile de varlik yonetimi

yapilmaktadir.



Yatirim bankalar1 firmalara yapacaklar1 yatirimlarda stratejik kararlar almada, hizmet
veren ile miisteri arasinda iligkileri kuvvetlendirip organize olunmasinda ve
organizasyonun gerceklestirilmesinde destek olmaktadir. Yanlis karar alinmasinda ve
uygulanmasinin bdylece oniine gec¢ilmektedir. Yukaridaki basliklara ek olarak yatirim

bankalarinin ekleyecegimiz birkag gorevi daha bulunmaktadir (Erol, 2021):

X/

* Menkul kiymetlerin ihrag¢ edilmesi, elinde menkul kiymeti bulunduranlardan satin
alinmasi, satisina destek verilmesi garanti edilmesi, satisin gerceklestirilip aracilik

yapilmasi
+ Finans piyasasinin gelisimine katkida bulunmak
% Firmalara gerekli fon kaynagimi orta ve uzun vade igerisinde sunmak
¢ Tasarruflarin dogru alanlara kanalize edilmesine yardimci olmak

¢ Tasarruf sahiplerine ellerinde bulundurduklar: tahviller i¢in anapara ve faizinin

zamaninda 6denecegine dair garanti vererek tahvil ihracini kolaylastirmak

% Finans piyasasina giris yapmak isteyen isletme ve kuruluslara danismanlik
yapmak

X/

¢ Menkul kiymetlerin halka arzinda yardimci olmak

2.3.Yatirim Bankalarimin Faaliyetleri

Yiiklenimcilik (Underwriting): Geleneksel yatirim bankacilig: faaliyeti arasinda yer
alan ytiklenimcilik, devletler veya firmalar i¢in kisa ve uzun vadede verilen fonlarin
garanti edilmesi, sigortalanmasi seklindedir olmaktadir.

Menkul Kiymetlerin Pazarlanmasi ve Para Piyasasi1 Faaliyetleri: Para piyasasi kisa
vadeli menkul kiymetlerin oldugu hazine bonosu, tahviller ve mevduat sertifikalarinin
faaliyetleriyle ilgilenmektedir. Yatirim bankalar1 bu siire¢lerde piyasa yapici olarak yer
almakta ikincil piyasay1 gelistirerek birincil piyasaya katki sunmaktadir. Ayn1 zamanda
aracilik faaliyeti de yapmaktadir.

Damismanhk Hizmetleri: Yatirim bankalar1 firmalarin biiyliylip gelismesine gore daha
fazla onem kazanmaktadir. Giivenilir bir danisman olmasinin yaninda finansal planlar

yapilirken, mali yapilandirma, devralma gibi durumlarda yatirim bankalarinin gosterecegi

5



yola ihtiya¢ duyulmaktadir. Yatirim bankalar1 projeleri finanse edebilmekte danigsman
oldugu tarafta riskleri belirleyip ortaklar1 ¢ekerek devletin kurumlariyla olan isleri de
hallederken, ayn1 zamanda finans diizenleyici olarak da hareket etmektedir.

Portfoy Yonetimi: Menkul kiymet piyasasi gelistik¢e varliklarini yatirima dontistiirmek
isteyen bireylerin yatirim tavsiyesine olan ihtiyaci artmaktadir. Bu hizmeti sagliyor olmak
kaliteli bir piyasa aragtirmasindan ge¢mektedir. Borsada riskin yliksek olmasi, hisse
senetlerinde patlama ve diisiis sirkiilasyonu yatirim bankalarinin bu alanda profesyonel
faaliyet gostermesine neden olmaktadir.

Diger Hizmetler: Dogru alanlara kanalize edilmis yonlendirilmis ve basar1 kaydedilmis
miisteriler, ayn1 zamanda gelecekteki karli miisteriler de demektir. Yatirim bankalari
konumunu riski iistlenmede, faaliyetlerini kurumsal yapilandirma siire¢lerinde, birlesme
ve satin almalarda kullanmaktadir. Ancak isin garantilendigi alanda riskin yiiksek olusu
risk sermayesine kisitli biitgenin ayrilmasima ve yapilan yatirimlara bagli kalinmasi
gerekliligini dogurmaktadir. Bu sebeple risk sermayesi alani uzun zamanli deneyimler

gerektirmektedir. (Arslan & Bora, 2021)

2.4.Yatirnom Bankalarimin Gelisimi

ABD’de 18.yiizyilin son donemlerinde sanayilesmenin artmasi ve hazinenin bor¢lanma
kagitlari ile demiryolu firmalarina menkul kiymet ihraci yapiyor olmasi, bununla beraber
gelisen sermaye piyasasinin bir sonucu olarak yatinm bankaciligi kavrami ortaya
cikmistir. Finans piyasasinda ikincil piyasalarin olusmasi, 6zel sermayeli firmalarin
menkul kiymet piyasalarindaki iglemleri, firmalarin biiyiimesiyle gelen yonetim ve mali
islerdeki yonlendirme ve danismanlik ihtiyaglar1 yatirim bankalarinin gelismesinde etkili
olmustur. 19. yiizyilda once Belcika’da Societe Generale Pour Favoriser L'Industrie
Nationale bankas1 1822 yilinda, 1952 de ise Credit Foncier ve Credit Mobilier adlarinda
2 banka Fransa’da kurulmustur. Bu ilerlemelerden sonra ise Avrupa’nin birgok iilkesinde
(Almanya, Italya, Isvicre, Ispanya gibi) yatirim bankalar1 kurulmaya baslanmustir. (Anik,

2019)

Yatirim bankaciligi kavrami 19. yiizyil ile 20. yiizyilda adin1 duyurmaya baslamis olsada

ABD vyatirirm bankalarinin hizmetlerini yerine getiren kurumlar hali hazirda



bulunmaktaydi fakat o zamanlarda ki en eski yatirim bankalar1 aslinda emtia ticareti
yapan tliccarlardan olusmaktaydi. Bu tiiccarlar yilizyilin ilk donemlerinde emtia
piyasasina hakim olan aktorler Rothschild, Baring ve Brown firmalariydi. Bu firmalarin
kokenlerini ise Avrupali ve dzellikle Ingiltereli tiiccarlar igin ithal {iriin getiren ve biten

tiriinleri ihrag eden Atlantik tiiccarlart olusturmustur.

O donemlerin ticaret iizerinde oturtulamayan hukuki altyapist ve bilgi asimetrisi,
giivensiz bir ortamin seyri Atlantik tiiccarlarini emtia ticareti ilizerinden iliskiler
gelistirmeye pazarlar hakkinda bilgi sahibi olmaya ve artik muadillerine bor¢ para
vermeye yonlendirmistir. Olusturduklart ¢evreleri kar elde etmek i¢in kullanmaya karar
veren Atlantik tiiccarlar diizelen ABD ve Avrupa iletisimi sonucunda bilgiden ve kurulan
baglardan elde edilen avantajlarin azalmasi lizerine yeni pazarlar aramaya ve finansal
piyasalara yonelmeye ve finansal piyasa uzmani olmaya itmistir. Yatirim bankaciligi bu

degisim ve donilisiime cevap olmustur. (Morrison & Wilhelm, 2007)

Yatirim bankalarinin gelisimi faaliyetleri acisindan 3 asamada gelismistir. ilk asama
halka araza aracilik, ikinci agama piyasa yapici olarak hareket etmek ve sermaye piyasasi
tiriinlerinin alim satiminda yer almak, son olarak ele gecirme birlesme ve devralma

seklinde gerceklestirdigi faaliyetleridir.

ABD’de Biiyiik Buhranin yaganmasi ve ticari bankalar ile yatirim bankalariin faaliyette
ayrilmasinin hukuki olarak diizenlenmesinden sonra, 19. Yiizyilin son 20 yilinda ele
gecirme, devralma, birlesme faaliyetleriyle ekonomiyi canlandirip yapilandiran yatirim
bankalarinin aracilik islemine olan talep diiserken, 2.Diinya Savasindan sonra
yapilandirma ve halka aracilik faaliyetlerinde patlama yasanmasina yol a¢mistir. Bu
donemde emeklilik fonlar1 ve yeni tiirev araclarin ortaya ¢iktigi, kurumsal baskinin arttig
bir zamandan gecilmektedir. ABD’de oldugu gibi yatirnm bankacilifinda basi ¢eken
Ingiltere’de de kisi basina diisen gelirin ve refahin artis1 aym zamanda hayata gegirilen
hukuki diizenlemelerle birlikte, 18. yilizyilda gelisen finans piyasasi, 19. yiizyilda hizla
gergeklesen biiylime, yatirim bankalarinin gelisimini de desteklemis ve hizlandirmistir.

[lerleyen zamanlarda dzellestirme faaliyetlerinin artis1, sermaye piyasasindaki gelismeler
ve firmalarin liberallesmesi yatirim bankalarina olan egilimi arttirmig, Avrupa’nin ticari

bankalar1 Londra’da bazi yatirim bankalarini satin almaya baslamistir. Bu durum
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rekabetin artmasina ve bankalarin teknolojik, yonetimsel, rakiplerine kars1 bilgi tistiinliigi

elde edebilecegi sekilde evrilmesine neden olmustur. (Sen, 2004)

Yakin donemler igerisinde yatirim bankaciligina bakildiginda 1929 mali krizinde oldugu
gibi 2007-2008 yillarinda ilk defa gelismis bir lilkede baglayarak derinlesen 2008
krizinden sonra finansal piyasalar tekrar bir donilisiim yasamak zorunda kalmistir. Kriz
dogrudan yatirim bankalarini etkilemis, krizin basinda Bear Stearns, Lehman Brothers ve
Merrill Lynch bagimsiz yatirim bankalar statiisiinii korurken, krizden sonra Morgan
Stanley ve Goldman Sachs gibi yatirim bankalari ise gerekli likiditeye ulagsmak ve Fedaral
Rezerv indiriminden faydalanabilmek i¢in finansal holding sirketlerine doniismektir. Bazi
kurumlar ise tasfiyeye veya birlesmeye zorlanmistir. Bu yaganan durum sonucunda 2010
yilinda Dodd-Frank Yasasinin kabulii ve yatirim bankalarini ilgilendiren Volcker Kurali

kabul edilmistir.

21. yiizyil itibariyle artik yatirim bankacilig kiiresel bir sektor olarak yoluna devam
etmektedir. Finansal holding yapisinda hizmetleri siirlar1 asmaktadir. Cok uluslu
isletmeler halini alan bu bankalar diinya ¢apinda farkli pazarlara girmis, yerel kurumlar
veya devlete ait kurumlar olarak da karsimiza ¢ikmistir. 2014 yili itibariyle son 60 yilin
en karli ve uluslararasi ilk bes yatirim bankasi1 JP Morgan, Bank of America-Merrill

Lynch, Goldman Sachs, Morgan Stanley ve Citi olarak yer belirlenmistir. (Fohlin, 2014)

2.5.Tiirkiyede Faaliyette Bulunan Yatirim Bankalar

2.5.1. Aktif Bank

Calik Yatirnm Bankasinin 22 Eyliil 1998 tarihli 98/11819 sayili Kararname ile Bankalar
Kurulu’nca kurulmasina onay verilmistir. Kararin kabulii 23500 sayili Resmi Gazete ‘de
21 Ekim 1998 tarihinde yayimi ger¢eklesmistir. Calik Holding istiraki olan Calik Yatirim
Bankasi 8 Temmuz 1999 tarihinde tescil edilmis ve 29 Temmuz 1999 tarihinde ise ana
sozlesme Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi tarafindan yaymlanmistir. 1 Agustos 2008
tarihinde bankanin ticari ismi “Aktif Yatirim Bankas1 A.S.” olarak degistirilmistir. (TBB,
2022)



2.5.2. Bank Of America Yatirim Bank A.S.

Tat Yatirim Bankasi A.S.’nin 21022 say1 ve 15 Ekim 1991 tarihli Resmi Gazete'de
yayilanan 91/2066 say1 ve 7 Agustos 1991 tarihinde Bankalar Kurulunca, kalkinma ve
yatirrm bankasi adi altinda kurulmasina izin verilmistir. 7 Eylil 1993'de hizmete
baslamistir. 2040 say1 ve 30 Kasim 2006 tarihli BDDK karari ile bankanin %99.947'sine
karsilik gelen hisselerinin Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.'e devredilmesine
onay verilmistir. Devir islemi 7 Aralik 2006 tarihinde yapilmis olup, banka 6zel sermayeli
kalkinma ve yatirim bankalarindan yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarina
gecis yapmustir. Istanbul Ticaret Sicil'i tarafindan 1 Subat 2007 tarihinde ticari unvani
“Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.” olarak tescil edilmistir. 7525 say1 ve 28 Eyliil 2017
tarihli BDDK karar1 ile Merrill Lynch International Incorporated ile Bank of America
Global Holdings S.a.r.l.’in bankadaki dolayli pay oraninin %0'a diismesine ve BofaML
Jersey Holdings Limited'in dolayli pay oraninin %100 olmasina karar verilmistir. 1 Kasim
2020 tarihinde bankanin ticari unvani “Bank of America Yatirnm Bank A.S.” olarak

degistirilmistir. (TBB, 2022)

2.5.3. BankPorzitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S.

2001 yilinda tekrar eski sermayedar1 Toprakbank Fon’a devredilen Toprak Yatirim
Bankasi, 9 Nisan 1999 tarihinde kurulmustur. Fonun diizenledigi ihale sonucu ise %
89,92'lik kism1 C Faktoring’e devredilerek yeni ortaklik yapisi kurulmustur. Adi daha
sonrasinda C Kredi ve Kalkinma Bankasi olarak degistirilmistir. 2005 yilinda sermaye
artirrmi yontemiyle %57.55 hissenin sahibi Tarshish Hapoalim Holdings and Investments
Ltd. olmustur. 29 Aralik 2005 tarihinde ise unvan olarak BankPozitif Kredi ve Kalkinma
Bankasi olarak kabul edilmis ve son halini almistir. (TBB, 2022)

2.5.4. D Yatirim Bankasi

D Yatirim Bankasinin BDDK’nin Resmi Gazetesinde 20 Mart 2020 tarihli 8953 sayili
karari ile kurulmasina izin verilmistir. 200 milyon TL sermaye ile kurulan D Yatirim
Bankasi ayni y1l 22 Haziran da Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmistir. 21 Mayis 2021
tarihinde ise faaliyet izni alan D Yatirim Bankasi ¢aligmalarina 2 Agustos 2021 tarihinde

baglamistir.



2.5.5.Destek Yatirim Bankasi

BDDK'nin, 4 Subat 2021 tarihi itibariyle Destek Yatirim Bankasina kurulus izni
verilmigtir. Karar 8 Ocak 2022 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanmis, 6 Ocak 2022
tarihinde ise Destek Yatirim Bankasina faaliyet izni verilmis, 25 Subat 2022’de
faaliyet gdstermeye baslamistir. (TBB, 2022)

2.5.6. Golden Global Yatirim Bankasi A.S.

29 Mayis 2019 tarihli BDDK Resmi Gazetesinde yayinlanarak, 8369 sayili Karari ile kurulus izni
verilen bankanin, 15 Ekim itibariyle Golden Global Yatirim Bankasi ticari ismiyle kurulmasina
karar verilmistir. 30 Ocak 2020 tarihinde Golden Global Yatirim Bankasina faaliyet izni verilmis,

1 Haziran itibariyle faaliyetlerine de baglamistir. (TBB, 2022)

2.5.7. GSD Yatirim Bankasi A.S.

“7 Mayis 1998 tarih ve 23335 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 98/10962 sayl
Bakanlar Kurulu Karari ile bankanin kurulmasina izin verilmis, 28 Aralik 1998 tarih
ve 4700 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil edilmistir. Hazine'nin 24
Subat 1999 tarih ve 14145 sayili yazist ile bankaculik islemlerine baslayan banka,
GSD Holding'in % 99,9 ortakhig ile kurulmustur.” (TBB, 2022)

2.5.8. iller Bankas1 A.S

Sehirlesmenin ve hizli niifus artisinin altyapi hizmetlerine olan ihtiyacin artmasina sebep
olmustur. Talebin artisiyla gelisen kredi artis1 ve kurulan bankalarin il 6zel idareleri ve
kdy bolgelerini kapsamiyor olmasi sebebiyle 1945°de Belediyeler Bankast ile imar Heyeti
birlestirilerek, Iller Bankasmin kurulmasina karar verilmistir. Belediye, il 6zel idareleri
ve kdylerin imar isleriyle ilgilenmek Iller Bankasinin en temel gorevi olmustur. Birlesen
bankalar &zelinde Iller bankasi ekstra olarak bir yatirrm yapabilme yetisine de sahip
olmustur. 1944 yilinda ayinda ‘Mabhalli idareler imar Bankas1’ olarak basladig1 faaliyetine

Biitce Komisyonunun tavsiyesi iizerine “Iller Bankasi” olarak devam etmistir.
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Baslangicta Icislerine bagli olan Iller Bankas1 daha sonralar tasfiye edilene kadar Imar
ve Iskan Bakanligi’na baglanmistir. Gérevleri;

¢ Sehirlesmenin planlanmasi ve altyapi faaliyetleri i¢in fon saglama

% Yerel idarenin planlama ve yatirimlarini tistlenmek

% Imar icin gerekli ara¢ ve malzeme tedarikini saglamak

¢ Tasinirlar1 ve tasinmazlar sigortalamak

% Kanunda belirtilen diger gorevlerini yerine getirmek (Serter, 2015)

2.5.9. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

IMKB’nin géreve basladigi zamanlarda alim-satim islemlerine iliskin
yukiimliiliikler, piyasa aktorleri tarafindan borsa disinda gerceklestirilmekteydi.
IMKB biinyesinde kurulan miidiirliik ile takas islemlerinin artik borsa icerisinde
yapilmasina karar verilmis, ileriki donemlerde takas ve saklama gorevi 1992 yilinda
IMKB Takas ve Saklama bankasina verilmistir. 23 Mart 1995 tarihinde Bakanlar
Kurulu Karari ile yatirim bankasina doniistiiriilmiistiir. 11 Nisan 2013 tarihinde
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi olarak iinvamm degisen Takasbank, 1996

yilindan itibaren ihtisas bankacilig1 yapmaktadir. (TBB, 2022)

2.5.10. Nurol Yatirim Bankasi A.S

Nurol Holding istiraki olan bu yatirim bankas1 21 Agustos 1998 tarih ve 98/11565
Sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile kurularak, 12 Nisan 1999 tarih ve 23600 sayili
beyani ile bankacilik faaliyetlerine baslamistir. (TBB, 2022)

2.5.11. Pasha Yatirnm Bankas1 A.S.

Yatirim Bank iinvaniyla 1987°de kurulan ,1997 yilinda Taib Yatirim Bank {invani alan
Pasha Bank 20 Haziran 2013 tarihinde ylizde 99.46’lik hisseyle Aksoy Holdinge
devredilmistir. Hisselerin devri 2 Agustos da gerceklesmis olup yabanci sermayeli
bankalar grubundan 6zel sermayeli bankalar grubuna transfer olmustur. BDDK’ nin 26

Aralik 2014 tarih ve 6137 sayili Karar1 ile , Azeri Pasha Bank OJSC, Tai yatirim bankasinin yiizde
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79’1luk hissesini devralarak, 6 Mart 2015°de tinvanini Pasha Yatirim Bankasi olarak degistirmistir.

Boylece Pasha Bank tekrardan yabanci sermayeli bankalar grubuna dahil olmustur. (TBB, 2022)

2.5.12. Standard Chartered Yatirnm Bankasi Tiirk A.S.

Avrupa Tirk Yatirirm Bankasi adiyla faaliyete baglayarak daha sonralar1 Indosuez Euro
Tiirk Merchant Bank unvaniyla ve 5 Haziran 2000 tarihinde Crédit Agricole Indosuez
Tiirk Bank olarak faaliyete devam eden Standard Chartered Yatirim Bankasi 9 Ocak
1990 yilinda kurulmustur. Credit Lyonnais’in tiim aktif ve pasifleriyle bankanin tim
haklarin1 satin almasindan sonra 17 Haziran 2004 tarihinde unvan1 6nce Calyon Bank
Tiirk daha sonra Calyon Yatirim Bankasi Tiirk olarak degistirilmistir. Devir 18 Mart
2004 tarihinde gerceklesmistir. ilerleyen zamanlarda banka ingiltere merkezli Standart
Chartered Bank'a devredildikten sonra isim olarak Standard Chartered Yatirim Bankasi
Tiirk olarak ticaret siciline kaydedilmistir. 22 Kasim 2012 de unvanin kabulii, 26

kasimda ise tescili gerceklesmistir. (TBB, 2022)

2.5.13. Tirk Eximbank

Baglangic itibariyle Devlet Yatirnrm Bankasi unvaniyla kurulmus 31 Mart 1987
tarihinde Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi (Tiirk Eximbank) ddniisen bu yatirrm
bankas1 Tiirkiyenin tiim sermayesi hazineye ait olan tek bankasidir. Ulke ihracatini,
doviz kazandirict islemlerini ve dis yatirimlarini desteklemek amaciyla
kurulmustur. Organizasyon yapisi icerisinde ihracat kredisi ve ihracat kredilerini
sigortalayarak garantileme hizmetlerini sunmaktadir. Tiirkiyeni tek resmi destekli

yatirim bankasidir. (TBB, 2022)

2.5.14. Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S

27 Kasim 1975 tarihli, 13 sayih KHK ile Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankas
(DESIYAB) adiyla kurulmustur. Kurulus islemleri 165 sayili KHK ile 1983°de tekrardan
diizenlenmistir. 15 Temmuz 1988 tarihinde Tiirkiye Kalkinma Bankasi olarak unvan
degisikligine gidilmistir. Bu degisiklik ile sanayi sektorleri disindaki sektorlerinde
finansman1 saglanmistir. 20 Ocak 1989 tarih ve 89/T-2 sayili karar ile tiim hesaplariyla
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Turizm Bankas1 Tiirkiye Kalkinma Bankasi’na devredilmistir. Bankanin faaliyet
alanlarina da turizm sektorii de dahil olmustur. 1990 yilinda banka hisseleri halka arza
agilarak IMKB’de islem gormeye baslamustir. Kanunlarla diizenlenen durumlar disinda
0zel hukuka tabi anonim sirket, ayn1 zamanda tiizel kisiligi olan bir yatirim ve kalkinma

bankas1 6zelligi tasimaktadir. (TBB, 2022)

2.5.15. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

2 Haziran 1950 yilinda Diinya Bankas1 ve TC Merkez Bankasi ve ticari bankalarin
isbirligiyle kurulan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 Tiirkiye'nin ilk 6zel sermayeli
kalkinma ve yatirim bankasidir. IMKB’de 1986 da islem gdrmeye baslamustir.
“BDDK'min 27 Mart 2002 tarih ve 659 Sayili Karart ile her tiirlii hak, alacak, bor¢ ve
yiikiimliiliikleri ile birlikte ‘Sinai Yaturim Bankasi A.S. yi devralmistir.” (TBB, 2022)

2.5.16. Diler Bank A.S.

“ 28 Haziran 1998 tarih ve 98/11464 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile kurulmasina
izin verilmistir. Hazine'nin 15 Aralik 1998 tarih ve 86471 sayili yazist ile bankacilik
islemlerine baglama yetkisi almistir. Diler Yatirim Bankasi A.S., bir Diler Holding
kurulusudur. ” (TBB, 2022)
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Tablo 1. Calismada Kullanilan Sermayelerine Gére Bankalarin Tablosu

Kalkinma ve Yatirim Bankalan

Kamusal Sermayeli Bankalar

Iller Bankas: A.S.

Tiirk Eximbank

Tiirkiyve Kalkinma Bankasi A.S.

Ozel Sermayeli Bankalar

Aktif Yatinim Bankas: A5,

Diler Yatirum Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankas: ALS.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

MNurel Yatirum Bankasi A5,

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Yabanc1 Bankalar

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A5,

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.

Pasha Yatirnm Bankasi A5,

Standard Chartered Yatinm Bankas: Tiirk A.S.

Kaynak: (Senel & Sekeroglu, 2019)

®,

% “Merrill Lynch Yatirim Bankas1” daha sonralar1 “Bank of America Yatirim
Bank” olarak adin1 degistirmistir.



Tablo 2.Yatirim Bankalarinin Ornek Bilango Yapisi ve Rasyolar1

Rasyul ar
()

Aralik 2020 Aralik 2019
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterilig Orani 80,0 2.2
Cizkaynaklar / Toplam Varliklar 471 86.0
(Ozkaynaklar - Duran Varliklar) / Toplam Varliklar 457 838
Met Bilango Pozisyony | Ozkaynakiar 3T 4.8
(Mat Bilango Pozsyonu + Met Mezim Hesap Pozisyonu) / Ozkawnakiar a7 4.8
Bllango Yapisi
TP Varlikiar | Toplam Varliklar 501 ar4
TP Yikomididkler / Toplam ¥ OkOmidiikier ] 96
Y Warliklar | ¥P YOkimioiokler 108.7 148.5
TF Mevduat / Toplam Mevduat - -
TP Krediler / Toplam Krediler - 0.0
Toplam Mevduat / Toplam Varliklar 0.0 0.0
Alinan Kradiler | Toplam Varlikiar 0.0 5.0
Aktif Kalitesi
Finansal Variklar (net) / Toplam Variklar 035 a6.5
Toplam Kredder / Toplam Varliklar 0.0 51
Toplam Kredier / Toplam Mewduest - -
Duran Varliklar / Toplam Variklar 14 23
Toketic: Kredilen | Toplam Krediler - 0.0
Likidite
Likit Varliklar ! Toplam Varl ikiar "7 405
Likit Varliklar / Kisa Vadell Yokombdidkier MET4D 78544
TP Lixit Varliklar / Toplam Varlikiar 418 328
Karhilik
Cirtalama Akuf Karlilgi 115 19.6
Ortalama Ozkaynak Kariligi 16,0 230
Sirdirdlen Faaliyeler Danem Met Kar (Zarar) / Toplam Varikiar T.0 18.5
Gelir-Gider Yapis:
Kargilik Sonras: Met Faiz Gedin | Toplam Varliklar 27 121
Kargilik Sonras: Met Faiz Gedlin | Faaliyet Brat Kan 124 272
Faiz Dhg Gelier (net) / Toplam Varlkiar 7.7 320
Diger Faaliyet Giderler | Toplam Varikiar 57 9.3
Personed Giderleri | Duger Faaliyet Giderleri 31 116.2
Faiz D1 Galifer (nat) / Diger Faaliyet Giderleri 322 426

Kaynak: (TBB, 2022), Bankalarimiz Kitab1



3.AKTIF KARLILIK

Finansal yap1 igerisinde bankalar ddemeler ve sundugu finansal araglar itibariyle
tasarruflarin yatirinm kanallarina aktarilmasinda aract gorevi istlenen kurumlardir.
Tasarruf sahiplerinden borglanarak olusturduklari fonlar1 yatirim sahiplerine kredi olarak
satmaktadirlar. Bu baglamda hizl1 biiylime ve gelismenin, kalkinma siirecinin en 6énemli
aktorleri olan bankacilik sektorii parasal bir kontrol alani olmasimin yaninda makro
anlamda istikrarlt ve siirdiiriilebilir bir ekonominin de kurumlar1 olmaktadir. Makro
anlamda etkisi olmasinin yani sira finansal yonetim agisindan bakildiginda bankalarin da
kendi iglerinde diger biitiin ticari isletmelerde oldugu gibi bankaya yatirim yapan
hissedarlarin, pay sahiplerinin kazang¢larini arttirmak ve varliklarini siirdiirmek gibi bir
hedefleri bulunmaktadir. Kisaca kar elde etmek ve kari maksimuma ¢ikararak

ylikseltmektir.

Kar basitce ifade edilecek olursa faaliyet donemi icerisinde elde edilen toplam gelirler ile
bu donemde katlanilan maliyetler arasindaki pozitif fark olarak nitelendirilebilir.
Bilancodan karliliga bakacak olursak dénem sonu 6zkaynak ile donem basi 6zkaynak
arasindaki pozitif sonug, gelir yaklasimindan bakarsak belirli bir donemde elde edilen
briit hasilat ile hasilatin elde edilmesinde yapilan harcamalar arasindaki olumlu fark
olarak agiklanmaktadir. Karlilik ise bizlere oran seklinde faaliyet ¢iktilarin1 gdsteren bir

kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. (Iskenderoglu, Karadeniz, & Atioglu, 2012)

Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde, finans piyasasinin yapisi neye egilim
gosterirse gostersin bankalar hizmet sektoriiniin, para ve sermaye piyasasinin en dnemli
kurumlar1 arasinda yer almaktadir. Ayrica islemlerin ¢ogunun gergeklestigi araci
kurumlar olarak da goze ¢arpmaktadirlar. Bu sebeple yogun islem hacminin gerceklestigi
finans piyasasi, rekabetin, riskin, bilgi asimetrisinin ve negatif soklarin arttigi, ayni
zamanda ilkelerin birbirini etkileyebildigi yeni diinya ekonomi diizeninde -ciddi

kirilganliklarla kars1 karstya kalmaktadir.

Kiiresel Olcekte gerceklesen soklar ve krizler bankalarin  performanslarinin,

karliliklariin, varliklarini devam ettirebilme giiclerinin, rekabet edilebilirliklerinin
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Ol¢iilmesi gerekliligini dogurmustur. Boylece finansal piyasalarda dogabilecek krizlere

onlem alinmis da olacaktir. (Isik, 2020)

2008 yilinda ABD de yasanan kriz sonrasinda bir yatirinm bankasi olarak faaliyette
bulunan Lehman Brothers ve Merrill Lynch gibi bankalarin iflas etmis olmasi1 darbe alan
finans sektoriiniin, sektoriin karlilig1 {izerine tekrardan yogunlagilmasi konusunda
farkindalik yaratmistir. Ekonomide meydana gelebilecek krizlerden ve negatif soklardan

daha az zararla ¢ikabilmek i¢in bankalarin karliliginin 6l¢giilmesi gerekmektedir.

Literatiire bakildigin da Albulescu (2015), Garcia ve Guerreiro (2016), Jiang vd. (2003),
Gokalp (2014) ve Demirhan (2010), Capraru ve Ihnatov (2014), aktif karlilik ve 6zkaynak
karlilig1 ile net faiz marj1 oranlarin1 banka karliliginin 6l¢lilmesinde temel degiskenler

olarak kabul etmektedirler.

Aktif karlilik (ROA) bankalarin bilangoda aktifler kaleminden elde ettigi karliligi
gostermektedir. Yonetim eldeki mevcut varlikla ne kadar iiretebiliyor ayn1 zamanda ne
kadar etkin varliklarmi kullanabiliyor aktif karlilik bizlere bunu anlatmaktadir. Ayrica
bankanin yonetim grubu bankanin iyi yonetilip yonetilmedigi konusunda da aktif karliliga

basvurmaktadir. (Reis, Kili¢, & Bugan, 2016)

Aktif Karlilik (ROA-Return on Assets)= Net Kar/Varlik Toplami1 denkleminden elde
edilmektedir.

Literatiire bakildiginda aktif karlilig1 dahil ederek yapilan bir¢ok ¢alisma yer almaktadir.
Demirguc-Kunt ve Huizinga (2000) net faiz marj1 (NFM) ile verginin dahil edilmedigi
karin toplam aktife oranini kullanarak elde ettikleri kar gostergesini gelismis ve

gelismekte olan tilkelerdeki banka karlar tizerindeki etkilerini arastirmiglardir.

Giilhan ve Uzunlar (2011) Tiirk bankacilik sektdriinde 1990-2008 donemini kapsayan
analizinde igsel degiskenler olarak adlandirilan banka degiskenlerini kullanarak panel
veri analiz yontemiyle aktif karlilik tizerinde bir etki yaratip yaratmadiklarini
calismislardir. Bu degiskenlerin aktif karlilik ile olumlu yonde pozitif etkisi oldugunu

gbozlemlemektedirler.
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Sayilgan 2002 ve 2007 yillarin1 kapsayan ¢alismasinda banka bilangolarini aylik bazda
inceleyerek bankalarin 6zkaynak karliligi ve aktif karlilig1 iizerine etki eden faktorler

lizerine ¢alisma yapmuistir.

Alper ve Anbar (2011), 10 ticari banka lizerinde yaptiklar1 ¢alismalarinda, 10 ticari
bankanin karlilig1 etkileyen durumlar1 bagimli degisken olarak 6zkaynak ve aktif karlilik
olarak belirleyerek panel veri analiz yontemiyle incelemislerdir. I¢sel faktor faiz oranmin
karlilikta pozitif yonlii etki yarattifini, krediler/toplam o6zkaynak orani ve sorunlu
krediler/toplam krediler oraninin aktif karliligi1 negatif yonde etkiledigini

gbzlemlemislerdir.

Sartkamis, Evci ve Ergiin (2014), ise ¢alismalarinda ROE ve ROA gostergelerinin faiz
dis1 gelirler/ toplam aktifler oranindan pozitif etkilendigini gozlemlemislerdir.

(Tirkdonmez & Babusgu, 2019)

Kiiciikbay (2017), ise analizinde banka karliligini etkileyen faktdrleri Avrupa Birligi
bankalari ile Tiirk bankalar1 {izerinden arasgtirmistir. Karliligin gostergesi olarak ROA ve
NFM oranlar1 panel veri yontemiyle incelenmistir. Cikan sonuca gore aktif karliliga

sermaye oraninin anlamli ve pozitif yonlii etki ettigi sonucuna varilmistir.

Dogan ve Topal (2016), calismasinda iiretim yapan firmalarinin karliligini belirleyen
gostergeleri tespit etmeye ¢alismig 136 firmanin verilerini kullanmistir. Calismada ¢ikan
sonuca gore, ROA ve ROE ile toplam varliklar arasinda anlamli ve pozitif, kaldira¢ orani
arasinda anlamli ve negatif, cari oran ve firma yasi arasinda anlamli olmayan veriler elde

etmislerdir.

Dizgil (2017) calismasinda karlilik gostergesi olarak aktif karlilik ve 6zkaynak karlilik
verilerini baz almigtir. Tiirkiye’deki mevduat bankalarimin karliligin1 mikro faktorler
izerinden aragtirmaya tabi tutmustur. Aktif biiylikliik olarak en biiytlik 10 banka alinmis
ve panel veri analiz yontemi kullanilmistir. Analizin bulgularina bakildiginda sermaye
yeterlilik oranmi aktif karlilig1 pozitif yonlii etkilerken, faaliyet giderleri orani ve finansal

varliklarin/aktife orani aktif karlilig1 negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir. (Tays1, 2020)

18



Glingdr (2007), aktif karliliga etki eden faktorleri belirlemek iizere 29 banka tizerinden
yaptig1 caligmada sermayelerini, aktiflerini, likit varliklarryla menkul kiymet yatirimlarini
arttirarak karlhiliklarini yiikseltebileceklerini sOylemistir. Faaliyet giderleri ile pozitif
takipteki kredi artisiyla negatif yonlii bir iligki tespit etmistir. Enflasyon ve ekonomik

biiyiimenin pozitif yonde karliliga etki ettigi sonucuna varmustir.

Ata (2009) ise 2001 kriz doneminden sonra igsel ve digsal faktorlerin bankalarin
karliligindaki etkisini arastirmistir. Analizi sonucunda icsel faktorlerin digsal faktorlere
nazaran karlilig1 daha fazla etkiledigini, i¢sel faktorlerin likidite ve sermaye yeterliligi,
karsilik politikasi, bankanin biyiikligi, etkili gider yonetimiyle iligkili oldugunu
saptamistir. (Reis, Kilig, & Bugan, 2016)

Tiirk bankacilik sisteminde karliligin belirleyicilerini tespit etmeyi amaglayan Kaya
(2002), arastirmasinda Tiirk bankacilik sektdriintin karliligr mikro ve makro bazda tespit
etmek istemistir. Calismasina 1997-2000 donemlerini kapsayacak sekilde panel veri
analizi kullanarak yapmustir. Ozkaynak karlihig1, aktif karlilik ve net faiz marj1 verilerini
kullanan Kaya, faiz marji ve bankalarin toplam mevduat / toplam aktif oraninin aktif
karlilik ile 6zsermaye karlilig1 arasinda negatif yonli bir iliski tespit etmistir. Toplam
O0zkaynak / toplam varlik ise 6zsermaye karliligin negatif, aktif karlilik ile pozitif bir
baglamda oldugu, ayrica bankalarin karlilikta kalict bir varlik gosterebilmelerinin giiclii

sermayeden gectigini aktarmigtir. (Demirhan, bt)
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Tablo 3.Karlilik Uzerine Yapilan Arastirmalar

Arastirma/ .
Degisken Ku]ln;:l:l?kﬁ:gmﬂl Kullamlan Bagimsiz Degisken
Tipleri i
. , . . . Toplam Kredi / Toplam Mevduat, Faiz Disi Gelirler /
Qﬂmgiﬁfn' Met FEIZ?I{?%:' Altif Toplam Mevduat, Toplam Krediler / Toplam Aktfler,

Takipteki Alacaklar / Toplam Krediler.

Dogru (2011)

Met Faiz Marj, Anf
Karhlig, Ozsermaye

Toplam Kredi / Toplam Mevduat, Faiz Dhis1 Gelirler /
Toplam Aktf, Toplam Krediler / Toplam Alktifler,
Takipteki Alacaklar / Toplam
Krediler.Log Aktif, Toplam Mevduat / Toplam Aktif,
Personel Harcamalan / Toplam Aknf, Net Faiz Gelin

[ Mikro Karlili@ ! Toplam Gelir, Menkul Degerler Ciizdam Toplam
_ Akuf, Likit Varliklar / Toplam Akuf, Toplam
Ozkaynak / Toplam Aktif, Net Bilanco pozisyonu /
Toplam Aktif
. Met Kar / Ozkaynak,
{.}Eﬁﬁ I'TMhﬂiJI:_m Met Kar / Toplam @zscrma}rc [ Aktif, Sermaye Yapisi
B ) Aktif.Net Faiz Mam
Cergi (2011) | Net Faiz Marjs, Net | | oPam Krect/ Foplam Mevduat, Fawz Disy Geliler
Mikro Kar / Toplam Aktifler opfam Axtiffer, fakipteki Bredifer / op am
) ) Krediler, Toplam Krediler / Toplam Aktifler
Kaya (2002)/ Met Kar / Ozkaynak, Ozkaynak, Likidite, Personel Harcamalan, Krediler,
F]'?-iib?ro - Met Kar/ Toplam Kot Aktifler Ve Mevduatlar, Konsolide Biitge Agig,
Aktif. Net Faiz Mam Enflasyon
Dagdir R C . .
(2010) Faiz Marj: Sanayi Uretim Et;dl.;b:frlr U.rc?:l:; Flrat Endeksi, Gayn
Makro afi Yurtigi Hasila
Kaya ve ,
Dogan @1[1 Kﬂ'Li Gayr Safi Yurtici Hasila, Enflasyon, Faiz
(2005)/Makro aynakiar
Met Kar / Toplam
Giindogdu e Aktuf, Net Kar / Fiyatlar Genel Diizeyi, Sanayi Uretim Endeksi, Reel
Aksu (2011) /| Toplam Ozsermaye, ; Faiz Oram, Finansal Krizler
Makro Met Kar [ Odenmis ’
Sermaye
Civelek Ve
?,,L:]T:}an Net Kar Bankacihik Yogunlasma Diizeyi
Makro
Giilhan ve . Net Sermaye, Faaliyet Giderleri, Likidite Menkul
Uzunlar Met Kar / Toplam - o . . ] .
. Degerler Ciizdan, Takipteki Kredile, Sektér Pay,
(2011 Makro Aktif = - -
. Sektire]l Yogunasma
+ Mikro =
Toplam Ozkaynak/ Toplam Aktif, Menkul Degerler
Samurkas . A ToplamyToplam Aktf, Takiptela Alacaklar Toplam
vd.(2014) N;‘jﬁ ?ﬁaﬁ:‘k (net) /T oplam Aktif, Faiz Disi Gelir/Toplam Aktif,
Mikro ﬁl;.tjf P Gayri Safi Yurtici Hasila Artisy, 1 Ay Vadeli
+Makro Agirhklandinlms Mevduat faiz oranlanndaki Artig,
TUFE; Genel fivat sevivelerindeki degisim
Atan (2005) / ~ Mevduat, Krediler Toplamm, Menkul Degerler
Makro + Met Kar / Ozsermaye Ciizdam, Takipteki Krediler, Sube’ Personel Sayisi,
Mikro Konjoktiirel ve Sektire]l Dalgalanmalar

Kaynak: (Karahanoglu, 2017)




[lhami Karahanoglu’nun (2017) yatinm ve kalkinma bankalarinin aktif karliliklart
lizerine yaptig1 calisma literatlirde yapilan ilk ¢aligmalardan biri olmaktadir. 2005 -2016
donemlerini inceledigi kurulan modelde; bagimsiz degisken olarak 9 adet bankaya ait
veriler ( Net Kar / Toplam Aktif Oranim sermaye yeterlilik orani, Ozkaynak / Toplam
Aktif oram, Net Bilango Pozisyonu / Toplam Oz-kaynak , Alinan Krediler / Toplam
Aktifler , Toplam Krediler/ Toplam Aktifler , Takipteki Krediler / Toplam Krediler , Likit
Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler , Personel Harcamalar1 / Diger Giderler , Faiz
Harcamalar1 / Diger Giderler oranlar1 ve makroekonomik etkileri temsilen 5 adet (dolar
(usd), Euro (eur), issizlik , sanayi iiretim endeksi , borsa Istanbul bist100 endeksi giinliik
logaritmik getirisi ) eklenmistir. Segilen oranlarin kalkinma ve yatirim bankalarinin
karliligin1 mikro ve makro baglamda etkiledigi goriilmiistiir ve %95 anlamlilik diizeyinde
yer almistir. Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin karhiliklari; SYR, Kredi Bagina Diisen
Takibe Doniisen Alacaklar, Issizlik ve Yabanci Para Artis1 (EUR, USD) ile ters, Aktif
Basina Diisen Alinan Krediler, Aktif basmna Diisen Verilen Krediler, Personel Basina
Yapilan Diger Harcamalar, Faiz Giderleri Basimma Yapilan Diger Harcamalar, Sanayi

Uretim Endeksi ile dogru orantilidir. (Karahanoglu, 2017)

3.1.Tiirkiyede Bankacilik Sektorii Giincel Aktif Biiyiikliik ve Karhihk

Aktif biiyiikliikk bankacilik sektoriiniin derinligini anlamamizda toplam aktifler/GSYH
orant ile bize yardimci olmaktadir. Bilangoda aktif ve pasiflerde bulunan
mevduatlar/toplanan fonlar ile 6zel sektore saglanan kredi/gsyh orani ise bankalarin kredi
yoluyla bor¢ verebilme biiyiimeye yardimci olabilme kapasitesi hakkinda bilgi

vermektedir.

ROA’s1 yliksek olan firmalar yatirimcilar1 kendine ¢ekmekte ve daha degerli aktiflerle
calistigii gostermektedir. Aktif taban karlilik agisindan ne kadar profesyonelce
kullanihyor ve firma ne kadar verimli yonetiliyor ROA gdostergelerinden takip

edilebilmektedir. (Ozdemir, 2019)
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 2022 Mart istatistiki raporuna gore;

Banka Sayilar
Adet

40 A
35 4
30
25 A
20 A
15 =

10

MEVDUAT KALKINMA VE YATIRIM KATILIM

Sekil 1.Banka Sayilari
Kaynak: (BDDK, 2022)

Mart 2022 itibariyle;
% 34 Mevduat Bankasi

s 16 Kalkinma ve Yatirim bankasi

+ 6 Katilim bankasi

Toplam 56 banka faaliyette bulunmaktadir. Bankacilik sektoriiniin bir 6nceki doneme
gore sube sayisi 7 adet, calisan sayisi ise 547 kisi artmigtir. Toplam sube sayis1 11.105
toplam c¢alisan sayis1 201.597 kisi olmustur.

Tiirk Bankacilik Sektoriintin aktif biiylikligi ise Mart 2022 itibariyle bir dnceki yil
sonuna gore %10,2 artarak 10.158 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Mart 2022 itibariyle Gayri nakdi Kredi ve Yiikiimliiliikkler %15,4, Tiirev finansal varliklar
ise %7,3 artig gdstermistir. (BDDK, 2022)
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Fonksiyon Grubuna Gére Aktiflerin Dagilimi

KALKINMA VE

YHTIRIBM
b g
s gl
BE%
KATILIM
%

Sekil 2.Fonksiyon Grubuna Gore Aktiflerin Dagilim1
Kaynak: (BDDK, 2022)

2022 Mart doneminde, bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine gore kalkinma ve yatirim
bankalar1 %7, mevduat bankalar1 %86 ve katilim bankalar1 %7lik bir dilime sahiptir.
Sahiplik grubu ayrimina gore; kamu bankalar1 %43, yerli 6zel bankalar %31 ve yabanci

bankalar %26 pay igerisinde yer almaktadir. (BDDK, 2022)

“Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiytikliigii ise Mart 2022 itibariyle bir 6nceki yil
sonuna gore %10.2 artarak 10.158 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.
Mart 2022 itibariyle Gayrinakdi kredi ve Yikiimliliikler %15,4 ,Tiirev finansal
varliklar ise %7,3 artis gostermistir. Toplam Aktif Biiytikliigtin / GSYH 2021 sonu
itibariyle 1,28 olmustur. Toplam varliklar icerisinde ise kredilerin pay1 %53, menkul
kiymetlerin pay1 %17 ve zorunlu karsiliklarin pay1 %7 olarak gergeklesmistir.
Mevduat %59 pay ile toplam yiikiimliiliikler igerisinde en biiyiik paya sahipken,
bankalara bor¢lar kaleminin pay1 %14 ve repodan saglanan fonlarin pay1 %5’tir.

Ozkaynaklarm toplam yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 ise %9'dur.” (BDDK, 2022)
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Aktif Karlihg:

1,23

0,96

0,64

0,49
0,40

0,90

0,32

= l I
. , ,
KAMU YERLIOZEL  YABANCI

Sekil 3.Aktif Karlilig:
Kaynak: (BDDK, 2022)

SEKTOR

B Mar.21

Mar.22

Karlilik altinda gelir tablosuna bakildiginda faizden ele edilen gelir 231 milyar TL iken

faiz gideri 115 milyar TL olarak gerceklesmistir. Net donem kar1 ise 116 milyar TL

olmustur. 2021 yilinin ayni ayina bakildiginda net donem kar1 kamu, yerli ve 6zel

bankalar bazinda da artis gostermektedir. Tiirkiye bankacilik sektoriiniin aktif ve

0zkaynak karliliklarina 6zelde bakildiginda kamu, yerli 6zel ve yabanci gruplarinda artis

gozlenmistir.
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4.KIRILGANLIK KAVRAMI

Finansal krizler ve diinya ¢apinda yagsanan buhranlardan sonra daha ¢ok hayatimiza giren
kirilganlik kavrami ekonomik anlamda istikrarsiz, riskleri yonetemedigimiz, i¢ ve dis
ekonomik soklara daha agik oldugumuz ayni zamanda iilkeden iilkeye sicrayabilen

giivensiz bir ortami ifade etmektedir. (Hacigokmen, 2019)

Guillaumont (1999) kirilganlik tanimlamasini, genel ve ekonomik olarak 6ngdriilemeyen
olaylardan olumsuz yonde etkilenme riski olarak ifade etmektedir. Andrews ve Flores
(2008) kirilganlik kavramini yaptiklar aragtirmalarda gida krizlerine dayandirmaktadir.
Farkli zamanlarda gergeklesen kirilganliklart o donemki gida krizleriyle analiz ederek
kirilganlik kavramimi agiklamislardir. Kirillganligi Loayza ve Raddatz (2007) i¢ ve dis
finansal soklarla, Canon (2008) ise doga sartlarim1 temel alarak aciklamislardir.
Gnangnonun (2012) ise kirilganliginin odak noktasinda hane halklar1 yer almistir. Bu
tanimlamada hane halklarinin yoksullagsmasinin toplam ¢ikti ve kirilganlik diizeyini de

etkiledigini ifade etmistir. (Poyraz, 2022)

Kirilganligin yiiksek oldugu {ilkelerde, ekonomik krizler daha siddetli ve yikici
olmaktadir. Bu agidan 2000’lerin baglarinda hizli biiyiimesiyle dikkat ¢eken yiikselen
piyasaya sahip tilkeler, hizl1 biiyiime avantajlarinin yan sira, ekonomik kirilganliga agik
olmak gibi bir dezavantaja da sahiptirler. Son yillarda 6zellikle sik sik dile getirilen
kirilganlik kavrami, birgok ylikselen piyasaya sahip iilkelerin yaninda Tiirkiye i¢inde
tehdit olusturmaktadir. Bu sebeple iilke ekonomisinin zayif noktalari, i¢ ve dis sebeplerle
gerceklesen iilkenin daha yatkin oldugu kriz tiirleri, ya da etkilenme seviyeleri ekonomik
kirilganlik gostergelerinin isaret ettigi dogrultuda Onlenebilmesi agisindan Onem arz

etmektedir. (Bayraktar & Eliistii, 2016)

Bu yasanan krizler, soklar, buhran donemleri kirilganlik kavraminin ortaya ¢ikmasina
neden olmus kirillganlik durumu da farkli kavramlarin da literatlire girmesine sebep
olmustur. Artik “kirilgan {ilke”, “devletlerin kirilganlig1” gibi kavramlardan
bahsedilmeye baslanmis ve bu durumlar arastirma konusu olarak karsimiza ¢ikmuistir.

Kirilganlik kavrami olumsuz bir durumu temsil ettigi i¢in llke ve devletler i¢in
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bahsedilen kirilganlik da olumsuz bir izlenim yaratarak, basarisiz devlet olgusunu

desteklemistir.

Avrupa Giivenlik Stratejisi (European Security Strategy) bir iilkeyi kirillgan ve basarisiz
bir lilke konumuna getiren bes tehdidin oldugunu varsaymaktadir. Bu bes durum
sorumluluk eksikligi, yolsuzluk vb. gibi etkenlerle beraber kotii bir yonetim, i¢ ve dis
teror tehdidi, silahlanmada artis, organize sekilde yapilan suglar ve bolgesel ekonomik,

siyasi, toplumsal ¢atigmalar seklinde ifade etmektedir.

Ingiltere Uluslararas1 Kalkinma Bakanlhigi (DFID) ise kirilgan iilkeyi, devletin topraklar
igerisindeki niifuzuna, halkina karsi devlet olarak yerine getirmesi gereken vazifeleri
yerine getirmeyen ya da getiremeyen basarisiz devlet olarak tanimlamaktadir. Bu
tilkelerin ortak 6zellikleri arasinda kiiresel gilivenlik i¢in bir tehdit olabilecegini, krizlere
ge¢ tepki verilmesinin sonug¢larmin kirilgan iilkelere yiliksek maliyet olarak geri
dondiigliinii bununla beraber yoksullukta ve toplumsal esitsizlikte bir artisa sebep
oldugunu belirtmislerdir. DFID’e gore devletler kirilganlik karsisinda {i¢ durus
gostermektedir. i1k izlenim kapasite olarak eksik ama siyasi irade gdstermede istekli,
ikincisi kapasite bakimindan giiclii siyasi acidan isteksiz, ii¢iincii olarak siyasi ve kapasite

acgisindan eksik ve isteksiz devletler olarak duruslar1 tanimlanmustir.

Almanya Uluslararasi Is birligi Ajansi, iyi yonetilemeyen ¢okiis igerisinde olan, seffaf

olmayan elverissiz siyasi ve hukuki kosullar igerisinde olan basarisiz ve kirilgan iilke

olarak tanimlamaktadir. Bu durum kétii yonetisimle ilerleyerek toplumsal ¢atismalara yol

agmaktadir.

OECD ve Diinya Bankasi kirilgan iilkeleri aciklardan daha ¢ok kalkinma {izerinde

durmustur. Kirilgan tilkelerin belirli ortak 6zelliklerinden bahsetmektedir (Akgiil, 2018):

* Basarisiz, kirillganlhiga yatkin iilkeler kalkinma hedeflerini yerine getirmede
yetersizdir.

% Yatinmcilar ve uzun vadeli yatirimlar i¢in istikrarsiz bir piyasa gorlntiisii
vermektedirler.

« Toplumun en temel gereksinimlerini karsilayabilmek i¢in kisa vadede planlama

yapabilmektedirler.
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4.1.Kirlliganh@in Siniflandiriimasi

Kirillganlik kavrami yukarida da gorildiigii gibi bir¢cok farkli sekilde tanimlanarak
aciklanmistir. Buradan anlagilabilecegi iizere kirilganligi oOnleyebilmek i¢in iginde
bulunulan duruma gore devletler farkli ekonomi politikalar1 izlemek zorunda kalmstir.
Bu da kirilganlhigin siniflandirilmasina ve analiz edilen kirilganlik sekline gore politika
gelistirme ihtiyact dogurmustur.

Ekonomik kirilganlik ve finansal kirilganlik seklinde, ekonomik kirilganlik da kendi
icerisinde birbirinden ¢ok da bagimsiz olmasa da makro ve mikro ekonomik kirillganlik

seklinde ayrilmistir.

4.1.1.Ekonomik Kirilganhk

Ekonomik kirilganlik biiyliime ve kalkinma siire¢lerinde bir engel olarak tanimlanmustir.
Ekonomik kirilganlig1 artirarak risklere karsi daha kirilgan hale getiren etkenler vardir,
bunlardan birkac¢1 asagidaki gibidir;
¢ Finansal ve Ticari Serbestlesme; ekonomik sinirlamalara kars1 etki olarak 1970’
ler de baglayan serbestlesme hareketinin kirillganligi arttirdigi en 6nemli alan
dogrudan ve dolayli uluslararasi ekonomik bagimliliktir. Halihazirda gelismis
iilkelerle rekabet etmek zorunda kalan ilkeler kalkinma siire¢lerini
tamamlamamisken uyum saglama siireclerinde hukuki ve kurumsal yapilanmada
dengesizliklerle karsilasmaktadir. Disa bagimlilik, gelismis lilkelerde baslayan
global krizler, rekabet kirilganlig arttirmaktadir.
¢ Tasarruf Orani; Gelismekte olan iilkelerde tasarruf icin ayrilan biitce, gelir
dagilimimin adaletsiz olmasi sebebiyle, hane halkinin gelirlerinin biiyiik
cogunlugunu tiikketime ayirmak zorunda kalmasina neden olmaktadir. Bu da i¢
tasarrufun diisiik seyretmesiyle sonu¢lanmaktadir. Ilerleyen siireglerde tiiketim
odakli tasarruf bilinci olmayan, tasarrufunu da yatirima doniistiiremeyen bir
toplum olusturmaktadir. Bu da i¢ tasarruflardan kaynakli ekonomik kirilganligi
arttirmaktadir.
% Cari Agik; Cari agigin yiiksek seyretmesi ve agigin kapatilma yontemi ekonomik
kirilganlig1 arttiran en 6nemli etkenlerdir. Fazla rezerv kullanimi, kisa vadeli

planlamalar, sagliksiz finansman kirilganlig: arttiracaktir.
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< Siyasi Durum; Ozellikle yatinm durumlarinda siyasi ortam ¢ok Onemli
olmaktadir. Yatirimcimnin uzun mu kisa mi vadede yatirim yapma kararini
etkilemektedir. Riskin ¢ok oldugu dengesiz bir tablo c¢izen siyasi yapi,
yatirnmemnin kisa vadeli yatirnm yapmasina ve istikrarsiz piyasa durumunda
yatirimlarii geri ¢ekmesine sebep olabilmektedir bu da kirilganligr arttiran

onemli sebeplerden biridir. (Bayraktar & Eliistii, 2016)

Ekonomik kirilganlik mikroekonomik ve makroekonomik kirilganlik seklinde iki farkli

ayrima tabi tutulmustur.

a. Mikroekonomik Kirilganhk

Mikroekonomik ayrim, yasanan sok ve krizlerin etkilerinin hane halklarinin refahi
tizerindeki etkisini incelerken, makroekonomik ayrim ise kirilganlik durumunun
ekonomik biiytime iizerindeki etkilerine odaklanmaktadir.

Mikroekonomik kirillganliga bakilirken daha ¢ok hane halkinin yoksulluk yonii dikkate
alimmaktadir. Ancak burada dikkat edilmesi gerekilen husus kirilganligin ve krizlerin
hane halkin1 yoksulluk sinirinin altina itebilecegi durumdur. (Hacigékmen, 2019)
Mikroekonomik kirilganlik, doksanlt yillar icerisinde refahin diisiisti, yoksulluk, gelirin
yuksekligi olarak degerlendirilirken, son yillar igerisinde yapilan caligmalarda ek
degerlendirmeler eklenmeye baslanmistir. Egitim, saglik ve c¢evresel faktorler

mikroekonomik kirilganlik kriterleri arasina eklenmistir. (Poyraz, 2022)

b. Makroekonomik Kirilganhk

Makroekonomik kirillganlik, yeni bir diisiince olmamakla beraber, yillar dncesine ait
gelismekte olan iilkelerin ihracat ve fiyat istikrarsizliklarina dayanan analizlerine ulagmak
miimkiindiir. Fakat ilerleyen ve gelisen diinya ekonomik diizeninde sik sik tekrar eden
krizler, soklar makroekonomik kirilganlik konusunun ilgi cekmesine ve giincel kalmasina
sebep olmustur. Ozellikle gelismis bir iilkede baslayarak birgok iilkeyi etkisi alta alan
ve bir¢ok ekonominin daralmasia sebep olan 2008 krizi ve krizin akabinde gelisen
Avrupa borg¢ krizi, kirilganligin sigrayabilen yapisi sebebiyle iilkelerin krizlere ne kadar

yatkin olabilecegini, yeni Onlemler alinmasi gerekliligine ve kirilganliklar {izerine
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diisiiniilmesi gerekliligi dogurmustur. Bu sebepler ve yasanan durumlar makroekonomik

kirilganliga ilgiyi arttirmigtir. (Karakurt, Sentiirk, & Ela, 2015)

Buna istinaden makroekonomik kirilganlik, i¢ ve dis faktorlerden 6ngoriilemez sekilde
olumsuz etkilenme riski; bir baska ifadeyle icsel ve digsal soklara karsi dayaniklilig: ve
bu soklardan geri donebilmeyi ifade etmektedir. Gelistirilen indeksler ile belirlenmeye ve

onlenmeye ¢alisilmistir. (Kiling, 2021)

Ciinkii makroekonomik kirilganlik kirilganligin istikrarsiz yapisi, asamali olarak
gelismesi, dinamik siireci geregi kirtlganligin derinlesmesinde etki gostermektedir.
Makroekonomik kirilganliga yatkin olma durumuna bakildiginda iilkelerin gelismis ya da
gelismekte olan iilke konumlarina gore de farklilik gostermektedir.
Gelismekte olan {ilkelerin daha kirillgan yapida olmalar1 3 farkli sebebe baglanmaktadir;
¢ Birinci olarak; digsal soklara kars1 gelismis iilkelere gore daha yatkindirlar.
% lkinci olarak; kalkinma siireci devam eden bir iilkenin i¢ siyasi istikrarsizlig1 daha
yiiksektir ve karar alicilarin yanlis politikalari istikrarsizligi derinlestirmektedir.
% Ugiincii olarak; gelismis iilkelere nazaran, soklar ve krizlerden ¢ikis yolu

igerisinde daha az imkana sahiptirler.

Bunlara ek olarak gelismekte olan iilkelerde kalkinmanin ve bilyiimenin 6nceliklendigini
belirtmistik. Bu siirecin baglarinda gelisim kirilganlhig1 azaltmaktan ziyade degisime
sokma egilimi tagimaktadir. Biiyiimeyi arttirmak amagli yapilan altyapir ve {istyapi
caligmalari, arazilerin kullanima ag¢ilmasi ve artan ingaat faaliyetleri iilkelerin
kirilganliklar1 iizerinde degisim yaratmaktadir. Bu degisim onleme amaci tasimamakta
kirilganlig1 farklilastirma amaci glitmektedir. Gelismis tlkelerde ise bu durum tam
tersidir. Diisiik yoksulluk seviyesi ve yiiksek refah, daha iyi yonetilen iyilestirilmis ¢evre,
standartlarla belirlenmis bina ve bakim uygulamalari, doviz kisitlamasinin diisiikliigii gibi

faktorler makroekonomik kirllganligin azalmasina katki saglamaktadir. (Kiling, 2021)
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4.1.2.Finansal Kirilganhk

Finansal kirilganlik finansal sistemin krizler karsisindaki eksikligi olarak
tanimlanmaktadir. Buna ek mikro ve makro olarak finansal kirilganligi tanimlamak
miimkiindiir. Mikroekonomik anlamda finansal kirilganlik, bilangoyu ilgilendiren nakit,
gelir, amortisman, faiz, 6deme giicii gibi unsurlara karsi asir1 duyarli olmak olarak
tanimlanmaktadir. Makroekonomik anlamda ise finansal problemlerin finansal

istikrarsizliga donlisme orani olarak agiklanmistir. (Aydemir, 2021)

Finansal kirilganlik genel anlami itibariyle genellikle yapilan calismalar 1s18inda
tanimlanmistir. Literatiirde yapilan ¢aligmalarla finansal istikrarsizlig1 anlatacak olursak;
Crotty ve Goldstein (1982) yaptiklar1 ¢alismalarinda finansal kirllganlig1 asimetrik bilgi
ile arasindaki iligkiyi, sirket sahipleri ve sirket yoOneticileri gercevesinde inceleyerek
aciklamaktadirlar. Bilgi akisinin ¢ikarlar ¢evresinde gelistigi bir ortamda yonetici,
firmanin devamliligini ve gelisimini istemektedir. Sirket yoneticisi ise birincil bilgi sahibi
olarak kendi adma c¢alismakta, calisiyor durumlarmmin devamliligini isteyerek is
giivenliklerini garantiye almaya ¢alismaktadirlar. Bu ¢ikar ¢catigmasi sirasinda yonetici ve
sirket sahipleri arasinda bilgi eksikligi yasanmaktadir. Bu durum dolayli ve dogrudan
gerceklesecek yatirimlar sekteye ugramaktadir. Boylece finansal kirilganliga zemin

olusmaktadir.

Sundararjan ve Balino (1991) ise bankacilik krizleri-finansal kirilganlik iliskisini
incelemistir. Yaptiklar1 incelemede bankacilik sektoriiniin yapisal bozukluklarinin
finansal kirilganlig1 derinlestirdigini ve ekonomik dalgalanmalardan en c¢ok darbeyi
bankacilik sektoriiniin aldig1 sonucuna varmislardir. Bu sebeple finansal kirilganlik finans

piyasasinin duyarliligi olarak tanimlanmaktadir. (Simsek, Hazar, & Babuscu, 2019)

Reinhart ve Rogoff (2010) finansal krize, kisa vadeli olarak borg¢lanilabilen kaldiragh
piyasalar {lizerinden yogunlagsmislardir. Kisa vade bor¢lanan bankalar uzun vade kredi
kullandirmaktadirlar. Ancak manipiilatif bir ortam yasandiginda ve likidite sikisikligi
gerceklestiginde verilen kisa vadeli krediler geri alinamamaktadir. Eger ki saglam temelli
portfoye sahip degilse banka, 6zkaynak /bor¢ dengesizligi yasamakta ve bor¢ karsisinda

dayaniklilig1 ise finansal kirilganlig etkilemektedir.
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Rodrik (2011) ise, finansal kirilganligi, finansal kiiresellesmeden yararlanarak
aciklamigtir. 1980’lerden itibariyle serbestlesmenin diginda kalmanin imkansiz oldugunu
ancak bu serbestlesmenin uluslararas1 dengesizlikleri de arttirdigi vurgulamaktadir.
Diizen getiren bir sistemin olmayisinin yoklugu finans piyasasinda yasanan problemlerin
kiiresel capta tilkelere yayilmasina sebebiyet verdigini s6ylemektedir. Bu sebeple finansal
piyasalar kirilgan bir yap1 seyretmektedir. (Aydin, 2018)

Finansal sistemin kirilganligini etkileyen bir¢ok faktor ve tanimlama mevcuttur. Kisaca
bir tabloyla anlatmak gerekirse kirilganligi ve istikrarsizligi derinlestiren riskler asagidaki

sekliyle tabloya dokiilebilir.

Tablo 4.Kirilganlig1 Derinlestiren Risk Faktorler

ICSEL FAKTORLER DISSAL FAKTORLER
KURUMSAL KAYNAKLI MAKROEKONOMIK KARMASA
e Finansal risk e Ekonomik ortam riski
e Operasyonel risk e Politika uyumsuzluklar

e Enformasyon teknolojisi zay1flig1
e Yasal/bitiinlik riski

e Iltibar riski

e s stratejisi riski

OLAY RISKi
e Dogal afetler
e Politik olaylar

- . e Biiyiik ¢apta ticari basarisizliklar
e Yogunlasma riski

e Sermaye yeterliligi riski
e Kredi, para, faiz orani, likidite,
piyasa durumu

PIYASA KAYNAKLI
e  Karsi taraf riski
e Piyasa isleyisi
o Kredi, likidite
e Yayima

ALTYAPI KAYNAKLI

e Piyasa temizlenmesi, uzlagma

e  Sistem riski

e  Altyap1 kirilganliklar

e Yasal diizenleme, yonetim ve
diizenleme

e  Muhasebe

e Domino etkisi

Kaynak: (Aydemir, 2021)
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4.1.2.1.Ekoller Perspektifinden Finansal Kirillganhik

Ana akim iktisat bakis agisinda kirillganlik finans piyasasindaki istikrarsizlik, soklar ve
krizlerle iliskilendirilmektedir. Piyasa da yasanan problemin ana sebebi olarak ise dissal
soklar gosterilmistir. Bunlara ilaveten makroekonomik karar alicilarin yanlis politika
kararlarinin da etkisi oldugunu, piyasay1 dengeden uzaklastirarak gecici istikrarsizliga

sebep olunmus olsa bile dengesizligi arttirdig1 belirtmektedirler.

Daha sonralar1 ana akim iktisada katilan Yeni Keynesyen ekole baktigimizda daha ¢ok
asimetrik bilgi sorunu iizerinde lizerin de durmaktadirlar. Finansal kirilganlik ve
istikrarsizligin ayni1 anlami ifade ettigini belirten yeni Keynesyen ekol, finansal kirillganlik

ve istikrarsizlig1 asimetrik bilgi lizerinden incelemeye almislardir. (Migoogullari, 2021)

Piyasa basarisizliklarinin finansal kirilganliga sebep olmasindan bahseden Post
Keynesyen ekol, piyasa basarisizliklarini dolayli yoldan finansal kirilganligi arttiran
etmenleri sOyle siralamaktadir; asimetrik bilgi, ters se¢im, ahlaki riziko, domino etkisi,

stirti psikolojisi.

Yukarida maddeler iizerinde en ¢ok durulan baslik asimetrik bilgi olmustur.

Post Keynesyen Iktisat Okulunda bu piyasa basarisizigi olarak goriilen finansal

kirilganliga yol acan asimetrik bilginin bir¢ok farkli sebebi yer almaktadir (Doruk &

Sahintiirk, 2010);

¢ Kredi alan taraf ile kredi kaynagini saglayan tarafin gelecek beklentilerinin
birbirinden farkli olmasi

¢ Kredi alan ve verenin piyasa geleceginin belirsiz olmasindan kaynakli aldiklari
risk

% Kredi reytinglerinin ve kredi saglama olgusunun tahmini olarak gergeklesmesi ve
tahminlerin tutmamasi

¢ Para arzinin igselligi

*¢ Memnuniyetsiz ve kredi almay1 reddeden bireylerin varligi

% Finansal kirilganlik, kredi vericinin borcunun yiikselip likidite durumunun

diismesi ayni zamanda bor¢ vadesinin kisalmast
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Stiglitz ve Weiss (1981) ise ters se¢im iizerinde durmus, finansal piyasa aktorlerinin ters
secim yaparak piyasanin kredi daralmasi yoluna gidecegini bununla beraber dengesiz ve
kirllgan bir finansal ortamin olusacagimi soylemektedirler. Ters se¢im finansal
kirillganlhiga sebebiyet verecek, bankalarin kontrol mekanizmasi yetersiz kalacak,
sirketlere verilen kredilerin geri 6deyip 6deyemeyecegi bilgisine sahip olunamayacaktir.
Asimetrik bilginin yiliksek ve seffafligin ve agikligin diisiik oldugu bir ortam olusurken
finansal aktorler, 6deme giicii yiiksek ve diisiik olan firmalar arasinda ters se¢im yapmak
zorunda kalacaktir. Finansal kaynaklara bir kesim ulasabilirken diger bir kesimin
ulasamayacagini, geri Odeme sorunlarinin finansal kirilganlia sebep olacaginm

belirtmektedirler.

Diger bir Yeni Keynesyen iktisat¢ilar olan Crotty ve Goldstein (1992) de asimetrik bilgiyi
firma sahibi ve yoneticileri iizerinden inceleyerek finansal kirilganligi agiklamaya
calismiglardir. Firmanin iki aktoriiniin arasinda yasanan asimetrik bilgi probleminin
yatirim kararlarin1 etkileyecegini belirtmektedirler. Bernanke ve Gertler (1990)
gelistirdikleri modellemelerinde, girisimcilerin dis finansman olgusu gelistirdiklerinden
bahsetmektedirler. Yatirim yaparken girisimcinin dis finansman yolunu tercih etmesinin
verimsizlige sebep oldugunu, zayif varlik problemi olan firmalarin ise firmalarini finanse

edecek krediye ulasamadigindan bahsetmektedirler. (Migoogullari, 2021)

Monetarist iktisat¢ilar agisindan finansal kirilganlik konusu para miktarindaki degisimle
iligkilendirilmektedir. Teoride anlatilan ve iizerinde durulan bir diger nokta parasal
degisimin belirli kalicilik ve gecicilik gosterip gostermeyecegidir. Bu degisimi kalic
olarak algilayanlar ile gegici olarak algilayanlar farkli tepki vereceklerdir. Degisimden
haberi olmayanlar ise farkli tepki gostermektedir. Bir grup bu degisimi enflasyon
baslangici olarak gorecek ve bir kisim bu siirecte hisse senetlerine reel varliklara
yonelirken; diger iktisadi ajanlar banka mevduatlarina egilim gosterecektir. Gegici oldugu
olgusunu kabul edenler kararsiz bir tutum sergiledikleri i¢in tepkisiz kalmaktadirlar.
Burada finansal kirilganlig1 arttiran, dengesiz ve belirsiz bir ortam yaratan durum parasal
dalgalanmalarin yasanmasi olarak agiklanmaktadir. Bu sebeple dengeli ve istikrarli,
finansal kirillganligi diisiik bir ortamin saglanmasinin sabit oranda para arzinin arttirilmasi

oldugunu ifade etmektedirler. (Cengiz, 2008)
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4.1.2.1.Minskyen Finansal Kirilganlik Hipotezi

Post Keynesyen iktisat Keynes’in teorisiyle ii¢ yonden analizini iliskilendirmektedir. ilk
olarak makroekonomik politikalar ekonominin seyrini etkilemede Onemli bir gorev
iistlenmektedir, ikinci olarak finans ve para sisteminin efektif talepte ki rolii, son olarak
i¢sel olarak diizenin olusturdugu is ¢evrimleri ve istikrarsizliklar. Minsky de Keynes’in
calismalarina destekleyerek bir iist seviyeye ¢ikarmustir. Kisaca anlatacak olursak hem
istikrar saglayan hem de bozucu etki yapan kredi yapilar1 arasindaki farki gosteren bir

cerceve sunmustur. (Doruk & Sahintiirk, 2010)

Minsky calismalarinda finansal kirilganligin kapitalist diizenin normal bir sonucu oldugu
varsaymaktadir. Kirilganlik siireci yatirimcilarin finans piyasasina ilgisiyle basladigini,
kisa siirede yliksek islem hacmiyle basladiklar siiregte hizli ve kolay kar elde etmeye
calistiklar1 zamana kadar bu ilginin devam ettigini belirtmektedir. Bu durum piyasaya
asir1 yliklenilirse varligin fiyatinin diismesiyle devam edecegini ve yatirim aktdrlerinin
yatirimlarini geri ¢ekmesiyle sonuglanabilecegini anlatmaktadir. Boyle durumlarda

likiditenin en iyi segenek olacagini sdylemektedir. (Beshenov & Rozmainsky, 2015)

Hyman Minsky, ekonomik piyasanin belirsiz, tahmin edilemeyen yonii iizerinde durmus,
piyasanin kendiliginden diizelmedigini ve asimetrik bilginin yiiksek oldugunu
belirtmistir. Piyasa neden ve ne sebeplerle istikrarsizliga ve kirillganhiga
siiriiklenmektedir. Ileri siirdiigii Finansal Istikrarsizlik Hipotezini 3 baslik altinda ele
almistir; bunlar finansal krize ve istikrarsizliga yol acan para, finansal yapinin evrimi ve

yatirim teorileridir.

Deneysel ve teorik yapisi bulunan finansal kirilganlik hipotezinde, Minsky deneysel
yapisinda ekonomilerin zaman zaman enflasyon ve deflasyon siireglerinden gegerek
kontrolden ¢iktigindan; teorik cercevesinde ise karisik finansal diizen ile kapitalist
ekonomin karakterinden bahsetmektedir. Kapitalist finansal sistemin istikrarsizliga karsi
bir egilimi oldugundan bahseden Minsky bu siireci, “Temel Minsky Cevrimseli” ve
“Stiper Minsky Cevrimseli” adin1 verdigi basliklarla bizlere anlatmaktadir.

Temel Minsky Cevrimi psikolojik temeli olan bir ¢evrimdir. Firmalar iyi giden

donemlerde risk almaktan kaginmaktadir. Bu iyimser olgu borg alip verenler ve piyasa
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disiplininde problemler yaratmaktadir. Siiper Minsky Cevrimselinde ii¢ dongiiden
bahsedilmektedir. Baglangi¢c dongiisii bor¢ almis kisilerin beklentilerinde ki gelir ile almig
olduklar1 kredilerin anapara ve faizini 6deyebileceklerini hissettikleri “Hedge finansman™
ile baglamaktadir. Gelirlerin sadece faizi karsiladig: “Spekiilatif Finans” ile devam ederek
gelirlerin faizi bile karsilamadiginin anlasildigi” Ponzi Finans” ile son bulmaktadir.

(Doruk & Sahintiirk, 2019)

Ayrica Minsky finansal kirilganlik hipotezinde, ticari islem kapasitesini arttirarak, faiz ve
sermaye izerinden olusan giderlerin bu hacmin degerlendirilmesi sonucu
azaltilabilecegini ve yatirim igin nakit ¢ikislarindan eksilterek fayda saglanabilecegi
fikrini 6nermektedir. Muhasebe-finans perspektifinden bakilarak, finansal kirilganlik
sadece kamu ve bankacilik sektoriiniin 6deme giiciine ve nakit durumuna gore degil, ayn1
zamanda finansal ve ekonomik piyasanin dinamik diizeninin devam ettirilmesine de

baglidir. (Avi, Biondi, & Sunder, 2013)

Post Keynesyen iktisat Keynes’in teorisiyle ii¢ yonden analizini iliskilendirmektedir. i1k
olarak makroekonomik politikalar ekonominin seyrini etkilemede Onemli bir gorev
istlenmektedir, ikinci olarak finans ve para sisteminin efektif talepteki rolii, son olarak
igsel olarak diizenin olusturdugu is ¢cevrimleri ve istikrarsizliklar. Minsky de Keynes’in
calismalarina destekleyerek bir iist seviyeye c¢ikarmistir. Kisaca anlatacak olursak hem
istikrar saglayan hem de bozucu etki yapan kredi yapilar1 arasindaki farki gosteren bir
cer¢eve sunmustur. (Doruk & Sahintiirk, 2010)

Yukarida da anlatildig1 iizere Minsky finansal kirillganliga bir¢ok pencereden bakarak

genis bir tablo ¢izmistir.

4.2.Kirilganlhik Gostergeleri

Kirilganlik gostergelerini belirlemede ortak bir karar ve ayrim yoktur. Genel olarak kabul

edilmis bir ayrimla aciklamak istersek; dissal kirilganlik gdostergeleri, ekonomik
kirilganlik ve finansal kirilganlik gostergeleri seklinde basliklandirabiliriz. Bu basliklar
altindaki kirllganlik gdstergeleri asagidaki gibidir.
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% Dis Kirilganliklar: Cari acik/GSYH, Uluslararasi Déviz Rezervieri/Ulkenin Kisa Vadeli
Duis Borcu, Uluslararasi Déviz Rezervleri/GSYH, Toplam Dis Bor¢/GSYH, toplam dis
borg/toplam yillik ihracat, reel kurun asir: degerlenmesi.

% Ekonomik Kirilganliklar: Biitce a¢igi/GSYH, kamu a¢igi/GSYH, toplam kamu
borcu/GSYH, vadesi 12 ay icinde dolan bor¢/GSYH, kamu dis borcu/GSYH

% Finansal Kirilganhiklar: Kredi /mevduat oram, yillik kredi biiyiimesi, toplam
krediler/GSYH, Finansal sektoriin yabanci bankalar borcu/GSYH. (Can & Okur
Dincoy, 2016)

Bayraktar ve Eliistii 2016 da yiikselen piyasa ekonomisine sahip iilkeler {izerine yaptiklari
calismalarinda, alt1 gostergeden yararlanmistir. Bu gostergeler; toplam dis borcun yillik
ithracata orani, cari dengenin GSYH'ye orani, briit kamu borcunun GSYH'ye orani,
enflasyon orani, 0Ozel sektore kullandirilan yurt i¢i kredilerin GSYH'ye orani, doviz
rezervlerinin GSYH'ye oranidir, briit kamu borcunun GSYH'ye orani8.

Karakurt vd. (2015) calismalarinda, Tiirkiye ve Sangay iilkelerinde makroekonomik
kirilganlig1 belirlemek amaciyla bes gostergeden yararlanmistir. Bu gostergeler; cari
acigin GSYH’ye orani, reel efektif doviz kuru, doviz rezervinin GSYH’ye orani, kamu
borcunun GSYH’ye orani1 ve yurtigi kredi biiytimesidir.

Mete vd. (2016) calismalarinda kirilgan sekizlide yer alan iilkelerin makroekonomik
kirillganhigin1 6lgmek tlizere 2004-2014 yillan icin alti gostergeye yer vermistir. Bu
gostergeler; Ulusal Para Degeri, Cari A¢ik /GSYH’ye orani, Enflasyon Orani, Issizlik
Orani, Biiyiime Orani, Biitce A¢iginin GSYH’ye oranidir. (Akin, 2017)

Dikkat ¢ceken baska bir calismada Kaminsky (1998), finansal kirilganlik verilerini parasal
krizleri sinyal yaklasimi ile test etmede kullanmistir. Calismada 20 iilkenin 1970-1995
yillar i¢in aylik veriler seklinde tahmini yapilmaktadir. Birgok gostergeden faydalanan
Kaminsky, reel liretim, hisse senedi fiyatlari, uluslararasi rezervler, yurt i¢i/yabanci reel
faiz oran1 farkliligi, reel M1 dengeleri, M2/uluslararasi rezervler, banka mevduatlari, M2
carpani, yurti¢i krediler/GSYH, mevduatlara uygulana reel faiz orani, kredi faiz
oranlarinin mevduat faiz oranlarina orani, reel doviz kuru, ihracat, ithalat, dis ticaret
haddi, Moody’nin iilke kredi derecelendirmesi, Institutional Investor’iin iilke kredi
derecelendirmesi, genel hiikiimet tiiketimi/GSYH, toplam biitce a¢181/GSYH, kamu

kesimine verilen net kredi/GSYH, kamu kesimine verilen merkez bankasi
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kredileri/GSYH, kisa vadeli sermaye girisi/GSYH, dogrudan yabanci yatirim/GSYH, cari
islemlerdeki dengesizlikler/GSYH ve cari islemlerdeki dengesizlikler/yatirim gibi birgok

gostergeye caligmasinda yer vermektedir. (Mansuroglu, 2019)

Kibrit¢ioglu (2003) yaptig1r bankacilik krizleri lizerine olan ¢alismalarinda ise finansal
kirilganlik endeks hesaplamalarinda kirilganlik gostergeleri olarak mevduat hesaplari,
yurt i¢i 6zel sektor kredileri ve doviz yiikiimliiliiklerini kullanmistir. Bu gii¢ kriterin
bankacilik sektoriinde gergeklesen likidite-kredi-doviz kuru riski tizerinde dolayl olarak
kirilganlik gostergeleri oldugunu sdylemektedir. Bu gostergelerdeki degisimlerin finansal
kirilganliga etki ederek bankacilik sektoriine etki ettigini vurgulamaktadir. (Demirel,

Baris, & Karanfil, 2016)

Frankel ve Rose (1996) 105 gelismekte olan iilkenin 1971-1992 yillarinin kriz
incelemelerini yaparken biitce/gsyih, kredi artigi, biiylime orani, uluslararasi rezerv /
ithalat, cari islemler / gsyh, cari denge/gsyh, dis bor¢/gsyh, reel doviz kuru gibi
gostergeler kullamilmistir. (Biiytikakin & Aydin, 2018)

Amerikan Merkez Bankasi (FED) ise iilkelerin ekonomik kirillganligini 6lgebilmek icin
11 Subat 2014 tarihinde yayinladig1 para politikasi raporunda da yer alan Toplam Dis
Borg/Y1llik ihracat, Cari denge/GSYH, Yillik Enflasyon Orani, Bankalarin Ozel Sektore
Kullandirilan Banka Kredilerindeki Degisim/GSYH, Doviz Rezervi/GSYH, Briit Kamu
Bor¢ Stoku/GSYH verilerinden faydalanmaktadir. (Sadig, 2019)

Tezin bu kisminda sadece se¢ilen ekonomik kirilganlik gostergeleri agiklanmustir.

4.3.Secilen Ekonomik Kirllganhk Gostergeleri

Ekonomik kirilganhigin tespit edilmesinde bir¢cok gosterge kullanilmaktadir. Bu
gostergeler performanslarina gore lilke ekonomilerinin kirillganlik siireci igerisinde olup
olmadiklarini eger bir kirilganlik durumu s6z konusu ise ne boyutlarda iilkenin kirilganlik
yasadigini analiz etmede, ayn1 zamanda 6nlem alinma ve politika belirleme siireclerinde
devletlere onciiliik etmektedir.

Amerikan Merkez Bankasi FED’in 11 Subat 2014 tarihinde yayinlanan para politikasi

raporunda yer alan temel gostergelerden olan Cari Denge/GSYH Orani, Briit Kamu
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Borcu/GSYH Orani, Enflasyon Orani, Bankalarin Ozel Sektdre Kullandirdign Yurtigi
Krediler / GSYH orani, Kamu Briit D1s Borg/ Ihracat Oram gostergeleri seilmis ve analiz

edilmistir.

4.3.1.Cari Denge

“Bayoumi, T. ve H. Farugee (1998), Isard, P. (2007) ve Graham, J. ve D.
Steenkamp (2012) yaptiklar ¢alismalarda; yurt i¢i ve yurt disinda i¢ dengenin
saglandig1 dolayisiyla ¢ikt1 agiklarinin sifir oldugu, doviz kurlarinda goriilen
dalgalanmalarin gegmis hareketlerin gecikmeli etkilerinin tamamlandig1 cari

denge goriiniimiini ifade etmektedir.” (Emirkadi, 2016)

Odemeler dengesinde mal, hizmet ve gelir dengesi ile cari transferler toplami olarak
tanimlanan cari islemler dengesi ayn1 zamanda iilkenin toplam geliri ile harcamalar
arasindaki farka, diger bir ifade ile toplam tasarruflar ile toplam yatirim harcamalari
arasindaki farka esittir. Cari denge, ilk denklemde yer alan kalemlerle yurtici-yurtdisi reel
gelir ve doviz kuru ile agiklanirken, ikinci denklemde toplam tasarruflardan toplam
yatirim harcamalarini diisiilmesiyle ve bu kalemleri etkileyen faktorlerle agiklanmaktadir.

(Togan & Berument, 2011)

Cari islemler hesab1 bakildiginda 6demeler dengesi altinda yer alan ve ana kalemleri dis
ticaret dengesi ve hizmetler, birincil ve ikincil gelirlerden olusan bir hesaptir. Burada
tizerinde en ¢ok durulan konu cari islemler hesabinin agik verdigi durumdur. Cari iglemler
hesab1 agik verdiginde basit¢e anlatilirsa, lilke disaridan iilkeye giren dovizden daha
fazlasin1 disaridan bor¢lanmis veya yurt icinde yer alan varliklarini satarak agik vermis,

ilke disina sermaye transferi gergeklestirmistir. (Babaoglu, 2005)

Baska bir ifadeyle cari islemler agigi, lilkenin ihracattan fazla ithalattan yaptigini ve
O0demeler dengesindeki sapmay1 ifade etmektedir. Bu sebeple 6zellikle gelismekte olan
tilkeler i¢cin her zaman 6nemli olmustur. Cari dengenin krizlerin baglica nedenlerinden
biri olarak gosterilmesi ise cari agigin nasil kapatilacagi ve finansmani, dnlem alinmasi
ve carl agiga neyin sebep oldugu konusunu onemli kilmaktadir. Cari agigin finanse
edilmesi siirecinde uzun vadeli planlar dogrudan yatirimlarin tegvik edilmesi ve doviz
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giriglerinin arttirilmasi seklinde gergeklesirken, kisa vadede tiretilen ¢oziimlerin sonuglari

sorunlarla beraber digsal bagimlilig1 arttirmaktadir. (Biiytlikakin & Aydin, 2018)

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda cokca yasanan soklar, krizler ve ekonomik
kirilganliklar makroekonomik ve digsal dengesizler ve yiiksek cari agiklar yaratmigtir.
Dengeyi saglama lizerine atilan adimlarda devlet cari agig1 politikalarinin merkezine
almistir. Bu siirecte cari agigin konjonktiirel mi yapisal m1 kdkenli oldugunun netlesmesi
daha saglikli politika izlemeyi saglamaktadir. Yakin Tiirkiye ekonomisine bakildiginda
bu sorun daha ¢ok konjonktiirel gerceklesmektedir. Uretimde ithal girdi ne kadar yiiksek
ise ithalat o kadar milli gelirle paralel hareket etmekte ve cari dengenin duyarliligini

arttirarak yiiksek cari agiklara sebep olmaktadir.

Diger bir yogunlasilan konuda ise, cari agigin sebepleri ve a¢igin finansmaninin ne kadar
verimli gerceklestigi olmaktadir. Tiirkiye’deki cari agiga sebep olan durumlarin basinda
ithal girdi bagimlilig1 ve enerji gosterilmektedir. Bununla birlikte cari agigin kapatilirken
dogrudan yabanci yatirimlar yerine kisa vadeli yatirimlara odaklanilmaktadir. Kisa vadeli
yatirnmlar kriz ve sok anlarinda kolayca iilkeden kacabilen sermayeler olarak
goriilmektedir. Bu durumlarda kacabilen sermaye kirilganlik kaynagi olmakta ve krizi
derinlestirmektedir. Ani gelisen negatif soklar karsisinda bu kagis tehlikeli olmaktadir.
Bu nedenle Tiirkiye ekonomik olarak bir denge oturtabilmek ve istikrarli bir biiylime
gerceklestirebilmek i¢in cari agigini minimum ve siirdiiriilebilir seviyelere indirmesi ve
tasarruf oranlart arttirmasi gerekmektedir. (Emirkadi, 2016)

Bu sebeple cari agigmin siirdiiriilebilirligi iilkeler ¢ok onemli olmaktadir. Yapilan
calismalar 15181nda siirdiiriilebilir cari agik esik degeri %4-5 civarinda kabul edilmektedir.
Bu degerin tizerindeki bir esik deger uyarict sinyal olarak goriilmektedir. (Biiylikakin &
Aydin, 2018) Tiirkiye 1994-2001 yillar1 arasinda iki biiyiik krizle karsilasmis ve cari agik
onemli bir rol oynamistir. Krizden 6nceki cari agik/gsyh oram1 %3,6 olmusken, 2000
yilinda bu oran %4,9 gergeklesmistir. Kriz sonrasi yapilan degerlendirmede %3,5
oraninin Tiirkiye’nin esik degeri oldugu goriisii ortaya ¢ikmaktadir. Ancak Goldman
Sachs 1997 yili verilerini kullanarak Tiirkiye nin uzun vadede siirdiirebilecegi cari agik
/gsyh oraninin %1,9 esik degerinde seyretmesi gerektigini belirtmektedir. Yapilan
calismalar ve uluslararast kurulus (OECD gibi) raporlart belirli esik oraninin

belirlenmesinin zor ve yaniltici olabilecegini sdylemektedir. (Babaoglu, 2005)
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Cari ac1gin nedenlerinden birkagi basliklar halinde sayilacak olursa;
%+ Dis ticaret hacmi

% Artan enerji tiiketimi ve enerjide disa bagimlilik

% Tasarruf oraninin disiikligii

%+ Dis borg stogu

¢ Cari ag18in finansman verimliligi

% Dogrudan Yabanci yatirimlar

% Portfoy yatirnmlar

% Resmi rezervler seklinde kisaca ifade edebiliriz.

4.3.2.Enflasyon Oram

Ekonomi tarihi incelendiginde ilk ciddi enflasyon 16.yy da Amerika’nin kesfiyle
ispanyollarin Avrupa’ya aktardig yliksek miktardaki altinin fiyatlar diizeyinde yaratmis
oldugu etkiyle baslamaktadir. Tiirkiye’de 1939 yilinda kendini gosteren enflasyon,
dinamik bir yapida olup farkli etmenlerin birbiriyle iliskisine dayanmaktadir. Para, arz

talep, iicretler ve fiyatlar gibi ikililerin iliskisinden etkilenmektedir. (Aydogan, 2004)

D.Cassel (1984) enflasyon kavramimnin literatiirde ve gilinlik yasamda farklh
algilandigindan sdylemektedir. Enflasyon fiyatlar genel seviyesinde siirekli ger¢eklesen
bir artis1 ifade etmektedir. Artan maliyet ve gelir artiglari, para miktarinin artis1 veya
paranin deger kaybetmesi durumu, mikro seviyede fiyat artisi, reel gelirdeki agiklar
enflasyonu ¢agristirirken, bir defaya mahsus olusmus olan vergi artisi tarim sektorii ve
mevsimsel olumsuzluklar vb. gibi durumlar enflasyon olarak tanimlanamamaktadir.
Belirli bir siirede devam eden siirekli artan fiyatlar genel seviyesinin varlig1 sz konusu

ise enflasyonun varligindan bahsedebilmekteyiz.

Ayrica, enflasyon dolagimda olan para hacminin siskinligi olarak da tanimlanmaktadir.
Parasal sigkinlik enflasyon kavrami ile iligkilendirilebilmesi i¢in piyasada dolanan
paranin karsiliksiz ve ihtiya¢ duyulandan fazla olmasi gerekmektedir. Yani, toplam para
arzinin, toplam mal ve hizmet arzdan fazla ise talepte vir artiga sebep olacak , arz miktarini
azaltacaktir, mal ve hizmeti talep edenler ile rekabet reel sektdrde iiretim ¢iktilarinin

fiyatlarinda artisla sonuglanarak enflasyonu doguracaktir. (Birinci, bt.)
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Enflasyonun en temel tanimlar1 ise soyle yapilmaktadir;
Erol (2002), bir ekonomide iiretimi yapilan mal veya hizmetlerin para miktarindaki
artisgtan daha asagi da kalmis olmasi sebebiyle fiyatlar diizeyinde siirekli olarak
gerceklesen artiga enflasyon denilmektedir. Fiyatlarin siirekli artmasimin sebebi para
miktarindaki artislar gosterilmektedir.
Kiligcbay (1984) ise, toplam talep toplam arzdan daha yiiksek gercekleserek cari fiyatlarda
dengesizlik yaratmaktadir. Bu da fiyatlar genel seviyesinde siirekli artisa sebep
olmaktadir seklinde enflasyonu agiklamistir.
Bahsedildigi tlizere devamli fiyat artisinin  go6zleniyor olmasit enflasyonla
iliskilendirilmektedir. Fiyat artiglarina ve enflasyona sebep olan birkag baslik asagidaki
gibidir (Aydogan, 2004);

% Toplam talep toplam arzdan yiiksek seyretmekte
¢ Faiz oraninin yiiksekligi
+ Devaliiasyon
¢ Tasarruf oraninin disikligii
% Yatirim oranlarin azligi
¢ Saglikli planlanmayan ekonomi politikalari
+ Dolasimdaki para miktarindaki artis

¢ Fiyat politikalarindaki yiiksek taban

Enflasyonun etkilerine bakildiginda gelir dagiliminda, 6demeler dengesinde, finansal

yapida ve tasarruf-yatirim iliskisinde dengesizliklere yol agmaktadir.

Enflasyon diisiik gelirli bireyleri gelir dagiliminda adaletsizlik yaratarak olumsuz
etkilemekte ve alim gii¢lerini diislirerek harcamalarin1 kisma egilimi gdstermelerine
sebep olmaktadir. Sabit geliri olan gruplar enflasyondan zarar goriirken dogru adimlarla
Onlem alabilen serbest meslek sahipleri, is adamlar1 vb. gruplar enflasyondan karli bile
cikabilmektedir. Servet eger para seklinde muhafaza ediliyorsa satin almada oran1 kadar
servette azalmaktadir. Servetlerini para disinda tutanlar karli ¢ikarken diger gruplarda
paralarin1 mal olarak degerlendirmeye baslamaktadir. Kisaca gelir dagilimindaki artan
ucurum toplumdaki yoksulluk seviyesinde artisa sebep olurken bagka bir kesim ise

gelirinde artisla enflasyondan ¢ikacaktir.
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Ayni gekilde sabit gelirli bireyler artik tasarruf yapamayarak ellerindeki tasarrufu da
koruyamayacak hale geleceklerdir. Bu durumda yatirimlara sabit gelirli kesimden bir
katki gelmeyecegi anlamini tasimaktadir. Cabuk gelir elde etme amaci giiden firma veya
bireyler ise verimsiz yatirnm yaparak enflasyonu daha da arttiran harcamalara
yonelmektedirler. Fiyatlarin yiikselisi kamu ve 6zel yatirnmlari etkileyerek dengeyi
bozacak ve ekonomik kirilganlig1 arttiracaktir. Enflasyon ithalat ve ihracat girdi ve fiyat
artisinin {izerinden 6demeler dengesini bozmaktadir. Ihra¢ mallarinda fiyat yiiksekligi
ithal {irlinlere yonelimi arttirmakta ve ihrag iiriinlerinin talebini diistirmektedir. Zamanla
doviz rezervi erirken ihracat ithalati karsilayamayarak 6demeler dengesinde olumsuz
sonuglara yol acacaktir. Finansal piyasalarda enflasyon faizlerin yiikselmesine neden
olarak dengesizliklere sebep olmaktadir. Kredi talebindeki artis, paranin deger kaybedisi
faizi yiikseltirken, ylikselen faiz spekiilatif yatirimlara sebep olacaktir. (Cidem, 2013)

4.3.3. Kamu Borcu ve Dis Bor¢

D1s bor¢lanma, gerek kamu olsun gerek ozel sektor tiim iktisadi faktorlerin, dis
piyasalardan, yabanci devletlerden veya uluslararast kurum ya da kuruluslardan
karsiladigr daha sonrasinda faiziyle beraber édemek zorunda oldugu mali veya reel
kaynaklarin hepsinin toplamini kapsamaktadir. (Kidemli, 2018)

Farkl1 bir tanimlamada yurti¢i tasarrufun yatirimlara sermaye saglamada yetersiz kaldigi
durumlarda, devletin yabanci iilkelerden, kurum veya kuruluslardan kendisine sermaye

aktarimi saglayabildigi bir ekonomik iligkidir.

Dis borglanma, kalkinmanin ve biiylimenin finansmaninda, ithal hammadde
bagimliliginda, 6demeler dengesinde yasanan agiklarda veya kamu agiklarinda, askeri
harcamalarda, teknoloji eksikliginde, hizli niifus artiglarinda, cografi olarak gelisen sosyal
siyasi veya doga durumlarinda ihtiyaci karsilamak iizere bagvurulan ekonomik finansman

yontemi olmaktadir. (I1das, 2021)

Dis bor¢lanmanin detaylarina bakacak olursak genel itibariyle tilkeden tilkeye farkliliklar

gosterebilmektedir. Ulkelerin gelismislik seviyelerinde farklilik bor¢lanmanin sekli
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itibariyle degisiklik gdstermesine de yol acabilmektedir. Ulkenin i¢ sebepleri ve dis
sebepleri de bor¢lanma da etkili olabilmektedir. Genellikle gelismekte olan iilkeler

sermaye eksiklikleri yasadiklari i¢in dis bor¢lanmayi tercih etmektedirler.

Bir diger dis bor¢lanmaya yonelim ekonomik kalkinmanin finansmani siirecinde
gergeklesir. Burada icerideki kaynaklara ek kaynak olusturma ve dovize olan ihtiya¢ ayn1
zamanda saglanan geri 6deme imkanlar1 dis bor¢lanmaya itmektedir. Gelismekte olan
iilkelere bakildiginda kabul edilen liberal ithalat kurallar1 ise iilkelerin dis ticaret
dengelerinde acgiklara sebep olmus ve bozulan dengenin saglanmasi i¢in hem i¢ hem de

dis bor¢lanma yollarina gidilmistir.

Madde madde siralayacak olursak; Dis borcun i¢ ve dis nedenleri arasinda (Doru, 2019);
% Liberal ithalat kurallari, ticaret dengesinin bozulmasi
¢ Yatirim ve finans politikalar
% Sermayenin iilkeden ayrilmasi ve yabanci kaynagin iilkeye girisinde azalma
% Biitge aciklar1 ve ek kaynak ihtiyact
% Savunma harcamalari
¢ Vadesi gelmis borglar
% Ulkelerin olagandis1 yasadig1 (savas, dogal afet) durumlar
% Biiyiik yatirim projeleri
% Tasarruflarin yatirimlara yonlendirilmesi
Diinya bankasinin bor¢lanmada ise 6l¢iit olarak aldigi iki oran géze carpmaktadir. Bu
gostergelerden ilki borg¢ stogunun briit milli gelire orani, digeri ise toplam borg servisinin
ithracata oranidir. Bu iki oran bir iilkenin bor¢ 6deme kapasitesi hakkinda tilkelere bilgi
vermektedir. Bir baska ifadeyle Olciitlerden ilki ne kadar gelir yaratilabilecegini bizlere

gosterirken ikinci 6l¢lit doviz kazanma durumunu bizlere anlatmaktadir. (Karagdz, 2007)

Diinya bankasi ve IMF tarafindan dis bor¢ adina degerlendirmeler yapilirken bazi
gostergeler kullanilmaktadir. Borgluluk sinirlart ve risk unsurlart bu dlgiitlerle
belirlenmektedir. Bunlar;

% Toplam dis bor¢/GSYIH, (iilkenin kredibilitesi, riskler ve bor¢ yiikiiniin

analizinde)
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¢ Toplam dis borg stoku/ihracat, (iilkenin bor¢luluk durumu, bor¢ 6deme kapasitesi,
ihracat gelirinin toplam borca uzun donemde etkisinin analiz edilmesinde)
« Toplam dis bor¢ servisi/ihracat, (iilkenin uluslararasi likidite sorunlarinin

analizinde)

X/
°e

Toplam dis bor¢ faiz servisi/ihracat (dis bor¢lanmanin maliyetini 6lgmede)

kullanilmaktadirlar. (Erdil Sahin, 2012)

Kamu borcuna bakacak olursak iilkenin kamu borcunu en net tanimlayan kamu sektorii
briit bor¢ stogudur. Belirlenmis bir zaman diliminde devletin dogrudan veya dolayl: biitiin
kurum ve kuruluslarinin disinda kalan, her sahis, kurum ve kurulusa 6demekle yiikiimlii
oldugu toplam borca denmektedir. Kamu net bor¢ stogu (KNBS) kamu kesiminin
varliklarinin da eklendigi bor¢luluk durumunu bizlere anlatan bir gostergedir. (Vayvada

Derya, 2015)

4.3.4.Yurtici Kredi

Kredi nakdin veya hizmetin belirlenen siirede geri 6denmek sartiyla verilmesidir.
Bankalar i¢cin 6nemli gelir kaynaklarindan olan kredi basarili politikalarla bankalarin
karlhiligini arttirabilmektedir. Krediyi kullanan taraf yapilan s6zlesmede anaparayi faiziyle
beraber geri 6demeyi kabul ederken, kredi veren banka ise kredi veya fonu belirlenen
stirede kullanmay1 kabul etmektedir. Kisaca kredi fon arz edenler ile fonu talep edenler
arasinda giivenceye dayanan bir ¢esit ekonomik anlagmadir. (Begeg, 2015)

Literatiirde son zamanlarda yasanan finans ve bankacilik krizlerinde kredi hacminin
onemli rolii bulunmaktadir. Barisitz (2003), yaptig1 ¢calismasinda kredi hacmindeki hizli

yiikselisin ekonomi i¢in potansiyel bir risk teskil ettigini belirtmektedir.

Moreno (2007) ise, Giineydogu Asya iilkelerinde gerceklesen kredi hacmindeki artisin
kriz belirtisi oldugunu sdylemektedir. Ornek verecek olursak kredi hacmin GSYH oranina
bakildiginda Tayland’da ve Malezya’da %70’lerden %150 ye ¢iktig1 goriiliirken,
Filipinler ve Endonezya’da kredi hacminin %350 civarinda artis gosterdigi
gozlemlenmistir. Moreno bu yiikselislerin ekonomik ve finansal kirilganlig1 arttirdigini

aktarmustir. (Goger, Mercan, & Peker, 2013)
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5.VERI ANALiZ, YONTEM VE BULGULAR

Yatirnm bankalarinin ortalama aktif karliliklarinin segilen ekonomik kirilganlik
degiskenleri karsisinda nasil etkilendigi SPSS paket programi kullanilarak
degerlendirilmistir. Bu degerlendirme de bankalar bazinda ortalama aktif karlilik verileri
bagimli degisken olarak, ekonomik kirilganlik verileri ise bagimsiz degisken olarak kabul
edilerek SPSS iizerinden korelasyon ve regresyon analizi yapilarak karsilastirilmistir.

Korelasyon analizi yapilirken Pearson Korelasyon testi kullanilmistir. Her bir bagimli
degisken ile bagimsiz degiskenler birbirleriyle ayri1 ayr1 korelasyon analizine tabi

tutulmustur.

Korelasyon analizi iki nicel veri arasinda anlamli ve dogrusal bir iliskinin var olup
olmadigini istatistiksel acidan dlgmemize olanak saglamaktadir. Bagintiy1 etkileyecek

diger degiskenler ve cevresel faktorler goz ardi edilmektedir.

Bilimsel arastirmalarda ¢iktilar genellikle p degeri kullanilarak analiz edilir ve raporlanir.
Onemlilik seviyesi olarak da ifade edilen p degeri dogru kontrol hipotezi (Ho) icin
reddedilmesi halinde i¢ine diisiilecek yanilma pay1 olasiliginin bir gdstergesidir. Istatistiki
verilerin analiz sonuglarinda Ho hipotezi ret edilirse icine diistilecek yanilma pay1
hesaplanmaya ¢alisilir. Genel kabul gormiis tip, ziraat, biyoloji vb. gibi bilim dali i¢in
yapilan g¢aligmalarin ¢ogunda kabul goren yanilma olasiligi 0,05-0,01 sec¢ilmektedir.
Yanilma pay1 0,05’den kiigiik ise Ho hipotezi reddedilir. 0,05’den biiyiik ise savunulan
goriisler kabul edilir. (Mendes, Subasi, & Bagpinar , 2005)

Veriler arasinda anlamli iliski olmasi durumunda r degerine bakilmaktadir. r degeri
korelasyon katsayisin1 ifade etmekte ve -1 ile +1 arasinda degisecek sekilde
dlceklendirilmektedir. Iliskinin yoniiniin tayin edilmesinde r katsayisi, + ise pozitif yonde
kisaca biri artarken digerinin de artmasi ya da azalirken azalmasi, - ise negatif yonde

etkiledigini biri artarken digerinin degerinin azaldig1 anlamina gelmektedir.
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Korelasyon katsayisi (r) 0,10-0,29 arasinda ise zayif, 0,30-0,49 arasinda ise orta, 0,50-1
arasinda ise gii¢lii diizeyde bir etki vardir seklinde yorumlanmaktadir. (Cevahir, 2020)

SPSS iizerinden yapilan bir diger analizimiz iligskinin sekli yonii ve kuvvetini belirlemek
icin kullandigimiz dogrusal regresyon analizidir. Bagimli ve bagimsiz veriler arasinda
anlamli bir matematiksel model olup olmadigini sinamaktadir. Burada yordayici olarak
bize anlamlilik gdsteren deger R? degeridir. Yordayic1 degisken yordanan degiskenleri

ylizde olarak ne kadar aciklamaktadir diyebiliriz.

Asagida enter metodu kullanilarak yapilan regresyon analizimizin drnek SPSS ¢iktilart

yer almaktadir. Tablolar iizerindeki degerler asagidaki gibidir.

F: Test degeri (Modelin F degeri)

Sig: Modelin p degeri, p<0,05 ise regresyon modeli anlamlidir

B: Sabit katsay1 (sabit a katsayisi)

Beta : Optimize edilmis beta katsayisi

t: Regresyon katsayilarinin 6nem test degeri

R? (R Square ) : Bagimsiz degisken bagimli degiskenleri % olarak ne kadar agikliyor

Std. Error of the Estimate : Yapilan tahminin standart hatasi

Variables Entered/Removed?

Variables \Variables
Entered Removed Method

|Mode|
1

sinaivekalkin
mabank,
nurolbank,
pashabank,
gsdbank,
bankpozitif,
dilerbank,
eximbank,
standchartbal. Enter
nk,
trkalkinmave
yatirnmbank,
bankofameri
ca,
isttakasbank,
illerbank,
aktifbank®

a. Dependent Variable: toplamborg
b. All requested variables entered.
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Model Summary

| Adjusted R |Std. Error of
Model |R R Square  [Square the Estimate
I J.9912 981 933 1,5780

a. Predictors: (Constant), sinaivekalkinmabank, nurolbank,
pashabank, gsdbank, bankpozitif, dilerbank, eximbank,

standchartbank, trkalkinmaveyatirnmbank, bankofamerica,
isttakasbank, illerbank, aktifbank

ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 652,972 13 50,229 20,172  [,002°
Residual 12,450 5 2,490
Total 665,422 18

a. Dependent Variable: toplamborg
b. Predictors: (Constant), sinaivekalkinmabank, nurolbank, pashabank,
gsdbank, bankpozitif, dilerbank, eximbank, standchartbank,
trkalkinmaveyatirnmbank, bankofamerica, isttakasbank, illerbank, aktifbank

Coefficients?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

IModel Is Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 51,345 3,721 13,800 |,000
aktifbank 1,825 1,106 2,240 1,650 ,160
bankofamerica ,108 ,064 427 1,675 ,155
bankpozitif 2,228 ,281 1,904 7,931 ,001
dilerbank -1,017 ,503 -,606 -2,023 ,099
gsdbank -,854 ,196 -,668 -4,356 ,007
illerbank 1,598 ,398 4,471 4,014 ,010
isttakasbank -1,441 ,364 -2,321 -3,957 ,011
nurolbank ,698 ,236 ,646 2,959 ,032
pashabank 127 ,088 ,191 1,436 ,210
standchartbank ,561 ,107 ,831 5,231 ,003
eximbank -,485 ,262 -,265 -1,849 124
trkalkinmaveyatirimbank 1,005 ,307 2,096 3,272 ,022
sinaivekalkinmabank -7,906 1,989 -,956 -3,975 ,011

a. Dependent Variable: toplamborg
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Baslangi¢ olarak hazirlanan tablo 1 de analizde kullanilacak tiim verilerin agikligi ve
yayilimina bakabilmek adina betimleyici istatistik tablosu hazirlanmistir. Bu tabloda
minimum ve maksimum degerler ile ortalama ve standart sapmalar1 gosterilmistir.
Minimum deger veri setindeki en kii¢lik degere, maksimum deger ise veri grubunda ki en
yiiksek deger olarak betimleyici tabloya eklenmistir.

X1, X2, X3 Xn, veri grubunun aritmetik ortalamasi (X) her X degerinin toplaminin
elde olan veri sayisina boliinmesiyle bulunmaktadir. Aritmetik ortalama 6nemi geregi veri

setinin minimum ve maksimum degerleri arasinda yer alacaktir.

n
PR
}—(: X1+X2+X3 +...Xn g i=1

N N Xmin < Ortalama < Xmax

Bir diger tabloya eklenen dagilma olg¢iisii olan standart sapma ise bir veri setinde ki
degerlerin Aritmetik ortalamadan sapmalarinin karelerinin ortalamasidir. (Aloba Koksal,
2003)

*Bir sonraki sayfada kullanilan degiskenler tek bir tabloda gosterilmektedir.

Tabloda yer alan bagimsiz degiskenlerden (ekonomik kirilganlik gdstergeleri) Cari
Dengenin GSYH’ye Orani, Enflasyon Orani, Bankalarm Ozel Sektére Kullandirdig
Yurtigi Kredilerin GSYH’ye Orani, Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orant WORLD
BANK DATA (2022) ‘dan, Briit Kamu Borcunun GSYH’ye Oran1 TUIK (2022) ve
Altiok ve Yamagli’nin (2021) calismalarindan elde edilmistir.

Bagimli degiskenlerimiz (bankalarin ortalama aktif karliliklar1) TBB (2022) istatistiki
tablolarindan ve bankalarin isimleri BDDK (2022) toparlanmustir.

*Tablolarda bankalarin ortalama aktif karliliklar1 bankalarin isimleriyle gegmektedir.
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Tablo 6. Calismada Kullanilan Degiskenlerin Betimleyici Istatistik Tablosu

Minimum | Maksimum Standart
Degiskenler (])nfign(;r (Dmeag)f)r Ortalama Sapma

Cari Dengenin GSYH' ye Orani -8,9 0,7 -4,012 2,1859
Enflasyon Orani 6,3 45,0 12,102 8,8537

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani 242 48,5 34,407 6,0801
Yurt i¢i Kredi/GSYH 14,0 70,9 43,504 19,8298
Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani 30,7 71,5 42,163 11,7376
Aktif Yatirim Bankasi 9 33,9 4,889 7,4636
Bank of America Yatirim Bank -84,7 279 -2,989 24,0756
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi -14,7 8,7 574 5,1945
Diler Yatirim Bankast -2,7 9,7 3,974 3,6232
GSD Yatirim Bankasi 2,7 19,3 7,216 4,7536
Iller Bankasi 0 77,6 7,642 17,0087
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 1,6 44,3 6,389 9,7909
Nurol Yatirim Bankasi -19,1 8,3 ,800 5,6298
Pasha Yatirim Bankasi -25,8 3,3 -7,237 9,1674
Standard Chartered Yatirim Bankasi -6,2 293 5,916 9,0122
Tiirk Eximbank 7 9,2 3,963 3,3290
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi -46,5 18,2 -,553 12,6850

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 1,5 4.5 2,542 ,7351

Cari Dengenin GSYH' ye Oraninin min degeri -8,9 ve max degeri ise 0,7 puan (Xx=-4,012,

ss=2,1859) aldig1 bulunmustur.

Enflasyon Oraninin min degeri 6,3 ve max degeri ise 45,0 puan (x=12,102, ss=8,8537)

aldig1 bulunmustur.

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oraninin min degeri 24,2 ve max degeri ise 48,5 puan

(x=34,407, ss=6,0801) aldig1 bulunmustur.

Yurt i¢i Kredi/GSYH min degeri 14,0 ve max degeri ise 70,9 puan (X=43,504,

$s=19,8298) aldig1 bulunmustur.

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Oraninin min degeri 30,7 ve max degeri ise 71,5 puan

(x=42,163, ss=11,7376) aldig1 bulunmustur.

Aktif Yatinm Bankasi min degeri 0,9 ve max degeri ise 33,9 puan (X=4,889, ss=7,4636)

aldig1 bulunmustur.

Bank of America Yatirim Bank min degeri -84,7 ve max degeri ise 27,9 puan (Xx=-2,989,
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$s=24,0756) aldig1 bulunmustur.

Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi min degeri -14,7 ve max degeri ise 8,7 puan
(x=-0,574, ss=5,1945) aldig1 bulunmustur.

Diler Yatirim Bankasi min degeri -2,7 ve max degeri ise 9,7 puan (X=3,974, ss=3,6232)
aldig1 bulunmustur.

GSD Yatirim Bankasi min degeri 2,7 ve max degeri ise 19,3 puan (X=7,216, ss=4,7536)
aldig1 bulunmustur.

Iller Bankas1 min degeri 0 ve max degeri ise 77,6 puan (X=7,642, ss=17,0087) aldig1
bulunmustur.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 min degeri 1,6 ve max degeri ise 44,3 puan (X=6,389,
$s=9,7909) aldig1 bulunmustur.

Nurol Yatirim Bankasi min degeri -19,1 ve max degeri ise 8,3 puan (x=0,800, ss=5,6298)
aldig1 bulunmustur.

Pasha Yatirim Bankas1 min degeri -25,8 ve max degeri ise 3,3 puan (X=-7,237, ss=9,1674)
aldig1 bulunmustur.

Standard Chartered Yatirim Bankasi min degeri -6,2 ve max degeri ise 29,3 puan
(X=5,916, $s=9,0122) aldig1 bulunmustur.

Tiirk Eximbank min degeri 0,7 ve max degeri ise 9,2 puan (Xx=3,963, ss=3,3290) aldig1
bulunmustur.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankast min degeri -46,5 ve max degeri ise 18,2 puan (X=-
0,553, ss=12,6850) aldig1 bulunmustur.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast min degeri 1,5 ve max degeri ise 4,5 puan (X=2,542,

ss=0,7351) aldig1 bulunmustur.
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5.1.Korelasyon Analizi

Tablo 7. Calismada Kullanilan Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Diger Degiskenler Arasindaki
Korelasyon Tablosu

Cari Dengenin
Degiskenler
GSYH' ye Oram
Aktif Yatirim Bankasi 0,408
Bank of America Yatirim Bank 0,145
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma -0,272
Bankasi
Diler Yatirim Bankasi 0,045
GSD Yatirim Bankasi 0,447
Iller Bankasi 0,445"
Istanbul Takas ve Saklama 0,474"
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,185
Pasha Yatirim Bankasi 0,262
Standard Chartered Yatirim 0,182
Bankasi
Tirk Eximbank 0,013
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,469°
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi -0,106

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
"p<0,001 "p<0,01 "p<0,05

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Aktif Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,408, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi
reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Bank of America Yatirim Bank rasyolari arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=0,145, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir,
Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 rasyolari
arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (=-0,272, p>0,05 Ho hipotezi

onaylanir, Hi reddedilir.)
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Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Diler Yatirnm Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki ag¢idan anlamli bulunmamistir. (r= 0,045, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi
reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Oran1 ile GSD Yatirim Bankas1 rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve orta diizeyde bir baglanti bulunmustur. (r=0,447, p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile iller Bankas1 rasyolar1 arasinda istatistiki acidan
anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (1=0,445, p<0,05 Ho hipotezi
reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orant ile istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolar: arasinda
istatistiki agidan anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,474, p<0,05
Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Nurol Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,185, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi
reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Pasha Yatirnm Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,262, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi
reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orami ile Standard Chartered Yatirnm Bankasi rasyolari
arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,182, p>0,05 Ho hipotezi
onaylanir, Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Tiirk Eximbank rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki
acidan anlamli bulunmamstir. (r=0,013 p>0,05. Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolari
arasinda istatistiki agidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-
0,469, p<0,05 Ho hipotezi reddedilir , Hi hipotezi onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Oranu ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki acidan anlamli bulunmamastir. (r=-0,106, p>0,05. Ho hipotezi onaylanir,

Hi reddedilir.)
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Tablo 8. Calismada Kullanilan Enflasyon Orani ile Diger Degiskenler Arasindaki Korelasyon Tablosu

Degiskenler Enflasyon Orani
Aktif Yatirim Bankasi 0,914
Bank of America Yatirim Bank -0,056
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma 0,592°
Bankasi
Diler Yatirim Bankasi -0,416
GSD Yatirim Bankasi 0,273
[ller Bankas1 0,924™"
Istanbul Takas ve Saklama 0,914
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,215
Pasha Yatirim Bankasi -0,184
Standard Chartered Yatirim -0,184
Bankasi
Tiirk Eximbank 0,289
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,906"""
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 0,353

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluglar-Bankalar
**p<0,001 “p<0,01 *p<0,05

Enflasyon Orani ile Aktif Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli,
pozitif ve ¢ok gii¢lii bir baglanti bulunmustur. (r=0,914 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir,
Hi hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Orani ile Bank of America Yatirim Bank rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,056 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Enflasyon Orani ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r= 0,592 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Orani ile Diler Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki agidan
anlamli bulunmamistir. (=-0,416 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Enflasyon Orani ile GSD Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli,

pozitif ve orta diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=0,273 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir,
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Hi hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Oran ile Iller Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve
cok giiclii bir baglant1 bulunmustur. (r=0,924 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi
onaylanir.)

Enflasyon Oram ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas rasyolar: arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve ¢ok gii¢lii bir baglanti bulunmustur. (r=0,914 p<0,001 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Orani ile Nurol Yatirim rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlaml
bulunmamustir. (r=0,215 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Pasha Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki agidan
anlamli bulunmamastir. (r=-0,184 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Enflasyon Orani ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki acidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,184 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi
reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Tiirk Eximbank rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli
bulunmamustir. (r=0,289 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, negatif ve ¢ok giiclii bir baglanti bulunmustur. (r=-0,906 p<0,001 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Orami ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki acidan anlamli bulunmamistir. (r=0,353 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi

reddedilir.)
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Tablo 9. Calismada Kullanilan Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Diger Degiskenler Arasindaki
Korelasyon Tablosu

Degiskenler Briit Kamu Borcunun
GSYH' ye Orami
Aktif Yatirim Bankasi 0,621"
Bank of America Yatirim -0,030
Bank
Bank Pozitif Kredi ve -0,182
Kalkinma Bankasi
Diler Yatirim Bankasi -0,294
GSD Yatirim Bankasi 0,225
[ller Bankasi 0,590"
Istanbul Takas ve Saklama 0,622"
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,119
Pasha Yatirim Bankasi -0,044
Standard Chartered Yatirim 0,095
Bankasi
Tirk Eximbank 0,324
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,559"
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma 0,172
Bankasi

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
“*p<0,001 *p<0,01 *p<0,05

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orami ile Aktif Yatirnm Bankasi rasyolar1 arasinda
istatistiki agidan anlamli, pozitif ve gii¢lii diizeyde bir baglanti bulunmustur. (r=0,621
p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Bank of America Yatirim rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki agcidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,030 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir,
Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orami ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi
rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,182 p>0,05 Ho
hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Diler Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki

baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,294 p>0,05 Hohipotezi onaylanir,
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Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile GSD Yatirim Bankas1 rasyolar1 arasindaki
baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,225 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir,
Hireddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oram ile Iller Bankas1 rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,590 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas rasyolari
arasinda istatistiki ag¢idan anlamli, pozitif ve giiclii diizey bir baglanti bulunmustur.
(r=0,622 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Nurol Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=0,119 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir,
Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Pasha Yatirim Bankasi rasyolari arasindaki
baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. ( r=-0,044 p>0,05 Hohipotezi onaylanir,
Hireddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolari
arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=0,095 p>0,05 Ho hipotezi
onaylanir, Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Tiirk Eximbank rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=0,324 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi
reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolari
arasinda istatistiki agidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-
0,559 p<0,05 Hohipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolari
arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r= 0,172 p>0,05 Ho hipotezi

onaylanir, Hi reddedilir.)
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Tablo 10. Caligmada Kullanilan Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Diger Degiskenler Arasindaki Korelasyon

Tablosu
Degiskenler Yurt i¢i Kredi/GSYH
Aktif Yatirim Bankasi -0,568"
Bank of America Yatirim Bank 0,597"
Bank Pozitif Kredi ve -0,302
Kalkinma Bankasi
Diler Yatirim Bankasi 0,724
GSD Yatirim Bankasi 0,277
[ller Bankasi -0,354
Istanbul Takas ve Saklama -0,567"
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,319
Pasha Yatirim Bankasi 0,434
Standard Chartered Yatirim 0,599"
Bankasi
Tiirk Eximbank -0,874™"
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim 0,322
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma -0,505"
Bankasi

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
“*p<0,001 “p<0,01 *p<0,05

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Aktif Yatirim rasyolar1 arasinda istatistiki acidan anlamli,
negatif ve gii¢lii diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=-0,568 p<0,05 Hohipotezi reddedilir
, Hi hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Bank of America Yatirnm Bank rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,597 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,302 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir,
Hi reddedilir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Diler Yatinm Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki acidan
anlamli, pozitif ve giiclii diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=0,724 p<0,001 Ho hipotezi
reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)
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Yurt I¢i Kredi/GSYH ile GSD Yatirim Bankas1 rasyolar1 arasindaki bagmt: istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. (r= 0,277 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Iller Bankasi rasyolar: arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif
ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,354 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi
hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, negatif ve giiclii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,567 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Yurt i¢i Kredi/GSYH ile Nurol Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. (r=0,319 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Pasha Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. (r=0,434 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)
Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolar: arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,599 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Tiirk Eximbank rasyolar: arasinda istatistiki acidan anlamli,
negatif ve ¢ok gii¢lii bir baglant1 bulunmustur. (r=-0,874 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir,
Hi hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamastir. (r=0,322 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir,
Hi reddedilir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,505 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)
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Tablo 11. Calismada Kullanilan Toplam D1s Borcun Yillik Thracata Oran ile Diger Degiskenler
Arasindaki Korelasyon Tablosu

Degiskenler Toplam Dis Borcun Yilhk
Ihracata Oram
Aktif Yatirim Bankasi 0,795™"
Bank of America Yatirim -0,473"
Bank
Bank Pozitif Kredi ve 0,050
Kalkinma Bankasi
Diler Yatirim Bankasi -0,827°"
GSD Yatirim Bankasi -0,136
[ller Bankasi 0,609"
Istanbul Takas ve Saklama 0,797
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi -0,156
Pasha Yatirim Bankasi -0,437
Standard Chartered Yatirim -0,499"
Bankasi
Tiirk Eximbank 0,688
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,629°
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma 0,447
Bankasi

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
**p<0,001 *p<0,01 *p<0,05

Toplam Dis Borcun Yillik ihracata Orani ile Aktif Yatirim Bankasi rasyolari arasinda
istatistiki acidan anlamli, pozitif ve gii¢lii diizey bir baglantt bulunmustur. (r=0,795
p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Bank of America Yatirrm Bank rasyolar:
arasinda istatistiki agidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-
0,473 p<0,05 Hohipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Orani ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi
rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamastir. (r= 0,050 p>0,05 Ho
hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orani ile Diler Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda

istatistiki agidan anlamli, negatif ve giiclii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,827
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p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Orani ile GSD Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,136 p>0,05 Hohipotezi onaylanir,
Hireddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Oram ile Iller Bankasi rasyolar: arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve giiclii diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=0,609 p<0,05 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolari
arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve giiclii diizey bir baglanti bulunmustur.
(r=0,797 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orani ile Nurol Yatirim Bankasi rasyolar arasindaki
baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,156 p>0,05 Hohipotezi onaylanir,
Hi reddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Pasha Yatirim Bankasi rasyolar arasindaki
baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. ( r=-0,437 p>0,05 Hohipotezi onaylanir,
Hireddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik ihracata Oram ile Standard Chartered Yatirnm Bankasi
rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti
bulunmustur. (r=-0,499 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Tiirk Eximbank rasyolar: arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve ¢ok giiclii bir baglanti bulunmustur. (r= 0,688 p<0,001 Ho
hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orami ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi
rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, negatif ve ¢ok gii¢lii bir baglant1 bulunmustur.
(r=-0,629 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik ihracata Orani ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolar:
arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamastir. (r=-0,447 p>0,05 Ho hipotezi

onaylanir, Hi reddedilir.)
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5.2.Regresyon Analizi

Tablo 12. Cari Dengenin GSYH' ye Oraninin Yordayicilarini Bulmak I¢in Yapilan Regresyon Analizi

Sonuglari
Bagimh Degiskenler B | sh | Beta t F p R?
Sabit (a) S 51 4,529 1,645
Aktif Yatirim Bankasi 1,060|1,346| 3,618 | ,787 |1,409 | 9373 | 0,786
Bank of America Yatirim Bank ,017 1,078 | ,191 222
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma -,0681| ,342 | -,162 | -,199
Bankasi
Diler Yatirim Bankasi 1,127| ,612 | 1,869 | 1,842
GSD Yatirim Bankasi -,100| ,239 | - 217 | -,418
[ller Bankasi =542 | 485 |-4,214| -1,117
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 | ,759 | ,443 | 3,400 | 1,712
Nurol Yatirim Bankasi ,146 | ,287 | ,375 ,507
Pasha Yatirim Bankasi -,036| ,108 | -,153 | -,339
Standard Chartered Yatirnm Bankas1 | -,071 | ,130 | -,291 | -,541
Tiirk Eximbank -,344 | 319 | -,524 | -1,078
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 | ,190 | ,374 | 1,101 | ,508
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi - 12421\ -611 | -,750
1,817

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
*p<0,001 *p<0,01 *p<0,05

Cari Dengenin GSYH' ye Orami ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda

yordayicilarin tespiti amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan

regresyon analizine tabloda yer alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklari atanmis ve

SPSS paket programi lizerinden “enter” yontemi tercih edilerek kullanilmistir. Bu yontem

sonucunda bagimhi ve bagimsiz degiskenlerin atandigi regresyon modeli tahmin

edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli olmadig:

gbzlenmistir. (F (13,5) =1,409; p>0,05).
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Tablo 13. Enflasyon Oran1 Yordayicilarin1 Bulmak i¢in Yapilan Regresyon Analizi Sonuglart

Bagimh Degiskenler B | sh | Beta t F p R?
Sabit (a) 7,528|1,746 4311°
Aktif Yatirim Bankasi -,0871,519 |-,073 | -,168 197,450 | 0,000 | 0,998
Bank of America Yatirim Bank -,014 1] ,030 |-,039 | -471
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma -2191 ,132 | -,128 -
Bankasi 1,657
Diler Yatirim Bankasi -,194| 236 | -,079 | -,822
GSD Yatirim Bankasi ,693 | ,092 | ,372 | 7,530"
[ller Bankasi 229 | 187 | 441 | 1,227
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 |-,248 | ,171 | -,275 -
1,453
Nurol Yatirim Bankasi -,349 | ,111 | -,222 -
3,153"
Pasha Yatirim Bankasi ,057 | ,041 | ,059 | 1,365
Standard Chartered Yatirim Bankasi | -,066 | ,050 | -,067 -
1,310
Tirk Eximbank ,306 | ,123 | ,115 | 2,492
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -,545 | ,144 | -,781 -
Bankasi 3,780"
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ,099 | 934 | ,008 | ,106

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar

“*p<0,001 **p<0,01 "p<0,05

Enflasyon Oranini ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarin tespiti
amactyla coklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine
tabloda yer alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve SPSS paket programi
tizerinden “enter” yontemi tercih edilerek kullanilmistir. Bu yontem sonucunda bagimli
ve bagimsiz degiskenlerin atandig1 regresyon modeli tahmin edilmistir. Degiskenler
dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli oldugu goézlenmistir. (F (13.,5)

=197,450; p<0,001) Kurulan modelde GSD Yatirim Bankasi, Nurol Yatirirm Bankas1 ve

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi degerleri yordayici rasyolar olarak goriilmiistiir.

Kurulan model Enflasyon Oranini %99,8’lik kismin1 agiklamaktadir.
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Tablo 14. Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oraninin Yordayicilarin1 Bulmak Igin Yapilan Regresyon
Analizi Sonuglari

Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R?
Sabit (a) 51,345|3,721 13,800
Aktif Yatirim Bankasi 1,825 11,106|2,240| 1,650 {20,172 | 0,002 |0,981

Bank of America Yatirim Bank ,L108 | ,064 | ,427 1,675
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma 2,228 | ,281 |1,904| 7,931"

Bankasi
Diler Yatirim Bankasi -1,017| ,503 |-,606| -2,023
GSD Yatirim Bankasi -854 | ,196 | -,668| -4,356"
[ller Bankast 1,598 | ,398 (4,471| 4,014
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 |-1,441 | ,364 - -3,957"
2,321
Nurol Yatirim Bankasi ,698 | 236 | ,646 | 2,959
Pasha Yatirim Bankasi ,127 | ,088 | ,191 1,436
Standard Chartered Yatirim Bankas1 | ,561 |,107 | ,831 | 5,231
Tirk Eximbank -,485 | ,262 |-,265| -1,849
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim 1,005 | ,307 |2,096| 3,272

Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 | -7,906 | 1,989 -,956 -3,975"

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
p<0,001 *p<0,01 *p<0,05

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda
yordayicilarin tespiti amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan
regresyon analizine tabloda yer alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve
SPSS paket programi lizerinden “enter” yontemi tercih edilerek kullanilmistir. Bu yontem
sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandigi regresyon modeli tahmin
edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli oldugu
gozlenmistir. (F (13,5) =20,172; p<0,05). Kurulan modelde Bank Pozitif Kredi ve
Kalkinma Bankasi, GSD Yatiim Bankasi, Iller Bankasi, Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi, Nurol Yatirim Bankasi, Standard Chartered Yatirim Bankasi, Tiirkiye Kalkinma
ve Yatinm Bankasi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi degerleri yordayici rasyolar
olarak gorilmiistiir. Kurulan model Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oranini %98,1°lik

kismini agiklamaktadir.
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Tablo 15. Yurt I¢i Kredi/GSYH Yordayicilarni Bulmak I¢in Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R?
Sabit (a) 75,371 (13,096 5,755
Aktif Yatirnm Bankasi -1,186 | 3,893 | -,446| -305 17265 | 0,003 [0,978
Bank of America Yatirnm Bank 347 | 227 | ,422 | 1,532
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma ,180 | ,989 | ,047 | ,182
Bankasi
Diler Yatirim Bankast -634 |1 1,770 | -,116 | -,358
GSD Yatirim Bankasi =515 ,690 |-,123| -,746
[ller Bankasi 1,885 | 1,402 |1,617| 1,345
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 |-1,019| 1,282 |-,503 | -,795
Nurol Yatirim Bankasi -470 | ,830 |-,133| -,566
Pasha Yatirim Bankasi ,290 | 311 | ,134 | ,933
Standard Chartered Yatirim Bankas: | -,002 | ,377 |-,001| -,004
Tirk Eximbank -4,042| ,922 |-,679 -
4,382
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim 1,104 | 1,081 | ,706 | 1,022
Bankasi

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 |-3,021 | 7,001 |-,112 | -,432
Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
**5<0,001 **p<0,01 *p<0,05

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarin
tespiti amactyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine
tabloda yer alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve SPSS paket programi
lizerinden “enter” yontemi tercih edilerek kullanilmistir. Bu yontem sonucunda bagiml
ve bagimsiz degiskenlerin atandig1 regresyon modeli tahmin edilmistir. Degiskenler
dahilinde kurulan modelin istatistiksel a¢idan anlamli oldugu gozlenmistir.
(F(13,5)=17,265; p<0,05). Kurulan modelde Tiirk Eximbank degeri yordayici rasyo
olarak goriilmiistir. Kurulan model Yurt I¢i Kredi/GSYH %97,8’lik kismini
aciklamaktadir.
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Tablo 16. Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Oranmin Yordayicilarini Bulmak Igin Yapilan Regresyon
Analizi Sonuglar

Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R?
Sabit (a) 50,925|7,869 6,471°
Aktif Yatirim Bankasi 2,704 12,339(1,720 | 1,156 16,741 | 0,073 0,978
Bank of America Yatirim Bank ,035 | ,136 | ,072 | ,259
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma 727 1,594 | ,322 | 1,224
Bankasi
Diler Yatirim Bankasi -, 733 11,063| -,226 | -,689
GSD Yatirim Bankasi -,526 | 415 | -,213 -
1,270
[ller Bankasi -286 | ,842 | -,415 | -,340
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 111 | ,770 | ,093 | ,145
Nurol Yatirim Bankasi ,721 | ,499 | ,346 | 1,446
Pasha Yatirim Bankasi -234 | ,187 | -,183 -
1,251
Standard Chartered Yatirnm Bankas1 | ,162 | ,227 | ,125 | ,716
Tirk Eximbank ,888 | ,554 | ,252 | 1,603
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 | ,469 | ,649 | ,507 | ,723
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi -8,104 {4,207 -,508 -
1,926

Kaynak: (BDDK, 2022) , Kuruluslar-Bankalar
p<0,001 *p<0,01 *p<0,05

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda
yordayicilarin tespiti amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan
regresyon analizine tabloda yer alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve
SPSS paket programa lizerinden “enter” yontemi tercih edilerek kullanilmistir. Bu yontem
sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandigi regresyon modeli tahmin
edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli olmadigi

gozlenmistir. (F(13,5)=16,741; p>0,05).
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6.SONUC

Hazirladigimiz ¢alismada Tiirkiye de faaliyette bulunan yatirim bankalarinin ortalama
aktif karlhiliklarinin {ilkenin igerisinde bulundugu kirilganlik durumuna gore nasil
etkilendigi hangi yatirim bankasi ile hangi gosterge arasinda bir baginti oldugu
arastirtlmaya calisilmigtir.  Gosterge olarak FED raporlarinda ekonomik kirilganlik
gostergesi olarak belirlenen Cari Denge/GSYH Orani, Enflasyon Orani, Bankalarin
Kullandirdig1 Yurti¢i Kredi/GSYH Orani, Toplam Dis Borg/Yillik Thracat ve Briit Kamu
Borcu/GSYH Oranlar1 kullanilmistir. 2002-2020 yillar1 baz alinarak hazirlanan ¢alismada
SPSS paket programi {izerinden korelasyon ve regresyon analizi yapilmistir. Regresyon
analizinde enter metodu uygulanmistir.

Yapilan korelasyon analizine gore Cari Denge/GSYH orani ile bankalarin ortalama aktif
karlhiliklarina r etki degerleri ve anlamlilik iizerinden bakildiginda Tiirkiye Kalkinma ve
Yatirim Bankasinin anlamli negatif ve orta diizeyde baglantis1 bulunmustur. Enflasyon
orani iizerinden analiz yaptigimizda Aktif Yatirim Bankasi, Iller Bankas1 ve Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve ¢ok
giiclii bir baglant1 bulunmustur. Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi i¢in r degerine
bakildiginda istatistiki agidan anlamli, negatif ve cok giiclii bir iligki tespit edilmistir.
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi rasyolari arasinda ise istatistiki agidan anlamli,
pozitif ve orta diizey bir baglant1 bulunmustur.

Briit Kamu Borcunun/ GSYH orani iizerinden analize bakildiginda Aktif Yatirim Bankasi
ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasmin ortalama aktif rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlaml, pozitif ve giiclii diizey, Iller Bankasinin pozitif orta diizeyde, Tiirkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankasinin negatif orta diizey bir baglantist kesfedilmistir.
Bankalarin Ozel Sektére Kullandirdig: Yurtici Kredi/ GSYH oraninin anlamlilik degerleri
ve r katsayilar {izerinden cikan sonuca baktigimizda Bank of America, Iller Bankasi,
Standard Chartered Yatirim bankalarin pozitif ve orta diizey, Tiirkiye Kalkinma ve
Yatirim Bankasinin negatif orta diizey bir baglantis1 kesfedilmistir. Diler Bankin pozitif
giiclii diizey bir bagintis1 bulunurken, Aktif Bank, Eximbank, Istanbul Takas ve Saklama
Bankasinin ise negatif ve gii¢lii diizeyde bir bagintis1 bulunmustur.

Toplam Dis bor¢/ Yillik Thracat orani ile bankalarin ortalama aktif rasyolarinin
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korelasyon analizine bakildiginda Aktif Bank, iller Bankasi, istanbul Takas ve Saklama
Bankasinin pozitif ve giiglii, Eximbank’in pozitif ve ¢ok gii¢lii, Bank of America ve
Standard Chartered Yatirim bankalariin negatif orta diizeyde, Diler bankin negatif giiclii

ve Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasin1 negatif ve ¢ok giiclii bagintisina rastlanmustir.

Yapilan regresyon analizi sonucuna baktigimizda anlamli ¢ikan veriler sonucunda Cari
Denge/GSYH Orami ve Toplam Dis Borg/Yillik Thracat Orani ile bankalarm ortalama
aktif karliliklar1 arasinda istatistiki bir anlamlilik ve etki tespit edilmemistir. GSD Yatirim
Bankasi, Nurol Yatirim Bankasi ve Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi degerleri
yordayici rasyolar olarak goriilmiis, kurulan model Enflasyon Oranini %99,8’lik kismini
aciklamistir. Diger kurulan modelde Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi, GSD
Yatinm Bankasi, Iller Bankasi, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Nurol Yatirim
Bankasi, Standard Chartered Yatirim Bankasi, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 degerleri yordayici rasyolar olarak goriilmiis ve model
Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oranini %98,1°1ik kismin1 agiklamistir. Tiirk Eximbank
degeri ise Yurt I¢i Kredi/GSYH nin %97,8’lik kismin1 agiklayarak yordayici rasyo olarak

goriilmiistiir.

Korelasyon testine bankalar bazinda baktigimizda Cari Denge /GSYH Oranimnin
bankalarin ¢cogunun aktif karliliginda bir etki yaratmadigi, 6zellikle yurtici krediler ile dis
borg¢ stogunun daha fazla bankay1 etkiledigi gozlenmistir.

Aktif Bank, Iller Bankasi, istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Tiirkiye Kalkinma ve
Yatirim Bankasinin gostergelerin ¢ogundan etkilendigi sonucuna varilmistir.

Bu bankalar disinda kalan bankalarin ise 6zellikle Yurti¢i Kredi/GSYH ve Dis Borg
oranlarindan etkilendigi gézlenmistir.

Regresyon analizi incelendiginde 8 bankanin Briit Kamu Borcuyla arasinda bir baginti
oldugu, yabanci sermayeli bankalarin ise gostergelerin ¢ogundan etkilenmedigi
gOriilmiistiir.

Eximbank’in regresyon analizinde yurti¢i kredilerden etkileniyor olusu Eximbank’in
sermayesinin tamamen hazineye ait olmasi ve biinyesinde ihracat kredisi ve ihracat kredi
sigorta garantisi sunan Tiirkiye’nin tek resmi destekli finansman kurulusu olmasinin etkisi
olacag diisiiniilmektedir.

Literatiir taramalar1 esas alinarak ¢ikan bu sonuglara bakildiginda sermaye yapilarinin ve
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sermaye yeterlilik oranlarmin bankalarin kirilganlik gostergelerinden etkilenme
oranlarini arttirabilecegini diisiinmekteyiz.

Aktifler kalemi iizerinden daha sonralar1 yapilabilecek ¢alismalarda hangi aktif kalem
unsuru Ozellikle gostergelerden etkilenmeyi arttirmaktadir, dikkat edilmesi gereken
durumlar nelerdir gibi sorulara caligmamizla temel teskil edilmek istenmis yol

gosterilmeye caligilmugtr.
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